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Informe de revision limitada de estados financieros intermedios
resumidos consolidados

A los accionistas de Abengoa, S.A..

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Abengoa, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio de 2019, la cuenta de resultados, el estado de resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Los adminisiradores de la Saciedad dominante son responsables de 1a elaboracion de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al persanal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menar que el de una auditoria realizada de acuerdo con |la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Esparia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todas los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, gue en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Tarre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaia
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre el estado de situacion financiera consolidado adjunto donde se observa
que a 30 de junio de 2019 el Grupo presentaba un patrimonio neto consolidado negativo de 1.933
millones de euros y que, a esa fecha, el pasivo corriente del Grupo excedia a su activo corriente en
1.394 millones de euros. La Nata 2 de |os estados financieros intermedios adjuntos describe, entre
otros asuntos, 1a significativa limitacion de recursos financieros a la que ha tenido gue hacer frente el
Grupo y su Sociedad dominante durante Ios Gltimos ejercicios y como ha afectado esta situacion a la
evolucién del negogio operativo, que ha supuesto la ralentizacién y deteriora de toda la actividad del
Grupo, y la entrada en distintos procedimientos de insolvencia o quiebra judicial en alguna de sus
filiales.

Asimismo, al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 la Sociedad dominante
presentaba un patrimonio neto positivo de 99 millones de euros después de haber registrado unas
pérdidas en el ejercicio de 432 millones de euros, producto entre otras circunstancias de los fuertes
deteriores que ha registrado respecto a sus inversiones en sociedades del Grupo, a partir de la
estimacion del valor razanable de sus filiales. Como se indica en la Nota 2, la no materializacian de
las principales hipdtesis consideradas en dicha estimacidn puede hacer variar sustancialmente el
valor de las inversiones y afectar, en este sentido, al patrimonio neto de la Sociedad dominante.

Ante la situacion descrita, y las fuertes tensiones de liguidez experimentadas por el Grupo, el Grupo y
su Sociedad dominante han acordado en abril de 2019 una nueva reestructuracion financiera que ha
sido homologada judicialmente en junio de 2019 conforme a los requisitos establecidos para ello en la
Ley Concursal, tal y como se describe en la citada Nota 2, donde asimismo se describen las
principales caracteristicas de los nuevos instrumentos financieros emitidos, que incluyen diversos
bonos convertibles en acciones de sociedades tenedoras intermedias de los negocios operativos del
Grupo.

La situacién de patrimonio neto consolidado negativo y fondo de maniobra consolidado negativo; la
necesidad del estricto cumplimiento del plan de viabilidad a 10 afios aprobado por los administradores
de la Saciedad dominante y del resto de hipétesis consideradas en la estimacion del valor razonable
de las filiales del Grupo, cuya materializacian esta sujeta a incertidumbre y que repercute
directamente sobre el patrimonio neto de la Sociedad dominante, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento y, por tanto, sobre la recuperacion de sus activos y la
realizacion de sus pasivos, asi coma el cumplimiento de los compromisos cubiertos por avales y
garantias, conforme a los importes incluidos en los estados financieros intermedios adjuntos.

Los administradores de la Sociedad dominante han preparado los presentes estados financieros
intermedios aplicando el principio de empresa en funcionamiento considerando, segun exponen en la
citada Nota 2, que las hipotesis fundamentales del plan de viabilidad aprobado, en lo referente al
negocia, y a aquellas que afectan a la deuda, se cumpliran de forma que no afecten negativamente a
la viabilidad del Grupo. Nuestra conclusién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieras consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unian Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018. Nuestra conclusion no ha sido
madificada en relacion con esta cuestion.
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Ofras cuestiones
Informe de gestion intermedio resumido consolidado

El informe de gestién intermedio consolidado adjunta del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2019 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominanie
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parle, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestidn intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Abengoa, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revisidn

Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de la Sociedad dominante, en
relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articule 119 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
—r LG JURADOS DE CUENTAS
— DE ESPANA

Gonzalo Sanjurjo Pose

23 de septiembre de 2019

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2019  Nam. 01/19/15751
30,00 EUR
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02.1 Estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre
de 2018



ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Estados de situacién financiera consolidados a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 Estados de situacion financiera consolidados a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018

- Expresados en miles de euros -
- Expresados en miles de euros -

Activo Nota(l) 30/06/2019 31/12/2018 Pasivo Nota (1)  30/06/2019  31/12/2018
Capital y reservas
Activos no corrientes Capital social 15 35.866 35.866
Reservas de la sociedad dominante 63.517 495.063
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 41.707 46.645 Ofras reservas (10.258) (10.066)
Activos intangibles 8 41,707 46.645 De sociedades consolidadas por .G./LP. (1.199.104) (1.180.636)
De sociedades consolidadas M.P. 674 2.451
Inmovilizaciones materiales 8 148.284 141,733 Diferencias de conversién (1.198.430) (1.178.185)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.061.89 (3.721.30
Activos en proyectos concesionales 344.055 343.941 (pé, ) ( 7) ¢ 7)
Otros activos en proyectos 2.984 3.029 Participaciones no dominantes 16 238.522 127.613
Inmovilizaciones en proyectos 9 347.039 346.970 Total patrimonio neto (1.932.680) (4.251.016)
Pasivos no corrientes
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 10 19.331 15.266 Financlacién de proyectos 17 149,140 95,015
Activos financieros a valor razonable 1 1.463 1143 Préstamos con entidades de crédito 169.950 62.252
Cuentas financieras a cobrar 11 19.302 25.944 Obligaciones y bonos 438.299 1.116
Instrumentos financieros derivados 12 510 939 Pasivos por arrendamientos financieros 10.775 6.864
Otros recursos ajenos 111.596 129.418
Inversiones financieras 11 21.275 28.026 Financiacién corporativa 18 730.620 199.650
Activos por impuestos diferldos 134512 136.709 Subvenciones y tros pasives A543 13250
Provisiones para otros pasivos y gastos 69.105 61.794
Total activos no corrientes 712.148 715.349
Pasivos por impuestos diferidos 144.729 125.058
Activos corrientes Obligaciones por prestaciones al personal 28 14.294 11.996
Existencias 13 54685 60.425 Total pasivos no corrientes 1.250.434 606.803
Pasivos corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 430.101 430.527 Financlacién de proyectos 17 425.500 224.671
Créditos y cuentas a cobrar 181.485 172.288
Préstamos con entidades de crédito 207.442 1.777.016
Clientes y otras cuentas a cobrar 14 611.586 602.815 Obligaciones y bonos 98.550 1.907.228
Pasivos por arrendamientos financieros 9.632 7.127
Activos financieros a valor razonable 11 1.740 1.759 Otros recursos ajenos 476.798 516.128
i i 11 119.936 127.949
Cuentas financieras a cobrar Financiaci6n corporativa 18 792.422 4.207.499
Instrumentos financieros derivados 12 3 3
Inversiones financieras 1 121.679 129711 Proveedores y otras cuentas a pagar 21 1.306.825 1.360.509
Pasivos por impuesto corriente y otros 281.924 315.800
Efectivo y equivalentes al efectivo 195.090 204.600
263,050 SI7570 Provisiones para otros pasivos y gastos 19.252 20.372
Activos mantenidos para la venta 7 2.140.911 2.116.859 2,825,923 6.128.851
- - Pasivos mantenidos para la venta 7 1.692.422 1.345.141
Total activos corrientes 3.123.951 3.114.430
Total pasivos i 4.518.345 7.473.992
Total activo 3.836.099 3.829.779 Total pasivo y patrimonio neto 3.836.099 3.829.779

(1) Las Notas 1 a 29 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019. (1) Las Notas 1 a 29 forman parte integrante de los Estados financieros i i i i a 30 de junio de 2019.
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02.2 Cuentas de resultados consolidadas para los
periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2019
y 2018




Cuentas de resultados consolidadas para los periodos de seis meses terminados
a 30 de Junio 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Nota (1) 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 5 708.505 552.052
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 993 (1.359)
Otros ingresos de explotacion 22.403 20.148
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (296.906) (194.509)
Gastos por prestaciones a los empleados (159.387) (156.469)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor 5 (40.640) (13.381)
Otros gastos de explotacion (138.838) (132.699)

de 96.130 73.783

Ingresos financieros 22 1.392 5.512
Gastos financieros 22 (150.823) (237.930)
Diferencias de cambio netas (24.833) 8.954
Otros gastos/ingresos financieros netos 22 2.374.176 (35.040)
financieros 2.199.912 (258.504)
Participacién en beneficio/(pérdida) de 10 (30.007) 107.494
dos antes de i 2.266.035 (77.227)

Impuesto sobre beneficios 23 (33.094) 1.012
del ejercicio p de operaciones continuadas 2.232.941 (76.215)

del ejercicio proc de oper. di inuadas neto i 7 1.857 (20.466)

del ej 2.234.798 (96.681)
Participaciones no dominantes 16 (5.958) (2.907)
del ej alasoc. 2.228.840 (99.588)

Numero de acciones ordinarias en circulacion (miles) 25 18.836.119 18.836.119
(Pérdidas)/Ganancias basicas por accion de las operaciones continuadas 25 0,12 (0,004)
(Pérdidas)/Ganancias basicas por accién de las operaciones discontinuadas 25 0,00 (0,001)

(Pérdidas)/Ganancias bésicas por accion para el resultado del ejercicio (€ por acci6n) 0,12 (0,01)
N° medio ponderado de acc. ordinarias a efectos de las gananc. diluidas por accion (miles) 25 19.700.480 19.700.912
(Pérdidas)/Ganancias diluidas por accién de las operaciones continuadas 25 0,0012 (0,004)
(Pérdidas)/Ganancias diluidas por accién de las operaciones discontinuadas 25 0,0000 (0,001)

(Pérdidas)yGanancias diluidas por accion para el Itado del ejercicio (€ por accién) 0,0012 (0,01)

(1) Las Notas 1 a 29 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019.
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02.3 Estados de resultados globales consolidados para los
periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2019
y 2018




ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Estados de resultados globales consolidados para los periodos de seis meses terminado el 30/06/19 y 30/06/18

- Expresados en miles de euros -

Periodo de 6 meses terminado el

30/06/2019 30/06/2018
después de i 2.234.798 (96.681)

Partidas que pueden ser objeto de ia a la cuenta de
Valoracion activos financieros disponibles para la venta - 84
Valoracion instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 65 719
Diferencias de conversion (19.703) 286.517
Efecto impositivo (16) (669)
contra patrimonio (19.654) 286.651
Valoracién instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 143 (2.854)
Efecto impositivo (135) 714
Transferencias a la cuenta de resultados del ejercicio 8 (2.140)
Otro resultado global (19.646) 284.511
Total resultado global 2.215.152 187.830
Total resultado global atribuido a participaciones no dominantes (6.749) (186.894)
Total resultado global atribuido a la sociedad dominante 2.208.403 936
Total rdo global atribuido a la soc. dominante por operaciones continuadas 2.206.546 23.091
Total rdo global atribuido a la soc. dominante por operaciones discontinuadas 1.857 (22.155)

(1) Las Notas 1 a 29 forman parte integrante de los Estados financieros ir di i lidados a 30 de junio de 2019.
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02.4 Estados de cambios en el patrimonio neto
consolidados a 30 de junio de 2019 y 2018
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ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2019 y 2018
- Expresados en miles de euros -

Atribuible a los propietarios de la sociedad

. ) Reservas sdad. dominante Diferencia Ganancias / (Pérdidas) Participaciones . .
Capital social acumulada de Total . Total patrimonio
y otras reservas . acumuladas no dominantes
conversién
Saldo al 31 de diciembre de 2017 36.089 (5.890.132) (1.187.518) 4.171.700 (2.869.861) 462.073 (2.407.788)
Resultado consolidado después de impuestos - - - (99.588) (99.588) 2.907 (96.681)
Otro resultado global - (1.988) 102.512 - 100.524 183.987 284.511
Total resultado global - (1.988) 102.512 (99.588) 936 186.894 187.830
Reduccion de capital (223) 223 - - - - -
Distribucién del resultado de 2017 - 6.383.200 - (6.383.200) - - -
Transacciones con propietarios (223) 6.383.423 - (6.383.200) - - -
Variaciones de perimetro y otros movimientos - (124) - (11.269) (11.393) (531.300) (542.693)
Variaciones del perimetro, adquisiciones y otros movimientos - (124) - (11.269) (11.393) (531.300) (542.693)
Saldo al 30 de junio de 2018 35.866 491.179 (1.085.006) (2.322.357) (2.880.318) 117.667 (2.762.651)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 35.866 484.997 (1.178.185) (3.721.307) (4.378.629) 127.613 (4.251.016)
Resultado consolidado después de impuestos - - - 2.228.840 2.228.840 5.958 2.234.798
Otro resultado global - (192) (20.245) - (20.437) 791 (19.646)
Total resultado global - (192) (20.245) 2.228.840 2.208.403 6.749 2.215.152
Distribucién del resultado de 2018 - (431.546) - 431.546 - - -
Transacciones con propietarios - (431.546) - 431.546 - - -
Variaciones de perimetro y otros movimientos - - - (976) (976) 104.160 103.184
Variaciones del perfmetro, adquisiciones y otros movimientos - - - (976) (976) 104.160 103.184
Saldo al 30 de junio de 2019 35.866 53.259 (1.198.430) (1.061.897) (2.171.202) 238.522 (1.932.680)

Las Notas 1 a 29 forman parte integrante de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019



02.

02.5 Estados de flujos de efectivo consolidados para los
periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2019
y 2018




Estados de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados para el periodo de seis meses terminado

a 30 de junio de 2019 y 2018

- Expresados en miles de euros -

Periodo de seis meses terminado el

30/06/2019 30/06/2018

I del ejercici de 2.232.941 (76.215)
Ajustes no monetarios (*) (2.147.034) 145.487

II. Rdos del ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no monetarias 85.907 69.272

. faci en el capital cil y di (81.463) (88.293)
Cobros/pagos Impuestos sociedades (196) 438
Intereses pagados (66.942) (61.839)
Intereses cobrados 1.076 1.607
Eliminacién de los flujos de las operaciones discontinuadas 803 15.805

A. Flujos netos de efectivo de activi de i6n p de (60.815) (63.010)
Activos intangibles e inmovilizaciones materiales (32.542) (83.984)

Otras inversiones/desinversiones 5.255 579.575
Eliminacion de los flujos de las operaciones discontinuadas 7.345 (2.494)

B. Flujos netos de efectivo de activi dei i6n p de op! (19.942) 493.097
Otros ingresos/reembolsos recursos ajenos 61.411 (486.850)
Eliminacién de los flujos de las operaciones discontinuadas 5.331 23.178

C. Flujos netos de efectivo de activi de fil iacién pr de op 66.742 (463.672)
A isminucién) neta del efectivo y equivalentes (14.015) (33.585)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejercicio 204.600 195.870
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo 1.547 (1.100)
Eliminacién del efectivo y equivalentes clasificados como activos mantenidos para la venta durante el ejercicio 2.958 4.479
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 195.090 165.664

(*) Corresp princi alosi dela i6n fil iera (véase Nota 2.1.3.).

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados
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02.6 Notas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados a 30 de junio de 2019
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Notas a los Estados financieros resumidos
consolidados a 30 de junio 2019

Nota 1.- Informacion general

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante denominado Abengoa
o Grupo), que al cierre de 30 de junio de 2019 esta integrado por 344 sociedades: la propia sociedad
dominante, 311 sociedades dependientes, 12 sociedades asociadas y 20 negocios conjuntos.
Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades en
grado inferior al 20%.

Abengoa, S.A. fue constituida en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y transformada
en Anénima el 20 de marzo de 1952. Su domicilio social se encuentra en Campus Palmas Altas,
C/ Energia Solar n° 1, 41014 Sevilla.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, aporta
soluciones integrales en los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio ambiente,
industria y servicios.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones clase Ay
clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A estan admitidas a
negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de octubre de 2012.

Abengoa es una compaiiia internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el
desarrollo sostenible en los sectores de infraestructuras, energia y agua. Esta especializada en el
desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria, suministro y construccion (Engineering,
Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro areas fundamentales: energia, agua,
servicios y transmision e infraestructuras.

Abengoa acumula una dilatada experiencia en el sector de la generacion eléctrica con tecnologias de
ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracién, parques edlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y
plantas de biomasa. En materia de agua, ofrece soluciones integrales para clientes industriales e
instituciones publicas en las areas de desalacion, potabilizacion, tratamiento y reutilizacion de aguas
residuales urbanas e industriales e infraestructuras hidraulicas (regulacion, transporte, distribucion,
regadio, centrales hidroeléctricas y sistemas para la gestion hidrolégica).
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Abengoa cuenta con mas de 75 afios de experiencia en el marco de la ingenieria, construccién y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio ambiente,
transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmision y
distribucién eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de plantas
y edificios, asi como la fabricacion auxiliar eléctrica, de electrénica y de estructuras metalicas. Suministra,
asimismo, servicios de operacion e implementacion de mantenimiento predictivo, preventivo y correctivo
integrales de plantas de generacién renovable, convencional y de tratamiento de aguas, con el objetivo
de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el consumo de combustibles,
guimicos y consumibles, asi como la emision de gases de efecto invernadero (GEI) y maximizar su
produccion.

El negocio de Abengoa se configura bajo las siguientes dos actividades:

> Ingenierfa y construccion: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en
generacion de energia y agua, con mas de 75 afios de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecucién de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas solar-gas,
de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes
desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros. Ademas, realiza actividades relacionadas
con el desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestion del agua, y negocios
tecnoldgicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter
concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada (*‘take or pay"') o suministro-venta de energia (*'power purchase agreement").
Se incluye en esta actividad la operacion de plantas de generacion eléctrica (solares, cogeneracion o
edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de transmision. Son activos con riesgo bajo de demanda,
por lo que los esfuerzos se centran en su 6ptima operacion.

Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los negocios de
Bioenergia y de las lineas de transmision en Brasil en base al Plan de Viabilidad Revisado de Abengoa
aprobado por el Consejo de Administracion el 3 de agosto de 2016, en linea con el nuevo Plan de
Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre
de 2018 y posteriormente del 21 de enero de 2019, y debido a la significatividad de sus actividades
desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a clasificar tanto su Cuenta de resultados como el Estado
de flujos de efectivo de los periodos finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018, al epigrafe de
Operaciones discontinuadas de las Cuentas de resultados consolidadas y del Estado de flujos de efectivo
consolidado, de acuerdo a los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 ”Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas”.



Estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo terminado el 30 de junio de
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion el 23 de septiembre de 2019.

En la pagina web www.abengoa.com puede consultarse toda la documentacién publica sobre Abengoa.

Nota 2.- Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018 fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), aplicando los principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas
Cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2018 y de los resultados consolidados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de Abengoa, S.A. que se celebro el 25 de junio de 2019.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la
NIC (Norma Internacional de Contabilidad) 34 sobre Informacion Financiera Intermedia aprobada por la
Unién Europea.

Esta informacion financiera intermedia resumida consolidada se ha preparado a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Abengoa, S.A. y por las restantes sociedades integradas en el Grupo e
incluye los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion seguidos por todas las sociedades del Grupo (en todos los casos, normativa local) con los
aplicados por Abengoa, S.A.
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 34 la informacién financiera resumida se prepara Gnicamente
con la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas Cuentas anuales consolidadas formuladas
por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 y no duplicando la informacién publicada
previamente en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018. Por lo tanto, los Estados financieros
intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién que requeririan unos Estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las NIIF, adoptadas por la Unién
Europea.

Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion, estos Estados financieros intermedios
resumidos consolidados deberian ser leidos conjuntamente con las Cuentas anuales consolidadas de
Abengoa correspondientes al ejercicio 2018.

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 en las presentes Notas
explicativas a los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Al determinar la informacién a desglosar en las Notas sobre las diferentes partidas de los Estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Las cifras contenidas en los documentos que componen los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados (Estados de situacion financiera consolidados, Cuentas de resultados consolidadas, Estados
de resultados globales, Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados, Estados de flujos de
efectivo resumidos consolidados y estas Notas) estan expresadas, salvo indicacién de lo contrario, en
miles de euros.

Asimismo, y salvo indicacion en contrario, el porcentaje de participacion en el capital social de
sociedades dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos (incluye Uniones Temporales de Empresa)
recoge tanto la participacion directa como la indirecta.


http://www.abengoa.com/

2.1. Proceso de Reestructuracion

2.1.1. Actualizacion de los procesos de reestructuracion
Proceso de reestructuracion del Grupo

Tal como se indica en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, la Sociedad ha estado
trabajando en un nuevo proceso de reestructuracion financiera del Grupo.

En este sentido, con fecha 31 de diciembre de 2018 Abengoa suscribié un contrato de bloqueo (el
contrato de Lock-up”) con un conjunto de entidades financieras e inversores que ostentaban la mayoria
del New Money 2, la Linea de Avales Sindicada y el Senior Old Money, asi como con la entidad
aseguradora de la nueva liquidez, en virtud del cual, entre otras cuestiones, dichos acreedores
acordaron: (i) dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las sociedades correspondientes del Grupo, hasta la anterior en producirse de las
siguientes fechas: la fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios
términos o la denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 ("La fecha de Long-Stop”), (i) adoptar
todas las acciones necesarias para apoyar, facilitar, implementar, consumar o de cualquier otra forma dar
efecto a la propuesta de reestructuracion financiera y, en particular, entablar negociaciones con el
objetivo de acordar y firmar un Contrato de reestructuracion no mas tarde de la Fecha Long Stop, y (iii)
acordar no vender o de cualquier otra forma transmitir su deuda hasta la Fecha Long-Stop o la fecha de
terminacion del Contrato de Lock-up, salvo bajo determinadas circunstancias.

Una vez firmado el Contrato de Lock-up, se solicitd a los restantes acreedores del New Money 2,
entidades avalistas y acreedores del Old Money, asi como a los impugnantes, su adhesion al contrato de
Lock-up de acuerdo con los procedimientos establecidos y comunicados en el Hecho Relevante publicado
al respecto el 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 28 de enero de 2019 se consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del Contrato
de Lock-up.

Con fecha 22 de febrero de 2019, la compafiia solicito a los titulares de los bonos del New Money 2,
Senior Old Money y Junior Old Money, su consentimiento para la modificacién de determinados
términos de los bonos y la firma de un contrato denominado “Amendment and Restructuring
Implementation Deed” (el "Contrato de reestructuraciéon”), de acuerdo con lo previsto en sendos
documentos denominados “Amendment and Restructuring Consent Requests”, relativos a cada una de
las emisiones (los “Documentos de Consentimiento a la Novacién y la Reestructuracion™).
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Con fecha 28 de marzo de 2019 se celebr6 en segunda convocatoria la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Abengoa, aprobandose la totalidad de los acuerdos contenidos en el Orden del dia que se
menciona a continuacion:

Primero.- Aprobacién, en el marco de la operacion de reestructuracion de la deuda del Grupo Abengoa,
de varias emisiones de Bonos Convertibles por parte de determinadas sociedades del Grupo distintas de
Abengoa, S.A. a los efectos de lo previsto en el articulo 160(f) de la LSC y el otorgamiento y ratificacion
de garantias.

Segundo.- Aprobacion de modificaciones a la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios 2019-
2020.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacién e inscripcion de los acuerdos adoptados.

Con fecha 11 de marzo de 2019 la Sociedad firmé junto con varias de las sociedades del Grupo y un
grupo significativo de acreedores financieros que participaban en la deuda financiera existente, el
Contrato de reestructuracién (Amendment and Restructuring Implementation Deed) (el “Contrato de
reestructuracion”) con el proposito de modificar los términos de las financiaciones existentes y
reestructurar la deuda financiera del Grupo (la “Reestructuracion™).

Como condicion para la Reestructuracion, las mayorias requeridas de los acreedores deberian consentir y
aprobar la modificacion y reestructuracion de su deuda existente, en los términos establecidos en el
Contrato de reestructuracion.

El periodo de adhesiones al Contrato de reestructuracion finalizé el 29 de marzo de 2019, habiéndose
obtenido en esa fecha las adhesiones necesarias por parte de los acreedores financieros para la
implementacion de la operacion de reestructuracion.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que, en el marco del Contrato de reestructuracion,
habia llegado a un acuerdo con los impugnantes para la refinanciacion de dicha deuda como parte de
los instrumentos de Senior Old Money, todo ello en los términos previstos en dicho Contrato de
reestructuracion.

En algunos casos, la deuda real hasta el momento titularidad de los impugnantes ha sido asumida por
Abengoa Abenewco 2bis y posteriormente canjeada por bonos convertibles SOM (Senior Old Money),
por un importe aproximado de 76,6 millones de dolares y 77,0 millones de euros, mas un importe
adicional de caracter contingente a determinar en funcion de eventualidades futuras. En otros supuestos
la deuda ha sido transada mediante la aplicacion de pagos o compromisos de pago, quitas y esperas, por
un importe aproximado de 23 millones de euros. Los referidos acuerdos transaccionales permiten
eliminar el riesgo hasta entonces existente derivado de las reclamaciones.



Adicionalmente, en esa misma fecha, la Sociedad informé que se habia producido la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion (Restructuring Effective Date). Asimismo, se firmaron todos
los documentos de la reestructuracion, habiéndose producido el cierre de la operacion con fecha 26 de
abril de 2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, tal como se describen a continuacion.

Con fecha 7 de mayo de 2019 fueron admitidos a cotizacién en la Bolsa de Viena (Third Market (MTF) of
Wiener Boerse), los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2, S.A.U. en relacion con el Junior Old
Money, los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. en relacién con el Senior Old Money y
los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2019, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3 de
Sevilla ha dictado auto declarando la homologacion judicial del Acuerdo de reestructuracion, declarando
la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que resulten de la
ejecucion del mismo.

Los términos principales de la Reestructuracion son, entre otros, los siguientes:

(@) Lainyeccion de dinero nuevo al Grupo mediante la emision por la sociedad dependiente A3T Luxco
2 S.A. ("A3T Luxco 2"), de bonos convertibles por un importe nominal de 97 millones de euros, que
dan derecho a la conversion en hasta el 99,99% de las acciones de A3T Luxco 2 (la “Emision A3T").

(b) En el marco de la Emision A3T y con el objetivo de asegurar su repago integro en caso de que el
importe obtenido por la venta del Proyecto A3T no permita repagar integramente los importes
adeudados al amparo de la Emision A3T (incluyendo la rentabilidad acumulada hasta la fecha de
repago), los importes no repagados seran asumidos por la sociedad dependiente Abengoa
Abenewco 1, S.A.U. ("Abenewco 1”) en forma de deuda “pari passu” con la Deuda NM2
Refinanciada (tal y como este término se define a continuacion). A estos efectos, Abenewco 1 ha
otorgado al suscriptor inicial de la Emision A3T, una garantia personal (antes de la conversion de los
bonos) y una opcion de venta (put option agreement) (después de la conversion de los bonos) sobre
el Proyecto A3T, ejercitable hasta diciembre de 2023.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que habia obtenido un informe (Fairness
Opinion) emitido por un experto independiente que confirmaba que la operacion de emision del
bono convertible de A3T, considerada en su conjunto, era razonable para las partes implicadas
desde el punto de vista financiero, teniendo en cuenta tanto la valoracién del propio activo como del
resto de instrumentos relacionados.

(c) El otorgamiento de nueva liquidez a favor de Abenewco 1 en forma de una nueva linea de avales
sindicada por un importe maximo de 140 millones de euros, con la garantia de ciertas sociedades del
Grupo y en términos similares a los de la linea de avales anterior (la “Nueva Linea de Avales”).
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La modificacion de determinados términos y condiciones de la linea de avales anterior a favor de
Abenewco 1.

La asuncién por A3T Luxco 2 de la deuda de Abenewco 1 consistente en (i) un importe equivalente
al 45% de la deuda del denominado “dinero nuevo 2" (New Money 2) (junto con el resto de
documentos relacionados, los “Documentos de la Financiacion NM2 ") y (ii) la totalidad de los
importes adeudados bajo la linea de liquidez obtenida por el Grupo en noviembre de 2017 y
ampliada en mayo de 2018 (conjuntamente, la “Deuda Transferida”) y la modificacion de sus
condiciones econémicas. La Deuda Transferida tiene como Unico recurso el Proyecto A3T.

La modificacion de determinados términos y condiciones del resto de la deuda derivada de los
Documentos de la Financiacion NM2 distinta de la Deuda Transferida, correspondiente a
aproximadamente el 55% de dicha deuda, que permanecen en Abenewco 1 (la "Deuda No
Transferida”). Esta deuda cuenta con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo,
asi como con garantias reales sobre determinados activos.

El reconocimiento por Abenewco 1 de nueva deuda (" Reinstated Debt”) por importe de 50,5
millones de euros a favor de determinados acreedores de la Deuda No Transferida y la Nueva Linea
de Avales, en contraprestacion por su participacion en la Operacion de Reestructuracion.

La modificacion de determinados pactos del contrato entre acreedores del Grupo (Intercreditor
Agreement) suscrito el dia 28 de marzo de 2017.

Varias emisiones por Abenewco 1 de bonos obligatoriamente convertibles por importe nominal total
de 5 millones de euros, que dan derecho a la conversion en acciones representativas de hasta el
22,5% del capital social de Abenewco 1 (los “Bonos Convertibles Abenewco 1”), que han sido
emitidos a favor del suscriptor inicial de la Emisién A3T, ciertos acreedores bajo la Deuda NM2
Refinanciada, los miembros del Comité Ad Hoc NM2 y los miembros del Comité Ad Hoc del Dinero
Viejo Senior, mediante la compensacién de determinados derechos de crédito que dichos acreedores
ostentaban frente a Abenewco 1, en contraprestacion por su participacion en la operacion de
reestructuracion; asi como un contrato entre accionistas para regular la relacion entre los accionistas
de Abenewco 1 derivada de la conversion de los Bonos Convertibles Abenewco 1.

La implementacion de una reestructuracion societaria en virtud de la cual Abengoa Abenewco 2,
S.A.U. ("Abenewco 2") ha aportado, mediante una aportacién no dineraria, a Abengoa Abenewco
2 Bis, S.A.U. ("Abenewco 2 Bis") (sociedad espafola enteramente participada por Abenewco 2), la
totalidad de las acciones de Abenewco 1 titularidad de Abenewco 2, representativas del 100% del
capital social de Abenewco 1. Como consecuencia de la aportacion, la Sociedad es el accionista
Gnico de Abenewco 2, la cual es el accionista Gnico de Abenewco 2 Bis, que a su vez es titular de
todas las acciones de Abenewco 1, anteriormente titularidad de Abenewco 2.



(k) La asuncion por Abenewco 2 Bis de la deuda de Abenewco 2y de otras sociedades del Grupo

derivada del Dinero Viejo Senior (Senior Old Money) y, en su caso, de los Impugnantes (tal y como
este término se define a continuacion), incluyendo, a efectos aclaratorios, la deuda del Dinero Viejo
Senior y los Impugnantes que tiene la consideracion de deuda contingente, a los efectos de
materializar la emision de los Bonos Convertibles SOM (tal y como este término se define a
continuacion).

Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 Bis a favor de los acreedores del Dinero
Viejo Senior (Senior Old Money) y de los acreedores que impugnaron con éxito la homologacién
judicial de la deuda del Grupo aprobada en 2016 (los “Impugnantes”), en virtud de los acuerdos
firmados con los mismos descritos anteriormente, mediante la compensacion de los derechos de
crédito que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo. El importe nominal total de dichas
emisiones ha ascendido a 1.148 millones de euros y 562 millones de doélares, y tiene una duracién
inicial de 5 afios (ampliable hasta un maximo de 5 afios adicionales), y cuentan con garantias
personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias reales sobre
determinados activos (los “Bonos Convertibles SOM™). La amortizacion (sea total o parcial) del
principal de los Bonos Convertibles SOM se hara con caja libre del Grupo disponible por encima de
un importe minimo. En el momento de la amortizacion total de los Bonos Convertibles SOM, todo lo
que no pueda ser atendido en caja sera objeto de conversion obligatoria en acciones de Abenewco 2
Bis representativas de hasta un méximo del 100% de su capital social, por lo que es previsible que la
dilucion operada por la posible conversion en capital de los Bonos Convertibles SOM sea muy alta. El
instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la conversién obligatoria en acciones en
otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final. Asimismo, esta previsto que, en el
caso de que se den una serie de circunstancias, los bonistas bajo los Bonos Convertibles SOM, en el
momento de la conversion, tengan derecho a exigir a Abenewco 2 la venta de sus acciones en
Abenewco 2 Bis a dichos bonistas.

(m) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe total equivalente a una parte

del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos Junior Old Money (mas la deuda cristalizada
hasta la fecha de cierre de la transaccion), que han sido emitidos a favor de los acreedores bajo el
contrato de financiacion y la emisién de bonos del citado Junior Old Money (JOM), mediante la
compensacion de parte de los derechos de crédito que dichos acreedores ostentaban frente al
Grupo. Los importes nominales de estas emisiones ascienden a 806 millones de euros y 471 millones
de ddlares, y tienen una duracion inicial de 5 afios y 6 meses (ampliable hasta un maximo de 5 afios
adicionales). Los mismos son obligatoriamente convertibles en el 49% de las acciones de Abenewco
2 y cuentan con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias
reales sobre determinados activos. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la
conversion obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento
final.
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(n) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe nominal equivalente a la otra

parte del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos de Junior Old Money (més la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccién), que han sido emitidos a favor de los
acreedores del Junior Old Money, mediante la compensacién de parte de los derechos de crédito
gue dichos acreedores ostentaban frente al Grupo, de manera que las citadas Emisiones JOM
refinancian integramente los anteriores instrumentos de Junior Old Money. Los importes nominales
de estas emisiones ascienden a 53 millones de euros y 31 millones de délares, y tienen una duracién
inicial de 5 afios y 6 meses (ampliable hasta un méximo de 5 afios adicionales). El pago a
vencimiento se hara con caja libre del Grupo disponible por encima de un importe minimo y todo lo
gue no pueda ser atendido en caja seré objeto de conversién obligatoria en acciones de Abenewco

2, representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social. Las mismas cuentan con
garantias personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias reales sobre
determinados activos. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la conversion
obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.

Por otro lado, el New Money 1 y 3 mantenfa sus condiciones inalteradas, habiendo sido repagado en su

totalidad en el mes de abril de 2019 con la financiacién puente sobre A3T suscrita con un conjunto de
entidades financieras.

A continuacion, se resumen las condiciones financieras de los instrumentos emitidos en la operacion de

reestructuracion anteriormente descrita:

Bono Deuda Deuda No . . . Bonos
Concepto Convertible transferida transferida Relgsetl;atted Se’cl'g; eo Id Ju&lg; eo d Convertibles Avales

A3T A3T NM I Y Y ABN1
Nominal 97 193 157 51 1.651 1.308 5 140
(en M€)

3% PIK + 3% = 3% PIK + 3%

0, 0, 0, ek 0,
Coste 9% PIK PIYC Cash () 4,5% Cash 1,5% PIYC (**) 5,74%
Vencimiento . . . .
contractual Dic 2023 Marzo 2021 Dic 2021 Abril 2024 Oct 2024 Dic 2022 Marzo 2021
Entidad emisora = A3TLuxco2 = A3TLuxco2 = Abenewcol = Abenewcol = Abenewco 2 Bis = Abenewco2 = Abenewco 1l = Abenewco 1

(*) Deuda No Transferida NM Il tiene un incremento del coste del 2% a partir de Julio 2020
(**) Entrega de dividendos por su porcentaje correspondiente en caso de declaracién por parte de la sociedad.

Entre las condiciones de financiacion de las nuevas deudas de Abenewco 1, asi como del Senior Old
Money comentadas anteriormente, se han establecido diversas restricciones, usuales en este tipo de

acuerdos, tales como limitaciones en cuanto a reparto de dividendos, endeudamiento adicional,
otorgamiento de garantias, y disposiciones o compras de activos, entre otras.



Asimismo, se han establecido diversas obligaciones de cumplimiento, entre las que caben destacar: b)

- Ratio de liquidez (histérico y futuro), el cual debe tener un limite minimo establecido de 20 millones
de euros. A 30 de junio de 2019 se ha cumplido con dicho limite minimo, siendo el “Historic
Liquidity” de 47,9 millones de euros, y el “Future Liquidity” de 20,4 millones de euros.

- Ratio de Endeudamiento Total y de Endeudamiento Senior (“Total Leverage Ratio” y “Senior
Secured Leverage Ratio”). Se establecen una serie de ratios de la deuda total (asi como la deuda
senior, segun la definicién de los contratos de financiacion), sobre el Ebitda, los cuales varian cada
afio, verificAndose de manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.

Procesos de reestructuracion de sociedades filiales

A continuacion, se resumen todos los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2019 y hasta la
fecha de formulacion de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados, en
relacion con los procesos de reestructuracion financiera en los que se encuentran determinadas
sociedades del Grupo:

O

)

a) En relacion con el proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas de
transmision, con motivo de la situacion de Abengoa anteriormente comentada, indicar que:

> El 20 de agosto de 2019 se celebré la subasta por la participacion de la compafiia (60%0) en
Hospital Zona Norte por parte de los restantes socios por un importe de 50 millones de reales
brasilefios. Los socios SH y Magi han sido declarados adjudicatarios de dicha participacién. No
obstante lo anterior, la adjudicacion esta pendiente de aprobacion de los bancos financiadores
del activo asi como de la Secretaria de Salud del Gobierno del Estado de Amazonas.

> Adicionalmente, el Tribunal, a solicitud de la compafiia, aprobé la realizacion de una subasta
para poder vender determinados activos titularidad de la compafia, principalmente cables,
estructuras metalicas y maquinaria para limpieza de los sitios de obras. El pasado 22 de agosto
de 2019 el tribunal declar6 adjudicatario de dichos bienes a Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.
("Alutech”) por un precio de 58,1 millones de reales brasilefios, siendo emitido el auto de
remate en favor de Alutech el pasado 3 de septiembre de 2019. La decision de adjudicacion a la
presente fecha no es firme y podria ser, por tanto, objeto de recurso.
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En relacién con el proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la sociedad Abengoa

Bioenergia Brasil Ltda., indicar que:

> El 7 de agosto de 2018 tuvo lugar la primera convocatoria para la celebracion de la asamblea de
acreedores. Dicha asamblea fue suspendida por falta de quorum, por lo que se celebré una
segunda convocatoria el 21 de agosto del mismo afio decidiéndose por los acreedores mantener
abierta y postponer la votacion sobre el potencial plan de recuperacién en diversas ocasiones
durante el segundo semestre de 2018 y primer semestre de 2019, siendo finalmente aprobado
con fecha 12 de agosto de 2019 el plan para todas las sociedades (Abengoa Bioenergia Brasil,
Abengoa Bioenergia Agroindustria Ltda , Abengoa Bioenergia Santa Fe Ltda, y Abengoa
Bioenergia Trading Brasil Ltda) a excepcion de Abengoa Bioenergia Inovagdes Ltda. (ABIN), que
se aplazé la votacion del plan por 35 dias en su caso particular, que posteriormente con fecha
16 de septiembre de 2019 fue pospuesta hasta un maximo de 30 dias mas habilitando al
Administrador Judicial para establecer la fecha mas idénea dentro de dicho plazo . Tras la
aprobacion en la asamblea de acreedores, el plan ha quedado pendiente de la preceptiva
homologacion o ratificacion judicial.

En relacién con el concurso mercantil de Abengoa México, S.A. de C.V.

> Abengoa México (en adelante, Abemex) presentdé medios de impugnacion en contra de las
resoluciones en base a las cuales se declaraba a la sociedad de nuevo en estado de concurso.
Dichos medios de impugnacion (juicio de amparo) fueron resueltos mediante sentencia de fecha
29 de mayo de 2019 en la que se resolvio, entre otros,: (i) dejar insubsistente la resolucién por la
gue Abemex regreso a estado de concurso mercantil; (i) emitir una nueva sentencia en la que se
considere que no puede dejar de aprobarse el convenio concursal por estar pendientes de
resolverse los recursos de apelacion en contra de la Sentencia de Reconocimiento; y (iii} que en
la nueva sentencia se pronuncie respecto de los demas argumentos hechos valer en contra de la
sentencia de aprobacion del Convenio Concursal. En contra de la resolucion antes mencionada
Abemex presentd un recurso de revision por lo que respecta Unicamente al punto (iii); y uno de
los acreedores de Abemex respecto de los puntos (i) y (ii).

> Abemex sigue negociando un proceso de reestructuracion con la mayoria de sus acreedores,
misma que en su caso, sera documentada mediante una modificacién al convenio concursal, a
efecto de que dicho documento y la sentencia que lo apruebe sea el Gnico documento que rija
las obligaciones entre Abemex y sus acreedores.



d) Por lo que se refiere al proceso de Construcciones Metélicas Mexicanas, S.A. de C.V.

> Cierto acreedor de Construcciones Metélicas Mexicanas (en adelante, Comemsa) interpuso un
incidente, admitido a tramite el 6 de febrero de 2019, de cambio de fecha de retroaccién, con el
objetivo de impugnar la sentencia en virtud de la cual fue adjudicado el inmueble en favor de
Autofin. A esta solicitud se ha adherido con fecha 15 de febrero de 2019 un acreedor adicional,
solicitando al Tribunal para que adopte la resolucién relativa al cambio de fecha de retroaccion;
dicho incidente se encuentra pendiente de resolucién.

> Dentro del procedimiento de concurso mercantil, Autofin promovié un incidente de separacion
de bienes, mismo que fue admitido a tramite. La admision de dicho incidente fue impugnada
por parte de Comemsa y dicho recurso fue resuelto en el sentido de que no era procedente
dicho incidente. Autofin impugno dicha resolucion, encontrandose en la actualidad pendiente
de resolucion.

e) Actualizacién de los procesos concursales espafioles:

> Abengoa PW | Investments, S.L. (en adelante, " APWI") presento solicitud de concurso voluntario
de acreedores con fecha 21 de diciembre de 2018. Dicha solicitud fue admitida a tramite y el 18
de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto declarando el
concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del mismo por los cauces del
procedimiento ordinario (nimero de autos 117/2019). Asimismo, se nombroé a Ernst & Young
como Administracion Concursal. La Compaiiia ha pasado a estar intervenida por la
Administracién Concursal pero conserva las facultades de administracion y disposiciéon de su
patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.

> Abengoa Bioenergfa Nuevas Tecnologfas, S.A. (en adelante, "ABNT") present¢ solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 1 de febrero de 2019. Dicha solicitud fue admitida
a tramite y el 25 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del mismo por los
cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 122/2019). Asimismo, se nombré a Ernst
& Young como Administracion Concursal. La Compafiia ha pasado a estar intervenida por la
Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y disposicion de su
patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.
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> Gestién Integral de Recursos Humanos, S.A. (en adelante “GIRH") presenté solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 13 de junio de 2019. Dicha solicitud fue admitida a
tramite y el 19 de junio de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté6 Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacién del mismo por los
cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 413/2019). Asimismo, se nombré a Ernst
& Young como Administracién Concursal. La Compafiia ha pasado a estar intervenida por la
Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracién y disposicion de su
patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.

Por ultimo, y en relacién con el resto de procedimientos de reestructuracion financiera de determinadas
filiales (Sociedades de Estados Unidos y Abengoa Bioenergy Netherland), indicar que durante el ejercicio
2019 no se ha producido ningdn hecho significativo adicional a lo indicado en las Cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2018.

2.1.2. Empresa en funcionamiento

La situacién del Grupo durante los Ultimos ejercicios, que ha estado afectada por una significativa
limitacion de recursos financieros durante mas de tres afios, ha influido significativamente en la
evolucion del negocio operativo no s6lo a través de la ralentizacion y deterioro de toda la actividad del
Grupo sino también a través de la entrada en diversos procesos de insolvencia o quiebra judicial de
sociedades no contemplados en el anterior Plan de Viabilidad Revisado Agosto 2016.

De esta forma, la sociedad dominante, Abengoa, S.A., ha venido incurriendo en pérdidas desde el
ejercicio 2015, lo que ha supuesto una reduccion significativa del Patrimonio neto y como consecuencia,
al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 presentaba un Patrimonio neto negativo. En
la sociedad dominante, Abengoa, S.A., las medidas previstas en la aplicacion efectiva del primer Acuerdo
de reestructuracion cerrado en 2017 permitieron reestablecer el equilibrio patrimonial al cierre del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, una vez reconocido en la Cuenta de resultados el
impacto positivo proveniente de la quita y las ampliaciones de capital realizadas. Al cierre de junio de
2019 el patrimonio neto de la sociedad dominante sigue siendo positivo, ascendiendo a 122.605 miles
de euros (99.162 miles de euros en 2018). Adicionalmente, el resultado del primer semestre del 2019 de
la sociedad dominante ha sido de 23.443 miles de euros (-431.546 miles de euros a 31 de diciembre de
2018).

Adicionalmente, la normalizacién de la actividad tras el proceso anterior de reestructuracién financiera
concluido en marzo de 2017 fue maés lenta de lo esperado, con el consiguiente impacto negativo en los
negocios.



Por tanto, para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su actividad
de forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permita el acceso a los mercados de capital para financiar su
circulante.

> Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de Ingenieria y
Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar a
futuro.

Con el fin de alcanzar estos objetivos, durante el ejercicio 2018 la compariia estuvo trabajando en
acciones adicionales, concretamente en un nuevo plan de viabilidad a 10 afios, asi como en un nuevo
proceso de reestructuracion financiera, tal como se ha descrito en la Nota 2.1.1., que le permitiera sentar
las bases para asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

En este sentido, el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre de 2018 y
posteriormente del 21 de enero de 2019, aprobd el citado Plan de Viabilidad de la compafiia a 10 afios,
el cual fue publicado a través de un Hecho Relevante el 24 de enero de 2019.

Entre las principales hipotesis contenidas en dicho Plan de Viabilidad cabe destacar:

- Cierre de la propuesta de reestructuracion financiera, de manera que se restablezca la situacion de
liquidez y de avales necesarias para el Grupo, reduciendo el riesgo financiero del negocio.

- Reduccién de gastos generales hasta un objetivo del 3% sobre la cifra de ventas a partir de 2020.

- Plan de negocio basado en proyectos EPC para terceros con una contribucion significativa derivada
de la alianza estratégica con AAGEs.

- Mejora en la posicion competitiva del Grupo, y en los mercados y geografias claves para el negocio.
- Ejecucion del plan de desinversion sin desviaciones significativas en cuanto a plazos e importes.
- Ejecucion del plan de pagos a proveedores sin desviaciones significativas en la proyeccion estimada.

Durante el primer semestre del ejercicio 2019, la sociedad ha venido desarrollando el citado Plan de
Viabilidad a 10 afios, cumpliendo con las previsiones de negocio y flujos de caja proyectados, a través de
la consecucion de nuevos proyectos que le permita cumplir con su plan de negocio y gestionando de
manera activa cualquier desviacion que se pudiera producir en las hipotesis claves, concretamente en el
plan de desinversiones y plan de pagos a proveedores, de cara a minimizar cualquier eventual impacto
sobre los mismos.
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Por otro lado, durante el ejercicio 2018 la Sociedad dominante (Abengoa, S.A) solicitd a un experto
independiente la realizaciéon de un andlisis del valor razonable de la cartera de inversién de Abengoa S.A
en su participada Abenewco 2, S.A (Sociedad Unipersonal). Para la determinacion del valor razonable se
definieron determinadas hip6tesis que se detallan a continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Viabilidad a 10 afios del Grupo cuyas hipétesis principales han sido
descritas anteriormente.

b) Consolidacion del negocio en niveles normalizados a partir del afio 2029.

c) Proyecciones de deuda financiera post reestructuracion y determinacién del valor razonable de las
mismas.

d) Valoracion de flujos de caja atribuibles directamente a Abengoa, conforme a los contratos firmados
por Abengoa S.A con sus subsidiarias y al Acuerdo de reestructuracion.

e) Cierre del proceso de reestructuracion financiera en los términos previstos.

En el supuesto de que alguna de estas hipotesis no se materializase, los resultados de la valoracion
podrian verse afectados significativamente.

Para la determinacion del valor razonable de los negocios, se utiliz6 como metodologia principal el
descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 afios, aplicando como tasa de
descuento el coste medio de los recursos propios que la Compafiia ha estimado en un rango de
valoracion entre el 11% y el 12%. La tasa de crecimiento a largo plazo ha sido del 2%. La tasa de
crecimiento anual compuesta y el EBITDA considerado para el periodo 2019-2028 ha sido del 13,5% y
6,7%, respectivamente.

Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior Old
Money, se utilizé el descuento de flujos de acuerdo con las condiciones de emision contempladas en el
Acuerdo de reestructuracion y aplicando tasas de descuento de mercado basadas en una seleccién de
bonos cotizados comparables en el mercado. Las tasas de descuento estimadas para estos instrumentos
financieros han resultado ser significativamente mayores a las actuales tasas de rendimiento medio
actuales y han resultado comparables con operaciones de rescate de deuda financiera que se han llevado
a cabo en el mercado internacional. Las tasas de descuento utilizadas para el Senior Old Money y para el
Junior Old Money oscilan entre el 40-45% y 75-80% respectivamente, que corresponden con tasas de
descuento que un participante en el mercado financiero consideraria en operaciones de rescate de
deuda financiera equivalentes.



Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de Abengoa han considerado apropiado preparar
los Estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, considerando los aspectos fundamentales del nuevo Plan de Viabilidad a 10
afios aprobado y que se ve reforzado por el nuevo Acuerdo de reestructuracion anteriormente explicado.
En funcioén de la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, los Administradores han
aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera de forma homogénea y consistente con
los utilizados en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados y las Cuentas anuales
consolidadas emitidos en periodos anteriores. Para ello, de acuerdo con dichas Normas Internacionales
de Contabilidad, los Administradores han realizado sus mejores estimaciones y juicios contables (véase
Nota 3 de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018) para el registro de los activos, pasivos,
ingresos y gastos a 30 de junio de 2019, de acuerdo con la informacion existente en el momento de
preparacion de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

2.1.3. Impactos contables del proceso de reestructuracion

Tal como se ha comentado en la Nota 2.1.1., la compafiia ha estado trabajando en acciones adicionales
para asegurar la viabilidad del Grupo en el corto y medio plazo, entre ellas un nuevo proceso de
reestructuracion financiera.

Uno de los hitos de dicho proceso de reestructuracion fue la firma de un “Contrato de Lock-up” con
fecha 31 de diciembre de 2018 con una serie de acreedores financieros, tal como se ha explicado en la
citada Nota 2.1.1., asi como la apertura de un periodo de adhesiones al mismo, como paso previo a la
firma del Acuerdo de reestructuracién (”Restructuring agreement”). Con fecha 28 de enero de 2019 se
consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del Contrato de Lock-up.

Tal como se establece en las propias clausulas de dicho Contrato de Lock-up, la firma del citado
documento, toda vez que supuso el inicio de un proceso de negociacion con una parte sustancial de sus
acreedores para la reestructuracion de sus obligaciones con éstos, constituia una situacion de
incumplimiento (“Event of Default”) de las financiaciones del New Money 2, la Linea de Avales Sindicada
y el Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money).

No obstante, en el propio Contrato de Lock-up los acreedores, mediante su adhesién al contrato,
acordaban por un lado dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, entre las que se encuentran el ejercicio de
acciones de ejecucion, y, por otro, dispensar el incumplimiento acaecido como consecuencia de la firma
del Contrato de Lock-up, todo ello hasta la anterior en producirse de las siguientes fechas: la fecha en la
que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios términos o la denominada Fecha Limite
que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y fue posteriormente extendida en sucesivas ocasiones
hasta el 26 de abril de 2019 ("La fecha de Long-Stop”).
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Derivado de lo anterior, y dado que a la fecha de cierre del ejercicio 2018 las financiaciones de la
compafiia objeto del contrato de Lock-up (New Money 2, Linea de Avales y Old Money) se encontraban
en una situacion transitoria de incumplimiento técnico, derivado de la propia firma de dicho contrato de
Lock-up, y dado que la dispensa de dicha situaciéon de incumplimiento acordada por los acreedores
financieros en el propio contrato se establecfa hasta el “Long Stop Date”, es decir, 31 de enero de 2019,
y posteriormente ampliado en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019, Abengoa aplicé lo
establecido en la NIC 1 "Presentacién de Estados financieros” y procedié a reclasificar la deuda Old
Money del pasivo no corriente, al pasivo corriente del Estado de situacion financiera. En el caso de la
financiacién del New Money 2, no supuso ninguna reclasificacion, al encontrarse ya registrada en el
pasivo corriente a 31 de diciembre de 2017.

Tal como se ha comentado anteriormente, los acreedores del Grupo, mediante la firma del Contrato
Lock-up, habian acordado suspender temporalmente el ejercicio de determinados derechos y acciones
bajo dichas financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, si bien al no ser por un periodo
minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de balance, tal como exige la NIC 1 en sus apartados 69 y
siguientes, se considerd necesario el efectuar dicha reclasificacion.

Adicionalmente, y dado que ambas deudas (Old Money y New Money 2) se encontraban valoradas a
coste amortizado al tipo de interés efectivo, se procedio a ajustar dicho valor para reflejar su
correspondiente valor de reembolso.

Dicho ajuste supuso un impacto negativo en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018 por
importe de 1.060 millones de euros, registrado en el epfgrafe “Otros gastos financieros — Gastos
financieros por reestructuracion” (véase Nota 30.3. de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018), y cuya contrapartida fue “Financiacién corporativa” del pasivo corriente del Estado de situacién
financiera consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Adicionalmente, el impacto fiscal asociado a dicho registro supuso un ingreso en el Impuesto sobre
sociedades del Grupo del ejercicio 2018 por un importe aproximado de 265 millones de euros, cuya
contrapartida fue una reversion del pasivo por impuestos diferidos del Estado de situacion financiera
consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Es importante resaltar que el anterior impacto negativo producido en la Cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2018 y consecuentemente, en el Patrimonio neto consolidado de Abengoa, se
debe a la aplicacion de lo establecido en la normativa contable explicada anteriormente, en cuanto a la
clasificacion y valoracion de la deuda financiera para aquellos casos en los que la compafiia se encuentra
en la fecha de cierre de balance en una situacion de incumplimiento y no ha obtenido autorizacién por
parte de sus acreedores para no ejercitar acciones de cancelacion anticipada por un plazo minimo de 12
meses desde la fecha de cierre de los Estados financieros.



Tal como se ha explicado en la Nota 2.1.1. con fecha 25 de abril de 2019 se produjo la fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion, produciéndose el cierre de la operacion el 26 de abril de
2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, cuyas caracteristicas principales se encuentran descritos
en la citada Nota.

En este sentido, y una vez cerrada la operacion, la compafiia ha procedido a reconocer en dicha fecha
todos los impactos contables asociados a los correspondientes instrumentos, tal como se explica a
continuacion.

Para los instrumentos de deuda reestructurados, dado que las condiciones de los mismos han sido
sustancialmente modificadas, la compafifa ha aplicado lo establecido en la NIIF 9 "Instrumentos
Financieros”, dando de baja la deuda a su valor contable (valor de reembolso) y dando de alta la nueva
deuda a su valor razonable. La diferencia entre ambos importes ha sido reconocida en el resultado del
periodo, tal como establece la citada norma.

Para la nueva deuda surgida en el Acuerdo de reestructuracion, la compafiia también ha utilizado la NIIF-
9, reconociendo dicha deuda en el momento inicial a su valor razonable.

En relacion con el registro de los bonos obligatoriamente convertibles en acciones representativas del
22,5% de Abenewco 1, la sociedad ha seguido lo establecido en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacién”, clasificando la misma como patrimonio neto atendiendo a los requisitos establecidos en
dicha norma (NIC 32.16 y siguientes).

Para la determinacion del valor razonable, la compafiia se ha basado en las valoraciones realizadas para
dichos instrumentos por determinados expertos independientes (véanse Notas 2.1.1.y 2.1.2.).

Todo lo anterior ha producido un efecto positivo en la cuenta de resultados del primer semestre del
ejercicio 2019 por importe de 2.411 millones de euros, el cual ha sido registrado dentro del epigrafe del
resultado financiero " Gastos/ingresos financieros por reestructuracién” (véase Nota 22.2.). En el
patrimonio neto el impacto ha ascendido a 2.516 millones de euros, debido al registro de los bonos
convertibles de Abenewco 1 dentro del patrimonio neto, en el epigrafe “Participaciones no
dominantes”.
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El gasto por impuesto sobre sociedades del citado impacto positivo del Acuerdo de reestructuraciéon no
ha sido significativo en relacién con el mismo, derivado de las propias caracteristicas de los instrumentos
convertibles emitidos segun los términos acordados (véase Nota 23).

En relacion con su valoracion posterior, y tal como establece la NIIF 9, los citados pasivos se valoraran a
su coste amortizado, a excepcién de los pasivos financieros designados por la compafiia a valor
razonable con cambios en resultados. Este Ultimo caso aplica a los instrumentos del Old Money (Senior y
Junior), asi como al bono convertible A3T, los cuales han sido designados por la compafiia en el
momento del reconocimiento inicial como pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en resultados (“FVTPL"), de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2 de la NIIF 9.

A continuacion se muestra un resumen con el detalle de dichos impactos para cada uno de los
instrumentos emitidos en el Acuerdo de reestructuracion:

Bono Deuda Deuda No . . . Bonos
Instrumentos Convertible transferida transferida Relgzt;tted Sehr/]ll(())rl; eO Id Ju’\r;llgrrl eO Id Convertibles
A3T A3T NM I Y Y ABN1
Valor contable de la deuda antes " - _ .
Reestructurac, (en M) (1) n/a (*) 361 10 (%) 1.583 (**) 1.308 n/a (*)
Valor Razonable nuevos instrum.
a fecha de emision (en M€) 2) o7 193 105 32 330 86 105
Impacto Reestructuracion en
Cta, Rdos (en M) (1-2) n/a 63 (22) 1.253 1.222 (105)
Valoracién Inicial nuevos Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
instrum. Razonable Razonable Razonable Razonable Razonable = Razonable Razonable
- . Coste Coste Coste No se
Valoracion Posterior FVTPL Amortizado Amortizado Amortizado FVTPL FVTPL modifica

(*) Nuevos instrumentos financieros generados en el Acuerdo de reestructuracion. Reinstated Debt incluye el importe devengado hasta esa
fecha por los servicios recibidos y cuyo pago se acuerda liquidar a través de esta nueva deuda.

(**) Incluye efecto de la deuda de impugnantes transada en SOM.

Es importante resaltar que el anterior impacto positivo producido en el Patrimonio Neto Consolidado de
Abengoa pretende reflejar exclusivamente el impacto econdmico de la reestructuracion de la deuda
financiera de Abengoa y por tanto no trata de reflejar la situacion financiera futura de Abengoa que, en
opinion de los Administradores, y una vez concluido el Proceso de reestructuracion, dependera del
cumplimiento del nuevo Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en sus
reuniones de 10 de diciembre de 2018 y 21 de enero de 2019, asociado a la capacidad del Grupo para
generar recursos de sus operaciones y a la dotacion de la suficiente liquidez necesaria en la recuperacion
del mercado para continuar con su actividad de forma competitiva y sostenible en el futuro.



2.2. Aplicacion de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor en el ejercicio comenzado a
partir de 1 de enero de 2019:

Las siguientes normas que se detallan a continuacién, cuya aplicacion es obligatoria, han sido
adoptadas por el Grupo:

>

Introduccion de la NIIF 16 “Arrendamientos” que sustituye a la NIC 17. Se elimina la
diferenciacion entre arrendamientos financieros y operativos, por tanto, los arrendatarios
incluiran todos los arrendamientos en el balance como si fueran compras financiadas. Esta
modificacién es aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2019, bajo NIIF-UE.

Abengoa ha realizado una valoracion y estimacion de la aplicacion de la NIIF 16 en los Estados
financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo, y ha decidido aplicarla acogiéndose a
la exencion establecida en el parrafo C5.b) de la misma, por lo tanto no ha reexpresado la
informacion comparativa relativa al ejercicio 2018. Asimismo, el Grupo ha optado por el modelo
de valoracion de los activos por derecho de uso, arrendamiento por arrendamiento, valorando
los mismos por un importe igual al del pasivo por arrendamiento, cuyo valor es el valor actual de
los pagos por arrendamientos restantes, descontado aplicando el tipo de interés incremental del
endeudamiento del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial. El impacto que ha tenido la
aplicacion de esta norma a 1 de enero de 2019 ha ascendido a 5,6 millones de euros,
registrandose en los epigrafes “Inmovilizaciones materiales” y " Financiacion corporativa” del
Estado de situacion financiera consolidada. Por otra parte, el Grupo se ha acogido a las opciones
contempladas en la norma para los arrendatarios, que permite no reconocer en el balance el
pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente a contratos de
arrendamientos de activos de bajo valor (importe equivalente en euros a 5.000 USD) y
arrendamientos a corto plazo (arrendamientos por un periodo igual o inferior a un afo).

Modificacion de la NIIF 9 “Componente de pago anticipado con compensacién negativa”. La
modificacion de la NIIF 9 aclara que una parte puede pagar o recibir una compensacion
razonable cuando se rescinde un contrato anticipadamente, lo que podria permitir que estos
instrumentos se valoren a coste amortizado o a valor razonable con cambios en “Otro resultado
global”. La modificacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2019.
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CINIIF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias'': La
interpretacién proporciona requisitos que se suman a los de la NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”, especificando cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la contabilizacion del
impuesto sobre las ganancias. Esta interpretacion aclara cémo se aplican los requisitos de
reconocimiento y valoracion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre en su tratamiento
contable. La interpretacion es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de
enero de 2019.

NIC 28 (Modificacién) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017. Modificaciones que afectan a NIIF 3, NIIF 11, NIC
12 y NIC 23.

NIC 19 (Modificacion) "Beneficios a los empleados” . Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan.

La aplicacion de las citadas mejoras, modificaciones e interpretaciones no han representado un
impacto relevante en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la
Unién Europea a la fecha de formulacion de los presentes Estados financieros intermedios resumidos
consolidados:

Modificacién a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Empresas
Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacion con el tratamiento de la venta o la aportacién de
bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La aplicacion de estas modificaciones
ha sido retrasada sin fecha definida de aplicacién.

Modificacion a la NIIF 3 “Definicion de un negocio”: Estas modificaciones ayudarén a determinar
si se trata de una adquisicion de un negocio o de un grupo de activos y aplicaran a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea posterior al comienzo del primer
ejercicio anual sobre el que se informe, que se inicie a partir del 1 de enero de 2020 y a las
adquisiciones de activos que ocurran a partir del inicio de ese ejercicio. Se permite la aplicacién
anticipada.

Modificacién a las NIC 1y NIC 8 "Definicion de material”: Estas modificaciones aclaran la
definicion de “material”. Aplicaran a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero
de 2020, si bien se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que pueda llegar a tener las nuevas
normativas. No obstante, se estima que del mismo no resulte un impacto relevante para los Estados
financieros intermedios resumidos consolidados.



Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo NIIF-UE requiere la
realizacion de hipétesis y estimaciones que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de forma
diferente a los estimados. Las politicas contables més criticas, que reflejan las hipétesis y estimaciones de
gestion significativas para determinar los importes en los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados, son las siguientes:

> Valoracion de activos clasificados como mantenidos para la venta.

> Ingresos y gastos de contratos de construccion.

> Acuerdos de concesion de servicios.

> Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos.
> Garantias comprometidas con terceros y pasivos contingentes.

> Valoracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacion de un juicio significativo por parte de la
Direccion para la seleccion de las hipétesis adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas hipotesis
y estimaciones se basan en la experiencia histérica de la compafia, el asesoramiento de consultores
expertos, asi como previsiones y expectativas al cierre del periodo. La evaluacion de la Direccién se
considera en relacion a la situacién econémica global de las industrias y regiones donde opera el Grupo,
teniendo en cuenta el desarrollo futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un
grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir materialmente de las
estimaciones e hipotesis utilizadas, en cuyo caso, los valores de los activos y pasivos procederian a ser
ajustados.

En base a lo indicado en la Nota 2.1.2. sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, y
durante el proceso de adoptar las politicas contables de la Sociedad, los Administradores han aplicado
las mejores estimaciones y juicios contables para la determinacion de los impactos que dicha situacion
pudiera tener sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos asociados a la misma.
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Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios contables aplicados, podria producirse un impacto material en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva de conformidad con los supuestos y
requerimientos establecidos en la NIC 8 “Politicas Contables, cambios en las estimaciones contables y
errores”.

Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que Abengoa desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

Abengoa dispone de un Modelo de gestién del riesgo que tiene por objeto minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Departamento financiero corporativo, que identifica y evalta
los riesgos financieros en estrecha colaboracién con los segmentos operativos del Grupo, cuantificando
los mismos por proyecto, area y sociedad y diversificando las fuentes de financiacion para tratar de evitar
concentraciones.

Las normas internas de gestion proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo
de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura y derivados e inversion del excedente de liquidez.

Tanto las normas internas de gestion como los procedimientos de control claves de cada sociedad se
encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria Interna.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién
sobre la gestion de riesgo financiero y deben de ser leidos conjuntamente con la informacion incluida en
la Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas de Abengoa al cierre del ejercicio 2018.



Nota 5.- Informacién por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Tal y como se indica en la Nota 1, los segmentos identificados para mostrar la informacién financiera
se configuran a través de las siguientes dos actividades:

> Ingenieria y construccion: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en
generacion de energia y agua, con mas de 75 afios de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecucion de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas solar-
gas, de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo
grandes desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros. Ademas, realiza actividades
relacionadas con el desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestion del agua, y
negocios tecnolégicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter
concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada (*"take or pay') o suministro-venta de energia (*'power purchase
agreement™). Se incluye en esta actividad la operacion de plantas de generacion eléctrica
(solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de transmisién. Son activos
con riesgo bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su 6ptima operacion.

Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los negocios
de Bioenergia y de las lineas de transmision en Brasil en base al Plan de Viabilidad Revisado de
Abengoa aprobado por el Consejo de Administracion el 3 de agosto de 2016, en linea con el nuevo
Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de
diciembre de 2018 y posteriormente del 21 de enero de 2019, y debido a la significatividad de sus
actividades desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a clasificar tanto su Cuenta de resultados
como el Estado de flujos de efectivo de los periodos finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018, al
epigrafe de Operaciones discontinuadas de las Cuentas de resultados consolidadas y del Estado de
flujos de efectivo consolidado, de acuerdo a los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 ”Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.
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La maxima autoridad en la toma de decisiones de Abengoa eval(a los rendimientos y la asignacion
de recursos en funcién de los segmentos descritos anteriormente. La maxima autoridad en la toma
de decisiones de Abengoa considera las ventas como medida de la actividad y el EBITDA (Earnings
before interest, tax, depreciation and amortization) como medida de los rendimientos de cada
segmento. Para evaluar los rendimientos del negocio, se reporta a la méxima autoridad en la toma
de decisiones ventas y EBITDA por segmento operativo. La evolucion de los gastos financieros netos
se evalla sobre una base consolidada, ya que la mayoria de la financiacién corporativa se incurre a
nivel de sociedades holding, y la mayorfa de la inversién en activos se llevan a cabo en sociedades
que se financian a través de financiacion de proyectos (financiacion sin recurso aplicada a proyectos).
La dotacién a la amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro de valor se gestionan sobre una
base consolidada para analizar la evolucién de los ingresos netos. Dichas partidas no son medidas
gue la maxima autoridad en la toma de decisiones considere para asignar los recursos porque son
partidas no monetarias.

El proceso de asignacion de recursos por parte de la maxima autoridad en la toma de decisiones se
lleva a cabo antes de la adjudicacién de un proyecto nuevo. Antes de presentar una oferta, la
sociedad debe asegurar la evaluacion de los riesgos de diversa naturaleza. Estos esfuerzos se llevan a
cabo proyecto a proyecto. Una vez que el proyecto ha sido adjudicado, su evolucién es controlada a
un nivel inferior y la maxima autoridad en la toma de decisiones recibe informacion periddica (ventas
y EBITDA) sobre el rendimiento de cada segmento operativo.
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a) Ladistribucion por actividades de negocio de la cifra neta de negocios y del EBITDA a 30 de junio de b) El detalle de los activos y pasivos por actividades de negocio a 30 de junio de 2019 y 31 de
2019 y 2018 es la siguiente: diciembre de 2018 es el siguiente:
. Ingenieria y Infraestructura Importe a
Ventas Ebitda Concepto construccion tipo concesional  30.06.19 (1)
Importe a Importe a Importe a Importe a Activo Asignado
Concepto Var (%) Var (%)
30.06.19 30.06.18 30.06.19 30.06.18
— — Activos Intangibles 41.707 - 41.707
Ingenieria y construcciéon 545.663 458.402 19 37.366 32.129 16
. . Inmovilizado Material 148.284 - 148.284
Infraestructuras de tipo concesional 162.842 93.650 74 99.404 55.035 81
Inmovilizado de Proyectos 1.641 345.398 347.039
Total 708.505 552.052 28 136.770 87.164 57
Inversiones Financieras Corrientes 93.932 27.747 121.679
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 151.579 43,511 195.090
La conciliacién de EBITDA con el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es la Subtotal Asignado 437.143 416.656 853.799
siguiente: Activo no Asignado
Inversiones financieras no corrientes - - 21.275
Activos por impuestos diferidos - - 134.512
Importe a Importe a Otros activos corrientes y no corrientes - - 685.602
Concepto 30.06.19  30.06.18 : :
Activos mant. para la venta y act. Interrumpidas - - 2.140.911
Total EBITDA segmentos 136.770 87.164
S P X Subtotal no Asignado 2.982.300
Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro del valor (40.640) (13.381)
Total Activo 3.836.099
Resultados financieros 2.199.912 (258.504) v
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas (30.007) 107.494
Impuesto sobre beneficios (33.094) 1.012 -
S . . . C t Ingenierfa y Infraestructura Importe a
Resultados del ejercicio proc de op. discontinuadas neto de impuestos 1.857 (20.466) oncepto construccién  tipo concesional  30.06.19 (1)
Participaciones no dominantes (5.958) (2.907) Pasivo Asignado
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 2.228.840 (99.588) Deuda ent. Cred y Bonos Corr. y no Corr. 1.471.114 51.928 1.523.042
Financ. Sin Recurso a Largo y CP 218.598 356.042 574.640
Subtotal Asignado 1.689.712 407.970 2.097.682
Pasivo no Asignado
Subvenciones y otros pasivos - - 142.546
Provisiones para otros pasivos y gastos - - 69.105
Pasivos por impuestos diferidos - - 144.729
Obligaciones por prestaciones al personal - - 14.294
Otros pasivos corrientes - - 1.608.001
Pasivos mantenidos para la venta - - 1.692.422
Subtotal no Asignado 3.671.097
Total pasivo 5.768.779
Patrimonio Neto no Asignado - - (1.932.680)
Total pasivo y Patrimonio Neto no Asignado 1.738.417
Total Pasivo 3.836.099

(1) Véase Nota 7 para conocer los activos y pasivos clasificados como pasivos no corrientes mantenidos para la venta
por cumplir con todos los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 **Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas".



Concepto consriedién _tipo soncesional 312,46 (1)
Activo Asignado

Activos Intangibles 46.645 - 46.645
Inmovilizado Material 141.733 - 141.733
Inmovilizado de Proyectos 1.682 345.288 346.970
Inversiones Financieras Corrientes 112.040 17.671 129.711
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 171.470 33.130 204.600
Subtotal Asignado 473.570 396.089 869.659
Activo no Asignado

Inversiones financieras no corrientes - - 28.026
Activos por impuestos diferidos - - 136.709
Otros activos corrientes y no corrientes - - 678.526
Activos mant. para la venta y act. Interrumpidas - - 2.116.859
Subtotal no Asignado 2.960.120
Total Activo 3.829.779
Do e TR
Pasivo Asignado

Deuda ent. Cred y Bonos Corr. y no Corr. 4.356.058 51.091 4.407.149
Financ. Sin Recurso a Largo y CP 4.473 315.213 319.686
Subtotal Asignado 4.360.531 366.304 4.726.835
Pasivo no Asignado

Subvenciones y otros pasivos - - 113.290
Provisiones para otros pasivos y gastos - - 61.794
Pasivos por impuestos diferidos - - 125.058
Obligaciones por prestaciones al personal - - 11.996
Otros pasivos corrientes - - 1.696.681
Pasivos mantenidos para la venta - - 1.345.141
Subtotal no Asignado 3.353.960
Total pasivo 8.080.795
Patrimonio Neto no Asignado - - (4.251.016)
Total pasivo y Patrimonio Neto no Asignado (897.056)
Total Pasivo 3.829.779

(1) Véase Nota 7 para conocer los activos y pasivos clasificados como pasivos no corrientes mantenidos para
la venta por cumplir con todos los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 **Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas'.
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El criterio empleado para la obtencién de los activos y pasivos por segmentos se describe a
continuacion:

> Con el objetivo de presentar en esta nota los pasivos por segmento, se ha distribuido la Deuda
Neta emitida a nivel corporativo en el segmento de Ingenieria y construccion ya que sera la
actividad en la que se enfoque Abengoa durante los préximos afios segun lo establecido en el
Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado (véase Nota 2.1.2.) y en linea con el anterior Plan de
Viabilidad Revisado de Agosto 2016.

c) El detalle de la dotacién a la Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor incurrida
durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 es el siguiente:

Concepto 300615 30,0618 1)
Ingenieria y construccion (22.995) (30.919)
Infraestructuras tipo concesional (17.645) 17.538
Total (40.640) (13.381)

(1) Incluye reversion de deterioro por el acuerdo alcanzado con proveedores
para la venta de equipos principales.

5.2. Informacién por segmentos geograficos

La distribucion de las ventas por segmentos geograficos para los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2019 y 2018 es la siguiente:

Segmento geogréfico Igz);.)&rstiga % Igz)pggisa %

- Norteamérica 155.527 22% 71.570 13%
- Sudamérica (excluido Brasil) 167.262 23% 122.555 22%
- Brasil 23.769 3% 22.606 4%
- Europa (excluido Espafia) 40.747 6% 52.983 10%
- Africa 124.869 18% 79.119 14%
- Oriente Medio 121.362 17% 135.253 24%
- Resto paises 5.069 1% 4.447 1%
- Espafia 69.900 10% 63.519 12%
Total consolidado 708.505 100% 552.052 100%
Exterior consolidado 638.605 90% 488.533 88%

Espafia consolidado 69.900 10% 63.519 12%




Nota 6.- Cambios en la composicion del
Grupo

6.1. Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2019 se han incorporado al perimetro de consolidacién 1
sociedad dependiente y 5 negocios conjuntos.

Adicionalmente, han dejado de formar parte del perimetro de consolidacién 24 sociedades dependientes
y 10 sociedades asociadas.

6.2. Principales adquisiciones y disposiciones
a) Adquisiciones

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 no se han producido adquisiciones
significativas.

b) Disposiciones

> Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, se ha completado la
disposicion de la sociedad asociada Rioglass Solar Holding, S.A., y se ha avanzado en el proceso
de venta de la sociedad dependiente Tenés Lilmiyah SpA como parte del Plan de Desinversiones
previsto en el Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en sus
reuniones del 10 de diciembre de 2018 y posteriormente del 21 de enero de 2019, y que a
continuacion se detallan:

> Con fecha 31 de mayo de 2019 Abener Energia, S.A.U. suscribié con ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U., un contrato de compraventa para la venta de la participacion del
15,12% en el capital social de Rioglass Solar Holding, S.A. El precio de venta ha sido de 7
millones de ddlares americanos, habiendo supuesto un impacto negativo en la cuenta de
resultados por importe de 6 millones de euros.
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Con fecha 29 de enero de 2019, Abengoa Agua, S.A., suscribié con ABY Concessions
Infrastructures S.L.U., un contrato de compraventa sobre la participacion del 100% en el
capital de la sociedad Holding Befesa Agua Tenés, S.L.U., propietaria del 51% del capital
social de Tenés Lilmiyah SpA, sociedad concesionaria de una planta desaladora de dsmosis
inversa en Argelia. El precio de esta desinversién asciende a 24,5 millones de USD, sujeto a
posibles ajustes al cierre. De este importe se ha recibido a modo de anticipo la cantidad de
19,9 millones de USD.

El cierre completo de esta operacién se producira una vez cumplidas todas las condiciones
precedentes establecidas en el contrato, normales en este tipo de operaciones, teniendo
como fecha limite inicial el 30 de septiembre de 2019.

> Posteriormente, con fecha 30 de julio de 2019, la sociedad dependiente Abengoa Solar LLC,
ha formalizado la venta del 100% de su participacion en la sociedad AS| Operations LLC a
ABY Concessions Infrastuctures USA LLC, con un precio de venta de 6 millones de USD.

6.3. Combinaciones de negocio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 no se han producido combinaciones de negocio en el
Grupo.

Nota 7.- Activos mantenidos para la venta
y operaciones discontinuadas

El plan de desinversion de activos iniciado a finales de 2014 y reforzado en el Consejo de Administracion
del 23 de septiembre de 2015, comprendia tanto la desinversion de aquellos activos provenientes del
plan inicial, que no se habian podido materializar a dicha fecha, asi como de nuevos activos que fueron
incorporados. A partir de dicho plan de desinversion, se han ido incorporando otros activos a raiz de la
situacion de la compaiiia y del Plan de Viabilidad Revisado aprobado por el Consejo de Administracion el
3 de agosto del ejercicio 2016, asi como del nuevo Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo
de Administracion en sus reuniones de 10 de diciembre de 2018 y posteriormente el 21 de enero de
2019 (véase Nota 2.1.), conformando el plan de desinversion de activos de la compafiia.



7.1. Activos del plan de desinversion

A continuacion se detallan los activos incluidos en dicho plan de desinversiéon que, a 30 de junio de

2019, se encontraban clasificados en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del

Estado de situacion financiera consolidado, por cumplir con todos los supuestos y requerimientos de la
NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Valor neto
Activo Detalles Capacidad contable activo a
30.06.19 (2)
Solar Power Plant One (SPP1) (1) Ciclo combinado en Argelia 150 MW 147.937
Hospital de Manaus (1) Concesion en Brasil 300 c'a)lrer;;s)éalso.ooo 114.898
Xina Solar One (1) Planta solar en Sudéfrica 100 MW 87.787
Tenés / Ghana / Chennai (1) Plantas desaladoras 360.000 m3/dia 231.483
Zapotillo Acueducto Agua Potable en México 139 km -
Abent 3T (A3T) y ACCAT (1) Plantas de generacién en México 840 MW 580.792
ATN 3, S.A. (1) Linea de transmisién en Pert 355 km 83.592
ATE XVI-XXIV (1) Lineas de transmision en Brasil 6.218 km 215.911
Bioetanol Plantas de bioetanol en Brasil 235 ML 263.405
AS| Operations, LLC O&M plantas solares en USA - -
Inapreu, S.A. Concesion Juzgados en Espafia - 850

(1) Las circunstancias y los hechos que han ocurrido fuera del control de la compafiia desde agosto de 2015 estan demorando el
proceso de desinversion. No obstante, la intencion de la Direccién sigue siendo la enajenacion de dichos activos tal y como esta
definido en el Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion (véase Nota 2.1.).

(2) El valor neto contable del activo incluye inmovilizado material, inmovilizado en proyectos e inversiones en asociadas.
Adicionalmente, y en los casos en que aplique, los deterioros acumulados hasta el 30 de junio de 2019 de acuerdo con el valor
razonable de dichos activos. El detalle restante de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta se encuentra
desglosado en la Nota 7.3.
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7.2. Analisis de deterioro de valor de los activos

a)

Cambios en la clasificacion:

Durante el ejercicio 2019, el acueducto de agua potable de San Antonio Water System ha dejado de
clasificarse dentro del epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta”, al dejar
de cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “ Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas” tras el cambio en la realizacion de dicho activo una vez firmada
una operacion de financiacién sobre el mismo con la sociedad Algonquin (véase Nota 17).
Adicionalmente, y en base al citado Plan de Viabilidad a 10 afios, se ha procedido a clasificar la
sociedad de ASI Operations, LLC dedicada a la actividad de operacién y mantenimiento de las
plantas solares en USA al epigrafe “Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta” al
cumplir con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 6.2.).

Deterioro de valor de los activos:

A 30 de junio de 2019 se ha reconocido un impacto neto negativo de los activos clasificados como
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas por importe de 9 millones de euros, como
diferencia entre su valor neto contable y su valor razonable menos los costes de venta. El principal
impacto negativo se corresponde con la actualizacién de los valores razonables de determinados
activos.

7.3 Detalle de los activos mantenidos para la venta

A 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los activos y pasivos clasificados en el
epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la venta en el Estado de situacion financiera consolidado
es el siguiente:

Concepto 00616 311218

Inmovilizado material 7.417 8.222
Inmovilizado en proyectos 1.628.061 1.577.905
Inversiones en asociadas 91.177 112.882
Inversiones financieras 36.117 47.898
Activos por impuestos diferidos y otros menores 29.423 32.134
Activos corrientes 348.716 337.818
Financiacion de proyectos (1.175.281) (858.745)
Financiacion corporativa (45.360) (70.114)
Otros pasivos no corrientes (192.887) (208.226)
Otros pasivos corrientes (278.894) (208.056)

Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 448.489 771.718
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La variaci6én mas significativa en el epigrafe de “Financiacién de proyectos” se debe a la obtencion de la b) Bioenergia

financiacién puente sobre la planta de cogeneracion de A3T en México en el segundo trimestre de 2019.
> A 30 de junio de 2019 y 2018, el detalle la Cuenta de resultados de las sociedades del negocio

7 4 Detal |e de |a.S Opel’aCioneS diSCO nt| nuad as de Bioenergia, que se ha reclasificado en el epigrafe de resultados procedentes de operaciones

discontinuadas es el siguiente:

a) Lineas de Transmision de Brasil

o X . . Importe a Importe a

> A 30 de junio de 2019 y 2018, el detalle la Cuenta de resultados de las sociedades propietarias Concepto 30.06.19 30.06.18
de los activos concesionales de lineas de transmision en Brasil que se ha reclasificado en el ventas 68.266 87.133
epigrafe de resultados procedentes de operaciones discontinuadas es el siguiente: Otros ingresos de explotacion 22.357 44.519
Gastos de explotacion (83.874) (91.383)
I. Resultados de explotacion 6.749 (9.671)
Concepto Importe a Importe a II. Resu-ltf'ido?, financieros - . . (1.681) (33.783)
30.06.19 30.06.18 lll. Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas - -
Ventas N 66.886 IV. Resultados consolidados antes de impuestos 5.068 (43.454)
Otros ingresos de explotacién 225 - V. Impuesto sobre beneficios (3.211) 1.603
Gastos de explotacion (225) (73.552) VI. Resultado del periodo proced. de operaciones continuadas 1.857 (41.851)
I. Resultados de explotacion - (6.666) VII. Resultado atribuido a Socios Externos - -
Il. Resultados financieros - 28.050 VIII. Resultado del periodo atribuido a la soc. dominante 1.857 (41.851)

ll. Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas - -

IV. Resultados consolidados antes de impuestos - 21.384 . i i i . ,
> Adicionalmente, se detalla el Estado de flujos de efectivo del negocio de Bioenergia a 30 de

junio de 2019 y 2018, y que se ha reclasificado al epigrafe de operaciones discontinuadas:

V. Impuesto sobre beneficios - -
VI. Resultado del periodo proced. de operaciones continuadas - 21.384
VII. Resultado atribuido a Socios Externos - -

VIIl. Resultado del periodo atribuido a la soc. dominante - 21.384
Concepto 300615 500618

> Adicionalmente, se detalla el Estado de flujos de efectivo de las sociedades propietarias de los Rdos del ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no monetarias 5.352 1.380

activos concesionales de lineas de transmision en Brasil a 30 de junio de 2019 y 2018 que se ha Variacién en el capital circulante 8831 (5.550)

e . . . . Cobros / pagos intereses e impuesto sobre sociedades (568) (1.134)

reclasificado al epigrafe de operaciones discontinuada: - - - -

A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién 13.615 (5.304)

B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (7.345) (1.933)

Concepto Ig(])pggi g Ig(])pggi g C. Flujos ne.tos. de éfectivo de activit.iades de. financiacién (5.331) -

.06. .06. Aumento/(disminucién) neta del efectivo y equivalentes 939 (7.237)

Rdos del ejercicio proced. de operac. continuadas ajustado por partidas no monetarias - - Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 7.715 15.926

Variacion en el capital circulante 233 (18.158) Diferencias de conversién efectivo y equivalentes al efectivo 136 (1.276)

Cobros / pagos intereses e impuesto sobre sociedades (235) (14.672) Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 8.790 7.413
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién 2) (32.830)
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién - 4.426
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién - (23.178)
Aumento/(disminucion) neta del efectivo y equivalentes 2) (51.582)
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 4 51.588
Eliminacion del efectivo y equivalentes de sociedades discontinuadas vendidas - -
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo - 2)

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 2 4



Nota 8.- Activos intangibles e
inmovilizaciones materiales

8. 1 El detalle de los principales epigrafes de activos intangibles a 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 se muestra a continuacion:

Concepto f:grr:feor c?: g:;i;,?rsol(ljg Otros Total

Coste activo intangible 47.014 283.167 137.466 467.647
Deterioro y amortizaciéon acumulada (47.014) (283.167) (95.759) (425.940)
Total a 30 de junio de 2019 - - 41.707 41.707
Concepto f:grr:feor c?: g:;i;,?rsol(ljg Otros Total

Coste activo intangible 47.014 330.479 137.473 514.966
Deterioro y amortizaciéon acumulada (47.014) (330.479) (90.828) (468.321)
Total a 31 de diciembre de 2018 - - 46.645 46.645

Sin variaciones significativas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019.

82 El detalle de los principales epigrafes del inmovilizado material a 30 de junio de 2019y 31 de
diciembre de 2018 se muestra a continuacion:

Instalaciones Anticipos e
commnoones k" imodiasgoen OOy, Tow
Coste inmovilizaciones materiales 230.347 89.093 467 40.251 360.158
Deterioro y amortizacion acumulada (107.906) (74.140) - (29.828) (211.874)
Total a 30 de junio de 2019 122.441 14.953 467 10.423 148.284
Instalaciones Anticipos e
comioes ey motsdoen g, Tom
Coste inmovilizaciones materiales 233.828 88.268 401 39.986 362.483
Deterioro y amortizaciéon acumulada (119.969) (72.601) - (28.180) (220.750)
Total a 31 de diciembre de 2018 113.859 15.667 401 11.806 141.733

La variacion mas significativa producida durante el ejercicio 2019 corresponde fundamentalmente al
impacto correspondiente al impacto correspondiente a la implantacion de la norma NIIF 16 (véase Nota
2.2).

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Nota 9.- Inmovilizaciones en proyectos

En el perimetro de consolidacion se encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social,
en general, es el desarrollo de un producto integrado consistente en el disefio, construccién,
financiacion, explotacion y mantenimiento de un proyecto en propiedad o en concesion.

9 . 1 . A continuacion se detalla el importe de los activos en proyectos concesionales a 30 de junio de
2019y 31 de diciembre de 2018:

Activos Activos

Concepto intangibles financieros Total

Coste en activos en proyectos concesionales 372.314 159.676 531.990
Deterioro y amortizaciéon acumulada (187.935) - (187.935)
Total a 30 de junio de 2019 184.379 159.676 344.055
Concepto in?a?g\gglses firg;tti:\i’:rsos Total

Coste en activos en proyectos concesionales 366.152 159.311 525.463
Deterioro y amortizacion acumulada (181.522) - (181.522)
Total a 31 de diciembre de 2018 184.630 159.311 343.941

Sin variaciones significativas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019.

92 . El detalle de las distintas categorias de otros activos en proyectos a 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 se muestran a continuacion:

Instalaciones Otro i n?;?g‘;?gg’i
Concepto técnicas y inmovilizado otros y Total
maquinaria material intangibles
Coste otros activos en proyectos 4.397 1.450 - 5.847
Deterioro y amortizacion acumulada (2.769) (94) - (2.863)
Total a 30 de junio de 2019 1.628 1.356 - 2.984
Instalaciones Otro imF: (;?r?]?trigca)ss
Concepto técnicas y inmovilizado otros y Total
magquinaria material intangibles
Coste otros activos en proyectos 4.088 1.449 99 5.636
Deterioro y amortizacion acumulada (2.476) (85) (46) (2.607)
Total a 31 de diciembre de 2018 1.612 1.364 53 3.029




Nota 10.- Inversiones contabilizadas por el
meétodo de la participacion

10 l El detalle de los principales epigrafes de inversiones contabilizadas por el método de la
participacién a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuacion:

Concepto 300610 31a2ap

Asociadas 18.622 13.643
Negocios conjuntos 709 1.623
Total Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 19.331 15.266

Las variaciones mas significativas que han tenido lugar en los seis primeros meses del ejercicio 2019 en
las inversiones en asociadas corresponden a la reclasificacién del proyecto de San Antonio Water System
desde el epigrafe de Activos mantenidos para la venta (véase Nota 7.2.), compensado parcialmente con
la disminucion por la venta de la participacion en la sociedad Rioglass Solar Holding (véase Nota 6.2.).

Dentro del epigrafe “Participacion en beneficio/(perdida) de asociadas” de la Cuenta de resultados
consolidada del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, se incluyen principalmente las
pérdidas estimadas por la participacion de la compafiia en determinados proyectos en construccion
ejecutados por negocios conjuntos, asi como el impacto de la venta en la sociedad Rioglass Solar
Holding.

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Nota 11.- Inversiones financieras

El detalle de los principales epigrafes de las inversiones financieras a 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es el siguiente:

Concepto sDoe4D  siinis

Activos Financieros a valor razonable 1.463 1.143
Cuentas Financieras a cobrar 19.302 25.944
Instrumentos Financieros derivados 510 939
Total Inversiones Financieras no Corrientes 21.275 28.026
Concepto 3%%1%). 19 3518|1dzo 1

Activos Financieros a valor razonable 1.740 1.759
Cuentas financieras a cobrar 119.936 127.949
Instrumentos financieros derivados 3 3
Total inversiones financieras corrientes 121.679 129.711
Total inversiones financieras 142.954 157.737

Las variaciones mas significativas producidas en las inversiones financieras corrientes en los seis primeros
meses del ejercicio 2019 corresponden fundamentalmente a las cuentas financieras a cobrar debido a la
liberacion parcial del importe retenido tras la venta del 16,47% de Atlantica Yield en noviembre de
2018, una vez liberadas determinadas garantias.



Nota 12.- Instrumentos financieros
derivados

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados a 30 de junio de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es el siguiente:

Saldo a 30.06.19 Saldo a 31.12.18
Concepto Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de tipo de cambio — cobertura de flujos de efectivo 27 - 35
Derivados de tipo de cambio — no cobertura contable 486 - 907
Total 513 - 942 -
Parte no corriente 510 - 939
Parte corriente 3 - 3

El importe del valor razonable traspasado al resultado de 30 de junio de 2019 de estos instrumentos
financieros derivados designados como instrumentos de cobertura ha sido una pérdida de 143 miles de
euros (2.854 miles de euros de pérdida a 30 de junio de 2018).

El importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados reconocidos directamente en la
Cuenta de resultados consolidada de 30 de junio de 2019 por no reunir los requisitos especificados por
la IFRS 9 para poder designarse como instrumento de cobertura ha sido de una pérdida de 420 miles de
euros (3.852 miles de euros de beneficio a 30 de junio de 2018).
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Nota 13.- Existencias

La composicion de las existencias a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Concepto sDoe4D  siinis

Comerciales 2.469 2.344
Materias Primas y otros aprovisionamientos 27.518 27.972
Productos en curso y semiterminados 106 195
Proyectos en curso 10.630 8.618
Anticipos 13.962 21.316
Total 54.685 60.445

Nota 14.- Clientesy otras cuentas
financieras a cobrar

El detalle de los Clientes y Otras cuentas a Cobrar a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a

Concepto 300619  31.12.18

Clientes por ventas 271.020 314.160
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar 169.983 125.240
Provisiones de insolvencias (83.137) (84.910)
Administraciones Publicas 179.740 170.745
Otros Deudores Varios 73.980 77.580
Total 611.586 602.815

La disminucion de la cifra de clientes por ventas corresponde al cobro de proyectos de ingenieria y
construccién industrial, principalmente en Brasil, Marruecos y Arabia Saudi.

El incremento de clientes, obra ejecutada pendiente de certificar corresponde al avance de los proyectos
de construccion en los sectores de Energia y Agua.

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, Abengoa cuenta con lineas de
factoring sin recurso de las que han sido dispuestos un total de 23 millones de euros (22 millones de
euros en 2018).



Nota 15.- Capital social

El capital social a 30 de junio de 2019 es de 35.865.862,17 euros representado por 18.836.119.300
acciones integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas:

> 1.621.143.349 acciones pertenecientes a la clase A de dos céntimos (0,02) de euro de valor nominal
cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas cien (100) votos y
que son las acciones clase A (las ""Acciones clase A™).

> 17.214.975.951 acciones pertenecientes a la clase B de dos diezmilésimas (0,0002) de euro de valor
nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas un (1)
voto y que son acciones con los derechos econémicos privilegiados establecidos en el articulo 8 de
estos estatutos (las "Acciones clase B" y, conjuntamente con las acciones clase A, las “Acciones con
Voto").

Las acciones clase Ay clase B estdn admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A
estan admitidas a negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de
octubre de 2012. La Sociedad presenta puntualmente la informacién periédica preceptiva con caracter
trimestral, semestral y anual.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion (derechos politicos), los
accionistas significativos a 30 de junio de 2019 son:

Participaciones significativas de accionistas

% Participacién % Participacién

Accionistas directa indirecta

Secretaria de Estado de Comercio - Ministerio

de Economia Industria y Competitividad 315

La aplicacion del resultado del ejercicio 2018 de la Sociedad dominante aprobada por la Junta General
de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2019, se ha hecho con cargo a la partida de resultados
negativos de ejercicios anteriores.
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Nota 16.- Participaciones no dominantes

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, la variacion del epigrafe de participaciones
no dominantes se corresponde principalmente con el impacto que ha tenido el registro de los Bonos
obligatoriamente convertibles en acciones representativas del 22,5% del capital social de Abenewco 1,
generado en el Acuerdo de reestructuracion (véase Nota 2.1.3.).

Nota 17.- Financiacion de proyectos

El detalle de la financiacién de proyectos, tanto del pasivo no corriente como del corriente, a 30 de junio
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Financiacién de proyectos S%égjg fg szl;_jzo_ fa

Project Finance (Financiacion sin recurso) 574.640 319.686
Total Financiacion de proyectos 574.640 319.686
No corriente 149.140 95.015
Corriente 425.500 224.671

Las variaciones mas significativas producidas en la financiacion de proyectos en los seis primeros meses
del ejercicio 2019 se corresponden fundamentalmente con la nueva “Deuda transferida A3T” generada
en base al Contrato de reestructuracion (véase Nota 2.1.1.), asi como por el desembolso de la
financiacion de una planta de desalacion en Agadir (Marruecos).

Adicionalmente, con fecha 1 de mayo de 2019, se ha firmado un acuerdo con Algonquin Power &
Utilities Corp. que ha supuesto la entrada de financiacion sobre el activo de San Antonio Water System
(véase Nota 7.2.).

Nota 18.- Financiacion corporativa

Tal y como se indica en la Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas de 2018, la financiacion
corporativa esta destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no son financiadas bajo la
modalidad de financiacion de proyectos y esta garantizada o bien por Abengoa, S.A. y, en algunos
casos, de forma solidaria por determinadas sociedades filiales del Grupo, o bien por la propia sociedad
del Grupo receptora de dicha financiacion corporativa.



18 l El detalle de la financiacién corporativa a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:

No corriente sboets  siisid

Préstamos con entidades de crédito 169.950 62.252
Obligaciones y bonos 438.299 1.116
Pasivos por arrendamientos financieros 10.775 6.864
Otros recursos ajenos no corrientes 111.596 129.418
Total no corriente 730.620 199.650
Corriente 200640 314218

Préstamos con entidades de crédito 207.442 1.777.016
Obligaciones y bonos 98.550 1.907.228
Pasivos por arrendamientos financieros 9.632 7.127
Otros recursos ajenos corrientes 476.798 516.128
Total corriente 792.422 4.207.499
Total financiacién corporativa 1.523.042 4.407.149

La disminucion de la financiacion corporativa se debe a la implementacion del Contrato de
reestructuracion tras la efectividad del mismo, afectando al reconocimiento y valoracion de los
instrumentos emitidos (véanse Notas 2.1.1. y 2.1.3.). Las principales variaciones se describen en las notas
18.2.y 18.3. siguientes.

Entre las condiciones de las nuevas financiaciones de Abenewco 1y del Senior Old Money se han
establecido diversas obligaciones de cumplimiento, entre las que se encuentra un ratio de liquidez
(histérico y futuro). A 30 de junio de 2019, se ha cumplido con el limite minimo establecido (20 millones
de euros), siendo el "Historic Liquidity” de 47,9 millones de euros y el "Future Liquidity” de 20,4
millones de euros.

Adicionalmente, se establecen una serie de ratios de la deuda total (asi como la deuda senior, segun la
definicion de los contratos de financiacion), sobre el Ebitda, los cuales varian cada afio, verificandose de
manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.
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18.2. Préstamos con entidades de crédito

A 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, el detalle de los préstamos con entidades de crédito
es el siguiente:

Saldo a Saldo a

30.06.19 31.12.18
New Money 1 - 156.767
New Money 2 (*) 86.097 228.635
Nueva financiacion sindicada - 82.436
Old Money - 1.052.233
Reinstated Debt 32.958 -
Financiacién Centro Tecnoldgico Palmas Altas 77.361 76.946
Resto de préstamos 180.976 242.251
Total 377.392 1.839.268
No corriente 169.950 62.252
Corriente 207.442 1.777.016

(*) "Deuda no transferida NM II"* tras reestructuracion (véase Nota 2.1.1.).

En relacion con la financiacion del New Money 1, la disminucion corresponde a la amortizacion realizada
una vez cerrada la financiacion puente sobre A3T (véase Nota 7.3.).

En relacion con la deuda New Money 2, la disminucion se debe a la reestructuracion de la misma en la
“Deuda transferida A3T" (véase Nota 17)y en la “Deuda no transferida NM 11",

En relacion con la Nueva financiacion sindicada, la disminucion se debe a la reestructuracion de dicha
deuda, junto a la “"Deuda transferida A3T" (véase Nota 17).

En relacion con el Old Money, la disminucion se debe a la emision de bonos convertibles a favor de los
acreedores del Old Money (véanse Notas 2.1.1. y 18.3.).

Respecto a la Reinstated Debt corresponde a la nueva deuda reconocida a favor de determinados
acreedores en contraprestacion por su participacion en la operacién de reestructuracion (véase Nota
2.1.1).

La variacion mas significativa del epigrafe "Resto de préstamos” corresponde a la disminucién de la
deuda mantenida con los impugnantes del Acuerdo de reestructuracion 2017, una vez alcanzado un
acuerdo de liquidacion de la citada deuda a través de la emisién de bonos Senior Old Money (véase Nota
2.1.1).



18.3. Obligaciones y bonos

A continuacion se muestra cuadro de detalle de los nocionales de los bonos y obligaciones a 30 de junio

de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Saldo a Saldo a

30.06.19 31.12.18
Bonos ordinarios Abengoa 1.463 3.551
New Money 1 210.770
New Money 2 23.823 32.508
Old Money 413.018 1.661.515
Convertible A3T 98.545
Total 536.849 1.908.344
No corriente 438.299 1.116
Corriente 98.550 1.907.228

En relacion con el Old Money, la disminucion se debe al reconocimiento de los nuevos bonos emitidos
tras la firma del Contrato de reestructuracion (véanse Notas 2.1.1.y 2.1.3.). En relacion con la
disminucién del New Money 1, corresponde a la amortizacion tras la obtencién de la financiacion puente
sobre A3T. Respecto al Bono Convertible A3T corresponde a la inyeccion de nueva liquidez en el marco

del Contrato de reestructuracion (véase Nota 2.1.1.).

18.4. Otros recursos ajenos

El detalle de otros recursos ajenos corrientes y no corrientes a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de

2018 es el siguiente:

Concepto soo61e 31121

Préstamos subvencionados 18.231 11.556
Confirming sin recurso vencido no pagado (externos y grupo) 14.739 15.055
Ejecucion de garantias financieras 215.280 253.203
Derivados vencidos no atendidos 21.110 21.140
Convenio concursal México 229.424 216.022
Avales 42.145 85.088
Deudas con organismos publicos y otros 47.465 43.482
Total 588.394 645.546

A 30 de junio de 2019 la principal variacion se corresponde con la disminucion de la deuda mantenida
con los impugnantes del Acuerdo de reestructuracion 2017, una vez alcanzado un acuerdo de
liquidacion de la misma a través de la emision de bonos Senior Old Money (véase Nota 2.1.1.).
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Nota 19.- Provisiones y contingencias

En relacién a la demanda contra la Autoridad de Energfa Eléctrica ("AEE") de Puerto Rico que liquidd
el contrato que ambas partes habian establecido en relaciéon con un proyecto EPC para la
construccion de una planta eléctrica en Puerto Rico, en la que la AEE era el Contratista Principal,
indicar que el Comisionado Especial que hace las veces de juez del caso, ha vuelto a retrasar sin
plazo determinado las fechas para las posibles vistas en el caso de ser necesarias.

En relacién con el inicio de una inspeccion en el ejercicio 2013 por parte de la Comisiéon Europea
sobre Abengoa y las sociedades que se encontraban directa o indirectamente bajo su control, con
respecto a su posible participacion en acuerdos anticompetitivos o acciones presuntamente
destinadas a la manipulacion de los resultados de la tasacion del precio al cierre del dia (CDD) de
Platts, asi como a denegar el acceso de una o varias empresas a su participacion en el proceso de
tasacion del precio CDD, indicar que se sigue a la espera de sefialamiento de la audiencia oral.

En relacion al procedimiento arbitral contra el cliente de una central de ciclo combinado que estaba
construyendo en Polonia, Elektrocieplownia Stalowa Wola, S.A., (en adelante, “ESCW") indicar que
el 30 de abril de 2019 se recibi6 notificacion del laudo reconociendo a favor del Grupo un importe
aproximado de 77,7 millones de euros, més parte de las costas del arbitraje. El laudo se considera
firme y contra el mismo no cabria apelacion

ECSW con fecha 27 de junio de 2019 ha presentado ante la jurisdiccion ordinaria demanda de
nulidad del laudo y suspensién de la ejecucién. Dicha demanda ha sido notificada a la sociedad con
fecha 9 de agosto de 2019, estableciendo el tribunal de plazo de contestacién hasta el 9 de octubre
de 2019 .

El pasado 1 de julio de 2019, Abener presentd la solicitud de declaracion de la ejecutabilidad del
laudo ante la jurisdiccion ordinaria (Tribunal de Apelacién de Rzeszow). Con fecha 29 de julio de
2019 ECSW presento la contestacion a la solicitud de Abener. El Tribunal ha ordenado la suspension
sobre la declaracion de ejecutabilidad del laudo hasta que se resuelva el procedimiento de nulidad
del laudo y concede a Abener de plazo hasta el 9 de septiembre 2019 para presentar réplica a la
contestacion de ECSW, la cual ha sido presentada en tiempo y forma.

Adicionalmente al procedimiento anterior, el 28 de enero 2019, Abener present6 solicitud de un
nuevo arbitraje frente a ECSW por 147 millones de PLN y 537 miles de euros mas intereses por los
dafios generados por la ejecucion indebida del aval aportado por Abener bajo el contrato de
construccion de la planta Stalowa Wola.



Mediante escritos de fecha 29 de marzo y 14 de abril, de 2019 ECSW ha contestado a la solicitud de
Abener, oponiéndose a la misma y solicitando la suspension del procedimiento hasta la resolucion
del arbitraje principal. Dado que ya se ha resuelto el arbitraje principal, se ha reanudado este
segundo arbitraje. El 10 mayo 2019 qued6 constituido el Tribunal Arbitral siendo sus miembros los
mismos que en el Primer Arbitraje entre ECSW y Abener.

Con fecha 25 de junio de 2019 el Tribunal Arbitral ha dictado resolucién en virtud de la cual rechaza
la solicitud de ECSW de excluir a los miembros del Tribunal del arbitraje. El 1 de julio de 2019 ECSW
presento, ante la jurisdiccion ordinaria, una nueva demanda solicitando la exclusion de los miembros
del tribunal.

El 26 julio 2019 las partes han presentado comentarios al borrador de orden procesal del Tribunal
respecto al calendario del procedimiento. En esa misma fecha ECSW vuelve a solicitar la suspension
del procedimiento y con fecha 19 de agosto 2019 vuelve a presentar una solicitud para la revocacion
de los miembros del Tribunal. Ambas solicitudes, la de suspension y revocacion, han sido
contestadas por Abener con fecha 26 y 28 de agosto 2019 respectivamente.

En relacion con el inicio de la investigacion por parte de la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia (en adelante, la “CNMC") contra los fabricantes y algunas compafifas del sector (entre
las que se encontraban Nicsa y su matriz Abengoa S.A.), indicar que el 21 de mayo de 2019 Nicsa ha
sido notificada de la contestacion a la demanda presentada por la Abogacia del Estado. Se admite la
prueba propuesta por Nicsa concediéndole un plazo de 10 dias para formular escrito de
conclusiones, el cual se ha presentado el 4 de junio de 2019.

En relacion con el envio de un requerimiento de informacién por parte de la Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia, a varias empresas del sector ferroviario, entre ellas a Instalaciones
Inabensa, S.A. indicar que el 22 de marzo de 2019 se recibi6 Resolucion del Consejo de la CNMC en
la que se imponian dos sanciones, que acumuladamente ascienden a 11,6 millones de euros. El 22
de mayo de 2019 quedo presentado el recurso ante la Audiencia Nacional y la Solicitud de Medidas
Cautelares, admitidos a tramite ambos escritos. El 14 de junio de 2019 la sociedad ha sido
emplazada para interponer demanda. El 11 de julio de 2019 queda presentada la demanda
contencioso-administrativa. El 18 de julio son concedidas las medidas cautelares solicitadas (pago de
la sancion y prohibicion de contratar). El 25 de julio se ha presentado recurso contra la solicitud de
aportar aval para la aceptacion de la medida cautelar (pago de la sancion). El 26 de julio se ha
recibido recurso de la Abogacia del Estado contra la medida relativa a la suspensién de la prohibicién
de contratar.
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En relacion al procedimiento arbitral de Inabensa en Dinamarca en el marco del proyecto de
ejecucion del contrato para instalaciones para la Universidad de Copenhague, indicar que Inabensa
esta preparando contestacion a la reconvencion con plazo 13 de octubre de 2019, junto con la
solicitud de nuevas periciales que se pronuncien sobre las numerosas 6rdenes de variacion que
refuerzan que el proyecto era deficiente, incidentes durante la ejecucion, y errores de la planificacion
de los trabajos.

En relacion al procedimiento de Zurich Insurance, PLC (en adelante, Zurich) quien presenté demanda
de juicio ordinario en reclamacion de cantidad derivada de contrato de seguro de caucién de
grandes riesgos por importe de 38,5 millones euros contra Abener Energia, S.A. y Abengoa, S.A.,
indicar que en el mes de marzo de 2019 se alcanzé un acuerdo transaccional con Zurich, en virtud
del cual se acordé la compensacién de sus derechos de crédito que ostentaban frente al Grupo,
béasicamente a través de la emision de bonos convertibles Senior Old Money, dentro del proceso de
reestructuracion financiera del Grupo. Adicionalmente, se recibié el archivo provisional del rollo de
apelacién de la medida cautelar por no haber solicitado las partes la reanudacion del procedimiento.
El 18 de julio de 2019 quedaron presentados los escritos de desistimiento del pleito principal, del de
medidas cautelares y del rollo de apelacion. Ha sido notificada la terminacién y archivo de este
procedimiento.

En el mes de enero de 2019, Export-Import Bank of the United States (en adelante, US EXIM)
present6 demanda de juicio en reclamacion de cantidad contra Abengoa, S.A., Abener Energia, S.A.,
Teyma, Gestion de Contratos de Construccion e Ingenieria, S.A. (absorbida por Abener Energia) e
Instalaciones Inabensa, S.A. por importe de 75 millones de délares americanos. Asimismo, US Exim
solicité medida cautelar consistente en el embargo preventivo de los bienes y derechos de las
demandadas. La vista de dichas medidas cautelares se celebré el 22 de febrero de 2019, tras lo cual
se recibio auto estimando las medidas cautelares solicitadas. Estas medidas no entrarian en vigor
hasta que el US Exim presente la caucién por 4 millones de euros solicitada por el Juzgado. En
paralelo, se present6 la contestacion a la demanda de juicio ordinario en tiempo y forma,
habiéndose presentado recurso de apelacion contra la Medida Cautelar estimada. En el mes de
marzo de 2019 se alcanz6 un acuerdo con Exim Bank, en el que entre otras cuestiones, las partes
han acordado presentar escrito conjunto de suspension de la medida cautelar, asi como la
compensacion de sus derechos de crédito que ostentan frente al Grupo, basicamente a través de la
emision de bonos convertibles Senior Old Money, dentro del proceso de reestructuracién financiera
del Grupo. Dicho escrito qued6 presentado el 29 de marzo de 2019. En cuanto al procedimiento
ordinario, también se present6 la suspension del mismo. Finalmente, las partes han solicitado la
homologacion judicial del acuerdo mediante escrito conjunto.



En relacion al arbitraje iniciado por Dead Sea Work Ltd (en adelante, DSW) contra Abener Energia
S.A., Abener Ghenova Engineering, S.L. (hoy, Abeinsa Engineering, S.L) y Abengoa, S.A. por importe
de 74 millones euros por costes asociados a trabajos de terminacién de la planta, pagos a
subcontratas realizados por Dead Sea Work, liquidated damages, devolucién de préstamo y
ejecucion de avales, indicar que la sociedad ha presentado contestacion a la solicitud de arbitraje
con fecha 30 de enero de 2019 y que se esta la espera de que sea nombrado arbitro por parte de la
PCA (Corte Permanente de Arbitraje) de acuerdo a normas UNCITRAL. El 29 de julio 2019 DSW
present6 escrito ante la Corte Permanente de Arbitraje solicitando el nombramiento del arbitro. Con
fecha 15 de agosto 2019, Abener y DSW han presentado escritos sobre la experiencia y cualificacién
que debe reunir el arbitro. Actualmente, se espera recibir por parte de la Corte la lista de candidatos
y el procedimiento a seguir para su eleccién.

En relacién a la demanda de juicio ordinario iniciado por Zurich Insurance PLC Niederlassung ftr
Deutschland (en adelante, Zurich) contra Instalaciones Inabensa, S.A., Abener Energia, S.A., y Teyma
Gestion de Contratos e Ingenieria, Union Temporal de Empresas Ley 18/1982, Norte Ill, Abener
Energia, S.A., Abengoa, S.A. y Abener Energia, S.A. e Instalaciones Inabensa, S.A. Nuevo Pemex
Tabasco Il por importe de 11 millones euros, indicar que las sociedades de Abengoa han presentado
declinatoria de competencia en tiempo y forma. En el mes de marzo de 2019 se alcanzé un acuerdo
transaccional con Zurich, en virtud del cual se acord6 la compensacion de sus derechos de crédito
que ostentaban frente al Grupo, basicamente a través de la emision de bonos convertibles Senior
Old Money, dentro del proceso de reestructuracion financiera del Grupo. El 18 de julio de 2019
quedo presentado escrito de desistimiento del pleito.

En relacion a la demanda de juicio ordinario iniciado por Zurich Insurance PLC Niederlassung fur
Deutschland (en adelante, Zurich) contra Abengoa, S.A por importe de 17 millones euros, indicar
que en el mes de marzo de 2019 se alcanz6 un acuerdo transaccional con Zurich, en virtud del cual
se acordo la compensacion de sus derechos de crédito que ostentaban frente al Grupo, basicamente
a través de la emision de bonos convertibles Senior Old Money, dentro del proceso de
reestructuracion financiera del Grupo. El 18 de julio de 2019 qued6 presentado escrito de
desistimiento del pleito. Ha sido notificada la terminacion y archivo de este procedimiento.
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En el marco del Procedimiento Abreviado 159/2016 seguido por el Juzgado de Instruccién n° 2 de
Almerfa (" Operacién Poniente”), el Juez Instructor del mismo dicté Auto de apertura de Juicio Oral,
de fecha 29 de noviembre de 2017, en el que se fija una fianza a aportar por parte de la Sociedad
por importe de 49,8 millones de euros, en concepto de responsable civil subsidiario, a depositar en
el caso de que los responsables directos, establecidos en el propio Auto, no prestasen la fianza
exigida a los mismos. En dicho Auto se encuentran acusadas 50 personas fisicas, de las cuales se les
ha solicitado fianza a 35 personas fisicas. Asimismo, se han declarado responsables civiles
subsidiarios a un total de 27 sociedades. En diciembre 2017 se presenté por determinadas entidades
calificadas como responsables civiles subsidiarios escrito de subsanacién por detectarse errores
aritméticos en el célculo de las fianzas exigidas como responsabilidades civiles subsidiarias
solicitindose una reduccién de las mismas en 14,5 millones de euros si bien dicha rectificacion fue
denegada mediante auto de fecha 20 de julio de 2018. Asimismo, la compafiia conjuntamente con
Abengoa, S.A. con fecha 3 de septiembre de 2018 present6 recurso de apelacion contra el Auto de
Apertura de Juicio Oral de fecha 29 de noviembre de 2017 solicitando la reduccién de la fianza
solicitada por importe de 49,8 millones de euros en 14,5 millones de euros. Dicho recurso ha sido
admitido a tramite mediante Providencia de fecha 25 de junio de 2019 y esta pendiente de
resolucion.

La compafiia ha aportado a la causa las pdlizas de seguro que cubren las responsabilidades
pecuniarias por un importe de hasta 49,8 millones de euros, establecidas para los directivos
acusados pertenecientes al grupo empresarial de la compafiia aunque la compaiiia solo responde de
dicha responsabilidad civil de manera subsidiaria. No obstante lo anterior, la fijacion del importe de
la responsabilidad civil subsidiaria dependera de las fianzas y cauciones aportadas por los
responsables civiles directos. No obstante lo anterior, mediante Auto de fecha 20 de mayo de 2019
el Juzgado de Instruccion n.° 2 de Almeria ha decretado embargo preventivo de los saldos positivos
en cuentas bancarias y devoluciones tributarias de la compafiia. Contra dicho auto de embargo
preventivo la compafiia ha presentado recurso de apelacion con fecha 28 de mayo de 2019 el cual
se encuentra pendiente de resolucién.

La Sociedad ha designado letrado y procurador y se ha personado en el procedimiento, presentando
el correspondiente escrito de defensa con fecha 27 de noviembre de 2018. Finalmente, mediante
Auto de fecha 25 de julio de 2019 la Seccion 32 de la Audiencia Provincial de Almeria ha procedido a
resolver sobre la admision de prueba propuesta por la diferentes partes asi como sefialar las fechas
para la celebracion del juicio oral entre los dias 4 de noviembre de 2019 y el 16 de julio de 2020.



Con fecha 27 de agosto de 2019 la sociedad ha recibido el laudo correspondiente al procedimiento
arbitral seguido entre su filial Instalaciones Inabensa, S.A. contra Ketraco (Kenya Electricity
Transmission Company Limited), en Kenia, bajo normativa Uncitral (United Nations Comission on
International Trade Law, Arbitration Rules 2010), ante el IEK (Institution of Engineers of Kenya) y en
relacion con el Proyecto de Interconexién Kenia-Uganda (Lotes A de Lineas y Lote B de
Subestaciones). El laudo da la razén a Instalaciones Inabensa, S.A. reconociendo a su favor una cifra
de 37 millones de euros, mas costas del procedimiento, haciendo un total aproximado de 38,2
millones de euros. Si bien el laudo es definitivo y obligatorio para las partes conforme a las normas
del procedimiento arbitral con las que se ha tramitado, cabe contra el mismo recurso de anulacion
ante la jurisdiccion local (Kenia) por causas tasadas de caracter formal o de orden publico que no
afecten al fondo del asunto.

Arbitraje interpuesto ante la Camara de Comercio de Estocolmo por CSP Equity Investment, S.a.r.l.
(anterior accionista indirecto de las sociedades de proyecto Helioenergy Electricidad Uno, S.A.,
Helioenergy Electricidad Dos, S.A., Solacor Electricidad Uno, S.A., Solacor Electricidad Dos, S.A.,
Solaben Electricidad Dos, S.A., y Solaben Electricidad Tres, S.A.), en reclamacion de dafios contra el
Reino de Espafia, por importe de 907,8 millones euros (1.188,2 millones de euros incluida la
reclamacion por tax gross-up), por incumplimiento del Tratado de la Carta de la Energia. En la
actualidad, se encuentra pendiente de celebracion de las vistas del procedimiento, previstas para la
semana del 21 al 25 de octubre de 2019.

Con fecha 17 de septiembre de 2019, la sociedad informé que ha alcanzado un principio de
acuerdo con un conjunto de fondos de reconocido prestigio para la monetizacion parcial del
arbitraje interpuesto por CSP Equity Investments, S.a.r.l. contra el Reino de Espafia en la Camara de
Comercio de Estocolmo con el nimero SCC 094/2013 y en consecuencia, ha procedido a solicitar a
sus acreedores los consentimientos necesarios para poder formalizar la operacion. Esta previsto que
la operacion se estructure como una participacion en los derechos de crédito que pudieran surgir del
referido arbitraje en favor de CSP Equity Investments, S.a.r.l. a cambio de un precio inicial de hasta
75 M€ asf como una cantidad adicional, una vez cubiertos los costes de los inversores, cuyo
porcentaje dependera del importe reconocido y cobrado del arbitraje. A efectos aclaratorios, indicar
que se trata Unicamente de un principio de acuerdo y que la formalizacién del mismo esta sujeta al
cumplimiento de una serie de condiciones entre las cuales se encuentra la obtencién de los
consentimientos antes referidos.
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Nota 20.- Garantias y compromisos con
terceros

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2019, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes,
entidades financieras, Organismos Publicos y otros terceros), directamente por las sociedades del
Grupo o a través de la Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversos avales bancarios y
seguros de caucion como garantia de determinados compromisos asumidos (garantia de ofertas, de
perfomance de financiacién y otros) por importe de 739.955 miles de euros (706.430 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo tiene entregados ante terceros (clientes, entidades
financieras, Organismos Publicos y otros terceros), directamente por las sociedades del Grupo o a
través de la Sociedad dominante a alguna Sociedad del Grupo, diversas garantias a través de
declaraciones de intenciones y compromisos asumidos documentalmente como garantia de
determinados compromisos asumidos (garantia de ofertas, de performance, de financiacion y otros)
por importe de 3.188.180 miles de euros (2.526.046 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

A continuacion se adjunta cuadro de detalle de las garantias asumidas por la compafiia clasificada
por tipologia de compromiso a 30 de junio de 2019:

NS Ganntes  gadn e

Bid Bond (seriedad de ofertas) 2.067 5.837 7.904 16.901
Performance: 2.067 5.837 7.904 16.901
- Suministros de materiales 4.320 204.821 209.141 245.934
- Anticipos 50.642 - 50.642 31.801
- Ejecucion (construccién/cobros/pagos) 666.712 2.973.716 3.640.428 2.911.605
- Calidad 2.893 - 2.893 3.319
- Operacién y Mantenimiento 10.876 3.806 14.682 12.855
- Desmantelamiento 32 - 32 3.400
- Otros menores 2.413 - 2.413 6.661
Subtotal 739.955 3.188.180  3.928.135  3.232.476
Garantias sobre financiacién de sociedades del Grupo - 750.318 750.318 746.922

Total 739.955 3.938.498  4.678.453  3.979.398



Adicionalmente, se incluye en los importes de la tabla anterior los avales y garantias de sociedades

clasificados como Activos mantenidos para la venta por importe de 14 y 84 millones de euros
respectivamente, siendo el importe correspondiente a las sociedades del segmento de negocio de
Bioenergia de 66 millones de euros (14 millones de euros de avales y 25 millones de euros de
garantias) y a las sociedades propietarias de las lineas de transmisién de Brasil de 59 millones de
euros (correspondiente en su totalidad a garantias).

Las variaciones mas significativas de las garantias asumidas con terceros respecto a la informacion
presentada en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 corresponde a las garantias de
ejecucion entregados por los nuevos contratos de construcciéon que han comenzado en este
ejercicio.

Nota 21.- Proveedores y otras cuentas a
pagar

El detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es el siguiente:

Concepto 00610 314218

Proveedores comerciales 764.585 788.518
Acreedores por prestacion de servicios 308.318 338.342
Anticipos de clientes 97.506 124.586
Remuneraciones pendientes de pago 20.750 24.844
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 2.126 2.212
Otras cuentas a pagar 113.540 82.007
Total 1.306.825 1.360.509

A 30 de junio de 2019, el importe total de proveedores y otras cuentas a pagar vencido y no pagado
(principal e intereses) asciende a 518 millones de euros.
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A continuacién se incluye cuadro con el detalle del confirming sin recurso realizado tanto con
proveedores externos como con proveedores de Grupo a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de
2018:

Concepto 200610 srists

Confirming proveedores externos 37.850 41.242
Confirming proveedores grupo 1.277 1.254
Total 39.127 42.496

Sobre dicho importe no existen depdsitos y efectivo en el activo del Estado de situacion financiera
consolidado vinculados al pago de dicho “confirming sin recurso” ni a junio 2019 ni a diciembre 2018.

Por ultimo, también sobre dicho importe, se encuentra clasificado en el epigrafe de financiacion
corporativa un importe de 15 millones de euros correspondiente a saldos de confirming vencidos y no
pagados (principal e intereses). El importe restante por 24 millones de euros corresponde a sociedades
gue se encuentran mantenidas para la venta.
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Nota 22.- Resultados financieros 22.2. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de "Otros ingresos y gastos financieros netos” al cierre de los periodos de seis meses

22.1. Ingresos y gastos financieros o e e
finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018 es el siguiente:

El detalle de los “Ingresos y gastos financieros” al cierre de los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2019 y 2018 es el siguiente:

Otros ingresos financieros 30.06.19 30.06.18

Beneficios por enajenacion de inversiones financieras 111 317

I rticipaci ital 119 9.181
Ingresos financieros 30.06.19 30.06.18 NQresos por participactones en capita

Ingresos financieros por reestructuracion 2.537.992 17.613
Ingresos por intereses de créditos 1.392 1.141 Otros ingresos financieros 17.022 6.727
Beneficio derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo - 517 Total 2.555.044 33.838
Beneficio derivados tipo de interés: no cobertura - 3.854
Total 1.392 5.512

Otros gastos financieros 30.06.19 30.06.18
Gastos financieros 30.06.19 30.06.18 Pérdidas por enajenacion de inversiones financieras (1.174) (1)

- Gastos por externalizacién de pagos a proveedores 5 (333)

Gasto por |ntereses.. . Gastos financieros por reestructuracion (127.163) -
- Préstamos con entidades de crédito (95.616) (131.865) Otras pérdidas financieras (52.736) (68.539)
- Otras deudas y bonos (54.644) (95624) Pérdidas derivados precios de existencias: no cobertura - (5)
Pérdidas derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo (143) (10.439) Total (181.068) (68.878)
Pérdidas derivados tipo de interés: no cobertura (420) (2)
1] (EEnEREY (BEI7EID) Otros ingresos / Gastos financieros netos 2.374.176 (35.040)
Gastos financieros netos (149.431) (232.418)

Las principales variaciones de "'Otros ingresos y gastos financieros netos' corresponden al impacto neto
positivo por importe de 2.411 millones de euros producido por la reestructuracion de la deuda financiera

Los ingresos financieros han disminuido al cierre del primer semestre de 2019 respecto al ejercicio )
del Grupo (véase Nota 2.1.3.).

anterior principalmente como consecuencia del traspaso a resultados en 2018 de los derivados de

cobertura de tipo de interés liquidados. El importe neto de "Otros ingresos y gastos financieros” correspondiente a las sociedades con
financiacion de proyecto es un gasto de 200 miles de euros (gasto de 1.000 miles de euros a 30 de junio

Los gastos financieros al cierre del primer semestre de 2019 han disminuido principalmente debido a los de 2018)
e .

menores gastos por intereses por la reestructuracion de la deuda financiera tras la implementacién del
Acuerdo de reestructuracion y a la amortizacion total del New Money 1y 3 a lo largo del ejercicio 2018 y
en el segundo trimestre de 2019 (véase Nota 18.2.).



Nota 23.- Impuesto sobre las ganancias

23 l El impuesto sobre las ganancias a 30 de junio de 2019 ha sido reconocido en base a las
mejores estimaciones de la Direccion (véase Nota 3).

232 El impuesto de sociedades ha supuesto un gasto de 33 millones de euros a 30 de junio de
2019, comparado con un ingreso de un millén de euros del mismo periodo del ejercicio 2018, debido
principalmente al gasto por Impuesto de sociedades reconocido en el ejercicio por importe de 16
millones de euros generado por el impacto en la cuenta de resultados derivado del ajuste a valor
razonable en el reconocimiento de las deudas reestructuradas del New Money I El resto de impactos
positivos del Acuerdo de reestructuracion (véase Nota 2.1.3.) no ha supuesto el reconocimiento de gasto
por impuesto sobre sociedades, debido a que por la propia naturaleza de los instrumentos emitidos
segun los términos acordados y el tratamiento fiscal aplicable a los mismos, se ha considerado como un
ajuste permanente al resultado contable a efectos del célculo del citado gasto por impuesto sobre
sociedades.

Nota 24.- Valor razonable de los
instrumentos financieros

La informacion sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcion de las
siguientes clasificaciones de mediciones:

> Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacion en un mercado activo.

> Nivel 2: Valorados en funcion de variables diferentes de precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo bien directamente (como precios no cotizados) o
indirectamente de modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcién de variables no basadas en datos observables de mercado.
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A 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018 el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor
razonable es el siguiente (a excepcion de los instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su
coste):

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nveld oA

Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - 486 - 486
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - 27 - 27
Disponibles para la venta - - 3.203 3.203
Activos financieros a valor razonable - 513 3.203 3.716
2019 Nivel 1 Nivel 2 Nveld oA

Obligaciones y bonos (Nota 18.3.) - 511.563 - 511.563
Pasivos financieros a valor razonable - 511.563 - 511.563
2018 Nivel 1 Nivel 2 Nvel3  romala

Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - 907 - 907
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - 35 - 35
Disponibles para la venta - - 2.902 2.902
Activos financieros a valor razonable - 942 2.902 3.844

Los activos financieros a valor razonable de nivel 2 se trata de la cartera de derivados financieros
designados como cobertura de flujos de efectivo. Dentro de los mismos la tipologia mas significativa es
el cap de tipo de interés (véase Nota 12).

Los pasivos financieros a valor razonable de nivel 2 incluye los instrumentos de deuda emitidos en el
proceso de reestructuracion y clasificados por la sociedad como pasivos financieros a valor razonable en
el reconocimiento inicial, correspondiendo a la deuda Old Money asi como al bono convertible A3T
(véase Nota 2.1.3.).

Dentro de la clasificacion de ”Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable” se incluyen
el valor razonable de instrumentos financieros derivados que, siendo derivados contratados con la
finalidad de cubrir determinados riesgos de mercado (tipo de interés, moneda extranjera y existencias),
no redinen todos los requisitos especificados por la NIIF 9 para designarse como instrumentos de
cobertura desde un punto de vista contable.



A continuacion se detallan los cambios en el valor razonable de los activos y pasivos de nivel 3 al cierre
del periodo de 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Movimientos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2017 4.824
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio -
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion (1.922)
Saldo a 31 de diciembre 2018 2.902
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio -
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversiéon 301
Saldo a 30 de junio de 2019 3.203

Durante los ejercicios presentados no han existido reclasificaciones entre los niveles de los instrumentos
financieros.

Nota 25.- Ganancias por accion

25.1. Ganancias por accion basicas

Las ganancias por accion bésicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.
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25.2. Ganancias por accion diluidas

Para el calculo de las ganancias por accion diluidas, el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion se ajusta para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas.

Las acciones ordinarias potenciales dilutivas que tiene Abengoa, S.A. corresponden a los warrants sobre
acciones tipo A y B emitidos en la ampliacion de capital realizada el 28 de marzo de 2017 con motivo de
la reestructuracion financiera de 2017. Se asume que dichos warrants se ejercitan y se efectda un célculo
para determinar el nimero de acciones que podrian haberse adquirido a valor razonable en base al valor
monetario de los derechos de suscripcion de los warrants pendientes de ejercitar. La diferencia entre el
numero de acciones que se habria emitido asumiendo el ejercicio de los warrants, y el nimero de
acciones calculado de acuerdo con lo anterior se incorporaba al calculo de las ganancias por accion
diluidas.

Concepto 30.06.19 30.06.18

(Pérdidas) Beneficio de las operaciones continuadas atribuible a los accionistas de la sociedad 2.226.983 (79.122)
(Pérdidas) Beneficio de las operaciones discontinuadas atribuible a los accionistas de la sociedad 1.857 (20.466)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 18.836.119 18.836.119
(Pérdidas) / Ganancias por accién de operaciones continuadas (€/accién) 0,118 (0,004)
(Pérdidas) / Ganancias por accién de operaciones discontinuadas (€accién) 0,000 (0,001)
(Pérdidas) / Ganancias por accion para el resultado del ejercicio (€/accién) 0,118 (0,005)

Concepto 30.06.19 30.06.18
Ganancias
- (Pérdidas) / Beneficio de operaciones continuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos de 23.432 (79.122)
patrimonio de la Sociedad . :
- (Pérdidas) / Beneficio de operaciones discontinuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos
. ¢ ! - (20.466)
de patrimonio de la Sociedad
Beneficio utilizado para determinar la ganancia diluida por accién 23.432 (99.588)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 18.836.119 18.836.119
- Ajustes por Warrants (nimero medio ponderado de acciones en circulacion desde su emision) 864.361 864.793
N° medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de la ganancia diluida por accién (miles) 19.700.480 19.700.912
(Pérdidas) / Ganancias por accién diluidas de operaciones continuadas (€/accién) 0,0012 (0,004)
(Pérdidas) / Ganancias por accion diluidas de operaciones discontinuadas (€/accion) 0,0000 (0,001)
(Pérdidas) / Ganancias por accién diluidas (€/accién) 0,0012 (0,005)

Tal y como se explica en la Nota 2.1.1., dentro del Acuerdo de reestructuracion se ha producido la
emision a los acreedores de Old Money de instrumentos convertibles sobre las acciones de las sociedades
dependientes Abenewco 2 y Abenewco 2 Bis, las cuales se estima que podrian tener un efecto dilucion
significativo para la sociedad dominante en el momento de su conversién.
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N Ota 26 - Plantl | Ia med Ia A 30 de junio de 2019 y de acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento

de lo dispuesto en la normativa vigente sobre porcentajes de participacion y de acuerdo con informacion

El nimero medio de personas empleadas distribuido por categorias durante los periodos de seis meses facilitada adicionalmente por sociedades vinculadas, los accionistas mas significativos son:

finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Participaciones
significativas de

Ndmero medio de personas Namero medio de personas accionistas
empleadas a 30.06.19 e empleadas a 30.06.18 e Accionistas % Participacion
f i i directa
Categorias Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total p o p
N Secretaria de Estado de Comercio - Ministerio de

Directivos 23 186 15 27 225 19 Economia Industria y Competitividad 8.15

Mandos medios 134 670 57 162 691 6,4

Ingenieros y titulados 446 1.016 10,3 474 1.187 12,5

Asistentes y profesionales 340 606 6.7 410 703 8.4 a) A junio de 2019 las posiciones con partes vinculadas son las siguientes, en millones de euros:

Operarios 583 10.087 75,4 558 8.829 70,5

Becarios 26 40 0,4 16 32 0,3

Total 1.552 12.605 100 1.647 11.667 100 Posiciones con partes vinculadas
Accionistas Ne\E\ég/ll)ct))ney OI?d’:l;)t;'ey

Durante el primer semestre de 2019 el nimero medio de personas se distribuye en un 19% radicada en

IcCo 7,7 41,3

Espafia y un 81% en el exterior.

b) Durante el periodo 2019 no han existido operaciones relacionadas con partes vinculadas.

Nota 27.- Transacciones con partes
vinculadas Nota 28.- Remuneracion y otras

No se han distribuido dividendos a empresas vinculadas durante los seis primeros meses del afio 2019. p restaC| 0 n eS
Tampoco se distribuyeron en 2018.

> El cargo de Consejero es remunerable de conformidad con el articulo 39 de los Estatutos Sociales. La
remuneracion de los Administradores consistira en una cantidad cuyo importe total conjunto
acordara la Junta General de la Sociedad, de conformidad con la politica de remuneraciones de los
Consejeros, de acuerdo con todos o algunos de los siguientes conceptos y a reserva, en los casos en
que resulte necesario por establecerlo la ley, de su previa aprobacién por la Junta General de
Accionistas: (a) una asignacion fija; (b) dietas de asistencia; (c) retribucion variable con indicadores o
parametros generales de referencia; (d) remuneracion mediante la entrega de acciones o de
derechos de opcién sobre las mismas o cuyo importe esté referenciado al valor de las acciones de la
Sociedad; (e) indemnizaciones por cese, siempre y cuando el cese no estuviese motivado por el
incumplimiento de las funciones que tuvieran atribuidas; y (f) los sistemas de ahorro o prevision que
se consideren oportunos.

Con fecha 31 de marzo de 2017 se produjo la Fecha de Cierre de la Restructuracion 2017 (Restructuring
Completion Date) que tuvo como consecuencia un importante cambio en la composicion del
accionariado de la compafiia (véase Nota 2.2.1. de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017).



> LaJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2019 en segunda
convocatoria, aprobd, entre otros acuerdos, mantener el importe anual maximo de la retribucion de
los consejeros en su condicion de tales para el ejercicio 2019 que, de conformidad con lo previsto en
la politica de remuneraciones aplicable a dicho ejercicio y aprobada en la Junta General Ordinaria
celebrada con fecha 30 de junio de 2017, ascendera a 1.160.000€.

> Durante los seis primeros meses del ejercicio 2019 la remuneracién devengada por la Alta Direccion
de la Sociedad (miembros de la Alta Direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos con
indicacion de la remuneracion total a su favor durante el ejercicio), ha ascendido por todos los
conceptos, tanto fijos como variables, a 2.885 miles de euros (2.838 miles de euros a 30 de junio de
2018). Asimismo, durante ese mismo periodo, la remuneracién bruta devengada por los consejeros,
tanto en su condicién de tales como en el gjercicio de sus funciones ejecutivas, ha ascendido, por
todos los conceptos, a 1.609 miles de euros (1.450 miles de euros a 30 de junio de 2018).

> No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracion,
asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

Nota 29.- Acontecimientos posteriores al
cierre

Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2019 no han ocurrido acontecimientos adicionales a los
anteriormente comentados susceptibles de influir significativamente en la informacién financiera
detallada en este informe, 0 que deban destacarse por tener transcendencia significativa.
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Informe de gestion

Informe de gestion intermedio resumido
consolidado a 30 de junio de 2019

1.- Estructura organizativa y actividades

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante denominado
Abengoa o Grupo), que al cierre de 30 de junio de 2019 esta integrado por 344 sociedades: la propia
sociedad dominante, 311 sociedades dependientes, 12 sociedades asociadas y 20 negocios conjuntos.
Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades en
grado inferior al 20%.

Abengoa, S.A. fue constituida en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y
transformada en Anénima el 20 de marzo de 1952. Su domicilio social se encuentra en Campus
Palmas Altas, C/ Energia Solar n° 1, 41014 Sevilla.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, aporta
soluciones integrales en los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio
ambiente, industria y servicios.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones clase A
y clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y en el

Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A estan admitidas a
negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de octubre de 2012.

Abengoa es una compafiia internacional que aplica soluciones tecnoldgicas innovadoras para el
desarrollo sostenible en los sectores de infraestructuras, energia y agua. Esta especializada en el
desarrollo de proyectos llave en mano, o de ingenieria, suministro y construccion (Engineering,
Procurement and Construction, EPC) para terceros en cuatro areas fundamentales: energia, agua,
servicios y transmision e infraestructuras.

Abengoa acumula una dilatada experiencia en el sector de la generacion eléctrica con tecnologias de
ciclo abierto, ciclos combinados, cogeneracion, parques edlicos, plantas termosolares y fotovoltaicas y
plantas de biomasa. En materia de agua, ofrece soluciones integrales para clientes industriales e
instituciones publicas en las areas de desalacion, potabilizacion, tratamiento y reutilizacién de aguas
residuales urbanas e industriales e infraestructuras hidraulicas (regulacion, transporte, distribucion,
regadio, centrales hidroeléctricas y sistemas para la gestion hidrologica).
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Abengoa cuenta con mas de 75 afios de experiencia en el marco de la ingenieria, construccion y
mantenimiento industrial y de infraestructuras en los sectores de la energia, industria, medio
ambiente, transporte y comunicaciones, abarcando el desarrollo de proyectos de lineas de transmisién
y distribucion eléctrica, electrificacion ferroviaria, instalaciones e infraestructuras para todo tipo de
plantas y edificios, asi como la fabricacién auxiliar eléctrica, de electrénica y de estructuras metalicas.
Suministra, asimismo, servicios de operacién e implementacion de mantenimiento predictivo,
preventivo y correctivo integrales de plantas de generacion renovable, convencional y de tratamiento
de aguas, con el objetivo de optimizar su fiabilidad, prestaciones y disponibilidad, minimizar el
consumo de combustibles, quimicos y consumibles, asi como la emisién de gases de efecto
invernadero (GEl) y maximizar su produccion.

El negocio de Abengoa se configura bajo las siguientes dos actividades:

> Ingenieria y construccién: actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en
generacion de energia y agua, con mas de 75 afios de experiencia en el mercado. Abengoa es
especialista en la ejecucion de proyectos “llave en mano”: plantas termosolares, hibridas solar-
gas, de generacion convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo
grandes desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros. Ademas, realiza actividades
relacionadas con el desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestion del agua, y
negocios tecnolégicos innovadores como el hidrégeno.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de carécter

concesional, donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo
compra garantizada (*'take or pay'*) o suministro-venta de energia (*'power purchase
agreement™). Se incluye en esta actividad la operacion de plantas de generacion eléctrica (solares,
cogeneracion o edlicas) y de desalacién, asi como de lineas de transmision. Son activos con riesgo
bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su 6ptima operacion.

Como consecuencia de los procesos de venta que se abrieron por la no continuidad de los negocios
de Bioenergia y de las lineas de transmision en Brasil en base al Plan de Viabilidad Revisado de
Abengoa aprobado por el Consejo de Administracion el 3 de agosto de 2016, en linea con el nuevo
Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de
diciembre de 2018 y posteriormente del 21 de enero de 2019, y debido a la significatividad de sus
actividades desarrolladas para Abengoa, se ha procedido a clasificar tanto su Cuenta de resultados
como el Estado de flujos de efectivo de los periodos finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018, al
epigrafe de Operaciones discontinuadas de las Cuentas de resultados consolidadas y del Estado de
flujos de efectivo consolidado, de acuerdo a los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 ”Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Estos Estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo terminado el 30 de junio de
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion el 23 de septiembre de 2019.
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Salvo indicacién en contrario, las cifras mostradas en el presente Informe de gestion intermedio
resumido consolidado estan expresadas en millones de euros.

En la pagina web www.abengoa.com puede consultarse toda la documentacion publica sobre
Abengoa.

2.- Evolucion y resultado de los negocios

2.1. Proceso de Reestructuracion

2.1.1. Actualizacion de los procesos de reestructuracion
Proceso de reestructuracion del Grupo

Tal como se indica en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, la Sociedad ha estado
trabajando en un nuevo proceso de reestructuracion financiera del Grupo.

En este sentido, con fecha 31 de diciembre de 2018 Abengoa suscribié un contrato de bloqueo ("el
contrato de Lock-up”) con un conjunto de entidades financieras e inversores que ostentaban la
mayoria del New Money 2, la Linea de Avales Sindicada y el Senior Old Money, asi como con la
entidad aseguradora de la nueva liquidez, en virtud del cual, entre otras cuestiones, dichos acreedores
acordaron: (i) dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las sociedades correspondientes del Grupo, hasta la anterior en producirse de
las siguientes fechas: la fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios
términos o la denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 ("La fecha de Long-Stop”), (i) adoptar
todas las acciones necesarias para apoyar, facilitar, implementar, consumar o de cualquier otra forma
dar efecto a la propuesta de reestructuracion financiera y, en particular, entablar negociaciones con el
objetivo de acordar y firmar un Contrato de reestructuracion no mas tarde de la Fecha Long Stop, y
(iii) acordar no vender o de cualquier otra forma transmitir su deuda hasta la Fecha Long-Stop o la
fecha de terminacién del Contrato de Lock-up, salvo bajo determinadas circunstancias.

Una vez firmado el Contrato de Lock-up, se solicité a los restantes acreedores del New Money 2,
entidades avalistas y acreedores del Old Money, asi como a los impugnantes, su adhesion al contrato
de Lock-up de acuerdo con los procedimientos establecidos y comunicados en el Hecho Relevante
publicado al respecto el 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 28 de enero de 2019 se consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del
Contrato de Lock-up.
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Con fecha 22 de febrero de 2019, la compafiia solicité a los titulares de los bonos del New Money 2,
Senior Old Money y Junior Old Money, su consentimiento para la modificacién de determinados
términos de los bonos y la firma de un contrato denominado “Amendment and Restructuring
Implementation Deed” (el “Contrato de reestructuracion”), de acuerdo con lo previsto en sendos
documentos denominados “ Amendment and Restructuring Consent Requests”, relativos a cada una
de las emisiones (los “Documentos de Consentimiento a la Novacién y la Reestructuracion”).

Con fecha 28 de marzo de 2019 se celebr6 en segunda convocatoria la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Abengoa, aprobandose la totalidad de los acuerdos contenidos en el Orden del dia
gue se menciona a continuacion:

Primero.- Aprobacion, en el marco de la operacion de reestructuracion de la deuda del Grupo
Abengoa, de varias emisiones de Bonos Convertibles por parte de determinadas sociedades del Grupo
distintas de Abengoa, S.A. a los efectos de lo previsto en el articulo 160(f) de la LSC y el otorgamiento
y ratificacion de garantias.

Segundo.- Aprobacién de modificaciones a la politica de remuneraciones aplicable a los ejercicios
2019-2020.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

Con fecha 11 de marzo de 2019 la Sociedad firmo junto con varias de las sociedades del Grupo y un
grupo significativo de acreedores financieros que participaban en la deuda financiera existente, el
Contrato de reestructuracion (Amendment and Restructuring Implementation Deed) (el “Contrato de
reestructuracién”) con el propdsito de modificar los términos de las financiaciones existentes y
reestructurar la deuda financiera del Grupo (la “ Reestructuracion®).

Como condicién para la Reestructuracion, las mayorias requeridas de los acreedores deberian
consentir y aprobar la modificacion y reestructuracion de su deuda existente, en los términos
establecidos en el Contrato de reestructuracion.

El periodo de adhesiones al Contrato de reestructuracion finaliz6 el 29 de marzo de 2019, habiéndose
obtenido en esa fecha las adhesiones necesarias por parte de los acreedores financieros para la
implementacion de la operacion de reestructuracion.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que, en el marco del Contrato de reestructuracion,
habia llegado a un acuerdo con los impugnantes para la refinanciacion de dicha deuda como parte de
los instrumentos de Senior Old Money, todo ello en los términos previstos en dicho Contrato de
reestructuracion.
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En algunos casos, la deuda real hasta el momento titularidad de los impugnantes ha sido asumida por
Abengoa Abenewco 2bis y posteriormente canjeada por bonos convertibles SOM (Senior Old Money),
por un importe aproximado de 76,6 millones de délares y 77,0 millones de euros, mas un importe
adicional de carécter contingente a determinar en funcion de eventualidades futuras. En otros
supuestos la deuda ha sido transada mediante la aplicacién de pagos o compromisos de pago, quitas
y esperas, por un importe aproximado de 23 millones de euros. Los referidos acuerdos transaccionales
permiten eliminar el riesgo hasta entonces existente derivado de las reclamaciones.

Adicionalmente, en esa misma fecha, la Sociedad informé que se habia producido la Fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion (Restructuring Effective Date). Asimismo, se firmaron
todos los documentos de la reestructuracion, habiéndose producido el cierre de la operacién con
fecha 26 de abril de 2019 con la emision de los nuevos instrumentos, tal como se describen a
continuacion.

Con fecha 7 de mayo de 2019 fueron admitidos a cotizacion en la Bolsa de Viena (Third Market (MTF)
of Wiener Boerse), los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2, S.A.U. en relacién con el Junior Old
Money, los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 2 Bis, S.A.U. en relacién con el Senior Old Money
y los bonos emitidos por Abengoa Abenewco 1, S.A.U.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2019, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3
de Sevilla ha dictado auto declarando la homologacion judicial del Acuerdo de reestructuracion,
declarando la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que
resulten de la ejecucion del mismo.

Los términos principales de la Reestructuracion son, entre otros, los siguientes:

(@) Lainyeccion de dinero nuevo al Grupo mediante la emision por la sociedad dependiente A3T
Luxco 2 S.A. ("A3T Luxco 2"), de bonos convertibles por un importe nominal de 97 millones de
euros, que dan derecho a la conversién en hasta el 99,99% de las acciones de A3T Luxco 2 (la
“Emision A3T").

(b) En el marco de la Emisién A3T y con el objetivo de asegurar su repago integro en caso de que el
importe obtenido por la venta del Proyecto A3T no permita repagar integramente los importes
adeudados al amparo de la Emisién A3T (incluyendo la rentabilidad acumulada hasta la fecha de
repago), los importes no repagados seran asumidos por la sociedad dependiente Abengoa
Abenewco 1, S.A.U. ("Abenewco 1") en forma de deuda “pari passu” con la Deuda NM2
Refinanciada (tal y como este término se define a continuacion). A estos efectos, Abenewco 1 ha
otorgado al suscriptor inicial de la Emisién A3T, una garantia personal (antes de la conversion de
los bonos) y una opcién de venta (put option agreement) (después de la conversién de los bonos)
sobre el Proyecto A3T, ejercitable hasta diciembre de 2023.

(©

(d)

(©)

®

(@)

(h)

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad informé que habia obtenido un informe (Fairness
Opinion) emitido por un experto independiente que confirmaba que la operacién de emisién del
bono convertible de A3T, considerada en su conjunto, era razonable para las partes implicadas
desde el punto de vista financiero, teniendo en cuenta tanto la valoracién del propio activo como
del resto de instrumentos relacionados.

El otorgamiento de nueva liquidez a favor de Abenewco 1 en forma de una nueva linea de avales
sindicada por un importe maximo de 140 millones de euros, con la garantia de ciertas sociedades
del Grupo y en términos similares a los de la linea de avales anterior (la “Nueva Linea de Avales”).

La modificacién de determinados términos y condiciones de la linea de avales anterior a favor de
Abenewco 1.

La asuncion por A3T Luxco 2 de la deuda de Abenewco 1 consistente en (i) un importe
equivalente al 45% de la deuda del denominado “dinero nuevo 2" (New Money 2) (junto con el
resto de documentos relacionados, los “Documentos de la Financiacién NM2") y (ii) la totalidad
de los importes adeudados bajo la linea de liquidez obtenida por el Grupo en noviembre de 2017
y ampliada en mayo de 2018 (conjuntamente, la “Deuda Transferida”) y la modificacién de sus
condiciones econdmicas. La Deuda Transferida tiene como Unico recurso el Proyecto A3T.

La modificacion de determinados términos y condiciones del resto de la deuda derivada de los
Documentos de la Financiacion NM2 distinta de la Deuda Transferida, correspondiente a
aproximadamente el 55% de dicha deuda, que permanecen en Abenewco 1 (la “Deuda No
Transferida”). Esta deuda cuenta con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo,
asi como con garantias reales sobre determinados activos.

El reconocimiento por Abenewco 1 de nueva deuda (”Reinstated Debt”) por importe de 50,5
millones de euros a favor de determinados acreedores de la Deuda No Transferida y la Nueva
Linea de Avales, en contraprestacion por su participacion en la Operacion de Reestructuracion.

La modificacion de determinados pactos del contrato entre acreedores del Grupo (Intercreditor
Agreement) suscrito el dia 28 de marzo de 2017.
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Varias emisiones por Abenewco 1 de bonos obligatoriamente convertibles por importe nominal
total de 5 millones de euros, que dan derecho a la conversion en acciones representativas de
hasta el 22,5% del capital social de Abenewco 1 (los “Bonos Convertibles Abenewco 1), que
han sido emitidos a favor del suscriptor inicial de la Emisién A3T, ciertos acreedores bajo la Deuda
NM2 Refinanciada, los miembros del Comité Ad Hoc NM2 y los miembros del Comité Ad Hoc del
Dinero Viejo Senior, mediante la compensacion de determinados derechos de crédito que dichos
acreedores ostentaban frente a Abenewco 1, en contraprestacion por su participacién en la
operacion de reestructuracién; asi como un contrato entre accionistas para regular la relacién
entre los accionistas de Abenewco 1 derivada de la conversién de los Bonos Convertibles
Abenewco 1.

La implementacién de una reestructuracion societaria en virtud de la cual Abengoa Abenewco 2,
S.A.U. ("Abenewco 2") ha aportado, mediante una aportacién no dineraria, a Abengoa
Abenewco 2 Bis, S.A.U. ("Abenewco 2 Bis"”) (sociedad espafiola enteramente participada por
Abenewco 2), la totalidad de las acciones de Abenewco 1 titularidad de Abenewco 2,
representativas del 100% del capital social de Abenewco 1. Como consecuencia de la aportacion,
la Sociedad es el accionista Gnico de Abenewco 2, la cual es el accionista Gnico de Abenewco 2
Bis, que a su vez es titular de todas las acciones de Abenewco 1, anteriormente titularidad de
Abenewco 2.

La asuncion por Abenewco 2 Bis de la deuda de Abenewco 2y de otras sociedades del Grupo
derivada del Dinero Viejo Senior (Senior Old Money) y, en su caso, de los Impugnantes (tal y como
este término se define a continuacion), incluyendo, a efectos aclaratorios, la deuda del Dinero
Viejo Senior y los Impugnantes que tiene la consideracion de deuda contingente, a los efectos de
materializar la emision de los Bonos Convertibles SOM (tal y como este término se define a
continuacion).
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Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 Bis a favor de los acreedores del Dinero
Viejo Senior (Senior Old Money) y de los acreedores que impugnaron con éxito la homologacién
judicial de la deuda del Grupo aprobada en 2016 (los “Impugnantes”), en virtud de los acuerdos
firmados con los mismos descritos anteriormente, mediante la compensacién de los derechos de
crédito que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo. El importe nominal total de dichas
emisiones ha ascendido a 1.148 millones de euros y 562 millones de dolares, y tiene una duracién
inicial de 5 afios (ampliable hasta un maximo de 5 afios adicionales), y cuentan con garantias
personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias reales sobre
determinados activos (los “Bonos Convertibles SOM”). La amortizacién (sea total o parcial) del
principal de los Bonos Convertibles SOM se hara con caja libre del Grupo disponible por encima
de un importe minimo. En el momento de la amortizacién total de los Bonos Convertibles SOM,
todo lo que no pueda ser atendido en caja sera objeto de conversion obligatoria en acciones de
Abenewco 2 Bis representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social, por lo que es
previsible que la dilucién operada por la posible conversién en capital de los Bonos Convertibles
SOM sea muy alta. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la conversion
obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.
Asimismo, esta previsto que, en el caso de que se den una serie de circunstancias, los bonistas
bajo los Bonos Convertibles SOM, en el momento de la conversion, tengan derecho a exigir a
Abenewco 2 la venta de sus acciones en Abenewco 2 Bis a dichos bonistas.

(m) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe total equivalente a una parte

del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos Junior Old Money (maés la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccion), que han sido emitidos a favor de los
acreedores bajo el contrato de financiacion y la emisién de bonos del citado Junior Old Money
(JOM), mediante la compensacion de parte de los derechos de crédito que dichos acreedores
ostentaban frente al Grupo. Los importes nominales de estas emisiones ascienden a 806 millones
de euros y 471 millones de dodlares, y tienen una duracion inicial de 5 afios y 6 meses (ampliable
hasta un maximo de 5 afios adicionales). Los mismos son obligatoriamente convertibles en el 49%
de las acciones de Abenewco 2 y cuentan con garantias personales de determinadas sociedades
del Grupo, asi como con garantias reales sobre determinados activos. El instrumento prevé
adicionalmente que se pueda requerir la conversién obligatoria en acciones en otras
circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento final.



Informe de gestion

(n) Varias emisiones de bonos convertibles por Abenewco 2 por importe nominal equivalente a la otra
parte del importe adeudado bajo los anteriores instrumentos de Junior Old Money (més la deuda
cristalizada hasta la fecha de cierre de la transaccién), que han sido emitidos a favor de los
acreedores del Junior Old Money, mediante la compensacion de parte de los derechos de crédito
que dichos acreedores ostentaban frente al Grupo, de manera que las citadas Emisiones JOM
refinancian integramente los anteriores instrumentos de Junior Old Money. Los importes
nominales de estas emisiones ascienden a 53 millones de euros y 31 millones de ddlares, y tienen
una duracién inicial de 5 afios y 6 meses (ampliable hasta un méaximo de 5 afios adicionales). El
pago a vencimiento se hara con caja libre del Grupo disponible por encima de un importe minimo
y todo lo que no pueda ser atendido en caja seré objeto de conversién obligatoria en acciones de
Abenewco 2, representativas de hasta un maximo del 100% de su capital social. Las mismas
cuentan con garantias personales de determinadas sociedades del Grupo, asi como con garantias
reales sobre determinados activos. El instrumento prevé adicionalmente que se pueda requerir la
conversion obligatoria en acciones en otras circunstancias, distintas de la llegada del vencimiento
final.

Por otro lado, el New Money 1 y 3 mantenia sus condiciones inalteradas, habiendo sido repagado en
su totalidad en el mes de abril de 2019 con la financiacion puente sobre A3T suscrita con un conjunto
de entidades financieras.

A continuacion, se resumen las condiciones financieras de los instrumentos emitidos en la operacion
de reestructuracién anteriormente descrita:

Bono Deuda Deuda No . . . Bonos
Concepto Convertible transferida transferida Re|gset:tted Se,cl'g:l eOId Jul\r/lllg:l eo Id Convertibles Avales

A3T A3T NM I Y Y ABN1
Nominal 97 193 157 51 1.651 1.308 5 140
(en M€)

3% PIK + 3% 3% PIK + 3%

0, 0, 0, (Fe% 0,
Coste 9% PIK . Cash (% 4,5% Cash 1,5% PIYC **) 5,74%
Vvencimiento Dic 2023 Marzo 2021 Dic 2021 Abril 2024 Oct 2024 Dic 2022 Marzo 2021
contractual
Entidad

emisora

A3T Luxco 2 A3T Luxco 2 = Abenewco 1l = Abenewco 1l = Abenewco 2 Bis = Abenewco2 = Abenewco 1l = Abenewco 1

(*) Deuda No Transferida NM Il tiene un incremento del coste del 2% a partir de Julio 2020
(**) Entrega de dividendos por su porcentaje correspondiente en caso de declaraciéon por parte de la sociedad.

Entre las condiciones de financiacion de las nuevas deudas de Abenewco 1, asi como del Senior Old
Money comentadas anteriormente, se han establecido diversas restricciones, usuales en este tipo de
acuerdos, tales como limitaciones en cuanto a reparto de dividendos, endeudamiento adicional,
otorgamiento de garantias, y disposiciones o compras de activos, entre otras.
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Asimismo, se han establecido diversas obligaciones de cumplimiento, entre las que caben destacar:

- Ratio de liquidez (historico y futuro), el cual debe tener un limite minimo establecido de 20
millones de euros. A 30 de junio de 2019 se ha cumplido con dicho limite minimo, siendo el
“Historic Liquidity” de 47,9 millones de euros, y el “Future Liquidity” de 20,4 millones de euros.

- Ratio de Endeudamiento Total y de Endeudamiento Senior (“Total Leverage Ratio” y “Senior
Secured Leverage Ratio”). Se establecen una serie de ratios de la deuda total (asf como la deuda
senior, segln la definicion de los contratos de financiacion), sobre el Ebitda, los cuales varian cada
afio, verificAndose de manera trimestral comenzando a partir del 31 de diciembre de 2019.

Procesos de reestructuracion de sociedades filiales

A continuacion, se resumen todos los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2019 y hasta la
fecha de formulacion de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados, en
relacion con los procesos de reestructuracion financiera en los que se encuentran determinadas
sociedades del Grupo:

a) En relacion con el proceso de Recuperacién Judicial abierto en Brasil sobre la actividad de lineas de
transmisién, con motivo de la situacién de Abengoa anteriormente comentada, indicar que:

> El 20 de agosto de 2019 se celebré la subasta por la participacion de la compafiia (60%) en
Hospital Zona Norte por parte de los restantes socios por un importe de 50 millones de reales
brasilefios. Los socios SH y Magi han sido declarados adjudicatarios de dicha participacion. No
obstante lo anterior, la adjudicacion esta pendiente de aprobacion de los bancos
financiadores del activo asi como de la Secretaria de Salud del Gobierno del Estado de
Amazonas.

> Adicionalmente, el Tribunal, a solicitud de la compafiia, aprobé la realizacion de una subasta
para poder vender determinados activos titularidad de la compafiia, principalmente cables,
estructuras metalicas y maquinaria para limpieza de los sitios de obras. El pasado 22 de
agosto de 2019 el tribunal declar6 adjudicatario de dichos bienes a Alutech Aluminio
Tecnologia Ltda. ("Alutech”) por un precio de 58,1 millones de reales brasilefios, siendo
emitido el auto de remate en favor de Alutech el pasado 3 de septiembre de 2019. La
decisién de adjudicacion a la presente fecha no es firme y podria ser, por tanto, objeto de
recurso.
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<)
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En relacién con el proceso de Recuperacion Judicial abierto en Brasil sobre la sociedad Abengoa

Bioenergia Brasil Ltda., indicar que:

El 7 de agosto de 2018 tuvo lugar la primera convocatoria para la celebracién de la asamblea
de acreedores. Dicha asamblea fue suspendida por falta de quorum, por lo que se celebré una
segunda convocatoria el 21 de agosto del mismo afio decidiéndose por los acreedores
mantener abierta y postponer la votacion sobre el potencial plan de recuperacién en diversas
ocasiones durante el segundo semestre de 2018 y primer semestre de 2019, siendo
finalmente aprobado con fecha 12 de agosto de 2019 el plan para todas las sociedades
(Abengoa Bioenergia Brasil, Abengoa Bioenergia Agroindustria Ltda , Abengoa Bioenergia
Santa Fe Ltda, y Abengoa Bioenergia Trading Brasil Ltda) a excepcion de Abengoa Bioenergia
InovagGes Ltda. (ABIN), que se aplazé la votacion del plan por 35 dias en su caso particular,
que posteriormente con fecha 16 de septiembre de 2019 fue pospuesta hasta un maximo de
30 dias més habilitando al Administrador Judicial para establecer la fecha mas idonea dentro
de dicho plazo . Tras la aprobacién en la asamblea de acreedores, el plan ha quedado
pendiente de la preceptiva homologacion o ratificacion judicial.

En relacién con el concurso mercantil de Abengoa México, S.A. de C.V.

Abengoa México (en adelante, Abemex) presenté medios de impugnacion en contra de las
resoluciones en base a las cuales se declaraba a la sociedad de nuevo en estado de concurso.
Dichos medios de impugnacion (juicio de amparo) fueron resueltos mediante sentencia de
fecha 29 de mayo de 2019 en la que se resolvio, entre otros,: (i) dejar insubsistente la
resolucién por la que Abemex regreso a estado de concurso mercantil; (i) emitir una nueva
sentencia en la que se considere que no puede dejar de aprobarse el convenio concursal por
estar pendientes de resolverse los recursos de apelacion en contra de la Sentencia de
Reconocimiento; y (iii} que en la nueva sentencia se pronuncie respecto de los demas
argumentos hechos valer en contra de la sentencia de aprobacién del Convenio Concursal. En
contra de la resolucion antes mencionada Abemex presentd un recurso de revision por lo que
respecta Unicamente al punto (iii); y uno de los acreedores de Abemex respecto de los puntos

(i) y (ii).

Abemex sigue negociando un proceso de reestructuracion con la mayoria de sus acreedores,
misma que en su caso, sera documentada mediante una modificacién al convenio concursal, a
efecto de que dicho documento y la sentencia que lo apruebe sea el Gnico documento que
rija las obligaciones entre Abemex y sus acreedores.

d)

€)
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Por lo gue se refiere al proceso de Construcciones Metéalicas Mexicanas, S.A. de C.V.

Cierto acreedor de Construcciones Metalicas Mexicanas (en adelante, Comemsa) interpuso un
incidente, admitido a tramite el 6 de febrero de 2019, de cambio de fecha de retroaccion, con
el objetivo de impugnar la sentencia en virtud de la cual fue adjudicado el inmueble en favor
de Autofin. A esta solicitud se ha adherido con fecha 15 de febrero de 2019 un acreedor
adicional, solicitando al Tribunal para que adopte la resolucion relativa al cambio de fecha de
retroaccion; dicho incidente se encuentra pendiente de resolucién.

Dentro del procedimiento de concurso mercantil, Autofin promovié un incidente de
separacion de bienes, mismo que fue admitido a tramite. La admision de dicho incidente fue
impugnada por parte de Comemsa y dicho recurso fue resuelto en el sentido de que no era
procedente dicho incidente. Autofin impugné dicha resolucién, encontrandose en la
actualidad pendiente de resolucion.

Actualizacién de los procesos concursales espafioles:

Abengoa PW | Investments, S.L. (en adelante, "APWI") present solicitud de concurso
voluntario de acreedores con fecha 21 de diciembre de 2018. Dicha solicitud fue admitida a
tramite y el 18 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla dicté Auto
declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del mismo por los
cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 117/2019). Asimismo, se nombré a
Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compafiia ha pasado a estar intervenida
por la Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y disposicion
de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.

Abengoa Bioenergfa Nuevas Tecnologfas, S.A. (en adelante, "ABNT") presenté solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 1 de febrero de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 25 de febrero de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dict6 Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 122/2019). Asimismo, se
nombro a Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compafiia ha pasado a estar
intervenida por la Administracién Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.
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> Gestién Integral de Recursos Humanos, S.A. (en adelante “GIRH") presenté solicitud de
concurso voluntario de acreedores con fecha 13 de junio de 2019. Dicha solicitud fue
admitida a tramite y el 19 de junio de 2019 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Sevilla
dicté Auto declarando el concurso voluntario de la sociedad acordando la tramitacion del
mismo por los cauces del procedimiento ordinario (nimero de autos 413/2019). Asimismo, se
nombré a Ernst & Young como Administracion Concursal. La Compariia ha pasado a estar
intervenida por la Administracion Concursal pero conserva las facultades de administracion y
disposicion de su patrimonio con todos sus deberes y responsabilidades.

Por Ultimo, y en relacion con el resto de procedimientos de reestructuracion financiera de
determinadas filiales (Sociedades de Estados Unidos y Abengoa Bioenergy Netherland), indicar que
durante el ejercicio 2019 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional a lo indicado en las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.

2.1.2. Empresa en funcionamiento

La situacion del Grupo durante los Ultimos ejercicios, que ha estado afectada por una significativa
limitacion de recursos financieros durante mas de tres afios, ha influido significativamente en la
evolucion del negocio operativo no sélo a través de la ralentizacion y deterioro de toda la actividad del
Grupo sino también a través de la entrada en diversos procesos de insolvencia o quiebra judicial de
sociedades no contemplados en el anterior Plan de Viabilidad Revisado Agosto 2016.

De esta forma, la sociedad dominante, Abengoa, S.A., ha venido incurriendo en pérdidas desde el
ejercicio 2015, lo que ha supuesto una reduccion significativa del Patrimonio neto y como
consecuencia, al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 presentaba un Patrimonio
neto negativo. En la sociedad dominante, Abengoa, S.A., las medidas previstas en la aplicacion
efectiva del primer Acuerdo de reestructuracion cerrado en 2017 permitieron reestablecer el equilibrio
patrimonial al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, una vez reconocido en la
Cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de la quita y las ampliaciones de capital
realizadas. Al cierre de junio de 2019 el patrimonio neto de la sociedad dominante sigue siendo
positivo, ascendiendo a 122.605 miles de euros (99.162 miles de euros en 2018). Adicionalmente, el
resultado del primer semestre del 2019 de la sociedad dominante ha sido de 23.443 miles de euros
(-431.546 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, la normalizacion de la actividad tras el proceso anterior de reestructuracion financiera
concluido en marzo de 2017 fue mas lenta de lo esperado, con el consiguiente impacto negativo en
los negocios.
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Por tanto, para asegurar la viabilidad del Grupo a corto y medio plazo y poder continuar con su
actividad de forma competitiva y sostenible en el futuro, se hacia necesario:

> Tener una plataforma estable que permita el acceso a los mercados de capital para financiar su
circulante.

> Acceder a nuevas lineas de avales para poder asegurar el crecimiento de su negocio de Ingenieria
y Construccion.

> Mantener una estructura financiera adecuada para el modelo de negocio que va a desarrollar a
futuro.

Con el fin de alcanzar estos objetivos, durante el ejercicio 2018 la compafiia estuvo trabajando en
acciones adicionales, concretamente en un nuevo plan de viabilidad a 10 afios, asi como en un nuevo
proceso de reestructuracion financiera, tal como se ha descrito en la Nota 2.1.1., que le permitiera
sentar las bases para asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

En este sentido, el Consejo de Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre de 2018 y
posteriormente del 21 de enero de 2019, aprobd el citado Plan de Viabilidad de la compafiia a 10
afios, el cual fue publicado a través de un Hecho Relevante el 24 de enero de 2019.

Entre las principales hipotesis contenidas en dicho Plan de Viabilidad cabe destacar:

- Cierre de la propuesta de reestructuracion financiera, de manera que se restablezca la situacion de
liquidez y de avales necesarias para el Grupo, reduciendo el riesgo financiero del negocio.

- Reduccion de gastos generales hasta un objetivo del 3% sobre la cifra de ventas a partir de 2020.

- Plan de negocio basado en proyectos EPC para terceros con una contribucion significativa
derivada de la alianza estratégica con AAGEs.

- Mejora en la posicion competitiva del Grupo, y en los mercados y geografias claves para el
negocio.

- Ejecucion del plan de desinversion sin desviaciones significativas en cuanto a plazos e importes.

- Ejecucion del plan de pagos a proveedores sin desviaciones significativas en la proyeccion
estimada.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2019, la sociedad ha venido desarrollando el citado Plan de
Viabilidad a 10 afios, cumpliendo con las previsiones de negocio y flujos de caja proyectados, a través
de la consecucion de nuevos proyectos que le permita cumplir con su plan de negocio y gestionando
de manera activa cualquier desviacion que se pudiera producir en las hipdtesis claves, concretamente
en el plan de desinversiones y plan de pagos a proveedores, de cara a minimizar cualquier eventual
impacto sobre los mismos.

Por otro lado, durante el ejercicio 2018 la Sociedad dominante (Abengoa, S.A) solicit6 a un experto
independiente la realizacion de un analisis del valor razonable de la cartera de inversion de Abengoa
S.A en su participada Abenewco 2, S.A (Sociedad Unipersonal). Para la determinacién del valor
razonable se definieron determinadas hipétesis que se detallan a continuacion:

a) Cumplimiento del Plan de Viabilidad a 10 afios del Grupo cuyas hipétesis principales han sido
descritas anteriormente.

b) Consolidacion del negocio en niveles normalizados a partir del afio 2029.

c) Proyecciones de deuda financiera post reestructuracion y determinacion del valor razonable de las
mismas.

d) Valoracion de flujos de caja atribuibles directamente a Abengoa, conforme a los contratos
firmados por Abengoa S.A con sus subsidiarias y al Acuerdo de reestructuracion.

e) Cierre del proceso de reestructuracion financiera en los términos previstos.

En el supuesto de que alguna de estas hipétesis no se materializase, los resultados de la valoracion
podrian verse afectados significativamente.

Para la determinacion del valor razonable de los negocios, se utiliz6 como metodologia principal el
descuento de flujos de caja para el accionista para un periodo de 10 afios, aplicando como tasa de
descuento el coste medio de los recursos propios que la Compafiia ha estimado en un rango de
valoracion entre el 11% y el 12%. La tasa de crecimiento a largo plazo ha sido del 2%. La tasa de
crecimiento anual compuesta y el EBITDA considerado para el periodo 2019-2028 ha sido del 13,5% y
6,7%, respectivamente.
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Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros Senior Old Money y Junior
Old Money, se utilizé el descuento de flujos de acuerdo con las condiciones de emisiéon contempladas
en el Acuerdo de reestructuracién y aplicando tasas de descuento de mercado basadas en una
seleccion de bonos cotizados comparables en el mercado. Las tasas de descuento estimadas para estos
instrumentos financieros han resultado ser significativamente mayores a las actuales tasas de
rendimiento medio actuales y han resultado comparables con operaciones de rescate de deuda
financiera que se han llevado a cabo en el mercado internacional. Las tasas de descuento utilizadas
para el Senior Old Money y para el Junior Old Money oscilan entre el 40-45% y 75-80%
respectivamente, que corresponden con tasas de descuento que un participante en el mercado
financiero consideraria en operaciones de rescate de deuda financiera equivalentes.

Teniendo en cuenta lo anterior, los Administradores de Abengoa han considerado apropiado preparar
los Estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2019 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, considerando los aspectos fundamentales del nuevo Plan de Viabilidad a
10 afios aprobado y que se ve reforzado por el nuevo Acuerdo de reestructuracion anteriormente
explicado. En funcién de la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, los
Administradores han aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera de forma
homogénea y consistente con los utilizados en los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados y las Cuentas anuales consolidadas emitidos en periodos anteriores. Para ello, de
acuerdo con dichas Normas Internacionales de Contabilidad, los Administradores han realizado sus
mejores estimaciones y juicios contables (véase Nota 3 de las Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018) para el registro de los activos, pasivos, ingresos y gastos a 30 de junio de 2019, de
acuerdo con la informacion existente en el momento de preparacion de los Estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

2.1.3. Impactos contables del proceso de reestructuracion

Tal como se ha comentado en la Nota 2.1.1., la compafiia ha estado trabajando en acciones
adicionales para asegurar la viabilidad del Grupo en el corto y medio plazo, entre ellas un nuevo
proceso de reestructuracion financiera.

Uno de los hitos de dicho proceso de reestructuracion fue la firma de un “Contrato de Lock-up” con
fecha 31 de diciembre de 2018 con una serie de acreedores financieros, tal como se ha explicado en
la citada Nota 2.1.1., asi como la apertura de un periodo de adhesiones al mismo, como paso previo a
la firma del Acuerdo de reestructuracién (“Restructuring agreement”). Con fecha 28 de enero de
2019 se consiguieron las mayorias necesarias para la efectividad del Contrato de Lock-up.
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Tal como se establece en las propias clausulas de dicho Contrato de Lock-up, la firma del citado
documento, toda vez que supuso el inicio de un proceso de negociacién con una parte sustancial de
sus acreedores para la reestructuracion de sus obligaciones con éstos, constituia una situaciéon de
incumplimiento (“Event of Default”) de las financiaciones del New Money 2, la Linea de Avales
Sindicada y el Old Money (Senior Old Money y Junior Old Money).

No obstante, en el propio Contrato de Lock-up los acreedores, mediante su adhesién al contrato,
acordaban por un lado dejar en suspenso el ejercicio de determinados derechos y acciones bajo dichas
financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, entre las que se encuentran el ejercicio de
acciones de ejecucion, y, por otro, dispensar el incumplimiento acaecido como consecuencia de la
firma del Contrato de Lock-up, todo ello hasta la anterior en producirse de las siguientes fechas: la
fecha en la que se terminase el Contrato de Lock-up conforme a sus propios términos o la
denominada Fecha Limite que, inicialmente era el 31 de enero de 2019 y fue posteriormente
extendida en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019 (“La fecha de Long-Stop”).

Derivado de lo anterior, y dado que a la fecha de cierre del ejercicio 2018 las financiaciones de la
compafiia objeto del contrato de Lock-up (New Money 2, Linea de Avales y Old Money) se
encontraban en una situacion transitoria de incumplimiento técnico, derivado de la propia firma de
dicho contrato de Lock-up, y dado que la dispensa de dicha situacion de incumplimiento acordada por
los acreedores financieros en el propio contrato se establecfa hasta el “Long Stop Date”, es decir, 31
de enero de 2019, y posteriormente ampliado en sucesivas ocasiones hasta el 26 de abril de 2019,
Abengoa aplicéd lo establecido en la NIC 1 “Presentacién de Estados financieros” y procedié a
reclasificar la deuda Old Money del pasivo no corriente, al pasivo corriente del Estado de situacion
financiera. En el caso de la financiacion del New Money 2, no supuso ninguna reclasificacion, al
encontrarse ya registrada en el pasivo corriente a 31 de diciembre de 2017.

Tal como se ha comentado anteriormente, los acreedores del Grupo, mediante la firma del Contrato
Lock-up, habian acordado suspender temporalmente el ejercicio de determinados derechos y acciones
bajo dichas financiaciones frente a las distintas sociedades del Grupo, si bien al no ser por un periodo
minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de balance, tal como exige la NIC 1 en sus apartados 69
y siguientes, se considerd necesario el efectuar dicha reclasificacion.

Adicionalmente, y dado que ambas deudas (Old Money y New Money 2) se encontraban valoradas a
coste amortizado al tipo de interés efectivo, se procedi6 a ajustar dicho valor para reflejar su
correspondiente valor de reembolso.

Dicho ajuste supuso un impacto negativo en la Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2018
por importe de 1.060 millones de euros, registrado en el epfgrafe " Otros gastos financieros — Gastos
financieros por reestructuracién” (véase Nota 30.3. de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018), y cuya contrapartida fue “Financiacion corporativa” del pasivo corriente del Estado de situacion
financiera consolidado al cierre del ejercicio 2018.
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Adicionalmente, el impacto fiscal asociado a dicho registro supuso un ingreso en el Impuesto sobre
sociedades del Grupo del ejercicio 2018 por un importe aproximado de 265 millones de euros, cuya
contrapartida fue una reversion del pasivo por impuestos diferidos del Estado de situacion financiera
consolidado al cierre del ejercicio 2018.

Es importante resaltar que el anterior impacto negativo producido en la Cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2018 y consecuentemente, en el Patrimonio neto consolidado de Abengoa,
se debe a la aplicacion de lo establecido en la normativa contable explicada anteriormente, en cuanto
a la clasificacion y valoracion de la deuda financiera para aquellos casos en los que la compariia se
encuentra en la fecha de cierre de balance en una situacién de incumplimiento y no ha obtenido
autorizacién por parte de sus acreedores para no ejercitar acciones de cancelacion anticipada por un
plazo minimo de 12 meses desde la fecha de cierre de los Estados financieros.

Tal como se ha explicado en la Nota 2.1.1. con fecha 25 de abril de 2019 se produjo la fecha de
efectividad del Contrato de reestructuracion, produciéndose el cierre de la operacion el 26 de abril de
2019 con la emisién de los nuevos instrumentos, cuyas caracteristicas principales se encuentran
descritos en la citada Nota.

En este sentido, y una vez cerrada la operacion, la compariia ha procedido a reconocer en dicha fecha
todos los impactos contables asociados a los correspondientes instrumentos, tal como se explica a
continuacion.

Para los instrumentos de deuda reestructurados, dado que las condiciones de los mismos han sido
sustancialmente modificadas, la compafiia ha aplicado lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, dando de baja la deuda a su valor contable (valor de reembolso) y dando de alta la
nueva deuda a su valor razonable. La diferencia entre ambos importes ha sido reconocida en el
resultado del periodo, tal como establece la citada norma.

Para la nueva deuda surgida en el Acuerdo de reestructuracion, la compafiia también ha utilizado la
NIIF-9, reconociendo dicha deuda en el momento inicial a su valor razonable.

En relacion con el registro de los bonos obligatoriamente convertibles en acciones representativas del
22,5% de Abenewco 1, la sociedad ha seguido lo establecido en la NIC 32 “Instrumentos financieros:
Presentacién”, clasificando la misma como patrimonio neto atendiendo a los requisitos establecidos
en dicha norma (NIC 32.16 y siguientes).

Para la determinacion del valor razonable, la compafiia se ha basado en las valoraciones realizadas
para dichos instrumentos por determinados expertos independientes (véanse Notas 2.1.1.y 2.1.2.).
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Todo lo anterior ha producido un efecto positivo en la cuenta de resultados del primer semestre del
ejercicio 2019 por importe de 2.411 millones de euros, el cual ha sido registrado dentro del epigrafe
del resultado financiero “Gastos/ingresos financieros por reestructuraciéon” (véase Nota 22.2.). En el
patrimonio neto el impacto ha ascendido a 2.516 millones de euros, debido al registro de los bonos
convertibles de Abenewco 1 dentro del patrimonio neto, en el epigrafe “Participaciones no
dominantes”.

El gasto por impuesto sobre sociedades del citado impacto positivo del Acuerdo de reestructuracion
no ha sido significativo en relacion con el mismo, derivado de las propias caracteristicas de los
instrumentos convertibles emitidos segun los términos acordados (véase Nota 23).

En relacién con su valoracion posterior, y tal como establece la NIIF 9, los citados pasivos se valoraran
a su coste amortizado, a excepcion de los pasivos financieros designados por la compafiia a valor

razonable con cambios en resultados. Este Gltimo caso aplica a los instrumentos del Old Money (Senior

y Junior), asi como al bono convertible A3T, los cuales han sido designados por la compafiia en el

momento del reconocimiento inicial como pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios

en resultados ("FVTPL"), de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2 de la NIIF 9.

A continuacion se muestra un resumen con el detalle de dichos impactos para cada uno de los
instrumentos emitidos en el Acuerdo de reestructuracion:

Bono Deuda Deuda No . . . Bonos
Instrumentos Convertible transferida transferida Relgsetbatted Sercllgr: eo ld Ju&'g; eo Id Convertibles
AST AST NM I Y v ABN1
Valor contable de la deuda antes - - . -
Reestructurac, en M) (1) nla (*) 361 10 (%) 1.583 (**) 1.308 n/a (*)
Valor Razonable nuevos instrum.
a fecha de emision (en Mé) (2) 97 193 105 32 330 86 105
Impacto Reestructuracion en
Cta. Rdos (en M) (1-2) nla 63 (22) 1.253 1.222 (105)
Valoracién Inicial nuevos Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
instrum. Razonable Razonable Razonable Razonable Razonable = Razonable Razonable
- . Coste Coste Coste No se
Valoracion Posterior FVTPL Amortizado Amortizado Amortizado FVTPL FVTPL modifica

(*) Nuevos instrumentos financieros generados en el Acuerdo de reestructuracion. Reinstated Debt incluye el importe devengado hasta
esa fecha por los servicios recibidos y cuyo pago se acuerda liquidar a través de esta nueva deuda.

(**) Incluye efecto de la deuda de impugnantes transada en SOM.
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Es importante resaltar que el anterior impacto positivo producido en el Patrimonio Neto Consolidado
de Abengoa pretende reflejar exclusivamente el impacto econémico de la reestructuracién de la deuda
financiera de Abengoa y por tanto no trata de reflejar la situaciéon financiera futura de Abengoa que,
en opinion de los Administradores, y una vez concluido el Proceso de reestructuracion, dependera del
cumplimiento del nuevo Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de Administracion en
sus reuniones de 10 de diciembre de 2018 y 21 de enero de 2019, asociado a la capacidad del Grupo
para generar recursos de sus operaciones y a la dotacién de la suficiente liquidez necesaria en la
recuperacion del mercado para continuar con su actividad de forma competitiva y sostenible en el
futuro.

2.2. Situacion financiera
2.2.1. Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2019 se han incorporado al perimetro de consolidacion 1
sociedad dependiente y 5 negocios conjuntos.

Adicionalmente, han dejado de formar parte del perimetro de consolidaciéon 24 sociedades
dependientes y 10 sociedades asociadas.

2.2.2. Principales adquisiciones y disposiciones
a) Adquisiciones

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 no se han producido adquisiciones
significativas.

b) Disposiciones

> Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, se ha completado la
disposicion de la sociedad asociada Rioglass Solar Holding, S.A., y se ha avanzado en el
proceso de venta de la sociedad dependiente Tenés Lilmiyah SpA como parte del Plan de
Desinversiones previsto en el Plan de Viabilidad a 10 afios aprobado por el Consejo de
Administracion en sus reuniones del 10 de diciembre de 2018 y posteriormente del 21 de
enero de 2019, y que a continuacion se detallan:

> Con fecha 31 de mayo de 2019 Abener Energia, S.A.U. suscribié con ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U., un contrato de compraventa para la venta de la participacion del
15,12% en el capital social de Rioglass Solar Holding, S.A. El precio de venta ha sido de 7
millones de délares americanos, habiendo supuesto un impacto negativo en la cuenta de
resultados por importe de 6 millones de euros.
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> Con fecha 29 de enero de 2019, Abengoa Agua, S.A., suscribié con ABY Concessions Magnitudes operativas
Infrastructures S.L.U., un contrato de compraventa sobre la participacion del 100% en el

capital de la sociedad Holding Befesa Agua Tenés, S.L.U., propietaria del 51% del capital > Laactividad internacional representa el 90% de las ventas consolidadas.

s’omal (.je'Tenes Lilmiyah .SpA, soue.dad concesm.narla de una.planta desalads)ra de > Las principales cifras operativas de 30 de junio de 2019 y 2018 son las siguientes:
6smosis inversa en Argelia. El precio de esta desinversion asciende a 24,5 millones de
USD, sujeto a posibles ajustes al cierre. De este importe se ha recibido a modo de anticipo

la cantidad de 19,9 millones de USD.

Principales cifras operativas Junio 2019 Junio 2018

Lineas de transmision (km) - -

El cierre completo de esta operacion se producird una vez cumplidas todas las condiciones

Desalacion (ML/dia) 475 475
precedentes establecidas en el contrato, normales en este tipo de operaciones, teniendo Cogeneracion (GWh) 260 163
como fecha limite inicial el 30 de septiembre de 2019. Energfa Solar (MW) 300 300
Biocombustibles (ML/afio) 235 235

> Posteriormente, con fecha 30 de julio de 2019, la sociedad dependiente Abengoa Solar
LLC, ha formalizado la venta del 100% de su participacion en la sociedad ASI Operations

i i ] > Las principales cifras de contratacién y cartera al cierre del primer semestre del 2019 son las
LLC a ABY Concessions Infrastuctures USA LLC, con un precio de venta de 6 millones de

siguientes:
uUSsD.
2.2.3. Principales magnitudes
Conceptos Importe
Datos econdmicos Contratacion 644
Cartera 1.806

> Ventas de 709 millones de euros, cifra un 28% superior que en el mismo periodo del ejercicio

2018.
Reconciliacion Deuda Neta Corporativa

> EBITDA de 137 millones de euros, un 57% superior que en el mismo periodo del ejercicio 2018.
A continuacion se presenta el calculo a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre 2018 de la

reconciliacion de la Deuda Neta Corporativa con la informacion incluida en el Estado de situacion

Concepto 30.06.19 30.06.18 Var (%) financiera a dichas fechas (en millones de euros):

Cuenta de Resultados (en millones de euros)

Ventas 709 552 28

Ebitda 137 87 57 Concepto 00610 ai1ras
Margen operativo 19% 16% 19 + Financiacién corporativa 1.523 4.407
Beneficio neto 2.229 (100) 2.329 - Inversiones financieras (122) (130)
Balance de situacién (*) - Efectivo y equivalentes de efectivo (195) (205)
Activo total 3.836 3.830 0 + Inversiones financieras y efectivo de sociedades de proyecto 23 24
Patrimonio neto (1.933) (4.251) 55 Deuda Neta Corporativa 1.229 4.096
Deuda neta corporativa 1.229 4.096 (70)

Datos de la accién (en millones de euros)

Ultima cotizacién (&accion B) 0,0103 0,01 3

Capitalizacion (acciones A+B) (M€) 212 220 (4)

Volumen de efectivo diario negociado (M€) 3 2 50

* Las magnitudes del Balance de Situacién estan referenciadas a fecha de 31 de diciembre de 2018.
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2.2.4. Cuenta de resultados consolidada

A continuacion se muestra cuadro resumen de la Cuenta de resultados consolidada de Abengoa a 30
de junio de 2019 y 2018, con una explicacion sobre las principales variaciones producidas entre ambos

periodos (en millones de euros):

Concepto 30.06.19 30.06.18 Var (%)

Importe neto de la cifra de negocios 709 552 28
Ingresos y gastos de explotacion (572) (465) (23)
EBITDA 137 87 57
Amortizacién y cargos por deterioro de valor (41) (13) (215)
I. Resultados de explotacion 96 74 30
Ingresos y gastos financieros (149) (232) 36
Diferencias de cambio netas y otros resultados financieros 2.349 (26) 9.135
Il. Resultados financieros 2.200 (258) 953
Ill. Participacion en beneficio/(pérdidas) de asociadas (30) 107 (128)
IV. Resultados consolidados antes de impuestos 2.266 77) 3.043
V. Impuesto sobre beneficios (33) 1 (3.400)
VI. Resultado del ejercicio proced. de operaciones continuadas 2.233 (76) 3.038
Resultados del ejercicio procedentes de operaciones discontinuadas, neto de impuestos 2 (21) 110
Resultados del ejercicio 2.235 (97) 2.404
VII. Participaciones no dominantes y Participaciones no dominantes operaciones discontinuadas (6) (3) (100)
Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante 2.229 (100) 2.329

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios ha aumentado hasta alcanzar los 709 millones de euros, lo que
supone un incremento de 157 millones de euros comparado con los 552 millones de euros del mismo
periodo del afio anterior. El aumento se atribuye principalmente por mayor ejecucion en el segmento

de Ingenieria y Construccion tras el inicio de la construccion de los proyectos contratados durante

2018y principios de 2019, asi como en el segmento de concesiones debido a la entrada en operacion

del proyecto de cogeneracion de A3T en México.

EBITDA

El importe del EBITDA ha aumentado un 57% hasta alcanzar los 137 millones de euros, lo que supone
un incremento de 50 millones de euros comparado con los 87 millones de euros del mismo periodo
del afio anterior. Este aumento en el EBITDA se atribuye, principalmente, al margen generado en el
segmento de Ingenieria y Construccion por la ejecucion de los proyectos, la entrada en operacion del
proyecto A3T anteriormente comentada, asi como la reduccion de costes de estructura iniciada en

periodos anteriores.
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Resultados de explotacién

Los resultados de explotacion han aumentado un 30%, desde un beneficio de 74 millones de euros en
2018 hasta un beneficio de 96 millones de euros en 2019. Este incremento en el resultado de
explotacion se atribuye principalmente a la mejora en el EBITDA comentada anteriormente.

Resultados financieros netos

Los resultados financieros han alcanzado un ingreso neto de 2.200 millones de euros, lo que supone
una mejora significativa en comparacion con el gasto neto de 258 millones de euros del mismo
periodo del afio anterior. Esta variacion se atribuye, principalmente, al impacto positivo producido en
la reestructuracion de la deuda financiera del Grupo durante 2019 asi como por el gasto financiero
registrado en 2018 en relacion a los contratos de financiacion de New Money y Old Money.

Participacion en resultados de asociadas

El resultado procedente de la participacion en sociedades asociadas disminuye desde un ingreso de
107 millones de euros en junio de 2018 hasta una pérdida de 30 millones de euros en junio de 2019.
Este decremento se debe, principalmente, a la venta del 41,47% de las acciones sobre la participacion
en Atlantica Yield durante 2018, asi como por las pérdidas estimadas por la participacion de la
compafiia en determinados proyectos en construccion ejecutados por negocios conjuntos, y por el
impacto en la venta de la participacion en Rioglass Solar Holding, S.A. durante 2019.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios disminuye desde un ingreso neto de un millén de euros en junio de 2018
hasta un gasto neto de 33 millones de euros en junio de 2019. La disminucion se debe principalmente
al gasto por Impuesto de sociedades reconocido en el ejercicio generado por el impacto en la cuenta
de resultados por el ajuste a valor razonable en el reconocimiento de las deudas reestructuradas del
New Money Il. El resto de impactos positivos del Acuerdo de reestructuracion (véase Nota 2.1.3.) no
ha supuesto el reconocimiento de gasto por impuesto sobre sociedades, debido a que por la propia
naturaleza de los instrumentos emitidos segun los términos acordados y el tratamiento fiscal aplicable
a los mismos, se ha considerado como un ajuste permanente al resultado contable a efectos del
célculo del citado gasto por impuesto sobre sociedades.

Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas

Por todo lo anterior, el resultado procedente de operaciones continuadas de Abengoa mejora
significativamente desde una pérdida de 76 millones de euros en junio de 2018 hasta un beneficio de
2.233 millones de euros en junio de 2019.
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Resultados del ejercicio procedentes de operaciones discontinuadas neto de impuestos

El resultado del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas neto de impuestos mejora desde
una pérdida de 21 millones de euros en junio de 2018, hasta un resultado positivo de 2 millones de
euros en junio de 2019. Esta mejora se atribuye principalmente al gasto registrado en 2018 en
relacion con las actividades continuadas de Bioenergia.

Resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante

El resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante mejora desde una pérdida de 100 millones
de euros en junio de 2018 hasta un beneficio de 2.229 millones de euros en junio de 2019 como
consecuencia de las variaciones mencionadas en los epigrafes anteriores.

2.2.5. Resultados por actividades

A continuacién se muestra cuadro con la distribucién por actividades de negocio de las ventas y del
EBITDA consolidado de Abengoa a 30 de junio de 2019 y 2018, con una explicacién sobre las
principales variaciones producidas entre ambos periodos (en millones de euros):

Ventas Ebitda Margen
Var Var

Concepto 30.06.19 30.06.18 (%) 30.06.19 30.06.18 (%) 30.06.19 30.06.18
Ingenieria y construccion 546 458 19 37 32 16 7% 7%
Infraestructuras tipo concesional 163 94 73 100 55 82 61% 59%
Total 709 552 28 137 87 57 19% 16%
Gastos asesores reestructuracion y otros - - - -

Total 709 552 28 137 87 57 19% 16%

Ingenieria y Construccion

El importe neto de la cifra de negocios en la actividad de Ingenieria y Construccion ha aumentado un
19% hasta alcanzar los 546 millones de euros, lo que supone un incremento de 88 millones de euros
comparados con los 458 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este aumento se
atribuye a mayor ejecucién en los proyectos de Chile, Marruecos, USA y Arabia Saudi.

El importe del EBITDA en la actividad de Ingenieria y Construccién ha mejorado hasta alcanzar los 37
millones de euros, lo que supone un incremento de 5 millones de euros comparados con los 32
millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este incremento se debe principalmente al
margen generado por la ejecucion anteriormente comentada, asi como por la reduccién de gastos de
estructura.
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Infraestructuras de tipo concesional

El importe neto de la cifra de negocios en la actividad de tipo concesional ha incrementado un 73%
hasta alcanzar los 163 millones de euros, lo que supone un incremento de 69 millones de euros
comparados con los 94 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este incremento se
corresponde principalmente con el comienzo de operacion de activos concesionales, concretamente el
proyecto de cogeneracion de A3T en México.

El importe del EBITDA en la actividad de tipo concesional ha aumentado en un 82% hasta alcanzar los
100 millones de euros, lo que supone un incremento de aproximadamente de 45 millones de euros
comparado con los 55 millones de euros del mismo periodo del afio anterior. Este incremento se debe
a la entrada en operacion del proyecto A3T en México comentada anteriormente, asi como una
mejora en la produccién de determinados activos concesionales.

2.2.6. Estado de situacion financiera consolidado

Estado de situacion financiera consolidado

A continuacién se muestra un cuadro resumen del activo del Estado de situacién financiera
consolidado de Abengoa a 30 de junio 2019 y 31 diciembre de 2018, con una explicacion sobre las
principales variaciones producidas (en millones de euros):

Concepto 30.06.19 31.12.18 Var (%)

Activos intangibles y materiales 190 188 1
Inmovilizaciones en proyectos 347 347 -
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion 19 15 27
Inversiones financieras 21 28 (25)
Activos por impuestos diferidos 135 137 1)
Activos no corrientes 712 715 -
Existencias 55 60 8)
Clientes y otras cuentas a cobrar 611 603 1
Inversiones financieras 122 130 (6)
Efectivo y equivalentes al efectivo 195 205 (5)
Activos mantenidos para la venta 2.141 2.117 1
Activos corrientes 3.124 3.115 -
Total activo 3.836 3.830 -

> Elimporte de los activos no corrientes ha disminuido un 0,4% hasta alcanzar los 712 millones de

euros, lo que supone un decremento de 3 millones de euros comparado con los 715 millones de
euros a 31 de diciembre del afio anterior.
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El importe de los activos corrientes ha aumentado un 0,3% hasta alcanzar los 3.124 millones de
euros, lo que supone un incremento de 9 millones de euros comparado con los 3.115 millones de
euros del 31 de diciembre del afio anterior. Este incremento en los activos corrientes se atribuye,
principalmente, al incremento del activo mantenido para la venta A3T en México por la entrada
en operacion comercial, compensada parcialmente por la clasificacién de San Antonio Water
desde el epigrafe de Activos mantenidos para la venta al epigrafe Inversiones contabilizada por el
método de la participacion como consecuencia de la nueva operacién de financiacién firmada con
Algonquin Power & Utilities Corp.
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El importe del Patrimonio neto ha aumentado un 55% hasta alcanzar los -1.933 millones de
euros, lo que supone un incremento de 2.318 millones de euros, comparado con los -4.251
millones de euros a 31 de diciembre del afio anterior. Este incremento en el Patrimonio neto se
atribuye, principalmente, al resultado del periodo como consecuencia del proceso de
reestructuracion descrito en las notas 2.1.1. y 2.1.3., asi como al incremento de las participaciones
no dominantes derivado de la emisién de los bonos convertibles del 22,5% del capital de
Abenewco 1 en el marco de la reestructuracion (véase Nota 2.1.3.).

El importe de los pasivos no corrientes ha aumentado un 106% hasta alcanzar los 1.251 millones

A continuacion se muestra un cuadro resumen del pasivo del Estado de situacion financiera de euros, lo que supone un incremento de 644 millones de euros comparados con los 607
consolidado de Abengoa a 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, con una explicacién sobre

las principales variaciones producidas entre ambos periodos (en millones de euros):

millones de euros del 31 de diciembre del afio anterior. Este incremento en los pasivos no
corrientes se atribuye, principalmente a la implementacién del proceso de reestructuracion de la

deuda financiera corporativa del grupo comentada anteriormente, que ha supuesto una
modificacion sustancial en sus condiciones, afectando tanto a la valoracion, como al periodo de

Concepto 30.06.19 31.12.18 Var (%) amortizacién de la misma, destacando principalmente el impacto en la deuda de Old Money
Capital y reservas (2.172) (4.379) 50 (véase Nota 2.1.3.). En “Financiacion de proyectos” cabe destacar la nueva disposicion de deuda
Participaciones no dominantes 239 128 87 del proyecto de Agadir en Marruecos y la operacion de financiacion de San Antonio Water tras el
Patrimonio Neto 1.933 4.251; 55 . . s
s ( ) ¢ ) acuerdo firmado con Algonquin Power & Utilities Corp.
Financiacion de proyectos 149 95 57
Financiacié ti 731 200 266 . . . T )
nanciacion corporativa El importe de los pasivos corrientes ha disminuido un 40% hasta alcanzar los 4.518 millones de
Subvenciones otros pasivos 143 113 27 .

- ; euros, 1o que supone un decremento de 2.956 millones de euros comparados con los 7.474
Provisiones para otros pasivos y gastos 69 62 11 . o . . .
Pasivos por impuestos dif. y obli. personal 159 137 16 millones de euros a 31 de diciembre del afio anterior. Este decremento en los pasivos corrientes se
Pasivos no corrientes 1.251 607 106 atribuye principalmente a la reestructuracion de la financiacion Old Money anteriormente
Financiacién de proyectos 426 225 89 comentada y a la amortizacion del New Money 1y 3, compensada parcialmente por la nueva
Financiacion corporativa 792 4.207 (81) financiacién puente en A3T México registrada dentro del epigrafe “Pasivos mantenidos para la
Proveedores y otras cuentas a pagar 1.307 1.361 4) venta”
Pasivos por impuestos corrientes 282 316 (11)
Provisiones para otros pasivos y gastos 19 20 (5)
Pasivos mantenidos para la venta 1.692 1.345 26
Pasivos corrientes 4.518 7.474 (40)

Total pasivo 3.836 3.830 -
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2.2.7. Estado de flujos de efectivo consolidado

A continuacion se muestra un cuadro resumen del Estado de flujos de efectivo Consolidado de
Abengoa a 30 de junio de 2019 y 2018, asi como una explicacion sobre los principales flujos de
efectivo (en millones de euros):

Importe a Importe a

Concepto 30.06.19  30.06.18 Var (%)

Resultados del ejercicio procedentes de operaciones continuadas 2.233 (76) 3.038
Ajustes no monetarios (2.147) 145 (1.581)
Variaciones en el capital circulante (82) (88) 7
Cobros/pagos por impuestos e intereses (66) (60) (10)
Operaciones discontinuadas 1 16 (94)
A. Flujos netos de efectivo de actividades explotacién (61) (63) 3
Activos intangibles e inmovilizaciones materiales (32) (84) 62
Otras inversiones/desinversiones 5 580 (99)
Operaciones discontinuadas 7 (2) 450
B. Flujos netos de efectivo de actividades inversién (20) 494 (104)
Otros ingresos/reembolsos recursos ajenos 62 (487) 113
Operaciones discontinuadas 5 23 (78)
C. Flujos netos de efectivo de actividades financiacién 67 (464) 114
Aumento/Disminucién neta del efectivo y equivalentes (14) (33) 5
Efectivo o equivalente al comienzo el ejercicio 205 196 5
Diferencias de conversion Efectivo y Equivalentes 1 (1) 200
Efectivo o Equiv. mant. venta y operaciones discontinuadas 3 4 (25)
Efectivo bancario al cierre del ejercicio 195 166 17

> A 30 de junio de 2019, los flujos de actividades de explotacion suponen una salida de caja de 61

millones de euros, frente a la salida de 63 millones de euros del mismo periodo del ejercicio
anterior. La mejora en los flujos de explotacion se produce tras la mejora en el EBITDA,
compensado parcialmente por la salida de caja por el pago de intereses.

> Respecto a los flujos de actividades de inversion hay una salida neta de caja de 20 millones de

euros en el primer semestre de 2019, comparada con la entrada neta de caja de 494 millones de
euros producida en el ejercicio anterior. Esta variacion en los flujos de actividades de inversion fue

consecuencia de la venta en 2018 de la participacion en el 25% del capital social de Atlantica
Yield plc, y de las lineas de transmision en operacion en Brasil.

ABENGOA Estados financieros intermedios resumidos consolidados

> En cuanto a los flujos de actividades de financiacién, suponen una entrada neta de caja en el
primer semestre de 2019 por importe de 67 millones de euros, comparada con la salida de 464
millones de euros del ejercicio anterior. Esta variacién en los flujos de actividades de financiacion
se produce fundamentalmente por la amortizacion parcial en 2018 de la deuda New Money 1y 3
con la venta de la participacion en el 25% del capital social de Atlantica Yield plc y la lineas de
transmisién en Brasil. En el periodo finalizado a 30 de junio de 2019 este epigrafe recoge
principalmente la entrada neta de la nueva linea de liquidez (“Bono convertible A3T") en el marco
de la reestructuracion financiera del Grupo, asi como la nueva disposicion de deuda del proyecto
Agadir en Marruecos.

2.2.8. Personal

Abengoa esta formada por 14.962 personas a 30 de junio de 2019, lo que supone un incremento del
5% con respecto al cierre del afio anterior (14.226 personas).

Distribucién por area geogréfica

El 18% de las personas se sitian en Espafia mientras el 82% restante se sitian en el exterior. A
continuacion, se indica el nimero de empleados a cierre de 30 de junio de 2019 por area geogréafica y
el peso sobre el total de la plantilla.




Informe de gestion

Distribucién por grupos profesionales

El nimero total de personas empleadas distribuido por categorias al 30 de junio de 2019 y 2018 ha

sido el siguiente:

Nuimero de personas

Namero de personas
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2.2.9. Principales indicadores de desempefio informacién

Principales indicadores de desempefio.

no financiera

Balance de gestién Responsable

empleadas a 30.06.2019 empleadas a 30.06.2018
Categorias Mujer Hombre % Total Mujer Hombre % Total
Directivos 23 183 14 27 218 17
Mandos medios 124 650 5,2 150 666 57
Ingenieros y titulados 445 1.010 9,7 451 1.163 11,3
Asistentes y profesionales 344 607 6,4 382 692 7,6
Operarios 581 10.928 76,9 696 9.727 73,3
Becarios 28 39 0,4 19 35 0,4
Total 1.545 13.417 100,0 1.725 12.501 100,0

Capital financiero 2019 (2Q) 2018 (2Q) 2017 (2Q) 2018 (3) 2017 (3) 2016 (3)
Cifra de negocio (M€) (1) 709 552 691 1.303 1.480 1.510
Ayudas financieras significativas recibidas de . 928 3.307 . 4.882 12.031
gobiernos (k€).

Capital natural 2019 (2Q) 2018 (2Q) 2017 (2Q) 2018 2017 2016
Energia

fe?:‘:l';g)“’ de energia (GJ) (primaria, eléctrica y 10574.730 8242592  5980.091  24.579.329  24.853.762  33.692.874
Intensidad de consumo energético (GJ)/Ventas 14,9 15,0 8,7 18,9 16,8 22,3
Emisiones

Emisiones directas (t CO2eq) 308.811 307.872 326.166 738.458 652.332 1.044.098
(Et"gso'ggf‘“;‘ directas provenientes de la biomasa 394.324 218.376 551.508 1.331.008  1.103.015  2.025.292
Emisiones indirectas (tCO2eq) 146.843 54.666 157.643 313.746 315.286 418.938
Intensidad de emisiones de GEI (tCO2eq) / Ventas 1,2 11 15 1,8 1,4 3,8
Captacién de agua

Agua desalada producida (m3) 63.536.442 66.539.663 73.222.309 133.079.325 146.444.617 154.690.622
Captacion de agua de mar (m3) 157.072.823  162.932.239  178.269.094 324.125.592 356.538.188 336.653.375
Captacion de agua otras fuentes (m3) 2.753.909 3.446.615 2.924.993 7.687.386 6.351.911 8.648.659
Residuos

Residuos 25.248 51.848 16.932 93.462 45.474 41.645
Capital humano 2019 (2Q) 2018 (2Q) 2017 (2Q) 2018 2017 2016
Creacion de empleo (%) 5,10 2,76 (18,69) 7,88 (21,97) (31,10)
Rotacién voluntaria total (%) 4,79 3,45 4,35 7,69 8,69 18,22
Mujeres en plantilla

En puestos directivos (%) 11,02 11,02 10,13 11,52 10,04 10,38
En mandos intermedios (%) 16,02 18,38 21,01 17,34 18,24 21,97
Formacion

Formacion (horas sobre niimero medio de 14,55 9,30 8.40 35,60 20,60 6.21
empleados)

Siniestralidad laboral (2)

indice de frecuencia IFG 6,62 6,16 11,57 7,50 13,31 14,22
indice de frecuencia IFCB 3,00 2,44 5,19 3,20 0,12 0,23
indice de gravedad 0,04 0,05 0,11 0,11 0,12 0,23
N° Accidentes mortales 1 - - - - 1
Capital social y relacional 2019 (2Q) 2018 (2Q) 2017 (2Q) 2018 2017 2016
Proveedores

Compras a proveedores locales (%) 78,84 88,01 89,14 77,40 87,30 ND
Cumplimiento 2019 (2Q) 2018 (2Q) 2017 (2Q) 2018 2017 2016
Andlisis que se han llevado a cabo para el 227 101 360 446 539 1412

cumplimiento de la FCPA

(1) Cifras econémicas de los correspondientes Estados financieros consolidados.

(2) Personal propio y subcontratado.

(3) Indicadores auditados por un externo independiente.
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3.- Informacioén sobre la evolucién
previsible del Grupo

Tal como se ha comentado anteriormente, asi como en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2018, la Sociedad ha venido trabajando en un nuevo Plan de viabilidad a 10 afios que, junto con el
Acuerdo de reestructuracion anteriormente descrito, le permita sentar las bases para asegurar su
viabilidad en el corto y medio plazo.

Con fecha 25 de abril de 2019 la Sociedad inform6 que se habia producido la Fecha de efectividad del
Contrato de reestructuracion (Restructuring Effective Date). Asimismo, se firmaron todos los
documentos de la reestructuracion, habiéndose producido el cierre de la operacion con fecha 26 de
abril de 2019 con la emisién de los nuevos instrumentos.

Posteriormente, con fecha 28 de junio de 2019, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3
de Sevilla ha dictado auto declarando la homologacion judicial del Acuerdo de reestructuracion,
declarando la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que
resulten de la ejecucién del mismo.

Todo lo anterior, supone un hito importante para la implementacién y culminacién del proceso de
reestructuracion de la Sociedad, fundamental para la estabilizacion de sus negocios, en aras a
asegurar su viabilidad en el corto y medio plazo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2019, la sociedad ha venido desarrollando el citado Plan de
Viabilidad a 10 afios, cumpliendo con las previsiones de negocio y flujos de caja proyectados, a través
de la consecucion de nuevos proyectos que le permita cumplir con su plan de negocio y gestionando
de manera activa cualquier desviacion que se pudiera producir en las hipétesis claves, concretamente
en el plan de desinversiones y plan de pagos a proveedores, de cara a minimizar cualquier eventual
impacto sobre los mismos.

Al cierre de junio de 2019 la cartera de ejecucion ascendia a 1.806 millones de euros.

Adicionalmente, el Plan de viabilidad a10 afios aprobado, prevé un nivel de cartera para 2019 por
importe de 1.752 millones de euros (similar al alcanzado en 2018), y de 2.075 millones de euros para
2020.
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Asimismo, cabe destacar los niveles de Ejecucion del segmento de Ingenieria y Construccién
proyectados para 2019 en 1.151 millones de euros (similar al obtenido en 2018 por importe de 1.112
millones de euros), y por importe de 1.781 millones de euros para 2020. Dicha ejecucion lleva
asociada unos niveles de Ebitda que van desde un 5,1% en 2019, hasta un 6,9% en 2020, situandose
en un rango comprendido entre el 6,6% y el 6,9% a lo largo del periodo considerado en el Plan de
viabilidad.

4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que Abengoa desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés
y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

Abengoa dispone de un Modelo de gestion del riesgo que tiene por objeto minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento financiero corporativo, que identifica y
evalla los riesgos financieros en estrecha colaboracion con los segmentos operativos del Grupo,
cuantificando los mismos por proyecto, area y sociedad y diversificando las fuentes de financiacion
para tratar de evitar concentraciones.

Las normas internas de gestion proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura y derivados e inversion del excedente de
liquidez.

Tanto las normas internas de gestion como los procedimientos de Consulta control claves de cada
sociedad se encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria
Interna.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacion
sobre la gestién de riesgo financiero y deben de ser leidos conjuntamente con la informacién incluida
en la Nota 4 de las Cuentas anuales consolidadas de Abengoa al cierre del ejercicio 2018.
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5.- Informacion sobre actividades en
materia de investigacion y desarrollo

La inversion en investigacion y desarrollo tecnolégico durante el primer semestre del ejercicio 2019 ha
sido nula (0,3 millones de euros a 30 de junio de 2018), debido fundamentalmente por la situacion de
la Compafiia durante el ejercicio.

6.- Informaciéon bursatil

Segun datos facilitados por Bolsas y Mercados Espafioles (BME), en el primer semestre de 2019 se
negociaron un total de 1.889.766.568 acciones A y 37.568.911.926 acciones B de la Compafiia, lo
que representa una contratacion media de 15.118.133 titulos diarios en la accion A y 300.551.295
titulos diarios en la accion B. Con un volumen medio de efectivo negociado de 0,4 millones de euros
diarios para la accion A y 2,8 millones de euros diarios para la accion B.

Evolucién bursétil Aceion A Accion &

Total Diario Total Diario
Numero de valores (miles) 1.889.767 15.118 37.568.912 300.551
Efectivo negociado (M€) 45,5 0,4 353,9 2,8
Cotizaciones Accién A Fecha Accién B Fecha
Ultima 0,0211 28-jun 0,0103 28-jun
Méxima 0,0300 09-abr 0,0147 29-abr
Minima 0,0142 02-ene 0,0033 02-ene

La Ultima cotizacion de las acciones de Abengoa en el primer semestre de 2019 ha sido de 0,0211
euros en la accion A, un 45,5% superior respecto al cierre del ejercicio 2018 y de 0,0103 euros en la
accién B, un 202,9% superior respecto al cierre del ejercicio 2018.

Desde su salida a Bolsa, el 29 de noviembre de 1996, el valor de la Compafiia se ha revalorizado un
3% respecto al valor inicial. Durante este mismo periodo de tiempo, el selectivo IBEX-35 se ha
revalorizado un 97%.
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Evolucion de la Capitalizacion de Abengoa en Bolsa

Ao Con lpex-35)

1957 4598 195 2000 2001 2002 2003 2002 X005 2006 207 2008 X008 209 011 200 013 0 015 06 2017 208 019

7.- Informacion sobre adquisicion de
acciones propias

Abengoa, S.A., asi como sus empresas participadas, han cumplido en su momento con las
prescripciones legales establecidas para los negocios sobre acciones propias.

La Sociedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de operacion
mercantil 0 negocio juridico. Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., propiedad de terceros que
pudieran actuar en su propio nombre, pero por cuenta de las sociedades del Grupo.

Indicar que las eventuales participaciones reciprocas que se hayan establecido con sociedades
participadas, se han efectuado con caracter transitorio y en cumplimiento de los limites del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Con fecha 19 de noviembre de 2007, la Compafiia suscribié un contrato de liquidez, sobre las
acciones de clase A, con Santander Investment Bolsa, S.V. En sustitucién de este contrato de liquidez,
la Compaifiia suscribié con fecha 8 de enero de 2013 un contrato de liquidez, sobre las acciones clase
A, al amparo de las condiciones establecidas en la Circular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMV. El
dia 8 de noviembre de 2012, la Compafiia suscribié un contrato de liquidez con Santander Investment
Bolsa, S.V., sobre acciones clase B, al amparo de las condiciones establecidas en la Circular 3/2007 de
19 de diciembre de la CNMV. Con efectos el dia 21 de abril de 2015, se ha resuelto el contrato sobre
las acciones clase B. Con efectos el dia 28 de septiembre de 2015, se ha procedido a suspender
temporalmente las operaciones al amparo del contrato de liquidez suscrito el 10 de enero de 2013
con Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. sobre acciones Clase A de Abengoa. Con
efectos el dia 5 de junio de 2017, se ha resuelto el contrato sobre las acciones clase A por no tener la
Sociedad intencién de operar con acciones propias.

A 30 de junio de 2019 el saldo de acciones propias en autocartera era de 5.519.106 acciones
correspondientes a acciones clase A en su totalidad.

Durante el primer semestre del ejercicio 2019 no se han realizado operaciones de adquisicién o
enajenacion de acciones clase A y/o B de la compaifiia.

8.- Gobierno Corporativo

Con fecha 13 de mayo de 2019 el Consejo de Administracion acordé convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas para su celebracion en el domicilio social, Campus Palmas Altas, de Sevilla, el
dia 24 de junio de 2019, a las 12:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, de no alcanzarse el
quérum necesario, en segunda convocatoria, el 25 de junio de 2019 a la misma hora.

El 25 de junio de 2019, con un quorum del 12,691% del capital social de la compaifiia, se celebré, en
segunda convocatoria, la Junta General de Accionistas de la Sociedad conforme al siguiente orden del
dia:

Primero.- Cuentas anuales y gestion social.

1.1 Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales individuales (balance, cuenta de pérdidas
y ganancias, estado que refleja los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, estado de flujos de
efectivo y memoria) y del informe de gestion individual correspondiente al ejercicio 2018 de la
Sociedad asi como de las cuentas anuales consolidadas (estados de situacion financiera consolidados,
cuentas de resultados consolidadas, estados de resultados globales consolidados, estados de cambios
en el patrimonio neto consolidados, estado de flujos de efectivo consolidados y memoria consolidada)
y del informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio 2018 de su grupo consolidado.
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1.2 Aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado de las cuentas anuales individuales de la
Sociedad.

1.3 Aprobacion de la gestion social durante el ejercicio 2018.

Segundo.- Sometimiento a votacién, con caracter consultivo, del Informe Anual sobre Remuneraciones
de los consejeros de Abengoa.

Tercero.- Retribucién del consejo.

Cuarto.- Delegacion en el Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, ejecucion,
formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados.

Se adoptaron todos los acuerdos propuestos por las mayorias requeridas legal y estatutariamente.

9.- Dividendos

Los términos y condiciones establecidos en los acuerdos de financiacion suscritos en el marco del
Acuerdo de reestructuracion incluyen la prohibicion de distribuir dividendos hasta que la nueva
financiacion y la financiacion de la deuda preexistente hayan sido repagadas en su totalidad. Por
tanto, la Sociedad no espera distribuir dividendos hasta que las cantidades debidas bajo la deuda
preexistente hayan sido satisfechas. La prohibicion de distribuir dividendos afecta, asimismo, a

" Abengoa Abenewco 1, S.A.U." ("Abenewco 1"), “Abengoa Abenewco 2 Bis S.A.U" y " Abengoa
Abenewco 2, S.A.U." (""Abenewco 2 bis” y " Abenewco 2"), las sociedades holding constituidas por la
Sociedad en el marco de la reestructuracion corporativa del Grupo. Asi, mientras que la distribucion de
dividendos a favor de sociedades integradas en el perimetro de consolidacion de Abenewco 1 esta
permitida con caracter general, la distribucion de dividendos a favor de la Sociedad, de Abenewco 2,
de Abenewco 2 bis y de cualesquiera accionistas de la Sociedad, de Abenewco 2 y de Abenewco 2 bis
esta prohibida, excepto en relacion con distribuciones requeridas para atender pagos previstos en el
marco del servicio de la deuda y, hasta un determinado limite maximo, distribuciones requeridas para
atender gastos corporativos generales de la Sociedad, asi como otros pagos expresamente pactados y
autorizados por los acreedores.
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10.- Relacién de hechos relevantes
comunicados a la CNMV

Relacién de Hechos Relevantes correspondientes a los seis primeros meses del ejercicio 2019, y hasta
la fecha de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados:

> Escrito de 15/01/2019.- Abengoa anuncia la extension del plazo de adhesiones al Contrato de
Lock-up.

> Escrito de 21/01/2019.- Abengoa anuncia la extension del plazo de adhesiones al Contrato de
Lock-up.

> Escrito de 24/01/2019.- Abengoa publica su Plan de Viabilidad a 10 afios.
> Escrito de 29/01/2019.- Abengoa anuncia la fecha de efectividad del Contrato de Lock-up.
> Escrito de 31/01/2019.- Abengoa anuncia la extension de la fecha limite del Contrato de Lock-up.

> Escrito de 22/02/2019.- Abengoa anuncia la convocatoria de las asambleas de bonistas e inicio de
periodo de adhesiones de los instrumentos New Money 2, Senior Old Money y Junior Old Money.

> Escrito de 26/02/2019.- Abengoa informa cambios en la Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

> Escrito de 26/02/2019.- Abengoa presenta resultados del 2018.

> Escrito de 26/02/2019.- Abengoa comunicara los resultados de 2018 en una conferencia
telefonica.

> Escrito de 27/02/2019.- Abengoa anuncia la convocatoria de Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

> Escrito de 27/02/2019.- Presentacion de resultados 2018.

> Escrito de 11/03/2019.- Abengoa anuncia la firma del Acuerdo de reestructuracién y el inicio del
periodo de adhesiones.

> Escrito de 14/03/2019.- Abengoa anuncia la extension de la fecha de vencimiento del Lock-up
Agreement.

> Escrito de 14/03/2019.- Abengoa presentara las novedades del Proceso de Reestructuracion
Financiera en una conferencia telefonica.
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Escrito de 20/03/2019.- Actualizacién del Proceso de Reestructuracion Financiera.

Escrito de 26/03/2019.- Abengoa anuncia los resultados de la asamblea de bonistas del new
money 2.

Escrito de 26/03/2019.- Abengoa anuncia resultados de la asamblea de bonistas del senior old
money.

Escrito de 26/03/2019.- Abengoa anuncia los resultados de la asamblea de bonistas del junior old
money.

Escrito de 28/03/2019.- Abengoa anuncia acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas
celebrada en el dia de hoy.

Escrito de 29/03/2019.- Abengoa anuncia los resultados tras la finalizacion del periodo de
adhesiones al Contrato de reestructuracion.

Escrito de 31/03/2019.- Abengoa anuncia la extension del plazo para el cierre de la
Reestructuracion.

Escrito de 12/04/2019.- Abengoa anuncia la extension del plazo para el cierre de la
Reestructuracion.

Escrito de 25/04/2019.- Abengoa anuncia la extension de la fecha limite para el cierre de la
Reestructuracion.

Escrito de 25/04/2019.- Abengoa anuncia la efectividad del Contrato de reestructuracion y la
firma de todos los Documentos de Reestructuracion.

Escrito de 26/04/2019.- Abengoa anuncia el cierre de la reestructuracion.
Escrito de 30/04/2019.- Abengoa anuncia la obtencién del laudo arbitral de Stalowa Wola.

Escrito de 09/05/2019.- Abengoa anuncia el inicio de cotizacion de los instrumentos emitidos en
la reestructuracion.

Escrito de 13/05/2019.- Abengoa anuncia el inicio de los trabajos de la planta de Taweelah.
Escrito de 13/05/2019.- Abengoa presenta resultados del primer trimestre de 2019.

Escrito de 13/05/2019.- Abengoa comunicara los resultados del primer trimestre de 2019 en una
conferencia telefonica.

Escrito de 14/05/2019.- Presentacion de resultados primer trimestre 2019.
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> Escrito de 16/05/2019.- Abengoa anuncia la convocatoria de la Junta General de Accionistas
2019.

> Escrito de 25/06/2019.- Abengoa anuncia los acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria
20109.

> Escrito de 01/07/2019.- Abengoa anuncia la homologacion judicial del Acuerdo de
reestructuracion.

> Escrito de 28/08/2019.- Abengoa informa sobre el arbitraje contra Ketraco.

> Escrito de 17/09/2019.- Abengoa informa sobre solicitud de autorizacion a sus acreedores.

11.- Medidas Alternativas de Rendimiento

Abengoa presenta sus resultados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Adicionalmente, utiliza algunas Medidas Alternativas de Rendimiento (APM) para
proporcionar informacion adicional que favorecen la comparabilidad y comprension de su informacion
financiera, y facilita la toma de decisiones y evaluacion del rendimiento del Grupo.

A continuacion se detallan las APM maés destacadas:
> EBITDA;

> Definicion: Resultado de explotacion + Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro,
provisiones y amortizaciones.

> Reconciliacion: la Compafiia presenta el calculo del Ebitda en el apartado 2 del presente
Informe de gestion resumido consolidado y Nota 5 de los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

> Explicacion del uso: el Ebitda es considerado por la Compafiia como una medida de los
rendimientos de su actividad ya que proporciona un analisis de los resultados operativos
(excluyendo la depreciacion y amortizacion, al ser variables que no representan caja) como
una aproximacion a los flujos de caja operativos que reflejan la generacién de caja antes de la
variacion del circulante. Adicionalmente, es un indicador ampliamente utilizado por inversores
a la hora de valorar las empresas, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el
nivel de endeudamiento comparando el EBITDA con la Deuda Neta.
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Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el Ebitda es el mismo que el afio anterior.

Margen Operativo;

Definicion: cociente entre el Ebitda y el Importe Neto de la Cifra de Negocios.

Reconciliacion: la Compariia presenta el calculo del margen operativo en el apartado 2 del
presente Informe de gestion resumido consolidado.

Explicacién del uso: el margen operativo es una medida de rentabilidad del negocio en si
mismo, antes del impacto de las amortizaciones y deterioros, resultados financieros e
impuestos. Mide las unidades monetarias ganadas operativamente por cada unidad vendida.

Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el margen operativo es el mismo que el afio
anterior.

Deuda Neta Corporativa;

Definicién: Financiacion Corporativa — Caja y equivalentes de efectivo (excluyendo la
correspondiente a sociedades de proyectos) — inversiones financieras corrientes (excluyendo la
correspondiente a sociedades de proyectos).

Reconciliacion: la Compafiia presenta el calculo de la deuda neta corporativa en el apartado 2
del presente Informe de gestion resumido consolidado.

Explicacion del uso: la deuda neta corporativa es un indicador financiero que mide la posicién
de endeudamiento de una compariia a nivel corporativo. Adicionalmente, es un indicador
ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero de las
empresas, asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
endeudamiento.

Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la Deuda Neta Corporativa es el mismo que el
afio anterior.
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Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de Explotacion;

>

Definicion: movimiento de efectivo surgido como diferencia entre los cobros y pagos
realizados en las operaciones comerciales del Grupo durante el periodo.

Reconciliacién: la Compaiiia presenta el calculo de los Flujos Netos de las Actividades de
Explotacion en el Estado de Flujos de Efectivo de los Estados financieros resumidos
consolidados y en el apartado 2 del presente Informe de gestién resumido consolidado.

Explicacion del uso: los flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion es un
indicador financiero que mide la generacion de caja del negocio en si mismo durante el
periodo.

Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular los Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de
Explotacion es el mismo que el afio anterior.

Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de Inversion;

>

Definicién: movimiento de efectivo surgido como diferencia entre los cobros y pagos
realizados en las operaciones de desinversion e inversion del Grupo durante el periodo.

Reconciliacion: la Compaiiia presenta el calculo de los Flujos Netos de las Actividades de
Inversion en el Estado de Flujos de Efectivo de los Estados financieros resumidos consolidados
y en el apartado 2 del presente Informe de gestion resumido consolidado.

Explicacion del uso: los flujos netos de efectivo de las actividades de inversion es un indicador
financiero que mide el esfuerzo inversor de la Compafiia en un periodo neta de las
desinversiones que la Compafiia realice en el mismo periodo.

Comparativa: la Compaiiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular los Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de
Inversion es el mismo que el afio anterior.
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Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de Financiacion;

>

Definicion: movimiento de efectivo surgido como diferencia entre los cobros y pagos
realizados en las operaciones de financiacién del Grupo durante el periodo.

Reconciliaciéon: la Compariia presenta el célculo de los Flujos Netos de las Actividades de
Financiacion en el Estado de flujos de efectivo de los Estados financieros resumidos
consolidados y en el apartado 2 del presente Informe de gestién resumido consolidado.

Explicacion del uso: los flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion es un
indicador financiero que mide tanto la generacion de caja proveniente de nuevas
financiaciones producidas en el periodo asi como el uso de la caja que se le ha dado en el
mismo periodo para repagar a sus acreedores financieros (entidades financieras, inversores,
socios y accionistas).

Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular los Flujos Netos de Efectivo de las Actividades de
Financiacion es el mismo que el afio anterior.

Beneficio por accion (BPA);

>

Definicion: resultado del ejercicio atribuible a la sociedad dominante dividido entre el nimero
de acciones ordinarias en circulacion.

Reconciliacion: la Compariia presenta el calculo del BPA en la Cuenta de resultados
consolidada y en la Nota 25 de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Explicacién del uso: el beneficio por accion es un indicador financiero que mide la porcién de
beneficio que corresponde a cada una de las acciones de una compafiia. Es un indicador
ampliamente utilizado por inversores a la hora de valorar el rendimiento de una compafiia.

Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el beneficio por accion es el mismo que el afio
anterior.
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Capitalizacién bursatil;

> Definicién: nimero de acciones al cierre del periodo multiplicado por la cotizacion al cierre del
periodo.

> Reconciliacién: la Compaiifa presenta el célculo de la Capitalizacién Bursatil en el apartado 2
del presente Informe de gestion resumido consolidado.

> Explicacion del uso: la capitalizacion bursétil es un indicador financiero para determinar el
tamafo de una empresa. Es el valor total de mercado de una compafiia.

> Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular la capitalizacién bursatil es el mismo que el afio
anterior.

Cartera;
> Definicién: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados pendientes de ejecutar.

> Reconciliacion: la Compaiiia presenta el calculo de la cartera en el apartado 2 del presente
Informe de gestion resumido consolidado.

> Explicacion del uso: La cartera es un indicador financiero que mide la capacidad de generacion
de ingresos futuros de la Compafiia.

> Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular la cartera es el mismo que el afio anterior.
Contratacion;

> Definicién: valor de los contratos de obra adjudicados y firmados durante el periodo.

> Reconciliacion: la Compafiia presenta el calculo de la cartera en el apartado 2 del presente
Informe de gestion resumido consolidado.

> Explicacién del uso: La contratacion es un indicador financiero que mide la capacidad de
generacion de ingresos futuros de la Compafiia.

> Comparativa: la Compafiia presenta comparativa con la del periodo anterior.

> Coherencia: el criterio utilizado para calcular la cartera es el mismo que el utilizado en los
sistemas de gestion de la Compafiia.
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12.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2019 no han ocurrido acontecimientos adicionales a los
anteriormente comentados susceptibles de influir significativamente en la informacién financiera
detallada en este informe, o que deban destacarse por tener transcendencia significativa.



