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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A la Asamblea General de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava-Araba eta Gasteizko
Aurrezki Kutxa, por encargo de la Direccion

1.

Hemos realizado una revisién limitada de los Estados Financieros intermedios
Resumidos consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios)
de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava-Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa (en
adelante la Entidad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo
Consolidado), que comprenden el balance de situacién a 30 de junio de 2009, |a
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado total de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi
como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad {(NIC) 34, Informacion Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacion
financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia
realizada por e Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de
estados financieros intermedios consiste en la formulacion de preguntas,
principalmente al perscnal responsable de los asuntos financieros y contables, y en
la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revisidn limitada es sustancialmente menor que el de
una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2 adjunta, los citados estados financieros
intermedios no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unioén Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008.
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4. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ninglin asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 no han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo
previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de
estados financieros intermedios resumidos.

5.  Elinforme de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009 contiene las explicaciones que los administradores
de la Entidad dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes
acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene e! citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2009. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisidén de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las entidades consolidadas.

6.  Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava-Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa en relacion con la publicacion
del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de
19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socia - Auditora de Cuentas

31 de julio de 2009
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e Informe de Gestion Intermedio consolidado correspondientes
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CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Miles de euros)

Nota Miles de euros

ACTIVO 30/06/2009 31/12/2008

TOTAL ACTIVO 8.934.062 8.728.171

1. Caja y depésitos en bancos centrales 122.746 140.398

2. Cartera de negociacion 6.2 39.405 42.254
3. Otros activos financieros a valor razonable conh cambios

en pérdidas y ganancias - -

4, Activos financieros disponibles para la venta 6.3 1.213.468 1.281.936

5. Inversiones crediticias 6.4 7.004.651 6.836.017

8, Cartera de inversion a vencimiento - -

7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -

8. Derivados de cobertura 37.267 26.190

9. Activos no corrientes en venta 28.650 30.076

10. Participaciones: 36.420 36.930

a) Entidades asociadas 20.867 20.804

b} Entidades multigrupo 16.583 16.126

11. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

12. Actives por reaseguros - -

13. Activo material: 8 263.229 252.621

a) Inmovilizado material 141.114 147.408

b} Inversiones inmobiliarias 122.115 105.213

14. Activo intangible: 2.482 2.186

a) Fondo de comercio - -

b) Otro activo intangible 2,482 2.186

15. Activos fiscales: 39.537 23.211

a) Corrientes 25.882 9.662

b) Diferidos 13.655 13.549

16. Resto de activos 146,207 54,352




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{(GRUPO CONSOLIDADQO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO

1.

2

Cartera de negociacién

. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias

. Pasivos financieros a coste amortizado

. AJustes a pasivos financieros por macro-coberturas

. Derlvados de cobertura

. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
. Pasivos por contratos de seguros

. Provisiones

. Paslvos fiscales:

a} Corriantes
b) Diferidos

10. Fondo de |la obra social

11. Resto de pasivos

12. Capital reembolsable a la vista

TOTAL PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

1

. Capital/lFondo de dotacion

a) Escriturado
b) Menos: Capital no exigido

. Prima de emisién

. Reservas

. Otros Instrumentos de capital

. Menos: Valores propios

. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante

. Menos: Dividendos y retribuciones

Nota Miles de Euros
30/06/2009 31/12/2008

8.034.062 8.726.171

8.123.143 7.924.541

6.2 20.483 25.448
7.2 7.959.128 7.777.466
- 902

g 25.805 25.577
48.259 43,917

19.555 13.010

28,704 30.907

42.918 28.735

26.550 22.496

810.919 801.630

757.317 745.102

10 724,529 669.639
32.788 75.463




CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA

ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Coberturas de los flujos de efectivo

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
4, Diferencias de cambio

5. Activos no corrientes en venta

6. Entidades valoradas por el método de la participacion

7. Resto de ajustes por valoracién

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
INTERESES MINORITARIOS

1. Ajustes por valoracion

2. Resto

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

Miles de Euros

30/06/2009 _ 31/12/2008
45.473 52.144
44.410 51.204

636 (416)

427 1.266
802.790 797.246
8.129 4.384
8.129 4,384
349.043 360.972
1.297.602 1.275.004




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA

ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2009 Y 2008
(Expresadas en Miles de euros)

{+) Intereses y rendimientos asimilados
{(-) Intereses y cargas asimtladas
(-) Remuneracion de capital reembolsable a la vista

= MARGEN DE INTERESES

(+) Rendimiento de instrumentos de capital

(+/-) Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion

{+) Comisiones percibidas

{-) Comisiones pagadas

(+/-) Resultado de operaciones financieras (neto)

(+/-) Diferencias de cambio (neto)

(+) Otros productos de explotacion

(-} Otras cargas de explotacion

= MARGEN BRUTO

Gastos de administracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos generales de administracién
Amortizacidn

+/-) Dotaciones a provisiones (neto)

(+1-} Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

{-)
)
(-)
(-)
(

= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(+/-) Pérdidas por detarioro del resto de activos (neto}

(+/-) Gananciasf{Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta

(+) Diferencia negativa de consolidacion

(+/-) Ganancias/(Pérdidas} de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
{+/-} Impuesto sobre beneficios
{-) Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

= RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS
(+/-} Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
a) Resultado atribuido a la entidad dominante
b} Resultado atribuido a intereses minoritarios

Nota Miles de Eurcs
30/06/2009 30/06/2008

11 177.492 196.771
12 102.330 129.544
75.162 67.227

6.559 3.487

415 949

13 19.867 20.864
14 1.134 1.3086
15 21,734 28,190
65 34

16 10.790 8.900
18 4,149 4.741
129.309 123.604

46.567 46.610

30.420 30.912

17 16.147 15.698
6.930 5,748

542 3.760

19 24.444 28.632
50.826 38.854

20 7.958 -
1.292 775

(3.831) -

40,629 39.629

7.227 7.287

33.402 32,342

33.402 32.342

32.788 32.159

614 183




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXAY SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

Estados de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008
(Expresados en Miles de euros)

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS

1.

8.

9

Activos financieros disponibles para la venta:

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

. Coberturas de los flujos de efectivo:

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas
d) Ofras reclasificaciones

. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

a} Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

. Diferencias de cambio:

a) Gananclas/{Pérdidas) por valoracién
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

. Activos no corrientes en venta:

a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢} Otras reclasificaciones

. Gananclas/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
. Entidades valoradas por el método de la participacion:

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

. Impuesto sohre beneficios

TOTAL INGRESOS/(GASTOS} RECONOCIDOS
a) Atribuidos a la entidad dominante
b) Atribuidos a intereses minoritarios

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
33,402 32,342
(6.671) (33.904)
(4.369) (37.324)

8.981 (17.649)
(13.350) (19.675)
1.605 (926)
1.976 (1.031)
(371) 105
(1.165) (1.228)
(1.165) (1.228)
(2.742) 5.574
26.731 (1.562)
26117 (1.745)
614 183




CAJA DE AHORROS DE VITORIA Y ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPQO CONSOLIDADO)

Estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado para el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009
(Expresado en Miles de euros)

Miles de Euros

Patrimonlo neto atrlbuido a la Entidad Dominante

Fondos propios

Capital /
Fondo de
dotacldn

Prima de
emisién y
resarvas

Otros
Instrumentos
de capital

Menos:
valores
proplos

Resultado
del glerciclo
atrlbuldo a
la Entidad
Dominante

Ajustes por
valoraclén

Intereses
minoritarlos

Total
Patrimonlo
neto

Saldo finai al 31/12/2008

Aluste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo Inicial ajustado a! 31/12/2008
Tota! ingresos/ {gastos) reconocldos
Otras varlacionas de patrimonlo neto
Aumenios/(Reducclones) de
capltalffondo de dotacion

Conversion de paslvos financieros en
capital

Incrementos de olros instrumentos de
capital

Reclasificaclén defa pasivos financleros
Distribucién dividendosi/ Remuneraclén
a los soclos

Operaciones con Instrumentos de
capltal propio {nelo)

Traspasos entre partldas de patrimonio
nato

Incrementos/ {Reducciones) por
combinacicnes de nagacios

Dotaclén discrecional a obras v fondos
sociales

Pagos con instr. de capital

Resto de incrementos/ (reducclones) de
patrimonio nelo

Saldo final a! 30/06/2009

669.639

75.463

52.144

4.384

801.630

668,639

75.463

52.144

4.384

801.630

32,788

{6.671)

614

26.731

54,890

(75.463)

3131

(17.442)

12

(54.878)

(20.585)

3.300

4

3.300

{20.585}

8

724.528

32.788

45.473

8.129

810.919




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA

ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado para el periodo de seis

meses finalizado el 30 de junio de 2008
(Expresado en Miles de euros)

Miles de Euros

Patelmonio neto atribuldo a la Entidad Dominante

Fondgs proplos

Capltal / Prima de Otros
Fondo de  emislon y instrumentos
dotaclon reservas de capltal

Mencs:
valores
propios

Resultado
del ejercicio
atribuido a
la Entidad
Dominante

Alustes por
valoracion

Interesas
minorltarlos

Total
Patrlmonio
neto

Saldo final al 31/12/2007 - 617.882 -

72,013

97.093

4.543

781.531

Ajuste por camblos de criterlo contable - - -
Ajuste por errores - 5 -

5

Saldo Inlcial ajustado al 31/12/2007 - 617.887 -

72.013

97.093

4.543

791.536

Total ingresos/ (gastos) reconocidos - . -

32,158

{33.904)

183

{1.562)

Otras varlaclones de patrlmonlo neto - 51.750 .

{72,013)

{350}

{20.613)

Aumentosf{Reducciones) de

capital/fondo de dotacién - - -
Conversién de pasivos financieros en

capital - - -
Incramentos de otres instrumentos de

capital - - -
Reclaslilcaclén defa pasivos financieros - - -
Distribucién dividendos/ Remuneracidn

a los socios - - -
Operaciones con instrumentos de

capital proplo (neto} - - -
Traspasos entre paitidas de patrimonlo

neto - 51,7560 -
Incrementos/ (Reducciones) por

combinaciones de negocios - - -
Dotaclén discreclonal a obras y fondos

sociales - - -
Pagos con instr. de capital - - -
Resto de incrementos/ (raducciones) de

patrimonio neto - - -

(51.750)

{20.263)

(20.263)

Saldo final al 30/06/2008 - 669.637 -

32.159

63.189

4.376

769,361




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA

ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE

JUNIO DE 2009 Y 2008
(Expresados en Miles de euros)

A) FLULJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3 + 4)

1. Resultado consolidado del ejercicio
2. Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de tas actividades de explotacion:
(+) Amortizacién
(+/-) Otros ajustes
3. Aumento/{Disminucién) neto de los aclivos y pasivos de explotacion:
(+/-} Actives de explotacidn
(+/-) Pasivos de explotacion
4. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficlos

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1+ 2)
1. Pagos:

{-} Activos materiales

{-} Aclivos Intangibles

{-) Partliclpaciones

{-) Enfidades dependientes y otras unidades de negoclo

{+) Activos no corrientes y pasivos aseclados en venta

(-) Cartera de inversion a vencimiento

(<) Oftros pagos relacionados con actividades de Inversién
2, Cobros:

(+} Activos materiales

(+) Aclivos intanglbles

(+) Particlpaclones

{+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio

(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

(+) Carlera de inversién a vencimiento

(+) Otros cobros relacionados con aclividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2)

1. Pagos:

(-} Dividendos

{-} Pasivos subordinados

{-) Amoriizacién de Instrumentos de capital propio

(-) Adquislclén de instrumentes de capital prople

(-} Otros pagos relaclonados con actividades de financiacidn
2. Cobros:

{+) Paslvos subordinados

{(+) Emisién de Instrumentos de capital proplo

(+) Enajenacidn de instrumentos de capital propio

{+) Otros cobros relacionados con aclividades de financiacién

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES(A+B+C + D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODC

G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIODO

(+} Caja

(+) Saldos equivalentes al efeclivo en bancos centrales
{(+) Otros activos financieros

{~) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERICDO

Miies de Euros

30/06/2009 30/06/2008
{6.085) 4.962
33.402 32,342

881 36.475
6.930 5748
(6.049) 30.727
{40.368) (71.142)
(216.423) (419.751)
176.065 348,609
. 7.287
{14.855) {17.880)
{20.899) (20.060)
(6.974) {18.208)
(7167) {50)
(440) {1.802)
(12.718) -
6.044 2.180
2,633 2,180
3411 y
3.268 -
(2) -

(2) -
3.200 .
3,200 .
{17.652) {12.918)
140.393 96.267
122.746 83,349

30/06/2009 30/06/2008
19.662 18.301
103.084 65.048
122,746 83.349




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresadas en miles de euros)

1. Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros de Vitoria y Alava-Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa (en adelante la
Entidad, la Entidad Dominante o Caja Vital), nacida de la fusion el 18 de junio de 1990 de
Caja Provincial de Ahorros de Alava y de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Vitoria, es
sucesora legitima y continuadora, a titulo universal, de la personalidad de aquéllas al tener
la misma naturaleza y finalidad y recibir la totalidad de sus derechos, obligaciones y
patrimonio.

Caja Vital es una institucion de caracter benéfico-social, sin finalidad de lucro, que disfruta
de la tutela de la Excma. Diputacién Foral de Alava y del Excmo. Ayuntamiento de Vitoria-
Gasteiz y tiene plena personalidad juridica independiente y duracion indefinida, estando
inscrita en el Registro de Cajas de Ahorro de Euskadi y en el Registro Especial de Cajas
Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia. Segun se desprende de sus Estatutos,
su objeto y fines son los siguientes:

a) facilitar la formacion, captacién y capitalizacion de! ahorro,
b}  conceder toda clase de operaciones financieras, de préstamo, crédito y aval,

c) facilitar el acceso de sus impositores a la propiedad rustica y urbana, asi como
establecer toda clase de servicios en utilidad de sus clientes,

d)  promover el desarrollo econdmico de los sectores agricola, industrial y de servicios,

e) realizar aquellas inversiones que sirvan para elevar el nivel cultural y economico y las
que contribuyan al incremento de riqueza especialmente en su zona de influencia,

f)  creary sostener obras propias y en colaboracién, de caracter benéfico, social y
cultural, manteniendo las actividades de Monte de Piedad y, en general,

g)  prestar una primordial atencion a aquello que pueda contribuir al fomento del
desarrollo econémico, social y cultural de Alava.

Las Cajas de Ahorro se ven afectadas por una normativa legal que regula, entre otros, fos
siguientes aspectos:

a)  Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, en deposito en el
Banco de Espafia, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

b)  Contribucién al Fondo de Garantfa de Depésitos de las Cajas de Ahorro, cuya
finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacién de determinado
importe de sus depdsitos.

¢) Distribucién del excedente neto del ejercicio al Fondo de la Obra Social y a la dotacion
de reservas,




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresadas en miles de euros)

d)  Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene determinado
en funcion de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad Dominante dispone al 30 de junio de 2009 de

128 oficinas, de las cuales 31 se encuentran fuera del territorio de Alava (al 31 de diciembre

g\e 2008 disponia de 128 oficinas, de las cuales 30 se encontraban fuera del territorio de
lava).

La Entidad Dominante y sus sociedades dependientes tienen emitidos titulos de renta fija
(euronotas, bonos de titulizacion, cédulas hipotecarias, bonos subordinados, pagarés, etc.)
que cotizan en mercados organizados.

La Entidad es la Entidad Dominante de un Grupo de Entidades Participadas que forman
el Grupo de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava — Araba eta Gasteizko Aurrezki Kutxa. Los
Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados incluyen, en su caso, las
correspondientes participaciones en Entidades Dependientes y Entidades Multigrupo y
las inversiones en Entidades Asociadas. Las entidades que componen el Grupo se
dedican a actividades diversas, segun se desglosa en los Anexos | y I de los Estados
Financieros adjuntos.

Al 30 de junio de 20089, los activos totales y el patrimonio neto de la Entidad Dominante
representan el 99,28% y el 93,35%, respectivamente de los mismos conceptos del Grupo
(el 99,31% vy el 94,12%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2008). Los resultados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 de la Entidad Dominante
representan el 98,42% del mismo concepto del Grupo (el 97,27% al 30 de junio de 2008).

A continuacion se presentan, de forma resumida, los balances de situacion individuales
resumidos al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, [as cuentas de pérdidas y
ganancias individuales resumidas, los estados de ingresos y gastos reconocidos
resumidos individuales, los estados totales de cambios en el patrimonio neto individuales
resumidos y los estados flujos de efectivo individuales resumidos de la Entidad
Dominante correspondientes a los periocdos de seis meses terminados el 30 de junio de
2009 y 2008, preparados de acuerdo con los mismos principios y normas contables y
criterios de valoracion aplicados en los presentes Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados del Grupo:
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a) Balances de situacién individuales resumidos al 30 de junio de 2009 y al 31 de

diciembre de 2008:
ACTIVO

1. Caja y depdsitos en bancos centrales
2. Cartera de negociacién
3. Otros actlvos financleres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
4. Activos financieros disponibles para la venta
5, Inversiones crediticias
6. Cartera de inverslén a vencimiento
7. Ajustes a aclivos financieros por macro-coberturas
8. Derivados de cobertura
9. Activos no corrigntes an venta
10. Pariiclpaciones:
a} Enlidades asocladas
b} Enlidades multigrupo
¢) Entidades del grupo
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones
12. Activo material:
a) Inmovilizado material
b) Inversiones inmobiliarias
13. Activo Intangible:
a} Fondo de comercio
b} Otro activo Intanglble
14. Activos fiscales:
a) Corrlentes
b) Diferidos
15. Resto de activos
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMCNIO NETO

TOTAL PASIVO
1. Cartera de negociacién
2, Ciros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
3. Paslvos financieros a coste amortizado
4. Ajusles a pasivos financleros por macro-coberturas
5. Derivados de cobertura
6. Pasivos asoclados con activos no corrientes en venta
7. Provisiones
8. Pasivos fiscales:
a} Corrlentes
b} Diferidos
9. Fondo de la obra soclal
10, Resto de pasivos
11. Capital reembolsable a {a vista
TOTAL PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS
1. Capital/Fondo de dotacion:
a) Escriturado
b} Menos: Capital no exigldo
2. Prima de emisidn
3. Reservas
4, Otros instrumentos de capital
5. Menos: Valores proplos
6. Resultado del ejercicio
7. Menes: Dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION
1. Activos financleros disponibles para la venta
2. Coberturas de los flujos de efective
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero
4. Diferencias de camblo
5. Activos no corrientes en venta
6. Resto de ajustes por valoracién
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA
Riesgos conlingentes
Compromisos contingentes

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008
122,739 140.389
39.406 42,254
1.097.542 1,167.646
7.247.641 6.960.404
37.267 26.190
21.634 20,287
127.235 122,795
8.729 8,729

1 1

118.505 114.085
160.687 151.413
T41.006 147.347
19.681 4,066
2.012 2174
2,012 2174
8.364 7.323
1120 80
7.244 7.243
5.601 5,623
8.870.027 8.666.498
30/06/2009 31/12/2008
8.112.976 7.912.018
20.483 25.448
7.080.123 7.797.282
. 902

29.891 27.577
32.186 28.904
18.192 11.386
13.974 17.518
42,918 28,735
7.395 3.170
757.051 754.480
742.511 730.624
710.239 655966
32.272 74,858
14.540 23.668
13.904 24.072
636 {416)
9.870.027 8.666.498
701,854 741,077
1,321,993 1.275.971
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b)  Cuentas de pérdidas y ganancias individuales resumidas correspondientes a los

periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
{+) Intereses y rendimientos asimilados 179.027 197.239
{-) Intereses y cargas asimiladas 103.727 131.030
{-) Remuneracién de capital reembolsable a la vista - -
= MARGEN DE INTERESES 75.300 66.209
(+) Rendimiento de instrumentos de capital 8.185 5.697
(+)} Comisiones percibidas 19.319 19.971
(-) Comisiones pagadas 1.145 1.387
(+/-) Resultado de operaciones financieras {neto) 21.572 27.707
(+/-) Diferencias de cambio (neto) 65 34
(+) Otros productos de explotacién 2.580 2.408
(-} Otras cargas de explotacion 1.454 1.410
= MARGEN BRUTO 124.422 119.229
{-) Gastos de administracion: 44,185 44.564
{(-) a) Gastos de personal 29.804 30.500
{-} b) Otros gastos generales de administracion 14,281 14.064
{-} Amortizacién 5.700 4.879
{+/-) Dotaciones a provisiones (neto) 2.628 3.758
{+/-) Pérdidas por detericro de activos financieros (neto) 32.691 28.758
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 39,218 37.270
{+/-) Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - 24
{+/-) Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 1.227 639
no corrientes en venta )
(+) Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
(+/-) Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no (1.375) }
clasificados como operaciones interrumpidas )
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.070 37.885
(+/-) Impuesto sobre beneficios 6.798 6.601
(-} Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales . -
= RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 32.272 31.284
{+/-) Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
= RESULTADO DEL EJERCICIO 32,272 31.284
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c) Estados de cambios en el patrimonio neto individuales resumidos correspondientes
a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008:

¢.1) Estados de ingresos y gastos reconocidos individuales resumidos
correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y

2008:
Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 32.272 31.284
B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (9.116) (32.462)
1. Activos financieros disponibles para la venta: (8.975) (36.686)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 4.259 {17.359)
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (13.234) (19.327)
¢) Otras raclasificaciones - -
2. Coberturas de los flujos de efectivo: 1.805 {925)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 1.976 (1.030)
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (371) 105

¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cublertas -
d) Otras reclasificaciones - -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: -
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
b} importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
4. Diferencias de cambio: - -
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas -
¢) Otras reclasificaciones -
5. Activos no corrientes en venta: -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Otras reclasificaciones - -
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
8. Impuesto sobre beneficios (1.746) 5.149

TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) 23.156 (1.178}
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c.2) Estados Totales de cambios en el Patrimonio Neto individuales resumidos
correspondientes a los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y

2008:

Saldo final al 31/12/2008

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo Iniclal ajustado al 31/12/2008
Total ingresos/ (gastos) reconocldos
Otras variaclones de patrlmonio neto

Aumentos/{Reducciones) de
capitalffondo de dotacién

Conversion de pasivos financieres an
capital

Incrementos de otros instrumentos de
capital

Reclasificacion defa pasivos financieros
Distribucion dividendos/ Remuneracién
a los soclos

Operaciones con Instrumentos de
capital propio {neto)

Traspasos entre parlidas de patrimonio
neto

Incrementos/ (Reducciones) por
combinaciones de negocios

Dotacién discrecional a obras y fondos
sociales

Pagos con instr. de capltal

Resto de incrementos/ (reducclones) de
patrimonio neto

Satdo final al 30/06/200%

Milas de Eurcs

Patrimonio neto atrlbuldo a la Entidad Dominante

Fondos propios

Gapital / Prima de Otros  Menos: Total
Fendo de  emislény Instrumentos valores  Resultado Ajustes por Intereses Patrimonto
dotacién reservas (1) de capital _ proplos del ejercicio _ valoracién _ minoritarlos nete
- 655,966 - 74.858 23.656 754.480
655,966 - - 74.858 23.656 754.480
- - - 32.272 {0,116) - 23,456
54.273 - - {74.858) - - (20.585)

- 54,273 - - {64.273) -
- - - {20.585) - B (20.585)
710.239 - 32.272 14.540 - 757.051
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Miles de Euros

Patrimonlo neto atribuldo a {a Entidad Dominante

Fondos proplos

Capktal / Prima de

Otros

Fonde de  emisiény instrumentos

dotacidn reservas (1)

de capital

Menos:
valores

Resultado

propios _del eferciclo

Alustes por
valoracién

Intareses
minoritarios

Total
Patrimonio
neto

Saldo final al 31/12/2007

605,131

71.087

60.422

736.650

Ajuste por cambios de criterlo contable
Ajuste por errores

Saldo Iniclal ajustado al 3112/2007

- 605.131

71.097

60.422

736.650

Total ingresosf {gastos) reconocldos

31.284

[32.462)

{1.178)

Otras varlaclones de patrimonio neto

- 50.835

{71.097)

{20.262)

Aumentosf(Reducciones) de
capllalffondo de dolaclon

Conversion de pasivos financieros en
capltal

Incremertos de otros Instrumentos de
capital

Reclasiflcacién defa pasivos financieros
Distribucién dividendos/ Remuneracidn
a los socios

Operaclones con Instrumentos de
capltal propio (neto)

Traspasos enire partidas de patrimonio
neto

Incrementos/ (Reducclones) por
combinaciones de negoclos

Dotaclén discreclonal a obras y fondos
sociales

Pagos con instr. de capital

Resto de incrementos/ (reducciones) de
paliimonio neto

Saldo final al 30/06/2008

1

(50.834)

{20.263)

(20.263)

1

£55.966

31,284

27.960

716.210
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d) Estados de flujos de efectivo individuales resumidos correspondientes a los

periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008:

Miles de Euros

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1 + 2+ 3 + 4)

1. Resultado Individual del ejercicio
2. Ajustes para obtener los flujos de efeclivo de las aclividades de explotacién:
{+) Amortizacién
{+/-) Otros ajustes
3. Aumento/{Disminucién) neto de los activos y pasivos de explotacion:
{+/-) Activos de explotacién
{+/-) Pasivos de explotacién
4, Cobros/{Pages) por Impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2)

1. Pagos:
(-) Activos materiales
() Actlves Intanglbles
(-) Participaciones
(-} Entidades dependientes y otras unidades de negoclo
(-} Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
(-) Cartera de inversién a vencimiento
(-} Olvos pagos relacionados con actividades de inversldn
2. Cobros:
{+) Activos materiales
(+) Actlvos Intangibles
{+) Participaciones
{+) Entidades dependientes v otras unidades de negocio
(+) Activos no corrientes y paslvos asoclados en venta
(+) Cartera de inversién a vencimiento
(+) Otros cabros retaclanados con actividades de inverslon

C}FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2)

1. Pagos:

{-) Dividendos

{-} Paslvos subordinados

(-} Amorlizacidén de instrumentos de capita! propio

{-} Adquisicién de instrumentos de capital propio

{~} Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
2. Cobros:

{+) Pasivos subcrdinados

{+) Emisién de instrumentos de capial propio

{+) Enajenacin de instrumentos de capital propio

{+) Otros cobres relacionados con actividades de financiacién

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTOHDISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ C+ D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(+) Caja

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
(+) Otros activos financieras

{-} Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30/06/2008 30/06/2008
{1.389) (1.339)
32.272 31.284
{6.801) 36.162

5.700 4879
(12.501) 31.283
(26.860) {75.386)
(206.381) {429.813)
179.521 364,427
- 6.601
{16.259) {(11.577)
{20.515) (13.596)
(4.259) {13.548)
{293) {50)
(4.440) -
(11.523) .
4.256 2,019
2,556 2,019
1,700 -
{2) -

{2 -

{2) -
{17.650) {12.916)
140.389 96.258
122.739 53,342

30/06/2009 30/06/2008
19.655 18.294

103.084 65.048
122.739 83.342
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2. Bases de presentacion, estimaciones realizadas, principios y politicas
contables seguidas en la elaboracién de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados

2.1 Bases de presentacion

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados de la Entidad y
socledades dependientes que componen el Grupo correspondiente al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2009 han sido formulados por los Administradores de
la Entidad Dominante, en su reunién del Consejo de Administracion celebrada el 30 de
julio de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008
fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunién celebrada el dia 27 de marzo
de 2009.

Estos Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados han sido preparados de
acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” recogida en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unidén Europea (en adelante NIIF-UE} y han sido elaborados a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Entidad y por [as restantes sociedades
integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de
valoracién aplicados en la preparacién de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados pueden diferir de los utilizados por algunas de las sociedades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios, para
adecuarlos a las NIIF-UE aplicadas por la Entidad Dominante.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de flujos de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto,
consolidados, presentados en los Estados Financieros Intermedios Resumidos
consolidados son los contenidos en la Circular 1/2008 de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, acordes con los presentados en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo al 31 de diciembre de 2008 de acuerdo con los modelos contenidos en [a
Circular 4/2004 del Banco de Espafa.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados formulados por los
Administradores de la Entidad Dominante deben ser leidos en conjunto con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, elaboradas
conforme a las NIIF-UE y a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia,
parcialmente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de
Espafia, que fueron formuladas con fecha 26 de febrero de 2009 y aprobadas por la
Asamblea General celebrada el 27 de marzo de 2009. En consecuencia, no ha sido
preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas
seleccionadas adjuntas incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que
resultan, en su caso, significativos para la explicacién de los cambios en la situacion
financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados del
Grupo desde el 31 de diciembre de 2008, fecha de las cuentas anuales consolidadas
anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2009,
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2.2 Principios y politicas contables

Los principios y politicas contables adoptados en la elaboracién de estos Estados
Financieros Intermedios Resumidos consolidados son consistentes con las utilizadas en
la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas de la Entidad y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2008, los cuales son descritos en la nota 14 de las
mismas.

Durante el primer semestre de 2009 han entrado en vigor las siguientes Normas e
Interpretaciones adoptadas por la Unidn Europea, las cuales no han tenido un impacto
significativo en los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009:

NIIF 8, “Segmentos de operacion”

NIC 1 (Revisada), “Presentacién de estados financieros”

NIC 23 (Modificacion), “Costes por intereses”

NIIF 2 {(Modificacion), “Pagos basados en acciones-Condiciones para la

irrevocabilidad (o consolidacién) de la concesién y cancelaciones”

) NIC 32 (Modificacién), “Instrumentos financieros: Presentacion” y NIC 1
(Modificacion), “Presentacion de estados financieros”-“Instrumentos financieros con
opcién de venta y obligaciones que surgen en la liquidacion”

. NIIF 1 (Modificacion), “Adopcién por primera vez de las NIIF" y NIC 27

(Modificacion), “Estados financieros consolidados y separados™-“Coste de una

inversién en una dependiente, entidad controlada de forma conjunta o asociada”

Adicionalmente, las siguientes normas e interpretaciones han sido emitidas al 30 de junio
de 2009 pero no son todavia efectivas y no han sido, por tanto, aplicadas en la
elaboracién de la presente informacién financiera intermedia resumida consolidada.

a) Que se pueden adoptar anticipadamente el 1 de enero de 2009 (la Entidad no se ha
acogido a esta opcion):

¢ NIIF 3 (Revisada)}, “Combinaciones de negocio”

e NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consolidados y separados”

*  Proyecto de mejoras 2008: NIFF 5 (Modificacion), “Activos no corrientes mantenidos
para la venta y actividades interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NIIF
1, “Adopcién por primera vez de las NIiF")
CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios”

s CINIIF 18, “Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero”
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b)  No adoptadas adn por la Unidn Europea a fecha de formulacion de los Estados
Financieros iIntermedios Resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2009:

»  NIIF 7 (Modificacion), “instrumentos financieros: Informacién a revelar’-"Mejorando
los desgloses sobre instrumentos financieros”

«  NIC 39 (Modificacion), “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion™
“Partidas susceptibles de designarse como partida cubierta”

e Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconacimiento y valoracion” y
a la CINUF 9, “Nueva evaluacién de los derivados implicitos”-"Derivados implicitos”

¢ CINIIF 15, “Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles”
CINIF 17, “Distribucién a los accionistas de activos distintos del efectivo”

e« CINIIF 18, “Traspasos de activos de clientes”

2.3 Estimaciones realizadas

En los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolfidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2009 se han utilizado, en determinadas
ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en la misma. Basicamente, estas estimaciones se
refisren a:

. Las pérdidas por deterioro de determinados activos

Las hipotesis actuariales utilizadas en el célculo de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otras retribuciones a largo plazo

La vida Util aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible

El valor razonable de determinados activos no cotizados

El coste y la evolucién prevista de las provisiones y pasivos contingentes v,

La estimacién del gasto por impuesto sobre sociedades del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2009.

e o ¢ »

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados; no obstante, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en el balance consolidado y en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

3. Composicion del Grupo Caja Vital

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados incluyen, en su caso, las
correspondientes participaciones en Entidades Dependientes y Entidades Multigrupo y
las inversiones en Entidades Asociadas. Las sociedades que componen el Grupo realizan
actividades de servicios de banca para todo tipo de clientes, empresas y corporaciones,
asi como otras actividades complementarias.
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En el Anexo | se facilita un detalle de las entidades dependientes al 30 de junio de 2009 y
al 31 de diciembre de 2008, junto con informacion significativa sobre estas sociedades.
Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan por aplicacion del
método de integracién global tal y como éste es definido en la normativa vigente.

En el Anexo | se facilita, igualmente, un detalle de las participaciones consideradas
multigrupo por el Grupo al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, junto con
diversas informaciones de caracter relevante sobre las mismas. E! Grupo ha optado por
valorar estas participaciones por el "método de la participacion” por entender que la
imagen fiel del Grupo se refleja asi de una forma mas adecuada.

En el Anexo |l se facilita un detalle de las participaciones consideradas como asociadas
por el Grupo al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, junto con diversas
informaciones de caracter relevante sobre las mismas. Al igual que en el caso anterior,
para las participaciones en empresas asociadas se ha utilizado el “método de la
participacién” en el proceso de consolidacion.

3.1 Cambios en la composicion del Grupo

A continuacién se detallan las adquisiciones o aumentos de participacion en entidades
dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas que se han realizado por
el Grupo en los perfodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 30 de junio
de 2008, respectivamente:

% de derechos de

Importe neto voto totales en la
Denominacion de la pagado en la entidad con
entidad adquirida o Fecha efectiva de adquisiclén posterioridad a la
fusionada Categoria la operacién {en miles de euros) adquisicion
Adquisiciones/(Ventas-Bajas) durante 2009
Araba Logistica, S.A. Adguisicién via Febrero 2009 440 43,98%
ampliacion de
capital
Mail Investment, S.A. Adquisicion via Julio 2009 (*) 800 80%
ampliacién  de
capital
Martioda Promociones, Adquisicion via Junio 2009 4.440 60%
Sl ampliacién  de
capital
Adgulsiciones/{Ventas-Bajas) durante 2008
Araba Loglstica, 5.A. Adquisicion via Junio 2008 440 43,98%
ampliacion de
capital

(*) La Sociedad ha realizado el desembolso en junio de 2009,
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4. Informacion segmentada

El Grupo Caja Vital desarrolla actividades de servicios de banca para todo tipo de
clientes, empresas y corporaciones, asf como otras actividades complementarias. Dado
el caracter universal de los mismos, asi como los procesos aplicados en su gestion, no se
efectla, a efectos de los presentes Estados Financieros Intermedios Resumidos,
desgloses de informacion detallada por segmentos diferenciados.

Igualmente, la Entidad Dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Caja
Vital desarrollan su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional
siendo la tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional (Alava y resto del
Estado). Por tanto, la Entidad Dominante considera que no existen segmentos
geograficos diferenciados en el Grupo Caja Vital,

5. Gestion de riesgos

Los procedimientos de gestion de riesgos seguidos por el Grupo Caja Vital en el primer
semestre del ejercicio 2009 se encuentran incluidos en el Informe de Gestion Intermedio
consolidado adiunto.

6. Activos Financieros

6.1 Desglose de los Activos Financieros

El desglose de los activos financieros recogidos en los balances resumidos individual y

consolidado del Grupo Caja Vital, en funcion de la naturaleza y categoria de los mismos,
al 30 de junio de 2009 es el siguiente:

Miles de euros

Otros
activos
financieros Activos
aVRcon financleros Cartera de
Cartera de cambios en disponibles Inversiones inversion a
negociacién PYG paralaventa  crediticias _ vencimiento
Depédsitos en entidades de crédito - - - 483.676 -
Crédito a la Clientela - 6.746.442
Valores representativos de deuda - - 944,134 -
Instrumentos de capital 15.896 - 163,408
Derivados de negociacion 23.509 - - -
Otros activos financieros - 17.523
TOTAL INDIVIDUAL 39.405 - 1.097.642 7.247.641
Depésitos en entidades de crédito - - - 496.269
Crédite a la Clientela - - - 6.488.335
Valores representativos de deuda - - 950.853 - -
Instrumentos de capital 15.806 - 262.615 - -
Derivados de negociacién 23.508 - - - -
Otros actlvos financieros - 20.047
TOTAL CONSOLIDADO 39.405 - 1,213,468 7.004.651 -
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El desglose de los activos financieros recogidos en los balances resumidos individual y
consolidado del Grupo Caja Vital, en funcién de la naturaleza y categoria de los mismos,

al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de eurcs

Otros
activos

financieros

a VR con

Activos
financleros

Cartera de camblos en disponibles

Cartera de
Inversiones Inversion a

negociacién PYG paralaventa  crediticias _ vencimlento
Depdsitos en entidades de crédito - - - 326.519 -
Crédito ala Clientela - - - 6.640.755 -
Valores representativos de deuda - - 1.002.185 - -
Instrumentos de capital 13.226 - 165.461 - -
Derivados de negeciacion 20.028 - - - -
Otros activos financleros - - - 13.130 -
TOTAL INDIVIDUAL 42.254 - 1.167.646 6.980.404 -
Depositos en entidades de crédito - - - 331.491 -
Crédito a la Clientela - - - 6.488.881 -
Valores representativos de deuda - - 1.008.472 - -
Instrumentos de capital 13.226 - 273.464 - -
Derivados de negociacién 29.028 - - - -
Otros activos financleros - - - 15.645 -
TOTAL CONSOLIDADO 42.254 - 1.281.936 6.836.017 -

6.2 Cartera de negociacion de activo y de pasivo

6.2.1 Composicién del saldo y riesgo de crédito méaximo - saldos deudores

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre 2008, clasificados por clases de

contrapartes y por tipo de instrumentos:

Por clases de contrapartes
Entidades de crédite
Adminlistraciones Publicas residentes
Ofros sectores residentes
Oftros sectores no residentes

Por tipos de instrumentos
Ovligaciones y bonos cotizados
Otros instrumentos de capital
Derivados negociados en mercados organizados
Derivados no negaciados en mercados organizados
De los que, derivados implicitos segregados de
instrumentos financleras hibridos

Miles de euros

30/06/2009 31/12/2008

6.987 6.652

144 80
26.699 30.212
5.575 5.300
39.405 42.254
15.896 13.226
g74 1.955
22.535 27.073
39.405 42.254
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Ef valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivei de exposicion
méximo al riesgo de crédito en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

6.2.2.Composicion del saldo - saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta
categoria al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, clasificados por clases de

contrapartes y por tipo de instrumentos:
Miles de euros

30/06/2009 31M12/2008

Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 9.985 11.607
Otros sectores residentes 10.453 13.841
Otros sectores no residentes 65 -
20,483 25.448

Por tipos de instrumentos
Derivados negociados en mercados organizados 252 633
Derivados no negociados en mercados organizados 20.231 24.815

De los que, derivados implicitos segregados de

instrumentos financieros hibridos 100 293
20.483 25.448

6.2.3 Derivados financieros de negociacion

A continuacion se presentan los desgloses, por tipos de producto, del valor razonable y
nocional de los derivados financieros de negociacién al 30 de junio de 2009 y al 31 de
diciembre de 2008:

Valor razonable

Saldos deudores Saldos acreedores
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2008
Compra-venta de divisas no vencidas 182 2.092 183 2,078
Opciones sobre indices 2.632 3.602 1.913 2.373
Opciones scbre tipos de interés 59 42 59 42
Otras operaciones scobre tipos de interés
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) 20.636 23.292 18.328 20.955
23.509 20.028 20.483 25.448
Nocional
Saldos deudores Saldos acreedores
' 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2009 311212008
Compra-venta de divisas no vencidas 2,673 8.448 2,674 9.046
Opciones sobre indices 50.507 55.657 52.487 57.626
Opclones sobre tipos de interés 1.000 1.000 1,000 1.000
Otras operaciones sobre tipos da interés
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s) 354.228 365.375 332.228 340.208
408.408 430.480 388.389 407.880

El nocional de las garantias de rentabilidad otorgadas por la Entidad a Fondos de
inversion y Fondos de Pensiones comercializados por la misma asciende al 30 de junio
de 2009 a 509.807 miles de euros (501.159 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
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6.3 Activos financieros disponibles para la venta
6.3.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo
A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta

categoria al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, clasificados por clases de
contrapartes y por tipos de instrumentos:

Miles de suros

30/06/2009 31/12/2008
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 69.099 63.031
Administraciones Publicas residentes 470.957 660.822
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores residentes 610.720 473,299
Otros sectoras no residentes 65.122 77.591
Total importe bruto 1.215.898 1.283.743
(Pérdidas por deterioro} (2.430) {1.807)
Total importe neto 1.213.468 1.281.936
Por tipos de instrumentos

Valores representativos de deuda: 953.283 1.010.279
Deuda Pablica del Estado 336.992 576.987
Letras del Tesoro - 49.672
Obligaciones y bonos del Estado 339.992 527,315
Deuda de otras Administracionaes Plblicas Espaficlas 130.964 92.835
Deuda Publica extranjera - -
Emitidos por entidades financieras 60.097 56.579
Otros valores de renta fija 422.230 283.878
Otros instrumentos de capital: 262,615 273.464
Acciones de sociedades espaiiolas 213.870 224.385
Acciones de sociedades extranjeras 23.012 11.014
Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 25.733 38.065
Total importe bruto 1.215.898 1.283.743

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion
maximo al riesgo de crédito en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 el Grupo ha procedido a la venta de las
acciones que posela de la sociedad cotizada Itinere Infraestructuras, S.A. al acudir a la
OPA llevada a cabo en el mes de junio. Esta operacion ha permitido realizar las
plusvalias latentes que presentaban dichas acciones, las cuales fueron objeto de
cobertura mediante la compra de una opcién de venta que fue ejercitada a su
vencimiento, habiéndose generado un beneficio por importe de 16.154 miles de euros, el
cual, se encuentra registrado dentro del epigrafe Resultado de operaciones financieras
(neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ver Nota 15).

6.3.2 Activos vencidos y deteriorados

A 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 no existen activos vencidos
deteriorados. Asimismo, no existen activos no deteriorados que se encuentran vencidos.
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6.3.3 Cobertura del riesgo de crédito y otros
A continuacion se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para

la cobertura del riesgo de crédito de los Valores representativos de deuda durante los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008:

Miles de euros

30/06/2009 30/06/2008
Saldo al inicio del periodo (1 de enero) 1.807 914
Dotaciones netas 623 473
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 623 473
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio - -
Utilizaciones
Diferencias de cambio y Otros movimientos - -
Saldo al final del periodo (30 de junio) 2.430 1.387
Dea los que:
- Daeterminados de forma especifica - -
- Determinados de forma genérica 2.430 1.387

Adicionalmente, a 30 de junio de 2009, Otros instrumentos de capital no cotizados
incluyen pérdidas por deterioro por importe de 1.945 miles de euros (1.332 miles de euros
a 30 de junio de 2008).

6.4 Inversiones crediticias
A continuacién se detallan las partidas que integran los saldos de! epigrafe de

Inversiones crediticias de los balances resumidos consolidados al 30 de junio de 2009 y
al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008

Depésitos en entidades de cradito 496.269 331.4N
Crédito a la clientela 6.488.335 6.488.881
Valores representativos de deuda - -
Oftros activos financieros 20.047 15.645
7.004.651 6.836.017
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8.4.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta
categoria al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, clasificados por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
30/06/2009 3171212008

Por clases de contrapartes

Entidades de crédito 496.269 331.491
Administraciones PUblicas residentes 168.029 138.210
Administraciones Publicas no residentes - -
Otros sectores residentes 8.462.826 6.469.709
Otros sectores no residentes 11.617 11.959
Otros activos financieros 20.047 15.645
Total importe bruto 7.158.788 6.967.014
{Pérdidas por detarioro} {154.137) {130.997)
Total importe neto 7.004.651 6.836.017

Por tipos de instrumentos
Valores representativos de deuda - -
Créditos y préstamos 6.642.472 6.619.878

Adquisiciones temporales de activos 381.486 186.726
Depésitos a plazo en entidades de crédito 72.446 100.476
Otras cuentas en entidades de crédito 42.337 44,289
Resto 20.047 15.845
Total importe bruto 7.158.788 6.967.014

El epigrafe “Resto” incluye el valor actual de las comisiones pendientes de cobro en
garantias financieras que asciende a 7.103 miles de euros al 30 de junic de 2009 (6.903
miles de euros al 31 de diciembre de 2008). La exposicion al riesgo de crédito de las
garantias financieras se detalla en |la Nota 6.7.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de
exposicidn al riesgo de crédito en relacién con los instrumentos financieros en el
incluidos, excepto para:

. Los activos transferidos a fondos de titulizacién que no se han dado de baja de
balance estan registrados en el epigrafe “Créditos y préstamos” (en el desglose por
tipo de instrumentos) y al 30 de junio de 2009 ascienden a 252.816 miles de euros
(264.746 miles de euros al 31 de diciembre de 2008). El nivel maximo de exposicién
al riesgo de crédito viene recogido por el valor de las financiaciones subordinadas
ofrecidas por la Entidad a los mencionados fondos de titulizacion, que asciende a
3.448 miles de euros al 30 de junio de 2009 (3.563 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008).
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6.4.2 Depdsitos en entidades de crédito (Activo)

El desglose de los activos financieros incluidos en la categoria de Depésitos en entidades
de crédito al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente.

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008

A la vista:
Otras cuentas - -
A plazo o con preaviso: 496.281 331.473
Cuentas a plazo 72.458 100.458
Adguisicion temporal de activos 381.486 186.726
Otras cuentas 42,337 44.289
Ajustes por valoracién {12} 18

496.269 331.491

6.4.3 Crédito a la Clientela

El desglose de los activos financieros incluidos en la categoria de Crédito a la Clientela al
30 de junio de 2009 v al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 311122008

Créditos y préstamos

Crédito comercial 69.624 78.289
Deudores con garantia real 5.160.819 5.170.135
Otros deudores a plazo 1.062.232 1.084.603
Arrendamisntos financieros - -
Deudores a la vista y varios 175.099 131.760
Activos deteriorados 163.977 121.956

Adquisicién temporal de activos - “

Total importe bruto 6.631.751 6.596.743
Ajustes por valoracién: {143.416) {107.862)
Pérdidas por deterioro (154.137) {130.997)
Intereses devengados 20.997 33.562
Comisiones (10.276) (10.427)
Total importe neto 6.488.335 6.488.881
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6.4.4 Otros activos financieros

El desglose de los activos financieros incluidos en la categoria de Otros activos
financieros al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008

Cheques a cargo de entidades de créadito 29 3
Operaciones financieras pendientes de liquidar 379 3.292
Fianzas dadas en efectivo 3.581 2,540
Comisiones por garantias financieras 7.103 6.903
Otros conceptos 8.955 2.907
20.047 15.645

6.4.5 Activos deteriorados y vencidos

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
inversiones crediticias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de
crédito al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, clasificados en funcion de la

antigliedad de los importes clasificados como deteriorados:

Miles de Euros

Hasta6 Entre6y12 Entre12y Entre18y Misde24

meses meses 18 meses 24 meses meses Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 61.721 38.578 5,271 1.500 14,886  121.956
Saldos al 30 de junio de 2009 38.619 72.810 23.422 3.978 25148 163977

El detalle de Activos deteriorados por clases de contrapartes es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008

Administraciones Piblicas residentes - -
Otros sectores residentes 163.928 121.909
Otros sectores no residentes 49 47
163.977 121.956

Los activos vencidos no se consideran deteriorados hasta que la antigliedad del impago
supera los tres meses. El detalle de Activos vencidos no deteriorados por clases de
contrapartes al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008

Instituciones plblicas 12 8
Oftros sectores residentes 68.276 45.100
Otros sectores no residentes - 1
68.288 45,109
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6.4.6 Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento de los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2009 y 2008 de las correcciones de valor por deterioro de activos y el importe
acumulado de las mismas a! inicio v al final de dichos ejercicios, de aquelios instrumentos
de deuda clasificados como inversiones crediticias:

Movimiento para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009:

Movimlentos con reflejo en

resuitados
Saldo al Saldo al
01.01,09 Dotaciones Recuperacionas Utiliz, Otros 30.06.00
Determinadas de forma especifica 65,547 35.049 {9.774) {323) - 50.499
para Activos deleriorados 29,556 32,743 (7.587) (323) (2.683) 51.706
para Riesgos subestandar 35,991 2.306 {2,187) - 2.683 38.793
Determinadas de forma genérica 65.450 32 (1.844) - 63.638
Riesgo Pals M - - -
Total Pérdidas por deterioro 130.897 35,081 {11.618} {323) - 154,137
Movimiento para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008:
Movimiantos con reflejo en
resultados
Saldo al Saldo al
01.01.08 Dotaclones Recuperaciones Utlliz. Otros 30.06.,08
Determinadas de forma especifica 21.245 30,732 (3.933) {431} . 47.613
para Activos deterlorados 12,695 14.359 (2.691) (431) - 23.932
para Riesgos subestandar 8.550 16.373 (1.242) - - 23.681
DetermInadas de forma genérica 92,456 1.354 {14) - - 93,796
Rlesgo Pals - - - - - -
Total Pérdidas por deterioro 113,701 32.086 (3.947}) (431) - 141.409

Las correcciones por deterioro estimadas individualmente ascienden a 90.499 miles de
euros al 30 de junio de 2009 (47.613 miles de euros al 30 de junio de 2008 y 65.547 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008).

A continuacidn se presentan los distintos conceptos registrados en los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008 en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de
activos (neto) — Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de dichos ejercicios:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
Dotaciones netas del sjercicio 23.557 28,252
Recuperaciones de activos fallidos (180) {93)
23,377 28.159
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El movimiento de las inversiones crediticias dadas de baja del balance consolidado en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
Saldos al comienzo del ejercicio (1 de enero) 14.862 3.839
Altas de activos 418 545
Altas de productos vencidos y no cobrados 155 163
Bajas por recuperaciones de activos {180} (94)
Bajas de productos vencidos y no cobrados (41) (34)
Otros conceptos (672) (451}
Saldos al cierre del ejercicio (30 de junio) 14.642 3.968

6.5 Activos financieros renegociados durante el ejercicio

Al 30 de junio de 2009, el saldo de las operaciones de créditos a la clientela renegociadas
durante los seis primeros meses del gjercicio, en las cuales se ha producido una
ampliacién en el plazo de la operacion y/o en el periodo de carencia asciende a 62.692
miles de euros (153.559 miles de euros durante el ejercicio 2008).

6.6 Ofras operaciones realizadas sobre riesgos

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 y a lo largo del gjercicio 2008, con el objeto
de facilitar la gestién de recuperacion de créditos, el Grupo ha adquirido determinados
activos inmobiliarios propiedad de varios acreditados que se encontraban en dificultades
para cumplir las condiciones pactadas en la financiacién. Los principales datos de estas
operaciones son (en miles de euros).

Activos Inmobiliarios adquiridos en 2009 Importe
Riesgo cancelado por el Grupo 92.591
Valor de tasacion de los activos adquiridos 105.676
Activos inmobiliarios adquiridos en 2008 importe
Riesgo cancelado por el Grupo 62.734
Valor de tasacion de los activos adquiridos 74.660

El saido al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 de los activos adquiridos a
estos acreditados, registrados en los diferentes epigrafes del balance de situacion
consolidado, son los siguientes:

Miles de euros

30/06/2009 31/12/2008
Inversiones inmobiliarias 15.576 8.248
Activos no corrientes en venta 17.850 15.869
Resto de activos — Existencias 138.149 45,909
Total 171.575 70.026
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6.7 Garantias financieras

A continuacion se muestra el detalle al 30 de junio de 2009 y el 31 de diciembre de 2008
de las garantlas financieras otorgadas, atendiendo al riesgo maximo asumido por el
Grupo en refacién con las mismas:

Miles de euros
30/06/2009 31112/2008

Avales y otras cauciones prestadas 342.758 351.462
Avales financieros 62.479 71.878
Otros avales y cauciones 280.279 279.584

Créditos documentarios irrevocables 6.285 9.510
Emitidos irrevocables 6.285 9.510

Confirmados irrevocables

349.043 360.972

Una parte significativa de estos importes llegaré a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo
conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los epigrafes
“Comisiones percibidas” e “Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe
correspondiente a la actualizacion del valor de las comisiones) de las cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada y se calculan aplicando el tipo establecido contractualmente
sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantlas prestadas, las cuales se
han calculado aplicando criterios similares a los correspondientes al calculo del deterioro
de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han registrado en el epigrafe
“Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance.

Al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 el Grupo no ha identificado ningtin
pasivo contingente.
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7. Pasivos financieros
7.1 Desglose de los pasivos financieros
El desglose de los pasivos financieros recogidos en los balances resumidos individuales y

consolidados de la Entidad y del Grupo Caja Vital, en funcién de la naturaleza y categoria
de los mismos, al 30 de junio de 2009 es el siguiente:

Otros pasivos

financieros a VR Pasivos

Carterade  con cambios en financieros a

negoclacién PyG  coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito - 414.338
Depdésitos de la clientela - 6.849.005
Débitos representados por valores negociables - - 613.771
Derivados de negociacion 20.483 - -
Pasivos subordinados - 8.255
Ofros pasivos financiercs - - 94.754
TOTAL INDIVIDUAL 20.483 - 7,980,123
Depodsitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédito - 416.614
Depdsitos de la clientela - 6.470.278
Débitos representados por valores negociables - - 958.009
Derivados de negociacion 20.483 - -
Pasivos subordinados - 8.255
Oftros pasivos financieros - - 105.972
TOTAL CONSOLIDADO 20.483 - 7.959.128
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El desglose de los pasivos financieros recogidos en los balances resumidos individuales y
consolidados de la Entidad y del Grupo Caja Vital, respectivamente, en funcién de la
naturaleza y categoria de los mismos, al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Otros pasivos
financleros aVR

Pasivos

Cartera de con camhios en financieros a

negociacion PyG coste amortizado

Depdsitos de bancos centrales - - -
Depdésitos de entidades de crédito - - 379.218
Depésitos de la clientela - - 6.848.071
Débitos representados por valores negociables - - 520.135
Derivados de negociacion 25.448 - -
Pasivos subordinados - - 8.257
Otros pasivos financieros - - 41.601
TOTAL INDIVIDUAL 25.448 - 7.797.282
Depésitos de bancos centrales - - -
Depositos de entidades de credito - - 379.218
Depdsitos de la clientela - - 6.480.701
Débitos representados por valores negociables - - 864.438
Derivados de negociacion 25.448 - -
Pasivos subordinados - . 8.257
Otros pasivos financieros “ - 44.852
TOTAL CONSOLIDADO 25448 - 7.777.466

7.2  Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos del epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado de los balances resumidos consolidados al 30 de junio de

2009 y al 31 de diciembre de 2008:

Depositos de entidades de crédito

Depositos da la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008
416.614 379.218
6.470.278 6.480.701
958.009 864.438
8.255 8.257
105.972 44.852
7.959.128 7.777.466
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7.2.1 Depositos de entidades de crédito
La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al

30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

30/06/2009 31/12/2008
A plazo o con preaviso: 413.935 372.641
Cuentas a plazo 261.376 308.455
Cesion temporal de activos 127.964 48.153
Otras cuentas 24.596 16.033
Ajustes por valoraclén 2.679 6.577
416.614 379.218

7.2.2 Depositos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al 30
de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, atendiendo a su naturaleza y a las
contrapartes de las operaciones, se indica a continuacién:

30/06/2009 31/112/2008

Administraciones Publicas Espafiolas 408.795 565.293
Otros sectores residentes: 6.053.098 5.909.645
Depésitos a la vista: 1.927.720 1.680.124
Cuentas corrlentes 788.580 649.806
Cuentas de ahorro 1.132.185 1.023.539
Otros 6.955 8.779
Depositos a plazo: 3.516.372 3.432.252
imposiciones a plazo 2.882.199 2.729.626
Otros 634.173 702.626
Cesién temporal de activos 531.577 716.838
Ajustes por valoracion 77.429 80.431
Administraciones Plblicas no residentes 36 36
Otros sectoras no residentes 8.349 5727
6.470.278 6.480.701
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7.2.3 Débitos representados por valores negociables

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al 30
de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

30/06/2009 31/12/2008

Pagarés y efectos 311.374 215,281
Otros valores no convertibles — Bonos de Tesoreria 284.900 285.200
Otros valores no convertibles — Euronotas Caja Vital Finance, B.V. 349,822 349.696
Ajustas por valoracion 11.913 14.261

958,009 864.438

Pagarés v efectos

Dentro de este epigrafe se incluye el coste amortizado suscrito correspondiente a los
pagarés emitidos al amparo de los Programas de Emision de Pagarés 2009 y 2008 a 30
de junio de 2009 y Programa Emisién de Pagarés 2008, al 31 de diciembre de 2008,

El Programa de Emision de Pagarés 2009 establece un importe maximo de emision de
300 millones de euros, al igual que e! programa 2008. Los pagarés se emiten al
descuento con unos vencimientos comprendidos entre 3 y 548 dias, en ambos
Programas. Estos pagarés estan admitidos a negociacion en el mercado secundario
oficial y organizado AIAF de Renta Fija. E! tipo de interés efectivo anual al 30 de junio de
2009 oscila entre el 0,806% y 5,659% (entre el 2,866% y 5,659% al 31 de diciembre de
2008).

El desglose por plazos de vencimiento residual de los pagares emitidos al 30 de junio de
2009 y al 31 de diciembre de 2008 se indica a continuacion:

30/06/2009 31/12/2008
Hasta 3 meses 118.277 109.405
Entre 3 meses y 1 afio 193.097 105.876
311.374 215.281
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Otros valores no convertibles — Bonos de Tesoreria

Los titulos que integran este apartado a 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008
corresponden a diversas emisiones de Bonos de tesoreria Caja Vital Kutxa con el
siguiente detalle y caracteristicas:

30/06/2009 31/12/2008
Bonos de Tesoreria Caja Vital — 152 Emisién - 150.000
Baonos de Tesoreria Caja Vital — 162 Emision 134.900 135,200
Bonos de Tasorerla Caja Vital — 172 Emistén 50.000 -
Bonos de Tesorerfa Caja Vital — 12 Emisién Avalados Estado 100.000 -
284,900 285.200

Las principales caracteristicas y condiciones de cada una de las emisiones se detallan a
continuacion:

. 152 Emisién de Bonos de Tesoreria Caja Vital Kutxa (iSIN: ES0315308157) de
1.500 titulos de 100.000 euros de valor nominal cada uno de fecha 3 de octubre de
2007 con vencimiento 3 de abril de 2009 que devengan un tipo de interés variable
en relacién al Euribor a 3 meses mas 0,10 puntos, pagaderos por trimestres
vencidos.

. 162 Emisién de Bonos de Tesoreria Caja Vital Kutxa (ISIN: ES0315308165) de
1.500 titulos de 100.000 euros de valor nominal cada uno de fecha 24 de julio de
2008 con vencimiento 24 de septiembre de 2009. Esta emision devenga un tipo de
interés anual variable en relacién al Euribor a 3 meses mas 0,35 puntos, pagaderos
en trimestres vencidos.

U 172 Emision de Bonos de Tesoreria Caja Vital Kutxa (ISIN: ES0315308173) de
1.000 tftulos de 50.000 euros de valor nominal cada uno de fecha 3 de abril de 2009
con vencimiento 31 de marzo de 2010 que devengan un tipo de interés anual
variable en relacion al Euribor a 3 meses mas 0,50 puntos, pagaderos por
trimestres vencidos.

L 18 Emisién de Bonos de Tesoreria Avalados por el Estado Caja Vital Kutxa (1SIN:
ES0315308181) de 2.000 titulos de 50.000 euros de valor nominal cada uno de
fecha 3 de abril de 2009 con vencimiento 31 de marzo de 2010. Esta emision
devenga un tipo de interés anual fijo de 1,838%, pagadero al vencimiento de la
emision.

Oftros valores no convertibles — Euronotas Caja Vital Finance, B.V.

Las emisiones realizadas por la Sociedad del Grupo Caja Vital Finance, B.V. se emiten al
amparo del Programa “Caja Vital Finance — Euro Medium Term Notes Programme” por un
importe nominal maximo de 350 miflones de euros. Las emisiones emitidas en cada uno
de los ejercicios tienen las siguientes caracteristicas:
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. 2005

- Emision por importe nominal de 50.000 miles de euros en marzo de 2005
(1SIN: XS0213735599) con vencimiento marzo de 2010 y tipo de interés
nominal anual de Euribor a 3 meses +23,5 p.b.

- Emision por importe nominal de 200.000 miles de euros en marzo de 2005
(ISIN: XS0215904284) con vencimiento marzo de 2010, emitidas al 99,41%
del importe nominal y con un tipo de interés nominal anual del 3,28%.

. 2004

- Emision por importe nominal de 50,000 miles de euros en julio de 2004 (ISIN:
XS0197770653) con vencimiento julio de 2009 y que devenga un tipo de
interés anual del 3,875%.

- Emision por importe nominal de 50.000 miles de euros en julic de 2004 (ISIN:
X80197770901) con vencimiento julio de 2019 y que devenga un tipo de
interés anual del 6,05% durante el primer afio del 90% del tipo IRS a 10 afios
a partir del segundo afio hasta el vencimiento.

Las tres emisiones por importe de 50.000 miles de euros se encuentran admitidas a
cotizacion en la bolsa de Luxemburgo y la dltima por importe de 200.000 miles de euros
ha sido objeto de colocacion privada.

Una parte de estas emisiones por importe nominal de 250.000 miles de euros al 30 de
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 son objeto de cobertura contable respecto a las
variaciones de valor razonable atribuible al riesgo de tipo de interés. Dentro del epigrafe
“Ajustes por valoracion — Operaciones de microcobertura” al 30 de junio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 se incluyen unos importes de 3.951 miles de euros y 2.574 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a las variaciones del valor razonable de las
emisiones atribuibles al riesgo cubierto que es objeto de cobertura contable.

Adicionalmente, existe otra emisién por importe de 50.000 miles de euros que es objeto
de cobertura contable respecto a los flujos correspondientes al tipo de interes.

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2009 y 2008 en el epigrafe de Débitos representados por valores negociables se
muestran a continuacion:

30/06/2009 30/06/2008
Saldo al inicio del gjercicio 864.438 889.730
Emisiones 567.925 330.683
Amortizaciones (477.100) {237.598)
Intereses netos y otros 2,746 3.284
Saldo al cierre del gjercicio 958,009 986.099
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Durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008, los
intereses devengados por los Débitos representados por valores negociables del Grupo
han ascendido a 14.359 miles de euros y 19.827 miles de eurocs, respectivamente.

7.2.4 Pasivos subordinados

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion resumidos
consolidados al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

30/06/2009 31/12{2008
Débitos representados por valores negociables subordinados 8.253 8.253
No convertibles — Emision 1988 82563 8.253
Ajustes por valoracion 2 4
8.255 8.257

La emisién 1988 corresponde a las obligaciones subordinadas suscritas que, con un valor
nominal de 601,01 euros cada una, fueron emitidas por Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Vitoria en mayo de 1988 (ISIN: ES0214957013), con caracter perpetuo, por lo
que no se efectuara reembolso ni amortizacion. No obstante, transcurridos diez afios de
la vida de la emisién, se puede, previa autorizacion del Banco de Espafia, amortizar la
totalidad o parte de los titulos emitidos mediante sorteo anunciado pdblicamente o
compra en Bolsa. Estas obligaciones pueden ser parcialmente computables como
recursos propios.

El tipo de interés anual de estas obligaciones subordinadas estaba establecido en el 10%
durante los dos primeros afios, siendo variable para el resto de la vida de las mismas. El
tipo de interés medio vigente al 30 de junio de 2009 es el 4,22% anual (4% medio durante
el primer semestre 2008).

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacién de créditos, se sittian detras de todos los acreedores comunes de la Entidad.

Durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008, los

intereses devengados por los Pasivos subordinados del Grupo han ascendido a 183
miles de euros y 159 miles de euros, respectivamente.
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7.2.5 Oftros pasivos financieros:

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances resumidos consolidados al 30
de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 31/12{2008

Obligaciones a pagar 54.281 11.755
Fianzas recibidas 556 417
Cuentas de recaudacién 43.838 26.016
Cuentas especiales 453 1
Garantias financieras 6.844 6.663

105,972 44.852

8. Activo material

El movimiento habido en este epigrafe del balance resumido consolidado para el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

De uso Inversiones
propio inmoblliarias Obra Social Total

Coste
Saldos al 1 de enero de 2009 209.599 117.884 33.216 360.699
Adicionas 4,308 2.666 4,954 11.928
Bajas por enajenaciones o por ofros medios {1.577} {12) (164) {1.753)
Otros traspasos y otros movimientos {14.566) 21.802 (153) 7.083
Saldos al 30 de junio de 2009 197.764 142.340 37.853 377.957
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2009 79.376 12.048 16.031 107.455
Dotaclones con cargo a la cuenta de resuitados 4,974 1.476 555 7.005
Bajas por enajenaciones o por otros medios (237) - - {237}
Otros traspasos y otros movimientos {6.103) 6.078 (93) (118)
Saldos al 30 de junio de 2009 78.010 19.602 16.493 114.105
Pérdidas por deterioro
Saldes al 1 de enero de 2009 - (623) - (623)
Bajas por enajenaciones o por otros medios - - - -
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados - - - -
Otros traspasos y otros movimientos - - - -
Saldos al 30 de junio de 2009 - (623) - {623)
Activo material neto

Saldos at 1 de enero de 2009 130.223 105.213 17.185 252.621

Saldos al 30 de junio de 2008 119.754 122.115 21.360 263.229

En el ejercicio 2009, la Entidad Dominante ha procedido a traspasar a “Inversiones
inmobiliarias” los edificios donde se situaban la antigua sede social y sus departamentos
centrales, clasificados a 31 de diciembre de 2008 en el epigrafe “De uso propio”. Esta
nueva clasificacion es consecuencia del cambio de destino, que serd el de su explotacion
mediante arrendamiento o venta.
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Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2009 se han producido
traspasos por importe de 7.083 miles de euros del epigrafe "Activos no corrientes en
venta” al epigrafe “Inversiones inmobiliarias” dado que los mismos se han comenzado a
explotar en régimen de arrendamiento operativo.

El movimiento habido en este epigrafe de! balance resumido consolidado para el periodo
de seis meses finalizado e! 30 de junio de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

De uso Inversiones
propio inmobiliiarias Obra Soclal Total

Coste
Saldos al 1 de enero de 2008 201.524 103.776 27.039 332.339
Adiclones 12,496 4.741 2.379 19.616
Bajas por enajenaciones o por otros medios (7.795) (51} {7 (7.853)
Ofros traspasos y otros movimientos - (129} - (129)
Saldos al 30 de junio de 2008 206.225 108.337 29.411 343.973
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2008 77.320 10.299 15.212 102.831
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados 4.391 1.046 411 5.848
Bajas por enajenaciones o por olros medios (6.416) {26) (2} (6.444)
Otros traspasos y otros movimientos - (92} - (92)
Saldos al 30 de junio de 2008 75.295 11.227 15.621 102,143
Pérdidas por deterioro
Saldos al 1 de enero de 2008 - - -
Bajas por enajenaciones o por otros medios - - - -
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados - -
Otros traspasos y otros movimienlos - - -
Saldos al 30 de junio de 2008 - - -
Active material neto

Saldos al 1 de enero de 2008 124,204 93.477 11.827 229.508

Saldos al 30 de junio de 2008 130.930 97.110 13.790 241.830

La Entidad Dominante inicié en el ejercicio 2005 la construccion en Vitoria de un inmueble
en el que durante el primer semestre del ejercicio 2008 establecio su sede social.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2008 se procedio al traspaso de los
importes activados en Obra en curso por este concepto al epigrafe Edificios, instalaciones
y mobiliaric de uso propio, por un valor contable de 38.985 miles de euros.

La Entidad Dominante considero la total entrada en funcionamiento de dichos activos con

fecha 1 de marzo de 2008, momento desde el cual comenzé a amortizarles, en funcién
de sus vidas utiles estimadas.
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9. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30
de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 311272008

Fondos para pensiones y obligaciones similares 14.651 15.942
Fondos para pensiones exteriorizados del Real Decreto 1588/1999 - 978
Resto de fondos para pensiones del Real Decreto 1588/1999 1.548 1.518
Otros fondos para pensiones 13.103 13.448

Provisiones para impuestos - -

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.274 3.325
Provisiones para riesgos contingentes 3.274 3.325
Provisiones para compromisos contingentes -

Otras provisiones 7.880 6.310

25.805 25.577

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2009 y el 30 de junio de 2008 en el epigrafe de Provisiones se muestran a

continuacion:
Miles de Euros

Pensiones y Riesgos y
obligaciones compromisos Otras
similares _ contingentes _provisiones Total

Al 31 de diciembrse de 2008
Saldo al inicio del ejercicio 15.942 3.325 6.310 25.577
Dotacién con cargo a resultados: 308 249 7.571 8.208

Gastos de personal 89 - - 89

Intereses y cargas asimiladas 299 - - 299

Dotaciones a provisiones - 249 7.571 7.820
Reversién con abono a resultados: (978) (299) {6.001) {(7.278)

Intereses y rendimientos asimilados - - - -

Dotaciones a provisiones (978) {299) (6.001} (7.278)
Entradas por modificacion del

perimetro de consolidacion - - - -
Salidas por modificacion del

perimetro de consolidacion - - - -
Diferencias de camblo - - - -
Traspasos - - - -
Utilizacicnes: {(701) - - (701)

Primas de seguros pagadas - - - -

Fondos internos externalizados - - - -

Pagos de pensiones - - - -

Pagos de prejubilaciones - - - -

Otros pagos (701) - - (701)

Otras utilizaciones - - - -
Otros movimientos - (1} - {1)
Saldo al 30 de junio de 2009 14.651 3.274 7.880 25.805
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Miles de Euros

Pensiones y Riesgos y
obligaciones compromisos Otras
similares _ contingentes provisiones Total
Al 31 de diciembre de 2007
Saldo al inicio del ejercicio 16.230 3.948 5.901 26.079
Dotacién con carge a resultados: 1.164 404 2.894 4.462
Gastos de personal 323 - - 323
Intereses y cargas asimiladas 295 - - 205
Dotaciones a provisiones 546 404 2,894 3.844
Reversidn con abono a resultados: - (84} - (84)
Intereses y rendimientos asimilados - - - -
Dotaclones a provisiones - (84) - {84}
Entradas por modificacién del
perimetro de consolidacion - - - -
Salidas por modificacion del
perimetro de consolidacion . - - -
Diferencias de cambio - - - -
Traspasos - - -

Primas de seguros pagadas
Fondos internos externalizados
Pagos de pensiones - - - -
Pagos de prejubilaciones - - - -
Otros pagos (659) - - (659)
Otras ulilizaciones - - - -
Otros movimientos - - - -

Utilizaciones: {659) - - {659)

Saldo al 30 de junio de 2008 16.735 4.268 8.795 20.708

a) Fondos para pensiones y obligaciones similares

El desglose del saldo de Fondos para pensiones y obligaciones similares de los balances
de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es
el siguiente:

Miles de euros

30/06/2009 31122008
Compromisos por retribuciones post-empleo: - 978
Causados - 878
Compromisos por Premio de Constancia 13.103 13.446
Compromisos por riesgo de fallecimiento e invalidez en activo 1.548 1.518
14.651 15.942
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Compromisos por retribuciones post-empleo

La Entidad Dominante tiene externalizados en Entidades de Previsién Social Voluntaria,
constituidas a tal fin, sus compromisos por pensiones con todo su personal.

Los compromisos con los beneficiarios del sistema de prestacién definida, que afectan
basicamente al personal jubilado y prejubilado el 25 de octubre de 1996, estan cubiertos
en E.P.S.V. | (138 beneficiarios al 30 de junio de 2009, 144 al 31 de diciembre de 2008).
Por otro lado, en 2001 esta E.P.S.V. asumié otros compromisos derivados de un pian
para |a jubilacién anticipada de determinados empleados de la Entidad que se completd
en 2003. En el gjercicio 2004 la Entidad Dominante aport a esta E.P.S.V. un importe de
2.261 miles de euros con la finalidad de cubrir los compromiscs derivados de nuevos
acuerdos para la jubilacién anticipada de alguno de sus empieados que seran atendidos
desde dicha E.P.S.V.

Las posibles desviaciones que se produzcan en el equilibrio financiero actuarial de la
E.P.S.V. |, deberan ser asumidas por ia Entidad con mayores o menores aportaciones al
objeto de mantener siempre la viabilidad de aquélla.

El valor actua! de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribuciones
post-empleo de prestacion definida asi como por jubilacion anticipada, incluidos en
E.P.S.V. |, son los siguientes:

30/06/2009 31/12/2008
Compromisos asumidos
Personal en activo - “
Personal con jubilaciones anticipadas 42 201
Personal pasivo 33.882 36.885
33.924 36.886

Dichos compromisos se encuentran adecuadamente cubiertos con activos de ERPSV. ly
con Fondos internos incluidos en el epigrafe de Provisiones de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos consolidados adjuntos.

A 30 de junio de 2009 la Entidad ha obtenido un calculo estimado del valor actual de los
compromisos asumidos en esta materia, realizado por un experto actuarial. Para ello, se
han utilizado las siguientes hipotesis actuariales:

30/06/2009 31/12/2008
Tipo de interés técnico 4% 4%
Tipo anual de revision de tas prestaciones {en funcion 0% en 2010, 1,5% en 2011, 2,7% en 2009, 2,1% en
de l.P.C) 2% desde 2012 2010, 2% desde 2011
Tablas de mortalidad PER?2000 Produccién PER2000 Produccion
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Compromisos por premio de Constancia

L a Entidad Dominante, de acuerdo con el convenio colectivo vigente tiene el compromiso
de abonar a los empleados que cumplan 25 afios de servicio en la Entidad y hasta que
alcancen la edad de jubilacién una paga anual o Premio de Constancia.

El valor actual de los compromisos devengados por este concepto al 30 de junio de 2009
y 31 de diciembre de 2008 ascienden a 13.103 y 13.446 miles de euros, respectivamente.
Estos compromisos se encuentran cubiertos en su totalidad mediante fondos internos por
los mismos importes en cada una de las fechas.

A 30 de junio de 2009 estos importes han sido estimados en base a un clculo realizado
por expertos actuariales aplicando los siguientes métodos de calculo e hipotesis
actuariales:

2009 y 2008

Tablas de mortalidad: PER 2000 Cartera, combinadas con las EVKM/F80 corregidas
Tipo de interés técnico: 4%
Crecimiento salarial anual: 2009: En 2010: 2,4%; desde 2011: 2%

2008: En 2009: 2,7%; en 2010: 2,9%; desde 2011: 2%

Compromisos por riesgo de fallecimiento e invalidez en activo

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 |a Entidad Dominante mantiene como
fondo interno de pensionistas, de acuerdo con la autorizacion obtenida del Ministerio de
Economia y Hacienda a través del Banco de Espafia, el coste estimado del riesgo de
fallecimiento e invalidez en activo correspondiente al personal cuya fecha de
incorporacion en la Entidad es anterior al 16 de noviembre de 1999 por importe de 1.548
y 1.518 miles de euros, respectivamente. Los compromisos por este concepto
correspondientes al personal cuya fecha de incorporacién a la Entidad es posterior a la
entrada en vigor del R.D. 1588/1999 fueron externalizados en el ejercicio 2002 a E.P.S.V.
IV y ascienden al 30 de junio de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 a 53 miles de euros.

En el momento en que las prestaciones por riesgo de fallecimiento e invalidez cuya
cobertura se mantiene como fondo interno resuitaran causadas Caja Vital aportaria del
fondo constituido las cantidades necesarias para afrontar dichas prestaciones a E.P.S.V.
Il E.P.S.V. llly E.P.S.V. IV, para que éstas realicen el pago a sus beneficiarios.
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b) Oftras provisiones

Dentro del apartado Otras provisiones a! 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008
se incluyen diversas provisiones constituidas por el Grupo de acuerdo a sus mejores
estimaciones y que tiene por finalidad la de hacer frente a determinados litigios,
responsabilidades u obligaciones derivadas del desarrollo de su actividad. En opinién de
los administradores de la Entidad Dominante y en relacion a las provisiones constituidas
no es de esperar que de la resolucion final de los mismos se deriven quebrantos
adicionales que afecten significativamente a los Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados.

10. Reservas
A continuacion se detalla el movimiento del epigrafe de “Patrimonio neto - Fondos propios

- Reservas” de los balances resumidos consolidados durante los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio de 2008:

Miles de euros

Fondos proplos

Reservas en

Reservas acumuiadas Sociedades

Reservas de método de la
Reservas revalorizaclén participacion Total
Balance al 1 de enero de 2009 647.714 18.754 34T 669.639
Resultado de! gjercicio 2008 75.718 - (255) 75.463
Tota! variacion del perfodo (20.573}) - - {20.573)
Dotacion a la Obra Social {20,585} - - (20.585)
Traspasos y ofros 12 - - 12
Balance al 30 de junio de 2009 702.859 18.754 2.916 724,529
Miles de euros
Fondos proplos

Reservas en

Reservas acumuladas Socledades

Reservas de método de la
Reservas revalorizacion participacién Total
Balance al 1 de enero de 2008 596.491 19.051 2.340 617.882
Resultado del ejercicio 2007 71.183 - 830 72.013
Total varlacién del periodo (20.258) - - (20.258)
Dotacion a la Obra Social (20.263) - (20.263)
Traspasos y olros 5 - - 5
Batance al 30 de junio de 2008 647.416 19.051 3170 669.637
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11. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Depésitos en Bancos centrales 731 1.660
Depésitos en Entldades de crédito 1.635 5.178
Créditos administraciones pablicas 1.826 2.0561
Créditos otros sectores residentes 153.617 166.971
Créditos no residentes 214 260
Valores representativos de deuda 16.822 19.103
Activos dudosos 1.140 381
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura (19) {119)
Otros productos financieros 1.526 1.286

177.492 196.771

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en este
epigrafe, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han
originado:;

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Activos financieros a vator razonable con cambios en pérdidas y gananclas - -
Activos financieros disponibles para la venta 16.822 19.103

Cartera de inversién a vencimiento - -
tnversion crediticia 158.432 174.841
Rectificacién de ingresos por operaclones de cobertura (19) (119)
Otros rendimientos 2.257 2.946

177.492 196.771
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12. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008

Depositos de Entidades de crédito 5.324 8.468
Depésitos administraciones publicas 5.004 10.906
Depdsitos otros sectores residentes 79.027 84.929
Depdésitos no residentes 103 119
Débltos reprasentados por valores negociables 14,359 19.827
Pasivos subordinados 183 159
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura (2.030) 4.823
Coste por intereses de los fondos de pensiones 299 295
Otros intereses 61 18

102.330 129,544

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en este
epigrafe, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han
originado:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
Pasivos financieros a coste amortizado 104.360 124.721
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables (2.030} 4.823
Otros costes - -
102.330 129.544

13. Comisiones percibidas

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas
correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008

Comisiones por riesgos contingentes 1.379 1.295
Comisiones por compromisos contingentes g6 118
Comisiones por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 20 20
Comisiones por servicios de cobros y pagos 4,794 5.043
Comisiones por servicios de valores 4,592 5.217
Comisiones por comercializacion de productos financieros no bancarios 6.644 6.973
Otras comisiones 2.342 2.198

19.867 20.864
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14. Comisiones pagadas

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas
correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 714 838
Comisiones pagadas por operaciones con valores 230 279
Ofras comisiones 190 189

1.134 1,308

15. Resultados de operaciones financieras

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008, en funcion las carteras de instrumentos financieros que lo originan es el
siguiente:

Miles de Euros
30/06/2000  30/06/2008

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Cartera de negociacion (248} {2.243)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y - -
Ganancias

Activos financleros disponibles para la venta

Resultados en venta (951) 29.831
Ajustes por microcoberturas en activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones crediticias - -
Coberturas contables no incluidas en intereses 22.933 602
21.734 28.190
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(Expresadas en miles de euros)

16. Otros productos de explotacion
El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008

Ingresos de las inversiones inmobiliarias 3.929 3.078

Ventas y otros ingresos por prestacién de servicios no financieros 318 -
Comisiones

Comisiones financieras compensadoras de costes directos 889 1.101

Gastos incorporados a activos 4,189 3.921

Otros conceptos 1.465 800

10,790 8.900

17. Otros gastos generales de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008

De inmuebles, instalaciones y material de oficina 2.606 2.631
Mantenimiento de equipos, licencias, trabajos y programas informaticos 3.651 3.613
Comunicaciones 1.346 1.334
Publicidad y propaganda 2.100 2.272
Contribuciones e impuestos 470 953
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 794 720
informes técnicos 1.584 696
Servicios administrativos subcontratados 628 682
Por 6rganos de Goblerno y Control 481 363
Gastos de representacién y desplazamiento 297 307
Ctros gastos de gestion y administracion 2.180 2127

16.147 15,698

4




CAJA DE AHORROS DE VITORIA 'Y ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO
EL 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresadas en miles de euros)

18. Otras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados ef 30 de junio de

2009 y 2008 es el siguiente:
Miles de Euros

30/06/2009 30/06/2008
Gastos por explotacion de inversiones Inmobiliarias 197 225
Contribucién a fondos de garantia de depdsitos 747 819
Oftros conceptos 3.205 3.697
4.149 4,741

19. Perdidas por deterioro de activos financieros {neto)

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros

30/06/2008 30/06/2008
Inversiones crediticias (Nota 6.4) 23.377 28.159
Créditos 23.377 28.159
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6.3) 1.067 473
Valores representativos de deuda 623 473
Instrumentos de capital 444 -
24.444 28.632

20. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2009 y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Otros activos 7.958 ~
7.958 -

El importe registrado en este epigrafe al 30 de junio de 2009 se corresponde con as
provisiones asociadas a los activos adquiridos a los acreditados que se encontraban en
dificultades para cumplir las condiciones pactadas en la financiacion (ver Nota 6.6).
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21. Plantilla media
A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de la Entidad Dominante y del

Grupo para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y el 30 de junio
de 2008:

Entidad Grupo
30/06/2009 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2008
PLANTILLA MEDIA 812 790 834 812
Hombres 511 496 517 501
Mujeres 301 294 37 311
812 790 834 812

22. Remuneraciones percibidas por los Administradores y la Alta Direccion
22.1 Remuneraciones al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por
los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad Dominante, exclusivamente en
su calidad de consejeros de la misma, durante los perfodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2008 y 2007:

Miles de euros

Consegjo de Comilté de Otras

Adminis- Comlsién Comité da Comité de Retribu- Otras Comi- Reunio-
tracién ejecutiva auditoria Inversiones clones siones (*) ngs Total
Dietas 1° Semestre 2008 44 49 5 1 1 11 2 113
Dietas 1° Semestre 2009 34 45 [ 1 1 6 1 94

(*) Se refiere a otras comisiones delegadas del Consejo de Administracion.

El importe bruto recibido en concepto de dietas de asistencia y desplazamiento por sus
funciones de representacién no relacionadas con su condicién de consejeros ha sido de
24,4 miles de euros durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009
(45,1 miles de euros durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008).
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22.2 Remuneraciones a la Comision de Control

El detalle de las remuneraciones percibidas por la Comisién de Control de la Entidad
Dominante durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008
es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Dietas y otras remuneraciones analogas 18 25

22.3 Remuneraciones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracion de los presentes Estados Financieros intermedios Resumidos
consolidados, se ha considerado como personal de Alta Direccion de la Entidad
Dominante a los miembros de la Comisién de Presidencia, formada por el Presidente y
tres Vicepresidentes de su érgano de administracion y a los 8 miembros (9 al 30 de junio
de 2008) que integran el Comité de Direccién de la Entidad Dominante.

Por otro lado, de acuerdo con los Estatutos de la Entidad Dominante, existe un miembro
del Consejo de Administracion que actla en representacion de los empleados y que,
como tal, aungue no desarrolle funciones directivas tiene la consideracion de personal
clave de la Direccion.

El detalle de las remuneraciones percibidas y de las obligaciones contraidas en materia
de pensiones o pagos por primas de seguros de vida a favor de la Alta Direccion de la
Entidad Dominante durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2009
y 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2009 30/06/2008

Sueldos y otras remuneraciones analogas 857 966
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de primas - -
de seguros de vida

44




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)
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23. Transacciones con partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 20 en relacién con las remuneraciones
percibidas por los Administradores y la Alta Direccién, a continuacién se presentan las
transacciones con partes vinculadas mas significativas efectuadas durante los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007, de acuerdo a lo establecido en
el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

30/06/2009 30/06/2008
Asociadas y Parsonas Asocladasy  Personas
Multigrupo vinculadas Multigrupo  vinculadas
GASTOS E INGRESOS
Debe:
intereses y cargas asimiladas 110 8 228 i0
Otros gastos y comisiones 2.185 2.190
Haber:
Intereses y rendimientos asimilades 3177 51 748 46
Otros ingresos y comisiones 617 - 631 -
30/06/2009
Asociadas y Personas
{En miles de euros) Multigrupo vinculadas
OTRAS TRANSACCIONES
Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - -
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital {prestamista) 1.930 12

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de arrendamiento

{arrendador}
Garantias y avales

Dividendos y otros beneficios distribuidos

2.900 104
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30/06/2008

Asociadas y Personas
{En miles de euros) Multigrupo vinculadas
OTRAS TRANSACCIONES
Compra de activos materiales, intangibles u otros activos - -
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital (prestamista) 1.250 12
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador} - -
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de arrendamiento 8.604 104

(arrendador)

Garantlas y avales - -

Dividendos y otros beneficios distribuidos - -

24. Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2009, fecha de cierre del periodo
contable intermedio, y la fecha de formulacion de estos Estados Financieros Intermedios
Resumidos consolidados no se ha producido ningun acontecimiento que afecte
significativamente a la Entidad.

25. Otra informacion

El detalle de los recursos de clientes fuera del balance resumido consolidado del Grupo al
30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

30/06/2009 31/12/2008

Gestionados por el Grupo de la Entidad: 1.525.421 1.496.606
Sociedades y Fondos de Inversion 825.423 804.182
Fondos de Pensiones 699.998 692.424
Aharro en contratos de seguro “ -
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente - -
Comercializados pero no gestionados por el Grupo de la Entidad 36.928 52.235
1.562.349 1.548.841

La Entidad Dominante ha realizado en los ejercicios al 30 de junio de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 los siguientes servicios de inversidn por cuenta de terceros:

Efectivos

30/06/2009 31/12{2008
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 169.249 679.972
Depdsito de valores propiedad de terceros 2.509.808 2.413.302
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PRIMER SEMESTRE DEL
EJERCICIO 2009

ENTORNO ECONOMICO

Tras el desplome de la actividad global registrado en el primer trimestre del afio, se
advierten signos de estabilizacién en los indicadores macroecondmicos y de cierta
normalizacién de los mercados financieros. Estas sefiales se materializan en subidas
generalizadas en las Bolsas y en la rentabilidad de la deuda publica, estrechamiento de
los diferenciales de riesgo de crédito, y repuntes en el precio del petréleo y otras materias
primas. No obstante, la tendencia al alza del paro, junto con la necesidad de un mayor
desapalancamiento del sector privado, condicionaré la recuperacion del gasto,
especialmente en aquellas economias con elevados niveles de endeudamiento. Ademas,
la aplicacion de politicas fiscales expansivas esté llegando a su fin, y en varios paises
comienzan a anunciarse subidas impositivas para financiar los elevados déficit pUblicos.

Las perspectivas para la economia de Estados Unidos han mejorado en los ultimos
meses y el FM| ha revisado ligeramente al alza sus perspectivas de crecimiento para la
economia estadounidense. El organismo prevé una contraccién del PIB del 1,5% en 2009
y un avance del 1,7% en 2010. La Fed espera que la recuperacion se inicie antes de fin
de afio, basandose en los indicios de estabilizacién en los indicadores de consumo y
mercado inmobiliario, y en la ligera mejoria en las condiciones de financiacién. No
obstante, el desempleo y la continua caida de a riqueza, junto con la reciente subida de la
gasolina y de los tipos hipotecarios podrfan obstaculizar la recuperacion del consumo en
los préximos meses, especialmente una vez que finalicen los impulsos gubernamentales.

Japén y Alemania son, entre las grandes potencias, las mas afectadas. Su elevada
orientacién al comercio internacional y su especializacién en la exportacion de bienes de
capital de alto valor afiadido les ha perjudicado muy acusadamente por el colapso del
comercio a finales del pasado afio. El crecimiento interanual de la economia nipona sufrié
un retroceso del 9,1% en el primer trimestre de! afio. El repliegue de la economia
germana fue algo menos dramético, un 6,9%. De Japén merece la pena destacar la
evolucion reciente de las exportaciones, pues los peores retrocesos parecen guedar
atras. Entre finales de septiembre de 2008 y enero de 2009 las exportaciones
descendieron un 46,9%, pero en marzo ganaron un 5,3% tras el moderado descenso de
febrero. La produccién industrial de marzo, aunque mostré una modesta ganancia
respecto al mes previo, también puso fin a su periodo de descensos.

Segun la estimacion de Eurostat, el PIB de la Eurozona se contrajo un 4,8% interanual en
el primer trimestre de 2009, previéndose caidas mas moderadas del crecimiento en el
segundo trimestre, si bien no se esperan tasas trimestrales de crecimiento positivas hasta
mediados de 2010. Seguin las Gltimas proyecciones macroeconomicas del BCE, el
crecimiento interanual del PIB se situaria entre el -5,1% y -4,1% en 2009, y entre el -1% y
el 0,4% en 2010. La inflacién de la Eurozona se situd en junio en el -0,1% y las Ultimas
previsiones del BCE la sittian entre el 0,1% y €l 0,5% en 2009 y entre el 0,6% y el 1,4%
en 2010. No obstante, estas previsiones no tienen en cuenta las subidas de impuestos
indirectos y de tasas administrativas planeadas en varios paises para financiar el fuerte
aumento del déficit publico.
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La mejoria en la actividad y en los mercados ha sido especialmente visible en las
economias emergentes asiaticas, particularmente China, donde los planes fiscales estan
dinamizando la demanda interna, pero también en Brasil, con unas mejores perspectivas
de crecimiento.

El PIB espafiol cayé un 3% en el primer trimestre, en base a una importante detraccién al
crecimiento por parte de la demanda interna, especialmente de consumo privado e
inversion, sélo compensada en parte por la contribucién positiva del sector exterior. Las
previsiones econdémicas para 2010 apuntan a una salida de la crisis algo mas tardia para
nuestra economia en relacion con las principales economfas de la eurozona, para la que
FUNCAS prevé una caida del PIB del -1,2% en 2010. En este contexto, el mercado
laboral ha continuado deteriordandose, con un incremento del paro registrado del 55% de
media en abril y mayo. Durante el Gltimo mes se han publicado algunos datos que
ofrecen timidas sefiales de estabilizacién, como la moderacién en la caida de la venta de
automoviles y en la produccion industrial. Los datos de empleo también han mostrado
clerta mejoria en mayo, con un leve repunte de afiliados en agricultura y servicios y 25 mil
parados menos, aunque éstos siguen aumentando si se corrige la estacionalidad. La
caida de los precios, de nueve décimas en mayo, comienza a generalizarse a todos los
componentes de Indices, situandose la inflacion subyacente por primera vez por debajo
del 1%.

£n los mercados interbancarios las primas de liquidez y de riesgo de contrapartida
contintan estrechandose. E! efecto sobre la economia real no serd inmediato, pero sf que
gradualmente deberfamos observar que el crédito a empresas y hogares va
recuperandose. En la zona del euro, por ejemplo, los tipos de interés del crédito a
empresas y hogares estan bajando con celeridad, respondiendo a los recortes del tipo de
interés de referencia que el Banco Central Europeo viene impulsando desde octubre del
afio pasado.

Los tipos de interés a corto plazo volvieron a reducirse en mayo, en mayor medida en
Estados Unidos que en la Eurozona (hasta el 1,28% el euribor a tres meses y 1,64% el
de un afio). Los tipos de interés de la Deuda Publica a largo plazo han repuntado, siendo
este repunte mas acusado en Estados Unidos, tornandose el diferencial con la deuda
alemana positivo por primera vez en afio y medio. El bono espafiol a diez afios también
experimentd un repunte més contundente a principios de junio (hasta el 4,3%), lo que
supone una nueva ampliacion de su diferencial con el aleman. Este comportamiento
alcista refleja una mejor percepcion de la situacion econdmica, pero también la
preocupacién por la sostenibilidad de las finanzas publicas. No obstante, se mantiene la
tendencia bajista de los diferenciales por riesgo de créedito en la renta fija privada.

£l mercado bursatil espafiol cerré el mes de mayo en positivo, en términos acumulados
del afio, por primera vez desde diciembre de 2007. Si bien otros mercados de referencia,
como el Euro Stoxx o e! DJ estadounidense, siguen en nimeros rojos, la tendencia es de
recuperacion de las cotizaciones, ante las sefiales de optimismo emitidas por algunos
indicadores macroeconémicos y financieros.
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En cualquier caso, es importante resaltar que la incertidumbre acerca de la trayectoria de
salida de Ia recesion global es aiin muy elevada. La velocidad con la que el sistema
financiero sera capaz de transmitir su recuperacién a la economia real es una incognita
ya que el saneamiento del sistema bancario internacional esta lejos de haber concluido.
También es dificil evaluar los efectos de los planes de expansion fiscal, que si bien han
paliado algo la recesién, al mismo tiempo han generado déficit publicos muy elevados
cuyas consecuencias sobre la actividad futura pueden suponer un pesado lastre. Otro
factor a tener en cuenta es el alcance del deterioro del mercado laboral, que hara que la
recuperacién del consumo sea muy débil y limitara la capacidad de recuperacion de la
economia en su conjunto. E! Ultimo elemento que introduce un elevado nivel de
incertidumbre es la recomposicidn de las politicas monetarias en el momento en que la
actividad se normalice, puesto que las masivas inyecciones de liquidez destinadas a
frenar el deterioro de las economias significarian un peligro para la estabilidad de los
precios y un riesgo de formacién de nuevas burbujas especulativas.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

En el contexto econdmico antes descrito, el Grupo Caja Vital ha completado el semestre
con la consecucion de los resultados e indicadores de actividad que se detallan a
continuacion.

Balance de Situacion:

El Balance Consolidado del Grupo Caja Vital al finalizar el primer semestre del ejercicio
2008, ascendié a 8.934 millones de euros, representando un incremento del 6,06%
respecto al mismo periodo del afto anterior.

Dentro de sus principales eplgrafes, el Crédito a la Clientela alcanz¢ la cifra de 6.488
millones de euros, un 1,99% mas que el primer semestre del afio anterior. La tasa de
morosidad del crédito ha side del 2,38%, como consecuencia de la evolucion del entorno
econdmico antes indicada. El coeficiente de cobertura de los activos dudosos ha
ascendido al 103,04%, al 30 de Junio de 2009.

Los recursos de Acreedores en balance han alcanzado la cuantia de 7.437 millones de
euros, con un crecimiento del 6,45% sobre el primer semestre del afio anterior.

Cuenta de Resultados

Los resultados consolidados, antes de impuestos, de Grupo Caja Vital, al finalizar el
primer semestre de 2009 han sido de 40.629 miles de euros, lo que representa un 2,52%
de incremento sobre el primer semestre del ejercicio 2008. Dentro de su composicion, el
margen de intereses ha sido de 75.162 miles de euros con un incremento del 11,80%
sobre el primer semestre del afio anterior. El margen bruto ha alcanzado 129.309 miles
de euros, con un 4,62% de incremento interanual. El resultado de la actividad de
explotacion ha alcanzado 50.826 miles de euros incrementandose un 30,81% sobre el
afio anterior y el resultado neto consolidado ha alcanzado 33.402 miles de euros lo que
representa un incremento del 3,28% con relacion a las mismas fechas del ejercicio
anterior.




CAJA DE AHORROS DE VITORIAY ALAVA
ARABA ETA GASTEIZKO AURREZKI KUTXA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

PRINCIPALES RIESGOS DE LA ACTIVIDAD

El Grupo Caja Vital ha continuado gestionando los diferentes riesgos propios de su
actividad en el primer semestre del ejercicio 2009, desarrollando e incorporando
metodologias de gestion de los mismos, tal como se describe a continuacion.

Riesgo de Cradito

Grupo Caja Vital ha mantenido y desarrollado en el semestre los sistemas de gestion del
riesgo de crédito que tiene establecidos en funcién de los diferentes areas de gestion y
de la naturaleza de las operaciones, en particular se han desarrollado mejoras para la
integracion del seguimiento y gestion de impagados en el sistema de informacion de la
Entidad.

Se ha continuado, igualmente, el desarrollo y contraste de los modelos estadisticos
aplicables a los diferentes segmentos de la cartera crediticia.

Riesgo de Mercado

El modelo utilizado para cuantificar dicho riesgo mediante la metodologia VaR (Valor en
riesgo), midiendo la maxima pérdida que una cartera puede experimentar en un
determinado horizonte temporal (1 dia en nuestro caso), con un nivel de confianza dado
(99%), ha sido completado con un analisis de “stress testing” en el que se simula el
resultado de la cartera ante escenarios de los mercados financieros.

Riesgo de Contrapartida

Las operaciones se contratan exclusivamente con las entidades admitidas o calificadas
como contrapartida para operaciones de mercados financieros en funcion de su rating,
solvencia econdémica y otro tipo de indicadores complementarios.

Las calificaciones son objeto de una revisién minima anual y el grado de utilizacion de las
lineas es objeto de un informe diario. En el primer semestre de 2009 se han actualizado
los limites vigentes a 31 de diciembre de 2008, asi como las clasificaciones individuales
de las contrapartidas utilizadas.

Riesqgo de Liquidez

La Caja efectUa una previsién y seguimiento de la liquidez con un nivel temporal que va
desde los cuatro afios de horizonte del plan estratégico, hasta el periodo anual, con
detalles mensuales, en el plan de gestion, y se desarrolla finalmente a diario. El
seguimiento por 6rganos diferentes del Departamento de Tesoreria se efectua con
caracter semanal por el Comité de Riesgos.

En el primer semestre de 2009 la gestion del riesgo de liquidez de la Entidad, ha
supuesto que se han mantenido las posiciones activas en el interbancario sin necesidad
de recurso a la financiacién del Banco Central,
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Riesgo de Tipo de Interes

Para la evaluacién de los posibles efectos de variaciones en los tipos de interés de
mercado en el margen financiero y en el valor patrimonial, la Entidad utiliza modelos de
simulacién sobre la base de desplazamientos paralelos de la curva euribor de hasta 200
puntos basicos. Las simulaciones recogen también posibles cambios en los habitos de
los clientes en la renovacidn de operaciones y se aplica para la totalidad del balance ¢ de
las operaciones sensibles al riesgo de interés. Esta evaluacion se lleva a cabo con
periodicidad minima mensual y es presentada al Comité de Riesgos.

Riesgo de Tipo de Cambio

Se sigue la politica de cobertura de las posiciones en divisas, de forma que la posible
exposicidn a las variaciones de cotizacién del euro no tenga efecto apreciable en el
patrimonio.

Riesgo Cperacional

Grupo Caja Vital ha continuado participando en el grupo de desarrollo de metodologias
de gestion de Riesgo Operacional en curso de implantacion, con otras Cajas de Ahorro,
coordinados por CECA en el marco del Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo.

INCIDENCIA DE LAS ENTIDADES COMPRENDIDAS EN EL AMBITO DE LA
CONSOLIDACION

La incorporacion de los activos y pasivos provenientes de las sociedades comprendidas
en el &mbito de la consolidacién del Grupo Caja Vital, supone una variacion del 0,72%
sobre los activos de la Entidad Dominante Caja Vital Kutxa, al 30 de Junio de 2009
(0,90% a Junio 2008).

El efecto que a la misma fecha supone la incorporacién de las citadas sociedades
respecto de! beneficio neto de Caja Vital Kutxa, asciende al 3,50% (3,38% a Junio 2008).

OTROS ASPECTOS DE GESTION

El Grupo Caja Vital ha continuado con sus objetivos no solo de respeto y cumplimiento de
la normativa relacionada con el medio ambiente, sino que conforme se recoge en su
Memoria Anual de Responsabilidad Social Corporativa desarrolla acciones especificas de
potenciacion de respeto y mejora del medio ambiente.

En lo relativo a la gestion de personal, cabe indicar que sigue vigente el convenio
colectivo para tres afios (2008 a 2010) suscrito en 2008 y se han cumplido con
normalidad las acciones previstas de reclutamiento, promocién y formacién del personal,
conforme al plan de gestién del ejercicio.
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La agencia internacional de calificacion crediticia Moody’s llevé a cabo en el mes de junio
una revision del rating crediticio de todas las entidades de crédito espaiiolas calificadas
por la misma, lo que supuso un recorte del rating para 25 de las mismas. Como
consecuencia, el rating de crédito a largo plazo concedido a Caja Vital ha quedado fijado
en 'A2’, frente a ‘A1’ previo a la revisién, y con perspectiva negativa, perspectiva
asignada a 30 de las 32 entidades espaficlas que han sido objeto de revisién por la
agencia, Por otro lado el rating de deuda a corto plazo se mantiene en ‘P1' sin variacion.

Moody's fundamenta su revision en el rapido y profundo deterioro de la economia
espafiola y su impacto en la calidad de los activos de las entidades financieras
espafiolas, en general.

Los ratings asignados por Fiich a la Entidad, A en el largo plazo y F-1 en el corto plazo,
no han sido objeto de revisién en el primer semestre del gjercicio 2009.

PREVISIONES PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL EJERCICIO

El Grupo Caja Vital mantiene cara al segundo semestre de 2009, unas previsiones de
crecimiento de su cartera de crédito a clientes, que para la totalidad del gjercicio
supondran incrementos del orden del 4-5%. Iguaimente se prevé un crecimiento del
capitulo de Acreedores del orden del 7% sobre los saldos de diciembre de 2008 y un
crecimiento del beneficio neto anual del 3%.
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DECLARACION DE RESPONSARILIDAD SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIQ CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2009 A LOS
EFECTOS DEL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO § DEL REAL DECRETO 1362/2007

Reunido el Consejo de Administracidn de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava-Araba eta Gasteizko Aurrezki
Kutxa (Entidad Dominante) el 30 de julic de 2009 en Vitoria, y en cumplimiento de los requisitos establecidos
en la legislacién vigente, acuerda formular los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados
correspondientes al perfodo de seis meses finalizade el 30 de junio de 2009, constituidos por el balance de
situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado, el estado total de cambios en
al patrimonio neto resumido consolidado y el estado de flujos de efectivo resumido consolidado, asi como un
resumen de los principios contables més significativas y otras notas explicativas y el informe de gestion
intermedio consolidado, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, que a
efectos de identificacion, quedan visados en todas sus paginas por el Presidente y el Secretario del Consejo
de Administracion.

Los mlembros del Consejo de Administracién de la Entidad Dominante declaran que hasta donde alcanza su
conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos consolidados correspondientes al periode de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2009 elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables
ofrecen la imagen fiel dal patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad Dominante y
sus sociedades dependientes que componen el Grupo Caja Vital. Asimismo, el informe de Gestién Intermedio
consolidado correspondients al periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2009 incluye un andiisis fiel
de la evolucidn, resultado y posicién del Grupo.
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