
EURIZON CAPITAL S.A. 

Notificación a los Partícipes del fondo de inversión colectiva con compartimentos 

múltiples de derecho luxemburgués 

Eurizon Stars Fund 
__________________________________________________________________________________________ 

 

Por la presente se informa a los Partícipes de que en el curso del proceso de remodelación de la actual gama de 
compartimentos del Eurizon Stars Fund (en adelante los “Compartimentos” y el “Fondo”), los siguientes cambios 
materiales entrarán en vigor a 29 de Junio de 2012. 

 

 
Cambio de nombre del Fondo 

 

El Fondo cambiará su nombre de “Eurizon Stars Fund ” a “Epsilon Fund ”. 

 

 

Operaciones de fusión 

 

Con el fin de racionalizar la gama de compartimentos del Fondo y mantener así una 

gestión eficaz de los activos, se han iniciado varias operaciones de fusión con 

otros compartimentos del Eurizon EasyFund (en adelante “EasyFund” ), un fondo de 

inversión colectiva con compartimentos múltiples de derecho luxemburgués para el 

cual Eurizon Capital S.A. actúa también en calidad de Sociedad Gestora. 

Las operaciones de absorción se efectuarán mediante la transferencia de los activos 

y pasivos de los compartimentos absorbidos a los compartimentos receptores. Las 

participaciones de los compartimentos absorbidos se convertirán automáticamente en 

participaciones de los compartimentos receptores a una ratio de conversión 

calculada y certificada en relación con el Valor Liquidativo de los compartimentos 

a 28 de Junio de 2012, correspondiente al último día de valoración previo a la 

fecha de entrada en vigor de la absorción. 

 

A modo de ejemplo, en la operación de absorción del Eurizon Stars Fund – Total 

Return en el Eurizon EasyFund – Absolute Attivo, Eurizon Stars Fund – Total Return 

es el compartimento absorbido, cuyos activos y pasivos se transferirán al 

compartimento receptor, el Eurizon EasyFund – Absolute Attivo. El Partícipe del 

compartimento Eurizon Stars Fund – Total Return recibirá participaciones del 

compartimento Eurizon EasyFund – Absolute Attivo, en base a la ratio de conversión 

de los valores de las participaciones de los dos compartimentos en el día de 

valoración previa a la fecha de entrada en vigor de la absorción. Si en dicho día, 

el valor de la participación del Eurizon Stars Fund – Total Return es de 106,75 y 

el de la participación del Eurizon EasyFund – Absolute Attivo es de 109,15, el 

Partícipe del Eurizon Stars Fund – Total Return recibirá por cada participación 

retenida 0,978 participaciones del Eurizon EasyFund - Absolute Attivo. 

 

La conversión del compartimento absorbido en el compartimento receptor se llevará a 

cabo automáticamente y sin ningún coste o gastos para los Partícipes. Los gastos de 

las operaciones de fusión serán soportados por los compartimentos absorbidos. 

 

Si hay varias categorías de participaciones disponibles para los inversores, las 

categorías de participaciones de los compartimentos absorbidos se convertirán en 

las categorías equivalentes de participaciones del compartimento receptor, 

exceptuando las Participaciones de categoría I del Fondo, que se convertirán en 

Participaciones de categoría Z del compartimento receptor del EasyFund. 

 

Las operaciones de fusión afectarán a compartimentos con políticas de inversión 

compatibles; las principales diferencias entre los compartimentos que participarán 



en la operación, también en relación con las comisiones de gestión, se exponen 

detalladamente más adelante. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “ Eurizon Stars Fund – Total Return ” 

en el compartimento “ Eurizon EasyFund – Absolute Attivo ” del fondo EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – Total 

Return ” (el compartimento absorbido), el objetivo del Compartimento es conseguir 

de media una rentabilidad anual, comisiones de gestión incluidas, superior a la 

rentabilidad del Barclays Capital Euro Treasury Bills® Index expresado en euros + 

1,25% sobre un periodo de 24 meses, invirtiendo principalmente en renta variable, 

instrumentos relacionados con la renta variable, deuda e instrumentos relacionados 

con la deuda de cualquier tipo, incluidos, por ejemplo, acciones, obligaciones 

convertibles en acciones, bonos e instrumentos del mercado monetario, denominados 

en cualquier moneda y negociados en los principales mercados internacionales. 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Absolute 

Attivo ” (el compartimento receptor), el objetivo del Compartimento, sobre un 

periodo de 24 meses, es lograr un rendimiento anual medio equivalente a la 

rentabilidad del índice MTS “ex-banca d’Italia ” BOT Capitalizzazione lorda + 1,40% 

invirtiendo en valores mobiliarios de naturaleza de renta fija y variable de todo 

tipo (incluidos, por ejemplo, las obligaciones convertibles o las obligaciones que 

incluyan un warrant u otra forma de opción sobre acciones), en instrumentos del 

mercado monetario y en instrumentos financieros derivados, denominados en cualquier 

moneda en los principales mercados internacionales. 

 

La tasa parcial fija de la comisión de gestión del compartimento absorbido es 

actualmente del 0,75% anual para la Categoría R y del 0,35% anual para la Categoría 

I, en comparación con el 1,40% anual para las Participaciones de Categoría R y del 

0,40% anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. La tasa de la 

comisión por resultados tanto del compartimento absorbido como del receptor es del 

20%. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “Eurizon Stars Fund – Euro 

Floating ” en el compartimento “Eurizon EasyFund – Bond EUR Floating Rate LTE ” 

del fondo EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – Euro 

Floating ” (el compartimento absorbido), cuyos índices de referencia son en un 65% 

el MTS ex Banca d’Italia CCT y en un 35% el Barclays Euro FRN Corp 500MM de 0 a 3 

años, el patrimonio se invierte principalmente en deuda e instrumentos relacionados 

con la deuda de tipo variable denominados en euros o en otra moneda emitidos por 

gobiernos, sus agencias y organismos internacionales públicos con una calificación 

superior o igual a “BBB- ” en la clasificación de Standard & Poor’s o de “Baa3 ” 

en la clasificación de Moody’s, en los mercados estadounidenses o internacionales. 

El Compartimento podrá invertir hasta un 50% de su patrimonio en deuda e 

instrumentos relacionados con la deuda emitidos por emisores corporativos con una 

calificación superior o igual a “BBB- ” en la clasificación de Standard & Poor’s o 

de “Baa3 ” en la clasificación de Moody’s. La mayor parte de las inversiones 

anteriormente mencionadas se compondrá de valores de tipo variable. 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Bond EUR 

Floating Rate LTE ” (el compartimento receptor), cuyo índice de referencia es el 

MTS ex Banca d’Italia CCT, el patrimonio se invierte principalmente en deuda e 

instrumentos relacionados con la deuda de tipo variable denominados en euros o en 

otra moneda emitidos por gobiernos, sus agencias y organismos internacionales 

públicos con una calificación, a nivel de emisión o de emisor, superior o igual a 

“ BBB- ” en la clasificación de Standard & Poor’s, de “Baa3 ” en la clasificación 

de Moody’s o una calificación equivalente otorgada por otra de las principales 

agencias de calificación. 

 

El Compartimento podrá invertir hasta un 30% de su patrimonio en valores emitidos 

por emisores corporativos con una calificación, a nivel de emisión o de emisor, no 



inferior a “BBB- ” en la clasificación de Standard & Poor’s, de “Baa3 ” en la 

clasificación de Moody’s o una calificación equivalente otorgada por otra de las 

principales agencias de calificación. 

 

La tasa de la comisión de gestión del compartimento absorbido es actualmente del 

0,70% anual para la Categoría R y del 0,18% anual para la Categoría I, en 

comparación con el 0,85% anual para las Participaciones de Categoría R y del 0,14% 

anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “ Eurizon Stars Fund – Bond European 

High Yield ” en el compartimento “Eurizon EasyFund – Bond High Yield ” del fondo 

EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – Bond 

European High Yield ”  (el compartimento absorbido), el objetivo del Compartimento 

es lograr a medio plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del Merrill 

Lynch BB-B European Issuers Constrained Ex Subordinated Financials Index (cubierto 

en euros), invirtiendo principalmente en deuda e instrumentos relacionados con la 

deuda de cualquier tipo, incluidos, por ejemplo, bonos e instrumentos del mercado 

monetario con una calificación superior o igual a “B- ” en la clasificación de 

Standard & Poor’s o de “B3 ” en la clasificación de Moody’s, negociados en mercados 

regulados y emitidos por emisores privados que tengan su domicilio o realicen 

operaciones o deriven una parte de sus ingresos de mercados de países europeos, así 

como en depósitos en entidades de crédito. 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Bond 

High Yield ” (el compartimento receptor), el objetivo del Compartimento es lograr a 

medio plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del Merrill Lynch 

Global High Yield European Issuers, rating BB-B, 3% constrained Index®, invirtiendo 

principalmente en deuda e instrumentos relacionados con la deuda de cualquier tipo, 

incluidos, por ejemplo, bonos e instrumentos del mercado monetario emitidos por 

emisores corporativos con una calificación, a nivel de emisión o de emisor, de al 

menos “B- ” en la clasificación de Standard & Poor’s, de “B3 ” en la clasificación 

de Moody’s o una calificación equivalente otorgada por otra de las principales 

agencias de calificación. 

 

La tasa parcial fija de la comisión de gestión del compartimento absorbido es 

actualmente del 0,80% anual para la Categoría R y del 0,35% anual para la Categoría 

I, en comparación con el 1,20% anual para las Participaciones de Categoría R y del 

0,25% anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. La tasa de la 

comisión por resultados del compartimento absorbido asciende en la actualidad al 

15% frente al 20% para el compartimento receptor. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “ Eurizon Stars Fund – European Small 

Cap Equity ” en el compartimento “Eurizon EasyFund – Equity Small Cap Europe ” 

del fondo EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – 

European Small Cap Equity ” (el compartimento absorbido), el objetivo del 

Compartimento es lograr a largo plazo un rendimiento medio superior a la 

rentabilidad del Dow Jones Stoxx Small 200® Return Index expresado en euros, 

invirtiendo principalmente en renta variable e instrumentos relacionados con la 

renta variable de cualquier tipo, con una capitalización de mercado pequeña a 

mediana, cotizados en mercados regulados de países europeos y/o emitidos por 

sociedades o entidades que tengan su domicilio o realicen operaciones o deriven una 

parte de sus ingresos de dichos países, e invirtiendo hasta el 30% de su patrimonio 

en renta variable e instrumentos relacionados con la renta variable con una gran 

capitalización de mercado. 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Equity 

Small Cap Europe ” (el compartimento receptor), el objetivo del Compartimento es 

lograr a largo plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del Dow Jones 

STOXX Small 200 Index®, invirtiendo principalmente en acciones, obligaciones 

convertibles en acciones o cualquier otro valor relacionado con acciones de 



emisores de pequeña y mediana capitalización de un país europeo o cotizados en un 

mercado de valores mobiliarios de un país europeo o negociados en otro mercado 

regulado de un país europeo. A título accesorio, el patrimonio del Compartimento 

podrá invertirse en bonos o cualquier otro instrumento de deuda similar. 

 

La tasa parcial fija de la comisión de gestión del compartimento absorbido es 

actualmente del 1,60% anual para la Categoría R y del 0,60% anual para la Categoría 

I, en comparación con el 1,80% anual para las Participaciones de Categoría R y del 

0,60% anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. La tasa de la 

comisión por resultados del compartimento absorbido asciende en la actualidad al 

15% frente al 20% para el compartimento receptor. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “Eurizon Stars Fund – Italian 

Equity ” en el compartimento “Eurizon EasyFund – Equity Italy ” del fondo 

EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – 

Italian Equity ” (el compartimento absorbido), el objetivo del Compartimento es 

lograr a largo plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del Comit 

Performance R 10/40® Index expresado en euros, invirtiendo principalmente en renta 

variable e instrumentos relacionados con la renta variable de cualquier tipo, 

incluidos, por ejemplo, acciones y obligaciones convertibles en acciones cotizadas 

en mercados regulados italianos, y/o emitidas por sociedades o entidades que tengan 

su domicilio o realicen operaciones o deriven una parte de sus ingresos de Italia. 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Equity 

Italy ” (el compartimento receptor), el objetivo del Compartimento es lograr a 

largo plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del Comit Globale R 

10/40® Index expresado en euros, invirtiendo principalmente en renta variable e 

instrumentos relacionados con la renta variable de cualquier tipo, incluidos, por 

ejemplo, acciones y obligaciones convertibles en acciones cotizadas en mercados 

regulados italianos, y/o emitidas por sociedades o entidades que tengan su 

domicilio o realicen operaciones o deriven una parte de sus ingresos de Italia. 

 

La tasa de la comisión de gestión del compartimento absorbido es actualmente del 

1,50% anual para la Categoría R y del 0,60% anual para la Categoría I, en 

comparación con el 1,80% anual para las Participaciones de Categoría R y del 0,60% 

anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. La tasa de la comisión 

por resultados del compartimento absorbido asciende en la actualidad al 15% frente 

al 20% para el compartimento receptor. 

 

 Fusión mediante absorción del compartimento “Eurizon Stars Fund – European 

Equity ” en el compartimento “Eurizon EasyFund – Equity Europe ” del fondo 

EasyFund 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon Stars Fund – 

European Equity ” (el compartimento absorbido), el objetivo del Compartimento es 

lograr a largo plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del MSCI 

Europe Total Net Return® Index expresado en euros, invirtiendo principalmente en 

renta variable e instrumentos relacionados con la renta variable de cualquier tipo, 

incluidos, por ejemplo, acciones y obligaciones convertibles en acciones cotizadas 

en mercados regulados en países europeos, y/o emitidas por sociedades o entidades 

que tengan su domicilio o realicen operaciones o deriven una parte de sus ingresos 

de dichos países. 

 

Conforme a la política de inversión del compartimento “Eurizon EasyFund – Equity 

Europe ” (el compartimento receptor), el objetivo del Compartimento es lograr a 

largo plazo un rendimiento medio superior a la rentabilidad del MSCI Europe Total 

Net Return® Index expresado en euros, invirtiendo principalmente en renta variable 

e instrumentos relacionados con la renta variable de cualquier tipo, incluidos, por 

ejemplo, acciones y obligaciones convertibles en acciones cotizadas en mercados 

regulados en países europeos, y/o emitidas por sociedades o entidades que tengan su 

domicilio o realicen operaciones o deriven una parte de sus ingresos de dichos 

países. 



 

La tasa de la comisión de gestión del compartimento absorbido es actualmente del 

1,50% anual para la Categoría R y del 0,60% anual para la Categoría I, en 

comparación con el 1,80% anual para las Participaciones de Categoría R y del 0,60% 

anual para las de Categoría Z del compartimento receptor. La tasa de la comisión 

por resultados del compartimento absorbido asciende en la actualidad al 15% frente 

al 20% para el compartimento receptor. 

 

 

Información adicional 

 

 Cambio de nombre del Compartimento “Cash ”  

 

El nombre del Compartimento se cambiará de “Cash ” a “Euro Cash ”. 

 

 Comisión de gestión 

 

Las tasas de las comisiones de gestión anuales de las siguientes categorías 

de participaciones de los Compartimentos se modificarán como sigue: 

 

Compartimento 

(categoría) 

Hasta el 28 de Junio de 

2012 

A partir del 29 de 

Junio de 2012 

Cash (R) 0,15% 0,30% 

Euro Bond (R) 0,50% 0,85% 

Q-Flexible (R) 1,30% 1,40% 

Emerging Bond Total 

Return (R) 

0,50% 1,00% 

 

 Ley del 17 de diciembre de 2010 relativa a organismos de inversión colectiva (la 

“ Ley ”) 

 

Se informa a los Partícipes de que el nuevo reglamento de gestión y el 

folleto informativo del Fondo contemplan a partir de ahora la posibilidad 

de que un Compartimento invierta en otros Compartimentos del Fondo, siempre 

y cuando se cumplan las condiciones estipuladas en el Artículo 181 (8) de 

la Ley. 

 

 Comisiones fijas de suscripción, reembolso y canje 

 

A partir del 29 de Junio de 2012, se informa a los Partícipes de que se 

podrá aplicar una comisión fija de hasta un máximo de 15 EUR a las 

suscripciones, reembolsos y canjes de participaciones de todos los 

compartimentos. 

 

A partir del 28 de Mayo de 2012 y hasta el 28 de Junio de 2012, los 

Partícipes de los compartimentos del Fondo tendrán la opción de solicitar 

gratuitamente, a través de los agentes de distribución, el reembolso de 

las participaciones en participaciones de los Compartimentos. 


