WAVERTON INVESTMENT FUNDS PLC
Un fondo de tipo paraguas con responsabilidad segyada entre sus subfondos
1 North Wall Quay
Dublin 1
Irlanda

Fecha: 21 de mayo de 2015

Este documento es importante y requiere su atenciGnmediata. Si tiene cualquier duda acerca
de lo que debe hacer, consulte a su asesor de irsienes, asesor fiscal y/o asesor juridico, segun
corresponda.

Si ha vendido o cedido todas sus Acciones de Wawat European Fund, un subfondo de
Waverton Investment Funds plc (el “Waverton UmbrelR”), por favor, remita este documento lo
antes posible al comprador o cesionario o al corred de bolsa, banco u otro agente a través del
cual se haya efectuado la venta o cesién al compaad cesionario.

Salvo que el presente documento establezca lo carip, todos los términos en mayudsculas
utilizados aqui tendran el mismo significado que  términos en mayudsculas utilizados en el
ultimo folleto del Waverton Umbrella con fecha del26 de septiembre de 2014, y sus
modificaciones periddicas (el “Folleto de Waverton). Puede solicitarse una copia del Folleto de
Waverton en horas de oficina en el domicilio socialel Waverton Umbrella o en la oficina del
representante local de Waverton Umbrella en cada jisdiccién en la que Waverton Umbrella
haya sido registrado para la distribucion al pablio.

Los Consejeros de Waverton Umbrella aceptan la resmsabilidad de la informacién contenida
en este documento. Segun el leal saber y entenderlds Consejeros (que han tomado todas las
precauciones razonables para asegurar que asi sedy informacion contenida en este
documento se ajusta a los hechos y no omite nadasseptible de afectar a la importancia de
dicha informacion.

Estimado/a Accionista:

Nosotros, los Administradores de Waverton Umbreilas dirigimos a usted como Accionista del
Waverton European Fund, un subfondo de WavertonreliabEl objetivo de esta circular es explicar
nuestra propuesta de fusionar el Waverton Eurofpeend en el Odey European Focus Fund, un
subfondo recién creado de Odey Investment FundgebltOdey Umbrella’), un fondo de tipo
paraguas con responsabilidad segregada entre Bitmdos y autorizado por el Banco Central de
Irlanda (el ‘Banco Central’), de conformidad con el Reglamento de las Comagted Europeas
(Organismos de Inversion Colectiva en Valores Mabis) de 2011, en su version modificada (el
“Reglamento de OICVM) y para solicitar su voto a favor de dicha fusifa “Fusion’). Esta
circular también establece los términos de la Fugidpuesta y explica como se efectuara, de
conformidad con el Reglamento de OICVM.

El acuerdo de los accionistas necesario para mdetuar la Fusion viene descrito en la notificacio
adjunta que convoca la junta de accionistas ndeqsama votar sobre la Fusion (l&uhta”) (consulte

el Apéndice A adjunto). En el Apéndice B viene atfjuun formulario de poder de representacion
para que pueda votar en la Junta, por lo que fenres a que complete y reenvie dicho formulario lo
antes posible y, en cualquier caso, antes de |&®r previas a la fecha y hora establecidaslpara
Junta. Si se aprueba la resolucion, la fecha gfedt la resolucion que apruebe la FusionKlkecha
efectivd’) serd el 30 de junio de 2015.

Sujeto a la aprobacion de la resolucion que pertaité&usion, en el cierre de una sesion de
operaciones ordinaria de la Bolsa de Londres &etha efectiva, los activos del Waverton European
Fund serén transferidos al Odey European Focus y¥iloslAccionistas obtendran acciones del Odey
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European Focus FundAtciones del Odey European Focus Furig Al emitirse Acciones del Odey
European Focus Fund, se cancelaran las Acciones) d&ccionista de Waverton European Fund
(“Acciones del Waverton European Fung.

TERMINOS DE LA FUSION

El Reglamento de OICVM exige que el consejo de athtnacion del Waverton Umbrella apruebe
los términos de la Fusion propuesta (Id®rminos”). Los Términos se han entregado al Banco
Central y vienen resumidos a continuacion.

1.

TIPO DE FUSION Y SUBFONDOS IMPLICADOS

La fusion es una fusion interna para los finesRiglamento de OICVM, puesto que se trata
de una fusién entre dos subfondos de fondos de MICAmbos autorizados por el Banco
Central, y al menos uno de ellos comercia con sci®@es en otros Estados Miembros de la
UE.

La fusién implica que los activos netos del Waverfiuropean Fund se transfieran al Odey
European Focus Fund, que los accionistas del Wavdttiropean Fund se conviertan en
accionistas del Odey European Focus Fund y el Wav&uropean Fund continde existiendo
hasta que se cancelen sus responsabilidades, fiensimad con la parte (c) de la definicion
de la Norma 3(1) del Reglamento de OICVM de “fusion

El Waverton European Fund es el subfondo que dmarkido y el Odey European Focus
Fund es el subfondo que recibira los activos dedldoabsorbido.

ANTECEDENTES Y FUNDAMENTOS DE LA FUSION PROPUESTA

Los antecedentes de la Fusién son el anuncio deMdéavinvestment Management Limited

el 12 de febrero de 2015 de que D. Oliver Keltastgr de Waverton European Fund se
incorporaria a Odey Asset Management LLP y qudcsnzaria un acuerdo para garantizar
qgue D. Kelton continuaria gestionando el Wavertarogean Fund con el mismo enfoque y
procedimiento. Para aplicar dicho acuerdo, Waveltorestment Management Limited

nombré a Odey Asset Management LLP subgestorawigsiones del Waverton European
Fund el 24 de febrero de 2015. Por lo tanto, séelgado a la conclusion de que la mejor
forma de llevar a la practica este acuerdo a lptago es la Fusion.

Por la presente, los inversores del Waverton Eamopgeund tendran la oportunidad de
continuar invirtiendo en un fondo con practicamezitemismo objetivo y politica de inversion
gue los del Waverton European Fund. El objetivaljtica de inversion del Odey European
Focus Fund es generar un crecimiento del capitiga plazo invirtiendo en titulos de renta
variable de empresas europeas que coticen en rosrtanlséatiles europeos desarrollados.
Odey European Focus Fund ser& gestionado por Oskst Management LLP.

En el Apéndice C se comparan las estructuras déohwos, los proveedores de servicios,
algunas comisiones y los procedimientos operatiues se aplican al Waverton European
Fund y al Odey European Focus Fund.

EL EFECTO PREVISTO SOBRE LOS ACCIONISTAS DE LA FUSION
PROPUESTA

Se preve que la Fusion propuesta no tenga ningpadto significativo sobre los accionistas
del Waverton European Fund, ya que el Odey Europeauns Fund tendra un objetivo y una
politica de inversion y un perfil de riesgo/rentialbid practicamente iguales a los del
Waverton European Fund.

No se prevé que vaya a existir necesidad alguneeefguilibrar la cartera de inversiones
mantenida actualmente por el Waverton European Ruadtes ni después de la entrada en
vigor de la Fusion.



Las clases de acciones que existen actualmenteVéaverton European Fund se fusionaran
en las clases de acciones de Odey European Focwk Eon las mismas caracteristicas
fundamentales que las antiguas clases de acciones.

VALORACION DE ACTIVOS Y CALCULO DE LA RELACION DE C ANJE

Si se aprueba la resolucion de efectuar la Futaénacciones del Waverton European Fund
se canjearan por acciones del Odey European Famdg &h una relacion de una por una.
Esta relacion de canje de uno por uno se calcgiansel valor de una accién del Waverton
European Fund utilizando el Valor liquidativo derce por Accion el dia de la Fusién y el
precio de oferta inicial de la accién correspondiel Odey European Focus Fund, que
equivale a dicho importe del Valor liquidativo pAccion. La valoracién del Waverton
European Fund se realizara de acuerdo con la metpdale valoracion, segun se establece
en el Folleto de Waverton.

Cualquier ingreso devengado respecto a los activergenidos por el Waverton European
Fund en la Fecha efectiva se veran reflejados dalel liquidativo por Accion en la Fecha
efectiva y se transferirq al Odey European FocuslFlomo parte de la transferencia de los
activos correspondientes.

COSTES

Los costes y gastos incurridos por el Waverton létidque deriven de la puesta en marcha
de la resolucién para aprobar la Fusién (incluildsscostes y gastos de la revocacion del
Banco Central de la aprobacién del Waverton Eunopead) se compartiran a partes iguales
entre Waverton Investment Management Limited y Odeget Management LLP y no
correran a cargo de los Accionistas. Los costesoastitucion del Odey European Focus
Fund correran a cargo de dicho fondo y, por talis,inversores que se conviertan en
accionistas del Odey European Focus Fund comotadsubde la Fusion asumiran dichos
costes de constitucion de forma indirecta, a tral@su participacion en el Odey European
Focus Fund.

LA FUSION

La Junta de Accionistas de Waverton European Farwlebrara el 22 de junio de 2015 a la
hora establecida en la notificacion de la JuntAagonistas (la Notificacion”) adjunta en el
Apéndice A. La Notificacion contiene el texto der&solucion necesario para realizar la
Fusion.

Si se aprueba la resolucion sobre la Fusion, lasofdcstas del Waverton European Fund
recibiran acciones del Odey European Focus Fund.

No se impondra ninguna comision inicial con regpextia emision de acciones del Odey
European Focus Fund como resultado de la Fusigupsta.

Por lo tanto, en resumen, para efectuar la Fus&dgberan tomar las siguientes medidas:

® la aprobacion por parte de los Accionistas dav@vton European Fund de la
resolucion para efectuar la Fusion;

(i) tras el cierre de una sesion de operaciondmaria de la Bolsa de Londres en la
Fecha efectiva, la transferencia de los activosdiimerton European Fund al Odey
European Focus Fund; y

(iii) en la Fecha efectiva, la emision simultaneaAtciones del Odey European Focus
Fund a los Accionistas del Waverton European Fuistentes en proporcion a su
actual participacion en el Waverton European Fufalgancelacion de sus Acciones
del Waverton European Fund.



Si se aprueba la resolucion y se efectia la Fusibopnvertirse en accionista del Odey
European Focus Fund, usted se regird por las disposs del formulario de solicitud, el
folleto, la escritura de constitucién y los estasutiel Odey Umbrella. El administrador del
Odey Umbrella le enviara una confirmacion escriatithlaridad del Odey European Focus
Fund en el plazo de tres dias habiles despuéskizta efectiva.

Si se aprueba la resolucion de efectuar la Fus®ngedactard una solicitud para la revocacion
de la aprobacion de Waverton European Fund y Sardral Banco Central.

FISCALIDAD

Tenga en cuenta que el Waverton Umbrella y el Qdtaprella son organismos de inversion

colectiva a efectos fiscales legislativos en Irlando se generara ningun tipo de obligacion
tributaria irlandesa para el Waverton UmbrellaOeley Umbrella, el Waverton European

Fund, el Odey European Focus Fund o usted comdtadsude la Fusion. En el apartado

titulado “Fiscalidad” del Folleto de Waverton seporciona una descripcidon detallada de las
consideraciones fiscales irlandesas generalesabf@® a los inversores de Waverton
European Fund y aplicables a los inversores de @degpean Focus Fund en el apartado
titulado “Fiscalidad” del folleto del Odey Umbrellal “Folleto de Odey).

Segun nuestra comprension de la legislacion fist=l Reino Unido y los controles
impositivos aportados por la autoridad tributagh Reino Unido IHM Revenue & Customs

la Fusion no deberia implicar el reembolso de lasighes de Waverton European Fund a
efectos fiscales sobre plusvalias del Reino Ursda,cual sea el tamafio de su participacion.
Segun nuestro entendimiento, no se debera pagagi@imiimpuesto de timbre britanico por
traspasos SDRT", por sus siglas en inglés) respecto de la traestéa de la propiedad del
Waverton European Fund al Odey European Focus Eamanotivo de la Fusion. Si se debe
abonar algun SDRT o cualquier impuesto por tragpastranjero, éste correra a cargo de
Odey Asset Management LLP. Lo dispuesto anteriotenegfleja nuestros conocimientos de
la legislacion britanica actual y las practicas laeautoridad tributaria del Reino Unido
relevantes para los inversores residentes en Rémdo respecto a la emisién del Odey
European Focus Fund en el marco de la Fusién, aynagde sufrir cambios.

No obstante, la Fusiébn puede constituir un hecho iponible para usted, segun el
reglamento fiscal especifico de su pais. Le recontamimos consulte con sus propios
asesores profesionales sobre las implicaciones #ils de la Fusidn segun las leyes de su
pais de nacionalidad, residencia, domicilio o corgicion. Sepa que su tratamiento fiscal
podra sufrir modificaciones tras la implantacién dela Fusion.

PROCESO

El quérum para la Junta es de dos Accionistas deevim European Fund presentes en
persona o representadas mediante un apoderadoguirase apruebe la resolucion, se debe
realizar una votacion que represente el 75 % o aedbs asistentes y votantes de dicha
resolucién en persona o representadas mediantpagei@do en la Junta. Si, pasada media
hora de la hora establecida para la Junta, el quanuesta presente, la Junta se aplazara al 30
de junio de 2015, en el mismo lugar y a la mismah8e informara a los Accionistas de la
nueva Fecha efectiva en la Junta aplazada.

Se le notificara el resultado de la Junta con unaacta que se le enviara en el plazo de 3
Dias habiles después de la Junta. Si no desea peigiar en la Fusion, debera reembolsar
sus Acciones de Waverton European Fund, de confordad con los procesos
establecidos en el Folleto de Waverton, en la Fechgectiva o antes.

Conviene tener presente que, si la mayoria requapdueba la resolucion especial, la Fusion
serd vinculante para todos los Accionistas, inosiidos que votaron en contra o se
abstuvieron.



Las Acciones del Waverton European Fund activda ércha de la presente Circular podréan
seguir siendo emitidas y reembolsadas de formaiitaatlurante los Dias de negociacion
habituales, de conformidad con los términos delekmide Waverton, en la Fecha efectiva o
antes.

Los Accionistas que hayan emitido Acciones del OHesopean Focus Fund como resultado
de la Fusion adquiriran dichas Acciones del Odeyopean Focus Fund sujetos a los
términos y condiciones establecidos en el Follet@dey y la escritura de constitucion y los
estatutos de Odey Umbrella. Del mismo modo, deberantenerse informados sobre las
disposiciones de dichos documentos. Se encuenspaonibles para consulta ejemplares de
dichos documentos y pueden obtenerse de formaitgradegliin se establece a continuacion
en el apartado titulado “Documentos para consulta”.

En caso de que Waverton European Fund recibatsdigs de suscripcion o de reembolso
tras la Fecha efectiva, dichas solicitudes serénegadas como solicitudes de suscripcion o
reembolso del Odey European Focus Fund (si se lagrdaeresolucion). Si no se aprueba la
resolucion, dichas solicitudes se procesaran caicitades de suscripcion y reembolso del

Waverton European Fund, segun proceda.

Los Accionistas que no deseen participar en ladRygiodran reembolsar sus Acciones del
Waverton European Fund cualquier Dia de negociaeidta Fecha efectiva o antes. No se
aplicaran comisiones de operacion por ningun re&ubde las Acciones de Waverton
European Fund en la Fecha efectiva o antes.

En caso de que los Accionistas no aprueben lauéal para efectuar la Fusion, Waverton
European Fund continuard existiendo, pero se éeimas la Fusion previa notificacion escrita
a los Accionistas, de conformidad con los estatdeoo§Vaverton Umbrella. Si se aprueba la
resolucion de efectuar la Fusion, los Accionistas go voten en la Junta ni reembolsen sus
Acciones del Waverton European Fund en la Feclwiedieo antes veran como sus Acciones
del Waverton European Fund se canjearan autom&idanpor las Acciones del Odey
European Focus Fund correspondientes. Cuando selefia Fusion propuesta y usted se
convierta en accionista del Odey European Focusl,Famdra reembolsar sus Acciones del
Odey European Focus Fund, sujeto a los procesdtudi@ls establecidos en el Folleto de
Odey, y podré ejercitar sus derechos como accadedtOdey European Focus Fund.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

El documento de datos fundamentales para el inversale la/s clase/s de Acciones del
Odey European Focus Fund correspondientes a la/sask/s de Acciones del Waverton

European Fund que usted mantiene en la actualidacesencuentra en el Apéndice D y le

recomendamos que lea con atencion la informacidnasie relativa a las clases de acciones
correspondientes del Odey European Focus Fund.

Se pondran a su disposicion ejemplares de losesitps documentos para su consulta a partir
de la fecha de la presente circular en el domisiticial de Waverton Umbrella en Citibank
Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlanda,las horas de oficina habituales cualquier
dia de la semana (salvo festivos) hasta el monwmta conclusion de la Junta (o cualquier
Junta aplazada) de Accionistas del Waverton Europead:

A. la escritura de constitucién y los estatutos d&verton Umbrella y del Odey
Umbrella;

B. el Folleto de Waverton y el Folleto de Odey;

C. el informe anual mas reciente y las cuentasleswaditadas, asi como el informe
semestral del Waverton Umbrella y del Odey Umbrgila

D. el formulario de solicitud del Odey Umbrella.

Se pueden obtener ejemplares de dichos documemdosidaninistrador del Waverton
Umbrella de forma gratuita previa solicitud.



10.

11.

Ademas, tenga presente que el Reglamento de OIC¥(¢ gue los auditores del Waverton
Umbrella ratifiguen los asuntos relacionados comad@racion de los activos, el método de
célculo de la relacion de canje y el canje reatii®s anteriormente. Tiene derecho a recibir
un ejemplar del informe de ratificacion preparado Ips auditores de forma gratuita cuando
se encuentre disponible, y podréa conseguirlo fiertaa y en el lugar descritos anteriormente.

REVISION DE LOS DEPOSITARIOS DE LA PROPUESTA DE FUSION
La Sucursal irlandesa de Citibank International itésh como depositaria del Waverton
Umbrella, y RBC Investor Services Bank S.A., comnapakitaria del Odey Umbrella, han

revisado la propuesta de Fusién y confirmado alguasuntos al Banco Central, segun
establece el Reglamento de OICVM.

CALENDARIO

A. Junta General Extraordinaria de Accionistasd@?unio de 2015

B. Notificacién del resultado de la Junta: 24 dequde 2015

C. Ultimo dia para que los Accionistas reembolses Acciones del Waverton European
Fund: 30 de junio de 2015

D. Fecha efectiva de la Fusion: 30 de junio de 2015

La Fusion serd efectiva al cierre de la sesionmgaziones ordinaria de la Bolsa de Londres en la
Fecha efectiva.

Es importante que usted ejerza su derecho a vepec® de la Fusion completando y remitiendo el
formulario de poder de representacion adjuntopd®d que llegue, a més tardar, 48 horas antes de la
fecha establecida para la Junta.

Los Consejeros del Waverton Umbrella consideranlgueusion propuesta aboga por los mejores
intereses de los Accionistas del Waverton Europaard en conjunto y le recomiendan que vote a
favor de la Fusion.

Si tiene cualquier duda en relacién con estos asumbntacte con el Administrador en Citibank
Europe plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1, Irlandaammo alternativa, contacte con su asesor de
inversiones, asesor fiscal y/o asesor juridicojiseprresponda.

Atentamente,

;ZV\ = /7 7 < 7
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Consejero
En nombre y representacion de
Waverton Investment Funds plc



APENDICE A

WAVERTON INVESTMENT FUNDS PLC
(LA “SOCIEDAD™)

CONVOCATORIA DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS DEL
WAVERTON EUROPEAN FUND
(EL “FONDO™)

Por la presente se notifica que se celebrara una junta general extraordinaria de accionistas del Fondo a
las 14:00 horas (hora irlandesa) del 22 de junio de 2015 en Arthur Cox Building, Earlsfort Terrace,
Dublin 2, Irlanda, para los siguientes fines:

Operacion especial

Considerar y, si se considera oportuno, aprobar la siguiente resolucidn especial en relacién con el
Fondo:

“SE DECIDE que el plan de fusion (la “Fusién™), cuyos términos se establecen en la
Circular del 21 de mayo de 2015 (la “Circular de la Fusién”) redactada en la junta, para la
Fusién del Waverton European Fund en el Odey European Focus Fund, un subfondo del Odey
Investment Funds ple, que implica:

(a) la transferencia de activos del Waverton European Fund al Odey European Focus
Fund el 30 de junio de 2015 (la “Fecha efectiva™)

(b) la emision de acciones del Odey European Focus Fund a los Accionistas del
Waverton European Fund en proporcidn a su participacion en el Waverton European
Fund en la Fecha efectiva; y

(c) la cancelacion de las acciones existentes del Waverton European Fund en la TFecha
efectiva,
se apruebe”.

Si pasados treinta minutos de la hora establecida para la junta de Accionistas del Fondo, el quérum no
est4 presente, la junta se aplazara al 30 de junio de 2015.

POR ORDEN DEL CONSEJO

%}4 H«»{’L DIRECTOR

En nombre y representacion de
Bradwell Limited
Secretario

FIRMADO:

Domicilio social: 1 North Wall Quay
Dublin 1
Irlanda

Con fecha de: 21 de mayo de 2015




NOTA

Cada miembro con derecho de asistencia y voto gmia mencionada anteriormente tendra derecho
a nombrar a un apoderado para asistir, hablar gr\vet su nombre. Una persona juridica podra
nombrar a un representante autorizado para asiabtar y votar en su hombre. No es necesario que
el apoderado o el representante autorizado seahroete la Sociedad. El listado de apoderados que
se remitan a la junta deberd enviarse por fax &83+B 240 1666 o presentarse en la oficina del
Administrador de la Sociedad en Citibank Europe pINorth Wall Quay, Dublin 1, Irlanda, antes de
las 16:00 horas (hora irlandesa) del 19 de juni20dé.



APENDICE B

WAVERTON INVESTMENT FUNDS PLC
(LA “SOCIEDAD")

WAVERTON EUROPEAN FUND
(EL “FONDO")

FORMULARIO DE PODER DE REPRESENTACION PARA LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA

Yo/Nosotros de
con partidipade acciones en el
Fondo y con derecho a voto, nombro/nombramos arKiehirphy, Sarah Cunniff, Dara Harrington,
David O’Shea, Siobhan McBean, Louise O’Leary, Gbpker Joyce 0, en su ausencia, a
0, en Su ausencia, a 0, en Su ausencia, a
0, en su ausencia, al Présidera junta (tAchese lo que no proceda) como
mi/nuestro apoderado para votar en mi/nuestro nerabrla junta general extraordinaria del Fondo,
qgue se celebrara a las 14:00 horas (hora irlandet®?2 de junio de 2015 y cualquier aplazamiento
de la misma.

Indique con una “X” en la casilla a continuaciommbdesea que vote su apoderado.

Operacion especial A FAVOR | EN CONTRA

1. Considerar y, si se considera oportuno, aprobar ocgm
resolucion especial la operacién especial en laamatoria de
la junta para fusionar Waverton European Fund eryOd
European Focus Fund.

Salvo que se indique lo contrario, el apoderadarassegun considere apropiado.

Firmado:

Nombre en mayusculas:

Fecha:

Remitase a: Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
Dublin 1
Irlanda

Fax: +353 1 240 1666



NOTAS:

1.

Para que este documento de poder de represensgcconsidere valido, deberé enviarse para
gue llegue, o presentarlo, a la direccion citadararmente, a mas tardar, 48 horas antes de
la fecha establecida para la junta.

En caso de un accionista corporativo, este dentorpodra tener estampado su sello comun o
podré entregarlo en mano un directivo o abogadarizatio para dicho fin.

En caso de accionistas colectivos/apoderad@ssiguser inversores subyacentes, no tengan
derecho a voto, indique como desea que su apoderprEsentante vote indicando el valor
agregado de votos de inversores subyacentes “a”’fayo “en contra” en la casilla
correspondiente.

Si desea nombrar a un apoderado que no seasitiéhte de la junta, indique su nombre y
direccién y tache “el Presidente de la junta”.

Si este documento se firma y remite sin indmaes de como debe votar la persona nombrada
como apoderada, ésta votara o se abstendra segfiteso.

En caso de cotitulares, el voto del portavoz @uéa un voto, ya sea en persona o mediante
representante, sera aceptado excluyendo los vettmsdlemas cotitulares y, para este fin, el
cargo de portavoz se determinara segun el ordepat&ion de los nombres en el registro de
miembros de la cotitularidad.

Deberan firmarse con las iniciales todas lasificadiones de este formulario.
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APENDICE C

COMPARACION DEL WAVERTON EUROPEAN FUND
Y DEL ODEY EUROPEAN FOCUS FUND

Los términos en mayusculas utilizados en este apéndignificaran lo mismo que los términos en
mayuscula utilizados en el Folleto de Waverton @€l de septiembre de 2014 y el Folleto de Odey
del 19 de junio de 2014.

WAVERTON EUROPEAN FUND ODEY EUROPEAN FOCUS FUND

Estructura legal Subfondo de Waverton InvestmenBubfondo de Odey Investment Furds
Funds plc, un OICVM de tipoplc, un OICVM de tipo paraguas
paraguas regulado y autorizado |eegulado y autorizado en Irlanda cpn
Irlanda con responsabilidad segregadasponsabilidad segregada entre |sus
entre sus subfondos. subfondos.

Domicilio social 1 North Wall Quay, George's Quay House,
Dublin 1, 43 Townsend Street,
Irlanda. Dublin 2,

Irlanda.

Proveedores de servicios

2.1 Consejeros Don Hugh Grootenhuis Don Andrew Bates
Don John McClintock Don Frank Ennis
Don Eanna McHugh Don Tim Pearey
Don Paul McNaughton Hon. Orlando Montagu (suplente ¢de
Don Peter Troughton Tim Pearey)

2.2 Promotor Waverton Investment ManagemenDdey Asset Management LLP
Limited

2.3 Gestor de Waverton Investment Managemenddey Asset Management LLP

inversiones Limited

2.4 Subgestor(es) deOdey Asset Management LLP N/D

inversiones

2.5 Depositario Sucursal irlandesa de CitibaniRBC Investor Services Bank S.A.
International Limited

2.6 Administrador Citibank Europe plc RBC Investor Services Ireland

Limited

2.7 Auditores Grant Thornton Deloitte & Touche

2.8 Distribuidor Waverton Investment ManagemenDdey Asset Management LLP
Limited

2.9 Secretario de la Bradwell Limited Tudor Trust Limited

Sociedad

Comisiones de los proveedores de servicios

3.1 Comisiones de losNo superaran los 135.000 € anuales No superaran los 45.000 € anuales

Consejeros

3.2 Comisibn de|l Una comision de depdsito de hasta el Una comis@unleposito de 12.000

11
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0S

a

e

Depositario 0,02 % anual del valor liquidativo |y€ anuales y una comision de custo
una comision de custodia de entre|wiel:
0,007 y un 0,04 % del valor de los
activos. . 0,020 % del valor liquidativo
en activos de hasta mil
El Depositario aplica comisiones de millones de euros;
operaciones adicionales.
. 0,015 % del valor liquidativo
en activos de entre mil y dos
mil millones de euros; y
. 0,010 % del valor liquidativo
en activos por encima de d
mil millones de euros,
sujeto a una comision minin
de 5.000 € anuales.
El Depositario aplica comisiones
operaciones adicionales.
3.3 Comisibn de|l Una comisiébn anual minima deJna comision de administracion de;

Administrador

28.750 € anuales y jerarquiza

después del 0,08 al 0,04 % del valaer

liquidativo con una comision pa
clase de acciones adicional de 1.30
anuales.

El Administrador recibe una comisid
en calidad de agencia de transferer
de hasta 20.000 € anuales con
comisién por clase de acciones
8.850 €.

da

r

en activos por encima de d
mil millones de euros,

de 25.000 € anuales.

de operaciones adicionales.

0,035 % del valor liquidativo
en activos de hasta mi

0€ millones de euros;

. 0,025 % del valor liquidativo
n en activos de entre mil y dos
cia mil millones de euros; y
na

de 0,020 % del valor liquidativo

sujeto a una comision minin

El Administrador aplica comisiong

0S

a

3.4 Comisibn de
Gestor de inversiones

Hasta un 1,5 % del valor liquidatiy
anual.

d.a misma que Waverton Europe
Fund.

Estado de cotizacion

No cotiza.

No cotiza.

12
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5. Dividendos Politica de dividendos de cada cladeolitica de dividendos de cada clase
de acciones: de acciones:
* Clase A Euro — Reparto; * Clase A Euro — Reparto;
* Clase A Euro Acu — Acumulativa; | « Clase A Euro Acu — Acumulativa;
* Clase A Stgf — Reparto; y * Clase A Stgf — Reparto; y
* Clase B Euro — Reparto. * Clase B Euro — Reparto.
6. Publicacion del Valor| El Valor liquidativo por Accion se El Valor liquidativo por Accion de
liquidativo publicard en el domicilio social delodas las Clases sera publicado por el
Administrador todos los Dias deAdministrador, en Bloomberg e€n
negociacion 'y el Dia habjlwww.bloomberg.com y en la pagina
inmediatamente posterior a los Diaseb del Gestor de inversiones:
de negociacion en la direcciowww.odey.com. El Valor liquidativo
www.wavertonfunds.co.uk. por Accion de la Clase A Euro sera
publicado todos los dias en |el
Financial Times.

7. Dias habiles A menos que los DirectoredJn dia habil bancario en Irlanda|o
determinen otra cosa Yy lo notifique.ondres.
por anticipado a los Accionistas, se
refiere a un dia en que los bancos
minoristas estan abiertos al publico|en
Dublin y Londres.

8. Dias de negociacion | A menos que los Consejerp& menos que los Consejerps
determinen otra cosa y lo notifiquemeterminen otra cosa y lo notifiquen
por anticipado a los Accionistas, [spor anticipado a los Accionistas, |se
refiere a un Dia habil. refiere a un Dia hébil.

9. Momento de Las 12:00 del mediodia (hora ¢€ierre de actividades el Dia de

valoracion Irlanda) de cada Dia de negociacipraloracion.

excepto el ultimo Dia de negociacipn
de cada trimestre natural (cerrado a
31 de marzo, a 30 de junio, a 30 |de
septiembre y a 31 de diciembre) |en
que los activos se valoraran al ciefrre
de la sesion ordinaria de la Bolsa|de
Londres y los valores cotizados en la
Bolsa de Londres se valorarédn
utilizando precios posteriores |a
subasta, 0 en cualquier otro momento
que los Consejeros decidan |y
notifiquen a los Accionistas.

10. | Fecha de Las cuentas anuales se elaborarbas cuentas anuales se elaboraran

contabilidad hasta el 30 de abril de cada afio. hasta el 31 de diciembre de cada aijio.

Las cuentas semestrales no auditd
se elaboraran hasta el 31 de octu
de cada afo.

\dasss cuentas semestrales no auditg
bse elaboraran hasta el 30 de junio
cada afno.
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11. | Determinacién del EI Administrador determinar4 ¢IEI Administrador calculard el Valar
Valor liquidativo Valor liquidativo por Accion de cadaliquidativo de cada Clase y por
Clase en el Momento de valoracipAccion de conformidad con Igs
segun el criterio expuesto mas abajobstatutos.
con arreglo a los Estatutos.
El Valor liquidativo del Fondo se
El Valor liquidativo por accion de uncalcula cada Dia de negociacipn
Fondo serd el valor de los activodeduciendo los pasivos del Fondo del
brutos menos los pasivos atribuibles\alor de sus activos en el cierre |de
ese Fondo (incluyendo lasactividades del Dia de valoracion.
provisiones que el Administrador
considere oportunas para cubrir |08l Valor liquidativo por Accién de
costes y gastos devengados c¢déondo se calcula cada Dia de
relacion a ese Fondo) dividido entreegociacion dividiendo el Valar
el nimero de Acciones en circulaciphquidativo del Fondo entre su nUmero
del mismo en el Dia de negociacién gle acciones en emision el Dia |de
redondeado a dos decimales. Lasgociacion correspondiente y
pasivos de Waverton Umbrella gueedondeado a dos decimales.
no sean atribuibles a ningiin Fondo se
asignararde forma prorrateada entre
todos los Fondos.
El Valor liquidativo de cada Clase se
determinard calculando el porcentgje
del Valor liquidativo atribuible a cada
Clase.
12. | Hora limite de| Las Acciones podran emitirse |[A las 12:00 del mediodia (hora
negociacion recomprarse en un Dia dérlandesa) del Dia de habil anteriof a
negociaciéon enviando alcada Dia de negociacion.
Administrador una solicitud, de forma
que llegue antes de las 10:00 hgras
(hora de Irlanda) del Dia de
negociacion pertinente.
13. | Establecimiento  de Como pago del precio de suscripciprGomo pago del precio de suscripcion,
suscripciones los inversores deberan ordenar por vies inversores deberan ordenar por|via
telematica una transferencia gdeleméatica una transferencia de
fondos compensados a las cuenttmndos compensados a las cuentas
pertinentes indicadas en el impregoertinentes indicadas en el impreso
adjunto de suscripcién de Accionesdjunto de suscripcién de Acciones,
de forma que dichos fondos gde forma que dichos fondos se abonen
abonen en la cuenta de Wavertoen la cuenta del Administrador en|el
Umbrella en el plazo de tres (3) Diaplazo de cinco Dias habiles desdg el
hdbiles desde la recepcion |¥ia de negociacion correspondiente.
aceptacion de la orden de suscripcion
o del momento acordado con |el
Administrador.
14. | Establecimiento deéTodos los pagos de importes |deos procesos de reembolso seran

reembolsos

recompra se efectuardn normalm
en el plazo de tres Dias hébiles

todo caso antes de haber transcu

ensdbonados en tres Dias habiles desa
,|dDia de negociacion en el que se
rridealizado el reembolso, siempre

14
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diez Dias héabiles desde el Dia
negociacién en que surtio efecto
solicitud de recompra, siempre que

dee haya recibido la documentacion
leeembolso original y correcta.
se

de

haya recibido la copia original de [la
misma.

15. | Importes deg Suscripciones minimas iniciales | W/D

suscripcién minima | posteriores:
. Clase A Euro — 1.500 EUR;
. Clase A Euro Acu — 1.500
EUR;
. Clase A Stgf — 1.500 Stg£;
. Clase B Euro — 1.500 EUR.

16. | Comision deg Hasta el 5 %. La misma que Waverton Europegn

suscripcion Fund.

17. | Comision dg Consulte el apartado tituladdSin comision de reembolso.

reembolso “Recargo antidilucion”.

18. | Comision de canje | Puede aplicarse una comision |d8in comision de canje.
canje de hasta el 1 % del Valor
liquidativo por Accion.

19. | Recargo antidilucion | Se puede solicitar al inversor, seduBe puede solicitar a un accionista que
el criterio del Gestor de inversionesabone un Recargo antidilucign
que abone un Recargo antidilucion siuando las solicitudes de suscripcion
se producen suscripciones | aoeta o de reembolso neto superen gl 5
recompras netas de Acciones un D% del Valor liquidativo del Fondo. El
de negociacion concreto para sufrag®ecargo antidilucion representa una
los costes de negociacidén, de forprdisposicion para los diferenciales del
gue se conserve el valor de los actiyesercado, gastos y tasas y otros costes
subyacentes del Fondale negociacion relacionados con|la
correspondiente. En el caso deldquisicion o reembolso de activos y
Recargo antidilucién aplicado a lapara conservar el valor de los activos
recompras, éste no superara el 3 8tbyacentes del Fondo.
del importe de la recompra.

20. | Mercados Regulados A excepcion de las inversioneda misma que Waverton Europepn

permitidas en valores no cotizados
en participaciones de organismos
inversion  colectiva de  capit:
variable, la Waverton Umbrella sé
invertira en valores negociados
cotizados en una bolsa o mercado

Bund.
de
Al
o]

0]
jue

relina los criterios normativos

disl

Banco Central (a saber, que esté
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regulado, que opere regularments
que esté abierto al publico), y q
figure explicitamente en el Folleto
Waverton.

El término “Mercados Regulados
comprenderé:

0] cualquier bolsa de valores
la Unién Europea (excluyendo las
Chipre, Estonia y Lituania); cualqui
mercado bursatil ubicado en
Estado miembro del Espac
Econdmico  Europeo  (Norueg
Islandia, excepto
cualquier bolsa de valores de Esta
Unidos, Australia, Canadd, Japd
Nueva Zelanda o0 Suiza q
constituyan bolsas de valores en
sentido de la ley relativa a bolsas
valores del pais en cuestion;

(ii) el mercado organizado por
Asociacion de Mercados de Valor
Internacionales; NASDAQ; €

mercado de deuda publica de E

UU. dirigido por mediadore
primarios y regulado por el Banco
la Reserva Federal de Nueva York;
mercado extrabursatil (“OTC") de Iq
Estados Unidos en que particip
agentes primarios y secundarios ¢
estan regulados por la Comisiéon
Valores y Bolsa de EE. UU.UES
Securities and Exchange
Commission), por la National
Association of Securities Dealer
Inc. y por entidades bancarig
reguladas por el Interventor (
Divisas de EE. UU., el Sistema de
Reserva Federal o la Socied
Federal de Seguro de Depositos
Estados Unidos Hederal Deposit
Insurance Corporation); el mercadg
antes conocido como “Mercado ¢
Libro Gris” dirigido por persona
regidas por el Capitulo 3 del Libro
Consulta de Direccion de Mercad
(direccion interprofesional) publicad

por la Autoridad de Conduct
Financiera del Reino Unido; ¢
mercado extrabursatii de Jap

regulado por la Asociacion @

Liechtenstein);

y
e

e

e
de
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Corredores de Bolsa de Japoén;
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AIM (Alternative Investment Market)
del Reino Unido, regulado por

Bolsa de Londres; el mercado frang

de Titres de Creance Negotiable
(mercado extrabursatil d
instrumentos de deuda negociablé

el NASDAQ Europe; el mercad
extrabursati de Deuda publi¢
canadiense regulado por

Asociacion de Agentes de Inversip

de Canada; SESDAQ y KOSDAQ;

(i) las
valores:

siguientes bolsas d

Brasil - Bolsas de Rio d
Janeiro y Sao Paulo

China - Bolsas de Shangha
Shenzhen

Croacia - Bolsa de Zagreb
Islandia - Bolsa de Islandia

Hong Kong - Bolsa de Hon
Kong

India - Bolsa Nacional d
India y Madras, Bolsas d
Delhi, Bangalore, Cochin
Gauhati, Pune, Hyderaba
Ludhiana, Uttar Pradesh
Calcuta

Indonesia - Bolsas de Yakar
y Surabaya

Corea - Bolsa de Corea

Malasia - Bolsa de Kual
Lumpur

México - Bolsa de México
Pakistan - Bolsa de Karachi
Filipinas - Bolsa de Filipinas

Singapur - Bolsa de Singapu

ta

=

Sudafrica Bolsa d

D
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Johannesburgo
. Sri Lanka - Bolsa de
Colombo
. Tailandia - Bolsa de
Tailandia
. Taiwan - Bolsa de Taiwan
. Turquia - Bolsa de Estambu
. Ucrania - Bolsa de Ucrania

(iv)

financieros derivados (“IFD”):

todos los mercados de derivados d

UE vy el EEE en que pueda negociarse

0 cotizarse un IFD: American Sto
Exchange, Chicago Board Optio
Exchange, Asociacién Internacion
de Mercados de Valores, Kansas C
Board of Trade, Mercado de Futur
y Opciones Financieras, Mercado
Futuros de Nueva York, Bols
Mercantil de Nueva York, Bolsa d
Nueva York, Philadelphia Board
Trade, Bolsa de Filadelfia y TH
National Association of Securitig
Dealers  Automated  Quotatior
System (NASDAQ).

Estas bolsas y mercados se reco
en cumplimiento de los requisitos ¢
Banco Central, que no publica u
lista de bolsas o mercad
autorizados.

inversiones en instrumentos

b |a
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0S
de
a
e
of
e
S
NS

gen
el

DS

21.

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion del Wavertg
European Fund es generar
crecimiento del capital a largo pla
invirtiendo en titulos de renta variall
emitidos por empresas europe
cotizadas en mercados bursatiles
paises europeos desarrollad
fundamentalmente de empresas
alta capitalizacion.

uBuropean Focus Fund es generar
y@recimiento del capital a largo pla

2afe empresas europeas cotizadag
deercados  bursétiles de pais
osuropeos desarrollados.

de
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22.

Politica de inversion

Las inversiones podran realizarse
acciones ordinarias (incluidos |

ADR, EDR y GDR) y en acciongsinversion invirtiendo en renta variable

preferentes de empresas paneurop

Se invertiran al menos dos tercios
patrimonio total del Waverto
European Fund (excluyendo |

gl Odey European Focus Fund
pgntentard conseguir su objetivo de

cgs.en valores vinculados a la renta
variable (como bonos convertibles,
delarrants, acciones ordinarias,
nincluidos certificados de deposito
Demericanos, europeos Yy globales y

Activos liquidos accesorios) eracciones preferentes) emitidos por

acciones de empresas paneurop
pudiendo mantener hasta un tercio
su patrimonio total en Activo
liquidos accesorios.

easciedades situadas en un pgais
theiembro europeo de la OCDE (un
s“Pais europedt), realicen actividades
empresariales en Paises europeos o,
en caso de empresas matrices con

El Gestor de inversiones se abstenda&ciones en sociedades ubicadas en

de concentrar las inversiones en
solo pais paneuropeo 0 en un s
sector econdmico o industrial.

Los valores en que podra invert
Waverton European Fund cotizaran o

se negociaran en uno de los Mercal
Regulados que figuran en el Anexo

El Waverton European Fund tie
como objetivo generar rendimient

UPaises europeos  Sbciedadeg
oburopeas) negociadas o cotizadas en
una o mas Bolsas reconocidas de tpdo
el mundo.
r

d&$ Odey European Focus Fund puede
linvertir hasta el 10 % de su Valpr
liquidativo en renta variable emitida
n@or las que el Gestor de inversiones
psonsidere sociedades no europeds y

absolutos sustanciales a lo largo de gue se negocien o coticen en una o

ciclo de inversion. Waverto
European Fund invertir
principalmente en sociedades
capitalizacion grande y mediana

Europa, incluido el Reino Unido. El

nmas Bolsas reconocidas. ElI Odey
aEuropean Focus Fund puede invertir
deasta el 20 % de su Valor liquidatiyo
den mercados emergentes.

Waverton European Fund se gestioriedl Odey European Focus Fund |se
con arreglo al principio de inversigrabstendr& de  concentrar  las

en las mejores ideas, lo que signif
que el Fondo invertir4 en una serie
participaciones relativamen

concentradas. El Waverton Europgan

daversiones en un solo Pais europeo o
dmn un solo sector econdmico | 0
tendustrial.

Fund tratard de invertir en empresdd Odey European Focus Fund puede

que se considere sean capaces
generar altos rendimientos y (
cuenten con equipos directivos ¢

capacidad percibida de ofredeno sean OICVM, del cual puede
oportunidades de reinversion parmvertirse el 5 % de su Valor

sostener esos rendimientos.
Waverton European Fund tambi

podra invertir en emisores cormrganismos que no sean OICVM,

idgertir hasta el 10 %, en conjunto, de
usu Valor liquidativo en OICVM y/U
oarganismos de inversion colectiva que

Hiquidativo en OICVM que inviertan
crn Sociedades europeas. Siinvierte en

potencial de reestructuracion, cuandestos seran regulados y domiciliados

los rendimientos de afios pasaden un Estado Miembro del EEE

hayan sido bajos.

El Waverton European Fund pod
recurrir a cualquiera de Ig
instrumentos financieros derivad

Estados Unidos, las Islas del Canal y
la Isla de Man. EI Odey European
r&ocus Fund no puede invertir en ofro
ssubfondo del Odey Umbrella que esté
pogvertido en otro subfondo del Odey
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que se describen en el apartadémbrella. Si el Odey European Fodus
titulado “Técnicas e instrumentos d&und invierte en otro subfondo del

inversion”, a efectos de una gestio®dey Umbrella, el Gestor de

eficiente de la cartera. inversiones no podra carg
comisiones de inversion respecto

Con carécter general, el Fondo |nporcentaje de sus activos invertidos

podra invertir mas del 10 % de sen otro subfondo del Odey Umbrellg
Valor liquidativo en organismos de

inversion colectiva generaleskl Odey European Focus Fund pue

pudiendo invertir hasta el 5 % denantener depdsitos y/o equivalen
dicho porcentaje en organismos |d#e efectivo (como efectos comercia
inversion colectiva que inviertan era corto plazo, efectos comerciales
empresas paneuropeas. Esttipo fijo o variable, certificados d
organismos de inversion colectiyaepdsito, bonos del tesor
que invertiran en empresasceptaciones  bancarias, pag3
paneuropeas se definirdn comiibremente transferibles y titulos ¢

OICVM conforme a la Directiva ydeuda a corto plazo, como bonos ¢

estardn establecidos en un Estaduerés variable y fijo, bonos emitid
Miembro de la UE. 0 garantizados por gobierng

municipalidades o] sociedad
A pesar de los limites de asignacionegociadas o cotizadas en una o 1
de activos establecidos anteriormentBplsas reconocidas en todo el mun
el Waverton European Fund podrédon una calificacion minima d
mantener Activos liquidos accesorio82/P2 de Standard & Poors/Moody
cuando, a la vista de Ilagespectivamente) de forma tempora
circunstancias del mercado, el Gestsujetas a las condiciones y limit
de inversiones considere que no seratablecidos por el Banco Central.
favorable a los intereses de losantidad de efectivo que el Od
Accionistas que el Fondo estuvigseuropean Focus Fund posea vari
totalmente invertido, o cuando begun las circunstancias reinantes.
Fondo necesite mantener liquidezondiciones normales de mercado
para hacer frente a solicitudes |d@dey European Focus Fund pog
recompra. poseer o mantener hasta un tercig
su Valor liquidativo en depdsitos y

La Divisa de referencia del Wavertprequivalentes de efectivo, segun
European Fund sera el euro. establece anteriormente. :
condiciones de mercag

excepcionales, como la volatilidad
descenso del mercado, el importe
dichos depdésitos y/o equivalentes
efectivo podra alcanzar el 50 % ¢
Valor liquidativo del Odey Europeg
Focus Fund y podra exceder dic
porcentaje cuando el Gestor

inversiones considere que es en
mejor interés de los Accionistas.

La rentabilidad de la cartera
inversiones del Odey European Fo

e
cUS

Fund se medira en funcion del MSCI
Europe Total Return Net Index. El
MSCI Europe Total Return Net Index
es un indice de capitalizacién bursatil

ajustado a libre flotacion que eg
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disefiado para medir el rendimiento
de los titulos de renta variahble
cotizados en mercados mundiales
desarrollados en Europa. EI MSCI
Europe Total Return Net Index esta

formado por los siguientes 16 indides

de paises de mercados desarrollagos:
Austria, Bélgica, Dinamarca
Finlandia, Francia, Alemania, Grecia,
Irlanda, Italia, Paises Bajos, Noruega,
Portugal, Espafia, Suecia, Suiza y
Reino Unido.

Siempre que se considere apropiado,
el Odey European Focus Fund podra
utilizar técnicas e instrumentos, como
futuros, opciones, contratos (e
préstamo de valores, contrato por
diferencias y contratos sobre divigas
para una gestion eficaz de la cartera
para reducir el riesgo y/o los costes
y/o para generar ingresos adiciongles
para el Odey European Focus Fupd,
sujeto a las condiciones y dentro |de
los limites establecidos por el Banco
Central y segun se describe con mas
detalle en la seccion titulada “Gestipn
eficaz de la cartera” en las paginas| 17
a 20 del Folleto de Odey. Se podran
utilizar contratos de divisas a plago
con fines de cobertura o para
modificar las caracteristicas de las
divisas de valores mobiliarigs
mantenidos por el Odey European
Focus Fund, cuando el Gestor |de
inversiones lo considere
econdmicamente adecuado o0 para
reflejar la opiniébn del Gestor de
inversiones acerca de las posibles
variaciones de los tipos de cambjo.
Debido a que las posiciones de Jas
divisas que mantiene el Odey
European Focus Fund pueden |no
corresponderse con la rentabilidad|de
las posiciones de activos y pueden
verse afectadas por las variacioneg de
los tipos de cambio.

El deterioro de la rentabilidad del
Odey European Focus Fund puede
surgir en relacion con la Clase de
Acciones designada en una divisa
distinta a la Divisa base del Odey
European Focus Fund. Las
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modificaciones del tipo de cambj
entre la Divisa base del

designada podrian dar lugar a U

de Acciones, segun se exprese ef
divisa designada. ElI Gestor
inversiones intentard mitigar
riesgo recurriendo a

de cambio y a plazo, como u
cobertura, sin apalancar la Cl3g
superando el 100 % del
liquidativo atribuible a la Clase d

generar posiciones con exceso
cobertura debido a factores ajenos
control del Gestor de inversione
pero no superara el 105 % del Val
liquidativo atribuible a la Clase d
Acciones
posiciones que superen el 100 %
seguiran adelante mes a mes.

utiliza derivados, usara un enfoque
compromiso para medir el efecto
apalancamiento producido por el U
de dichos derivados, segun

describe con mas detalle en
Proceso de Gestion de Riesgos.
exposicion y apalancamiento globa
del Odey European Focus Fund
superaran el 100 % del

Fund de forma permanente. No
Fund

debido a su politica de inversion
técnicas de gestion de carteras.

Odey
European Focus Fund y la divisa

correspondiente. Las

(0]

na

infravaloracion del valor de la Clase

egte
instrumentos
financieros, como contratos de tipos

Valor

e

Acciones correspondiente. Se pueglen

de
S,
or
e

no

Si el Odey European Focus Fund

de

de

SO
se
el
La
es
no

Valor
liquidativo del Odey European Focus

se

prevé que el Odey European Focgus
tenga una alta volatilidad

o

23. | Perfil del inversor EI Fondo es adecuado para |dsa misma que Waverton Europegn
tipico inversores que busquen crecimienteund.

del capital e ingresos en un periodo
de 5 a 10 afos con un nivel moderado
de volatilidad.

24. | Documentos de datgs Riesgo de inversion puede| ¢ Riesgo de mercadpel valor
fundamentales parg que el Fondo no consiga $u de las inversiones y Ias
el inversor relativos g objetivo de inversion y caiga ingresos derivados de ellas
los riesgos el valor de las acciones del puede fluctuar. No existe

Fondo.

garantia de que se cumpla

objetivo de inversion deg

22
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Riesgo de cambioel Fondo
invierte en activos valoradd
en divisas distintas a la divig
base del Fondo (euro). Li
modificaciones de los tipo
de cambio pueden dar lugat
fluctuaciones del valor de g
inversion. El Fondo pued
utilizar técnicas para intents
limitar el riesgo de cambio.

Riesgo de derivados el
valor de un derivado depen
fundamentalmente de

rentabilidad del activg
subyacente.
variacion del valor del activ

subyacente puede dar lugar

una gran variacion del valg
del derivado. El Fondo es
expuesto al riesgo de que
otra parte del derivado n

cumpla con sus obligacione$

Una pequef

S
bk
1S

Fondo.

Riesgo de cambioa nivel de
cartera, cualquier decision (
cobertura de divisas €
cuanto a exposiciones (
divisas no base la toma
gestor del fondo. Cuando
fondo no esté cubierto, comn
el fondo invierte en valore
extranjeros, cualquig
variacion de
cambio podra dar lugar a q
el valor de su inversio
oscile.

Riesgo de la contraparte
como el Fondo puede firmg
contratos de derivados, exig
un riesgo de que las otr
partes no cumplan con s
obligaciones. Esto puede d
lugar a retrasos a la hora
recibir importes debidos 4
Fondo, recibir menos de

debido o no recibir nada.

Riesgo de liquidez en
ocasiones, algunas accion
pueden comerciar con po
frecuencia, lo que signific
gue puede ser complicag
para el Fondo comprar
venderlas. Los precig

los tipos de

e
n
e
el
el
o]
S

es
ca

a
o

Yy
S

también pueden estar sujetos

a oscilaciones a corto plazo.

Riesgo de valores de rentg
fija: los valores de renta fij
se ven afectados por |
tendencias de los tipos ¢
interés y la inflacion. Si lo
tipos de interés suben,
valor del capital caera,
viceversa. La inflacion
también har4d descender
valor real del capital. El valg
de un valor de renta variab
también se ve afectado por
calificacion crediticia.

Riesgo de concentracionel
Fondo puede mantener u
gran ponderacion en U

le

na
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pequeiio namero d
inversiones y, por tantg
puede estar sujeto

fluctuaciones mayores de
normal de su valor.

25.

Registros extranjeros

Fund eg
siguient

El Waverton European
registrado  en las
jurisdicciones:

. Austria;

. Francia;

. Alemania;

. ltalia;

. Espafia;

. Suiza; y

. Reino Unido.

La funcion del agente de pagos
informaciéon de Alemania la realiza:

Société Générale S.A.
Neue Mainzer Stral3e 46-50
60311 Francfort del Meno

La funcién del agente de pagos
informacioén de Suiza la realiza:

RBC Investor Services Ban
S.A.

Esch-sur-Alzette

Sucursal de ZUrich

Badenerstrasse 567
Apartado de correos 101
8066 Zurich.

En Suiza, el folleto, el documento
datos fundamentales para el invers
la escritura de constitucion y I
estatutos, y los dltimos informe
anuales y semestrales pued
obtenerse de forma gratuita en R
Investor Services Bank S.A.

t&l Odey European Focus Fund
pgegistrara en todos los paises en
gue esta registrado actualmente
Waverton European Fund.

k

e
or,
DS
2S
len
3C
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APENDICE D
Documentos de datos fundamentales para el inversdel Odey European Focus Fund
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