ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ERCROS, S.A., DE
30 DE NOVIEMBRE DE 1999

Primero.-

Nombrar Consejeros de la Sociedad por un plazo de cinco aiios a Don Ubaldo Usuniriz
Balanzategui y a Don Ramén Blanco Balin.

Seoundo .-

I AMPILIACION DE CAPITAL.

Ampliar el capital social en 14.920.831,08 euros, mediante la ¢-eacién, emisién y puesta en
circulacion de 41.446.753 acciones ordinarias, al portador, de 1),36 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualments en cirzulacién y representadas por

anotaciones en cuenta.

I TRAMOS DE I.A AMPLIACION.

En el presente anmento de capital se diferencian dos tramos: el destinado a inversores

institucionales y el reservado a los accionistas de la compafiia.

A) Tramo imstitucional: lo constitiyen 9.539.875 accione: de la emisién, quedando
suprimido el derecho de suscripcion preferente a favor de los antiguos accionistas, de
acuerdo con lo previsto en ¢l art. 159 de 1a Ley de Sociedades Anénimas, por estar
destinadas dichas acciones a Catalana d’Iniciatives, C.R.S.A., tal como figura en el
Informe del Consejo de Administracion justificativo de la propuesta.

Las acciones de este tramo se emiten con prima de (),27 euros por accién, con
desembolso total del nominal y la prima en el acto de Ia uscripcién. La suscripeion y

desembolso se realizari a través de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion



B)

oI.

y Liquidacion de Valores dentro del plazo de 15 dias naturales a contar desde el
siguiente a aquel en que se publique el anuncio de Ia oferta de suscripcion de la muzeva
emisién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. .

El tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial d: las acciones que es de 0,40
euros, segiin el Informe del Auditor de Cuentas de Ia sociedad.

Tramo de accionistas: lo constituyen 31.906.878 acciones (e la emisién, con reserva de
un derecho de suscripcion preferente a favor de los antignos accionistas, a razén de 1
accion mueva por cada 7 acciones de las anteriormente poseidas. Dicho derecho podra
ser ejercitado dentro del plazo de 15 dias namrales a contar desde el signiente a aquel en
el que se publique el amuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emisién en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, a través de las entid ades adheridas al Servicio de
Compensacién y Liquidacion de Valores.

Las acciones de este tramo se emiten al mismo tipo que Ins del tramo institucional, es
decir, con prima de emisién de 0,27 euros por accién, con desembolso total del nominal
y Ia prima no mis tarde del sexto dia hibil siguiente al término del periodo de
suscripcién preferente. La suscripcin y desembolso s realizard a través de las

entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquida:ién de Valores.

Si tras ¢l perfodo de suscripcion preferente quedaran ace ones sin suscribir, podra el
Consejo de Administracién durante los 5 dias habiles signientes a la terminacién del
mismo, adjudicar las acciones sobrantes a quien tenga por conveniente o declarar 1a

suscripcion incompleta de este tramo de la ampliacion.

DERECHOS DE 1.AS NUEVAS ACCIONES.

Las nuevas acciones de ambos tramos gozardn de los derechos politicos desde el acto de Ia

suscripcion y de los derechos econémicos desde el primero de enero de 1999.



IV.  GASTOS DE EMISION Y CONTRAVALOR DE LAS AC 'CIONES.

Los gastos de la total emision SR por cuenta de la sociedad, consistiendo el contravalor de las

IMEVAs acCiones en nuevas aportaciones dineratias.

V. SUSCRIPCION INCOMPLETA.

Si la presente ampliacion de capital 1o se suscribiera Integramente Jentro de los plazos fijados
para la suscripcién, en cualquiera de sus tramos, el capital quedard aumentado en Ja Chantia

Correspondiente a las acciones efectivamente Suscritag,

VI.  MODIFICACION DE PRECEPTO ESTATUTARIO.,

perjuicio de que se delegue en el Consejo de Administracion la faculad de adaptar el texto del
mencionado precepto al resultado de Ia ejecucion del aumento de capifal.

Art. 3°.- Capital social.- El capital social es de 95.326.163,64 euro; Yy estd representado por
264.794.899 acciones ordinarias al portador, de treinta y seis céntiraos de enro cada una de
ellas, que constiflyen una sola clase, estin totalmente desembolsadas ¥ representadas por medio

de anotaciones en cuenis.

VII. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICTAL.

Solicitar la admision a negociacion de las acciones objeto del presente aymento de capital en la
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como 13 inclusién en el Sistema
de Interconexion Bursatil. Fy cumplimiento de lo establecido en el art. 127 b) del Reglamento de
Ias Bolsas de Comercio aprobado por Decreto 1056/1967 de 30 de junio, se declara
expresamente el sometimiento de 1a sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en el
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futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

VI DELEGACIONES EN EI. CONSEJQ DE ADMINISTRACT ON.

Delegar en el Consejo de Administracién, con facultad expresa de delegacién en 'uno 0 varios

de sus miembros, con cardcter mancormnado 0 solidario, las facult:des necesarias para:

1. Declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia ce las acciones suscritas y
desembolsadas.

2. Declarar, en su caso, la suscripcion incompleta del anmento de capital.

3. Dar nueva redaccion al parafo 1° del articulo 3° de los Estatutos Sociales, relativo al

capital social, para adecuarlo al resultado de la gjecucion del anmento del capital.

4, Realizar todos los trimites necesarios para la verificacién ce la ampliacion de capital

por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

5. Otorgar todos los documentos publicos y privados necesmios para la ejecucitn del
aumento de capital y su inscripcitn en el Registro Mercantil,

6. Realizar todos los trimites necesarios para que las accionis objeto del aumento de
capital sean inscritas en los registros contables del Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores y admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores en Jas que
cotizan las acciones actualmente en birculaciﬁn, de conformidad con los procedimientos

establecidos en cada una de eflas,

7. Aclarar, precisar y completar los acuerdos, subsanando cuartos defectos u omisiones
impidan u obstaculicen la plena efectividad de los mismos Y su inscripcion en el
Registro Mercantil
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Tercero.- Con revocaci6n de la autorizacion vigente delegar en ¢1 Consejo de Administracioén

la facultad de acordar en una o varias veces y dentro del plazo de cinco afios, contados a partir
de la fecha del presenta acuerdo el ammento del capital social, en la oportunidad y en la cuantia
que el Consejo decida, sin previa consulta a 1a Junta General,

Dichos aumentos de capital que no podrin exceder en conjunto cle Ia cifra de 40.202.666,28
euros, es decir, de Ia mitad del capital social existenie en el diz de hoy, deberin realizarse
mediante aportaciones dinerarias y 1a emisién de acciopes ordinalias o acciones sin voto, con
prima o sin ella y con atribucion al Consejo de la facultad de excluir total o parcialmente el
derecho de suscripcitn preferente y de fijar en cada ampliacién que se realice conforme a esta
delegacion, el importe de la prima de emisién que no podri exced:r de un importe equivalente
al quinientos por ciento del valor nominal de las acciones Y en general, las condiciones de la
ampliacion, todo ello con sujecién a lo establecido en el artictlo 153 1. b) de la ley de
Sociedades Andnimas.

Como consecuencia de este acuerdo, se adiciona un parrafo 2° al articulo 3° de los Estatuios

Sociales con el siguiente texto:

“El Consejo de Administracién queda facuitado para aumentar en 1na o varias veces el capital
social, por un total de coarenta millones doscientos dos mil seiscientos sesenta ¥ seis euros con
veintiocho ¢éntimos de enro (40.202.666.28 euros), sin previa consulta a la Junta general,
mediante aportaciones dinerarias y en emisién de acciones ordinarias o acciones sin voto, con
prima o sin ella y con facultad af Consejo para excluir total o parciatmente el derecho de
suscripcion preferente y de fijar, en cada ampliaci6n, el importe de la prima de emisién que no
podrd exceder de un importe equivalente al quinientos por cientc del valor nominal de las
acciones, todo ello con sujecién a lo establecido en el articulo 153 ib) del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legis ativo n® 1564/98 y dentro

del plazo de cinco afios a contar del dia 30 de noviembre de 1999~

Cuartp.- Con revocacién de la antorizacién vigente, delegar en el (Consejo de Administracién
la facultad de crear y emitir en una o varias veces, en el momento que estime mAs conveniente

para los intereses sociales y siempre dentro del plazo de cinco afiss comados a partic de la
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fecha del presente acuerdo, obligaciones, bonos u otros titulos de rents fija de cualquier clase
-salvo los convertibles en acciones- Que reconozcan o creen uia deuda, hasta un importe
mdximo de diez mil millones de pesetas (10.000.000.000 pts), bien sean simples 0 con
garantia real o personal 0 de ambas Clases, pero sin que en ningtin caso el total emitido exceda
del importe mdximo autorizado, representadas por titulos ~¥a sean unitarios o midiltiples,
nomimnatives ¢ al portador- o por znotaciones en cuenta si las ob igaciones 0 bonos fuesen a

cotizar en un mercado secundario oficial.

El Consejo de Administraci6n queda facultado para establecer las r:ondiciones de la emision o
emisiones y, en especial, para determinar los tipos de emisién y Ic interés; fechas, forma y
demis circunstancias de las amortizaciones; fechas de pago di: los intereses, persona o
personas que hayan de actuar como Comisario o Comisarios de la ¢migién o emisiones; reglas
por las que se haya de regir el Sindicato o Sindicatos de obligacionistas que se constituyan,
tanfo infernamente como en sus relaciones con la sociedad emisora, e igualmente para
garantizar la emisién o emisiones en cualquiera de las formas previsitas en el art. 284 de la ley
de Sociedades Andnimas, con facyltad éxpresa por lo que a la gar:ntia hipotecaria se refiere,
de constituir tales hipotecas sobre bienes propiedad de la sociedad, distribuir Ias
responsabilidades sobre las fincas o bienes hipotecados, todo ello ¢n Ios trminos y bajo las
condiciones de su libre determinacion Y. asimismo, para reducii dichas responsabilidades
hipotecarias y cancelar parcial o totalmente la hipoteca o hipotecis que se constituyan, de
conformidad con los arts. 156 de la Ley Hipotecaria y 211 de su Reglamento y demis que
sean de aplicacién, o aquellas otras disposiciones legales que, isimismo, puedan ser de
aplicacién, en y para los supuestos que no quede totalmente suscrito y cubierto el total importe

de la emisién de que se trate y de amortizacitn de la misma.

Quinto.- Sin petjuicio de las delegaciones en el Consejo de Adminittracién que figuran en el
acuerdo segundo de ampliacion de capital, facultar al Consejo de Administracién tan
ampliamente como fuere necesario en derecho, para la ejecucion y formalizacién de los
acuerdos que anteceden, pudiendo realizar cuantas gestiones y trimits sean necesarios a tales
efectos, en especial, Ios exigidos por la Ley 24/88 reguladora de] Mercado de Valores y
disposiciones complementarias, asi como solicitar de los 6rganos rectores correspondienies, 1a

admisién a negociacién o exclusion, en su caso, en todos los mercados secundarios de valores



de las acciones emitidas por acuerdo de esta Junta general o de los valores que se emitan en
virtud de las autorizaciones concedidas al Consejo de Administracién en los acuerdos tercero y
~ cuarto de esta Junta general, previa verificacion por la Comnisiin Nacional del Mercado de
Valores de los requisitos exigidos por la Ley, pudiendo a los anteriores efectos, suscribir
cuantos documentos pdblicos y privados sean necesarios pari los fines anteriores y en
particular las escrituras publicas necesarias para la plena eficacia juridica de los acuerdos que
anteceden, con facultad expresa de subsanar en los mismos ¢ en los documentos que se
formalicen, cuantos defectos, errores u omisiones se hubieran cometido que pudieran impedir
su inscripcién en el Registro Mercantil y de delegar en alguno o algunos de sus miembros, ya
sea con caticter solidario o mancomunado, todas o algunas de las; facultades que se le delegan

en el presente acuerdo.

Barcelona, 11 de noviembre de 1999



ERCROS, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA AMPLIACION DE
CAPITAL QUE FIGURA EN EL PUNTO SEGUNDO DIIL ORDEN DEL DIA

11 noviembre 1999



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA AMPLIACION DE

CAPITAL QUE FIGURA EN EI.PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

La propuesta del Consejo de Administracién en relacién con el punto segundo del orden
del dia contempla una ampliacién de capital social en 14.921).831,08 euros, mediante la
Creacion, emisidn y puesta en circulacién de 41.446.743 acciones ordinarias, al
portador, de 0,36 euros de valor nominal cada una, con umi prima de emisién de 0,27

EUT0s por accion, y por tanfo con un valor efectivo de 0,63 enros por accidn.

La ampliacién consta de dos tramos. El primero, constituido por 9.539.875 acciones, se
destina -con exclusién del derecho de suscripcion prefererte a favor de los antiguos
accionistas- a Catalana d’Iniciatives, C.R.S.A. El segundo tramo estd constitiido por
31.906.878 acciones, con reserva del derecho de suscripcidn preferente a favor de los
anfignos accionistas, a razon de una (1) accién mueva por cada siete (7) de las

anferiormente poseidas.

El objetivo de esta ampliacién es el cumplimiento y ejecuci¢n del protocolo firmado el
pasado dia 13 de abril, entre Ercros, S.A., Grupo Torras, S..A. y Catalana d’Iniciatives,
C.R.S.A. Este protocolo fue recogido en el Folleto de la ampliacion de capital social de
mayo pasado, inscrito en los registros oficiales segin acuerd) de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, de fecha 28 de abril pasado.

El citado protocolo contempla la realizacién de dos ampliac ones de capital, siendo la

primera la ya realizada en mayo pasado.

Para la segunda ampliacion, que es fa que ahora nos ocupi, el protocolo define dos
tramos. El primer tramo tiene caricter institucional, con =xclusién del derecho de
suscripcion preferente, y estd destinado a Catalana d’Iniciatives Y, €0 su caso, a un
grupo de inversores liderado por ella, con un importe maximo de 30,1 miliones de euros
y vn importe minjmo, caso de que Catalana d’Iniciatives no by biera podido invertir en la

ampliacién de mayo pasado —como asi sucedio por haberse cubierto totalmente por los
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accionistas de la compaiifa- de 1.000 millones de pesetas. El segundo tramo, que
mantiene el derecho de suscripeion preferente, importari como minimo 18,0 millones de
euros, pudiendo ser aumentado este importe si el tramo nstitucional no alcanzara el
importe previsto. El importe total de los dos tramos 1o stperard los 48,1 miliones de
euros. El precio de la emision serd de 0,63 euros por acciéin, equivalentes a 0,36 euros

de nominal y 0,27 euros de prima de emisitn.

La ampliacién de capital, objeto del punto segundo del orden del dia . cumple con las

condiciones del citado protocolo, expuestas en el punto anter ior.

En efecto, consta de los dos tramos definidos en el protocolo, siendo el precio de
emision el previsto y el mismo para ambos tramos, El importe del primer tramo, mil
millones de pesetas, coincide con el importe minimo definido en el protocolo, al no
haberse formado un grupo inversor en torno a Catalana d’Liiciatives. Y el importe del
segundo tramo de 20,1 millones de enros, es superior al ninimo de 18,0 millones de
¢uros definido en el protocolo -coherentemente con lo indizado en el protocolo al no
alcanzar el primer tramo el importe total previsto- con objetc de obtener una relacién de

canje sencilla: una accién mueva por cada siete antiguas.

Como consecuencia de esta ampliacion, queda modificado el pdrrafo 1° del articulo 3°
de los Estattos sociales, tal como se recoge en el punto VI del segundo acuerdo de la
Junta General, sin perjuicio de que se delegue en el Consejo de Administracién la
facultad de adaptar el texio del mencionado precepto al resultado de la ejecucién del

aumento de capital.

En conclusion, y de acuerdo con lo expuesto, el Consejo de Administracion propone 2 la
Junta General, la aprobacién de esta ampliacion de capital =n los términos definidos,

cumpli€éndose asi el protocolo citado.

Barcelona. 11 de noviembre de 1999

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ERCROS, S.A., SOBRE LA
EXCLUSION PARCIAL DEL DERECHO PREFERENTE IN LA AMPLIACION DE
CAPITAL QUE FIGURA EN EL PUNTO SEGUNDQ DEL QRDEN DEL DIA.

1. Objeto del informe

El presente informe, elaborado por el Consejo de Administracién de Frcros, S.A. tiene
por objeto dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 159 de la ley de Sociedades
Anénimas, sobre la exclusion parcial del derecho de suscripcion preferente, en relacién
a la ampliacion de capital que se propone a la Junta general en el punto 2° del orden del

dia de su convocatoria.

A tenor de lo dispuesto al respecto por el citado ariculo 159, el Consejo de
Administracion debe elaborar un informe en el que se j istifiquen detalladamente la
propuesta y el tipo de emision de acciones, con indicacién de las personas a las que
habrin de atribuirse.

2. Justificacion detallada de Ia propuesta

El pasado I3 de abril, Ercros, S.A., Grupo Torras, S.4. y Catalana d’Iniciatives,
C.R.S.A., firmaron un protocolo que fue recogido en el 7olleto de Ia ampliacién de
capital social de Ercros, S.A., inscrito en los registros of ciales segin acuerdo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, de fecha 28/4/59. En el citado protocolo se
establecieron los términos, condiciones econdmicas y plane; de entrada ¥ permanencia
de Catalana d’Iniciatives en el capital social de Ercros. De acuerdo con ello, Catalana
d’Iniciatives debe suscribir acciones de Ercros emitidas a 0,03 euros por accién, por un
importe total de rnil millones de pesetas, equivalentes a 6.010.121,044 euros.

El Consejo de Administracion estima que la supresién parcial del derecho de suscripcion

preferente en cuanto a citado importe efectivo es imprescind ible para el cumplimiento y



gjecucion del citado protocolo, y, por tanto, dicha exclusidn estd exigida por el interés
de 1a sociedad.

Tipo de emision de las acciones y su justificacion

El tipo de emision de las acciones objeto de la ampliacidn de capital a gue se refiere el
punto 2° del orden del dia de la convocatoria de la Junta jieneral, es de 0,63 euros por
accion de 0,36 euros de valor nominal, Es decir, las acciones se emiten al 175% de su
valor nominal.

Este tipe de emision es el acordade en el Protocolo firmado el pasado 13 de abril antes
citado. Es superior al valor tedrico segiin balance a 31-12.98 que es de 0,40 euros por
accion. Por otra parte la cotizacion media en los pasados ineses de setiembre y octubre
ha sido respectivamente, de 0,69 y 0,64 euros por accion, y la cotizacién de cierre de

hoy, 11 de noviembre, ha sido de 0,58 euros por accion.

Indicacion de las personas a las que habri de atribuirse las ;icciones a emitir

Las acciones a emitir se atribuirian a Catalana d’Iniciatives (C.R.S.A.

Catalana d’'Iniciatives C.R.5.A. es una sociedad privada constituida en junio de 1993
como resultado de la fusion de dos importantes empresas de capital riesgo que operaban
en Catalufia (Iniciatives S.A. y Societat Catalana de Capital Risc 8.A.) que tiene por
objeto invertir en empresas, promover nUevos proyectcs empresariales y gestionar

fondos de terceros en injciativas de interés por su potencial de crecimiento.

Catalana d’Iniciatives cuenta con accionistas piiblicos y privados, entre los cuales ests el
Centre d’Informacid 1 Desenveolupament Empresarial (CIDEM) organismo dependiente
de la Generalitat de Catalunya, ¢l Ayuntamiento de Barcelona por parte del sector
priblico, y algunas de las empresas industriales més importzntes del pais.



La participacién de la sociedad en mis de 20 empresas. sin olvidar su importante

experiencia de gestion, tanto de los miembros de su Consejo de Administracién como
de sus directivos y equipo técnico, le permite tener una amy lia vision de los problemas y
oportunidades empresariales, habiendo participado er mis de 100 proyectos

empresariales.

Conclusidn

En conclusién, y por las razones expuestas, el Consejo d2 Administracién de Ercros,
S.A., propone a la Junta general que al decidir sobre la ampliacién de capital prevista en
el punto 2° del orden del dia, acuerde, asimismo, la suprzsién parcial del derecho de
suscripcién preferente en las condiciones antes expuestis y respecto a 9.539.875
acciones que serin destinadas a Catalapa d’Iniciatives en cumplimiento y ejecucién del

protocolo antes citado.

Barcelona 11 de noviembre de 1999
EL CONSEIO DE ADMINISTRACION
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INFORME DXL CONSEJO DE 2ADMINTISTRACION DE ERCROS, S.A. SOBRE LA

PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO PARA 2MPLIAR EL CAPITAL

SOCIAL, CONTENIDA EN EI. PUNTO TERCERO DEL OFDEN DEL pDIA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE 1599.

El presente informe tiene por objeto dar cumpl imiento al mandato
contenido en el art. 144.1.a) de la Ley de Sceciedades Andnimas,
en relacion con el punto tercero del Orden del Dia, relativo a la
autorizacién al Consejo para ampliar el capical social, con la
congicuiente modificacién estatutaria y con revocacidn de la

autorizacidn vigante.

El articulo 153.1.b) de la citada Ley de Sociedades Andnimas
requla la posibilidad que tiene la Junta General de accionistas
de delegar en el Congejo de Administracitn, la facultad de
acordar en una o varias veces el aumente del capital social, sin
previa consulta a la Junta General, y en la oportunidad y cuantia
que el Consejo decida. Dichos aumentos que no podran exceder en
conjunto de la mitad del capital de la sociediad en el momento de
la autorizacién, deberén realizarse mediante aportaciones
dinerarias vy dentro del plazo maximo de cinco afics a contar del

acuerdo de la Junta.

Esta delegacidn de facultades para ampliar el capital social, gque
da lugar a lo gque tradicionalmente se ha wvenido denominando
capital autorizado, es un instrumento muy eficaz en manos del
Consejo, que le permite acudir al mercado en el momento mas
favorable, para obtener una financiacidn, mediante la emisidn de

acciones, sin necesidad de celebrar Junta Genzral de accionistas

que autorice la ampliacidn.

El Consejo de Administracidédn considerd oportuno en su reunidn del
pagsado 5 de mayo de 1996, tener a su disposicidn un capital
autorizadeo del importe méximo permitido por la Ley (%0% del

capital de la sociedad) y por el plazo también maximo que la Ley
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autoriza (5 afios). La Junta General Ordinaria celebrada el 14 de
junio de 1996, aceptd la propuesta del Consejo vy le autorizd para
ampliar el capital social hasta un maximo de 4.274.713.380
pesetas, procediéndose posteriormente a la formalizacidén en
escritura piblica de la correspondiente modificacién estatutaria

vy a su inscripcién en el Registro Mercantil.

Dicha capital autorizado fue redencminade en euros mediante
acuerdo de este Consejo de 12 de abril de 1299 due, asimismo,
ajustd el valor nominal de las acciones en 0,35 euros, resultando
un capital autorizado de 25.691.544,84 euros, el cual fue

utilizado parcialmente por el Consejo de Adninistracidn en la

dltima amplizcidén de capital emitida por la sociedad por un
importe de 25.391.157,83 euros. Queda, por tanto, un capital

auntorizado de 300.387 &uros.

Teniendo en cuenta la escasa cifra de la autorizacidn vigente,
que no permite resolver ningin problema finsnciero, =1 Consejo
considera oportuno aumentar la cifra de capitial autorizado hasta
el maximo permitido por la ley, en las mismas condiciones que la
autorizaciétn vigente, si bien, incluyendo, también en la
delegacion al Consejo, la facultad de excluir total o
parcialmente el derecho de suscripeidn preferente, de confeormidad

con lo dispuesto en el art. 159 de la Ley de Sociedades AndOnimas.

En conclusién y poxr las razones expuestes, el Consejo de
Administracidn propone a la Junta General gque con revocacidn de
la autorizacidén vigente, le delegue la facultad de ampliar el

capital social en una o varias veces, dentro cel plazo de 5 afiog,

hasta un maximo de 40.202.666,28 euros, er. la cportunidad vy
cuantia que el propioc Consejo decida y sin prrevia consulta a la
Junta General, debiendo realizarse la o las ampliaciones mediante
aportaciones dinerarias y la emisidn de acciores ordinarias o s8in
voto, con prima o sin ella y con facultad del Consejo para fijar

en cada ampliacidén el importe de la prima de emisidn gque no podra
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exceder de un importe equivalente al 500% del valor nominal y de
excluir total o parcialmente el derecho de suscripcidn

preferente.

Como consecuencia de este acuerdo, deberd adicionarse un parrafo
s a1 articuleo 3° de los Estatutos Sociales gque recoja la
autorizacidén propuesta, en los términos que figuran en las
"bropuestas de Acuerdos gque se someten a la Junta General
Extraordinaria de noviembre de 1999" que queca a dispogicidn de

los Sres. accionistas junto con el presente informe.

Madrid, 11 de noviembre de 1299.
EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION.



