INFORMACION SEMESTRAL

DENOMINACION SOCIAL:

Tabacalera, S.A.
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GENERAL

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

C/ Eloy Gonzalo, 10

SEMESTRE | 1° ANO 1999
DATOS IDENTIFICATEVOS DEL EMISOR
Denominacioén Social:
Tabacalera, S.A.
Domicilio Social NIF.

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificacion
de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la respresentacion de la sociedad:

D. Enrique Villalba Nogales
Director de Desarrollo Corporativo

Poderes de fecha 30-03-98, n” de protocolo 1518, Notario D. Carlos Rives Gracia

Firma:

Datos Identificativos del Emisor

Variacion del Grupo Consolidado

Bases de Presentacién y Normas de Valoracion
Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Distribucién par Actividades del Importe Neto de la Cifra de Negocio
Numero de Personas Empleadas

Eveclucion de los Negocios

Dividendos Distribuidos

Hechos Significativos

Anexo Explicativo Hechos Significativos

Informe especial de los Auditores
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CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)




II. YARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Después de filializar Tabacalera, S.A. su drea de distribucién en una compaiiia llamada Togista, desde el 1 de febrero de$999 dicha
compafifa se consolida por el método de integracidn global.

I1I. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las dltimas cuentas contables anuales (después de la
aplicacion del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio sobre actualizacién de balances), que responden a lo previsto en la Normativa
Contable en vigor que es de aplicacidn a esta Entidad

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adictonaies
considere necesarias G-2



Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO

[£): ACCTONISTAS

1. Gastos de Establecimiento

II. Inmeovilizaciones Inmateriales

II.1 Derechos s/bienes en regimen de arrendamiento financiero

1.2 Otro inmovilizado Inmaterial

II1. Inmovilizaciones Materiales

40.260

IV. Inmovilizaciones Financieras

114.317

1v. Acciones Propias a Largo Plazo

0

VI.

B}

e

I. Accionistas por Desembolsos Exigidos

iI. Existencias

111, Deudores

IV. Inversiones Financieras Temporales

V. Acciones Propias a Corto Plazo

V1. Tesoreria

VII.Ajustes por Peridificacion

. ACTIVO CIRCULANTE |

PASIVO

1. Capital suscrito

~|II. Reservas

ITI. Resultados de Ejercicios Anteriores

IV. Resultado del Periodo

V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio

I. Emision de Obligaciones y otros Valores Negociables

II. Deudas con Entidades de Crédito

III. Deudas Empresas Grupo y Asociadas

IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo

I.  Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables

II. Deudas con Entidades de Crédito

III. Deudas Empresas Grupo y Asociadas

IV. Acreedores Comerciales

V. Otras Deudas a Corto

CICIO ANTERIOR ||




Uds.: Millones de pesetas Importe - % - Importe B %
+  Importe Neto de la Cifra de Negocios (5) 161.146 100 527.421 106
+  Otros Ingresos (6) 2.809 1,74 897 0,17
+ /- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso -6.471 -4,02 5.791 1,10
157.484 97,73 534.109 101,27
- Compras Netas -06.127 -41,04 -122.081 -23,15
+/- Variacién Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumibles -374 -0,23 176 0,03
- Gastos Externos y de Explotacion (7) -57.196 -35,49 -376.041 - -71,30
33.787 20,97 36.163 4,86
+ /- Otros Gastos e Ingresos' (£} - 0,00 - 0,00
- Gastos de Personal -19.223 -11,93 -21.595 -4,09
14.564 9,04 14.568 2,76
- Dotacién Amortizactones Inmovilizado -2.616 -1,62 -4.046 -0,77
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0 0,00 0 0,00
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 809 0,50 -25 0,00
12.757 7,92 10.497 1,99
+  Ingresos Financieros 3.241 2,01 3.253 0,62
- Gastos Financieros -952 -0,59 -251 -0,05
+  Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados -273 -0,17 193 0,04
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 0 0,00 0 0,00
RES ADCO iy 14.773 9,17 13.692 2,60
+/= Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (11) 504 0,31 0 0,00
- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material ‘
y cartera de Control (12) 0 0,00 0 0,00
+ /- Rdos por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13) 0 0,00 O 0,00
+/- Rdos de Ejercicios Anteriores (14) -134 -0,08 149 0,03
+/- Resultados Extraordinarios (15) -111 -0,07 -389 -0,07
15.032 9,33 13.452 2,55
-4.510 -2,80 -4.035 -0,77
10.522 6,53 9.417 1,79




Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO

I. Gastos de Establecimiento
II. Inmovilizaciones Inmateriales .
II.1 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 82 151
11.2 Otro inmovilizado Inmaterial 14.046 12.721
I11. Inmovilizaciones Materiales 60.527 58.711
IV. Inmovilizaciones Financieras 41.047 36.216
V. Acciones de la Sociedad Dominante a largo Plazo o 0
VI Deudores por Operacmnes Trifico a Largo Plazo
0 ¥ 117.880 108.917
51.456] 52.562]
552| 584
I. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 ¢
II. Existencias 108.435 81.550
III. Deudores 69.580 49.739
IV. Inversiones Financieras Temporales 18.990 22.716
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo O 0
VI. Tesoreria 3.282 8.309
VII Ajustes por Peridificacién 495 335
By ACTIVO: CERY 200.782 162.649
; 370.670| 324.712|

PASIVO

I. Capital suscrito 18.412 18.412
II. Reservas Sociedad Dominante 87.393 91.105
III. Reservas Sociedades Consolidadas 11.057 7.552
IV. Diferencias de Conversién 2.661 1.069
Y. Resuitados Atribuibles a 1a Sociedad Dominante 13.341 11.149
. Dmdendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0 0

‘ : 4 [ 132.864 129.287
4.444] 3.995]

0] 923

...... 1.433| 1.379]

,,,,,, 3.203| 3.012

1. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
II. Deudas con Entidades de Crédito 32.451 32.026

111, Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo

. Otras Deudas a Largo 93 210

) E GOPLA 32.544 32.236

. Empréstitos y Deudas Entidades de Crédito 0 0
II. Deudas con Entidades de Crédito 33.020 32.031
III. Acreedores Comerciales 36.871 26.527
IV. Otras Deudas a Corto 115.397 90.042
. A]ustes por Perlodlficacxon 1.786 1.236

: 187.074 149.836
9,108 4.044|
370.670] 324.712]
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Uds.: Millones de pesetas Importe Importe
+ Importe Neto de la Cifra de Negocios (5) 566.284 100 548.697 100
+ Otros Ingresos (6) 1.369 0,24 919 0,17
+.’- Varlacmn E:ustenc:as Productos Terminados y en Curlsp. ‘ -6.318 -1,12 7.458 1,36
......... 561.335 99,13 557.094] 101,53
- Compras Netas -136.974 -24.19 -132.756 -24,19
+/- Yariacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumibles 1.662 0,29 -91 -0,02
- Gastos Externos y de Explotacién (7) -378.336 -66,81 -380.337 -69,32
....... 47.687 8,42 43.910 8,00
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) - 0,00 - 0,00
- (zastos de Personal -26.103 -4,61 -25.998 -4, 74
‘‘‘‘‘ 21.584 3,81 17.912 3,26
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizade -4.676 -0,83 -5.167 -0,94
- Dotacidn al Fondo de Reversion 0 0,00 0 0,00
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 802 0,14 -65 -0,01
...................................................... 17.710 3,13 12.680 2,31
+ Ingresos Financieros 1.048 0,19 2.934 0,53
- Gastos Financieros -1.053 -0,19 -1.623 -0,30
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados -294 -0,05 198 0,04
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 500 0,09 -- 0,00
+/- Resultados de Conversién (18) 0 0,00 -12 0,00
+ /- Participacion Resuitad. Sociedades Puestas en Equivalencia 3.808 0,67 3.454 0,63
- Amortizacion Fondo de comercio de Consolidacién -1.566 -0,28 -1.691 -0,31
Reversion leerenclas Negativas de Cunsohdacmn - 0,00 -- 0,00
‘ AMEACEEVIDA I QORDENARIAS (it iy 1222020 20.153 3,56 15.940 2,91
+ /- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control  (11) 512 0,09 5 (,00
- Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
¥ Cartera de Control  (12) 33) 0,06 3 0.00
+ /- Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13} 0 0,00 0 0,00
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) -245 -0,04 290 0,05
+/- Resultados Extraordinarios (15) -420 -0,07 -511 -0,09
.......................... 20.332 3,59 15.727 2,87
-7.042 -1,24 -5.323 -0,97
13.290 2,35 10.404 1,90
5l 0,01 -71 -0,01
13.341 2,36 10.333 1,88




i VL. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

" INDIVIDUAL CONSOLIDADO -
" ACTIVIDAD - Ejerc. Actual .| Ejerc. Anter | Ejerc. Actual | Ejerc. Anter
TABACO Y COMPLEMENTOS 2100 129.568 469.382 507.956 490.343
DISTRIBUCION Y TIMBRE 2105 31.578 58.039 58.328 58.353
ALIMENTACION Y OTROS 2110
2115
2120:
2125:
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar(*) 2145
Do 2 C . Total LNLC.NU| {2150 161.146 527.421 566.284 548.696
Mercado Interior 2160
Exportacién:  Unién Buropea . L 1 S U S S
e 01568 Q.C.DLE. 3 L N S OSSR A
Resto de Paises 2175 -

(*} A completar finicamente por Empresas Constructoras

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL -] . CONSOLIDADO
Ejerc. Actual'| Ejerc. Anter | Ejerc. Actual| Ejerc. Anter
| TOTA_I;J:PERS’ONASZEMPLEADAS3 | | 3000 5.515 6.430 8.618 8.610

Nota: Solo se considera el personal fijo medio

VIH. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios de la Compaiiia Matriz ascendid, en el primer semestre de 1999, a
161.146 millones de pesetas, de los que 129.568 correspondieron a la actividad tabaquera y 31.578 millones a ventas de
timbre, signos de franqueo y a la distribucion de otros documentos y productos.

El citado importe neto de la cifra de negocios sufre un decremento del 69,5%, debido, fundamentalmente a que
desde el 1 de febrero se filializ6 el 4rea de distribucién de Tabacalera, S.A., en una compafifa independiente
denominada LOGISTA, por lo que salié de la Matriz consolidandose por el método de integracién global en el Grupo
Tabacalera. No obstante, los resultados antes y después de impuestos experimentaron una mejora con relacion al mismo
periodo del afio anterior de un 11,8%, para ambos casos, al aplicar el impuesto de sociedades promedio real para 1998
del 30% (en lugar del 28 % provisionado al cierre del primer semestre de 1998). Para este semestre de 1999 el impuesto
de sociedades previsto para Tabacalera, S.A. es también del 30%.

Respecto al Grupo Consolidado, el importe neto de la cifra de negocios correspondiente al primer semestre del
afio, fue de 566.284 millones de pesetas, lo que representa un incremento del 3,2% respecto al acumulado a junio del
afio anterior.

Fruto de la positiva evolucién de las tres principales lineas de negocio de Tabacalera (cigarrillos, cigarros y
logistica), como consecuencia de las mejoras introducidas en los procesos de compras y fabricacién, asi como de la
mayor- eficiencia conseguida en los recursos invertidos ( publicidad , promocién, etc), el beneficio antes de antes de
impuestos alcanzd los 20.332 millones de pesetas, cifra superior a la del ejercicio precedente en un 29,3%. Por lo que
se refiere al resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante éste ha sido de 13.341 millones, suponiendo un
incremento del 29,1 % sobre el ejercicio anterior, una vez aplicado el 34% de tipo efectivo correspondiente al impuesto
de sociedades para 1998 (en lugar del 29% que se estimé a cierre del primer semestre de 1998). Para este semestre de
1999 el impuesto de sociedades provisionado para el Grupo Tabacalera es del 35%.




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO

(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico)

- %osobre.. | Pesetaspor; ' ' - Importe
o Nomihﬁl; :Q_'Accién (®: | (millones de pesetas)
1_'._ .Accioﬂeé Ordmarlas 31 31

2. AccmnesPreferentes

3. Acciones sinV

Informacion adicional sebre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc.)

El 18 de enero de 1999 se pagaron 31,- Pts. brutas por accién a cuenta del Ejercicio Econdémico de 1998.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS(#*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades

cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar
conteplada en el art. 53 de la LMYV (5 por 100 y miiltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de
comunicar segiin la disposicién adicional 1° de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones siguificativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

4. Aumentos y reducciones de capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambio de los Administradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacion institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econdmica o financiera de la Sociedad o del Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pago, etc.

12. Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econémico de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc)

14. Otros hechos significativos

- SE | NO
[F:°32000. X |
[ 438210 X |
13220 - X
13230 X
32400 X
3250 - X
3270 X
[3280 X |
3290
3310 X
[ 3320 X ]
3330 X
3340 X

{*) Marcar con una “X” la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacién a la CNMV v a la SRBV




" XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

FEBRERO

Logista opera como empresa independiente. (Comunicado el 1 de febrero de 1999)

MARZO

Inicio de los tramites a fin de proceder a la fusién por absorcién por MARCO IBERICA, DISTRIBUCION DE
EDICIONES, S.A. - MIDESA de LOGISTA. (Comunicado el 11 de marzo de 1999).

Tabacalera desmiente la existencia de proyecto de fusién con Seita. (Comunicado el 12 de marzo de 1999).

Presentacion, ante periodistas y analistas, de la situacion y perspectivas de Logista después del anuncio de su fusién por
absorcion por parte de Midesa. (Comunicado el 17 de marzo de 1999)

MAYO

Realizacion del descuento diferido de la OPV de acciones de Tabacalera -Abril 1998. (Comunicado el 24 de mayo de
1999).

JUNIO

Convocatoria de la Junta General Ordinaria a celebrar el 28/06/99 en primera convocatoria y el 29/06/99 en segunda.
(Comunicado el 8 de junio de 1999).

Anuncio de la estimacién de los beneficios del primer semesire de 1999 y de un Plan Industrial que deberd suponer el
dimensionamiento definitivo de la Compaififa. (Comunicado el 29 de junio de 1999)

Modificacién de determinados Articulos de los Estatutos Sociaies en la Junia General de Accionistas celebrada el 29 de
junio. '

El Presidente de Tabacalera ha anunciado en el discurso ante la Junta General de Accionistas que la compaifiia tiene
como objetivo més que duplicar en tres afios los beneficios de 1998. (Comunicado el 30 de junio de 1999)

Anuncio del pago del dividendo (Comunicado el 30 de junio de 1999)

NOTAL: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar
cuantas hojas adicionales considere necesarias
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