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Muy sefnores nuestros:

En relacién con el requerimiento de informacion remitido por la Comision Nacional del Mercado de
Valores el pasado 9 de enero de 2015 con numero de salida 2014167855 a continuacion les
indicamos nuestras respuestas al mismo:

Pregunta 1.1

Indique si disponen de un plan de negocios a largo plazo del Grupo actualizado, y en su caso, los
anos que incluye, la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion, si ha sido revisado por
un experto independiente (detallando la fecha y las conclusiones), sus fundamentos y su grado de
cumplimiento en el gjercicio 2014.

La compaiia como parte de su control v seguimiento del negocio, asi como de cara a la
planificacion financiera a corto y largo plazo, cuenta con un plan de negocio a largo plazo que
abarca el periodo 2014 - 2019. Este plan de negocio se revisa conlinuamenie, siendo la tltima
version revisada por el Consejo de Administracion (con datos reales a marzo del mismo afio) la
expuestia en la sesion del consejo celebrada el 20 de mayo de 2014,

El grado de cumplimiento de este plan de negocio en términos de EBITDA, principal magnitud de la
compania a fa hora de dar informacion sobre las perspectivas al mercado, es elevado excluyendo
aquellos elementos que por su naluraleza no operativa (asociados al coste del proceso de
reestructuracion o a la resolucion del proceso de la Corte del Contl) no se incluyen en el p!"m de
negocio de la compafifa. La proyeccion de EBITDA que se mcogo en dicho plan de negocio esta en
linea con el guidance gue se dio en febrero de 2014, Ul’}O €210 millones, en el Hecho Relevante
numero 2012043 y que ha evolucionado hasta concretarse en los €202-€206 millones de EBITDA
publicado en el Hecho Relevanie numero 214170 con M ha 14 de noviembre de 2014,

Pregunta 1.2

Explique con detalle la naturaleza de la evidencia convincente que soporta la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos registrados, teniendo en cuenta la duda sobre la capacidad de
gestion continuada del grupo incluida en la nota 2.a1 y en la opinion del auditor.

A condinuacion se desglosan los activos y pasivos por impuestos diferidos a 31 de diciembre de
2014 por pals (ver nota 12 de las cuentas anuates consolidadas del ejercicio 2013):
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Activos Pasivos

Argentina ’ 5 (1)
México 16 (89)
Espafia 18 @)
Italia 6 )
Uruguay 3 -
Resto 1 (6)
49 (113)

El Grupo Codere registra los activos por impuestos diferidos solo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias deducibles.

Fn el caso de Espana, la mayoria corresponden a activos por impuestos diferidos reconacidos e
companias que forman el Grupo consolidado fiscal, cuya cabecera es Codere, S.A.

La recuperabilidad de dichos créditos ha sido sometida a la revision periodica de planes de negocio
de recuperacion de bases imponibles del grupo consalidado fiscal, considerando en dicho plan lo
siguiente:

Evolucion operativa de las diferentes unidades de negocios de acuerdo con las proyecciones
asumidas en los lest de deterioro de activos asumiendo un horizonte temporal de 5 anos..
- Estimacion de ajustes fiscales por gasios no deducibles, diferencias en la amortizacion fiscal y
contable y diferencias en fa consideracion de las provisiones por delerioro de cuentas a cobrar
principatmente.

- Estimacion de flujos fuluros operativos obienidos de las sociedades gue conforman el grupo
consolidado fiscal derivados de operaciones del resto de las unidades de negocio (fuera del grupo
consolidado fiscal, tanto espanolas como extranjeras). Dichos flujos provienen de:

» Prestaciones de servicios corporativos.
» . Rendimientos financieros de préstamos concedidos.
= Dividendos a cobrar.

La cuantia de estos flujos positivos, permite la compensacion de los citados créditos por bases
imponibles, generando base imponible positiva del grupo suficiente para la compensacion en el
periodo previsio en la legislacion | [wal vigente

n el caso del resto de activos por impuestos diferidos, se han registrado en base a los planes de
negocio de cada drea geografica asi como a la legislacion fiscal vigente en cada jurisdiceion. En
dichas jurisdicciones, Je negocios conternpla la generacion de beneticios fiscales fuluros con
los que peder compe literencias ternporarias deducibles,

a en consideracion los impuestos diferidos de pasivo correspondientes a

ias seha
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cada una de las geogral
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En relacion con la duda sobre la capacidad de gestion continuada del grupo incluida en la nota 2.a
y en la opinion del auditor, la Direccion de Codere, S A, considerd que, a fecha de publicacion de los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013, la compahia tenia viabilidad fulura en
la medida en que ha generado y se prevé que siga c;eﬂ*r'we‘:m(i o flujos de efectivo positivos de s
aclividades de opﬂr‘ﬂ(*i()n en los proximos ejercicios. A fec h 1 de publicacion de este requerimiento, Ia
- Direccion de Codere, 5.A. maniiene esta consideracion. Es importante tomar en consideracion que
el 23 de s opnnmblc de 2014 se firmo un acuerdo de L ()(,k LD e H’P Codere, 5.A., Codere Finance
Luxembourg, S.A. y determinadas sociedades del Grupo Codere con %O‘~‘ tenedores de
aproximadamente el 80,2% de los Bonos en Euros v el 88,9% de los Bonos en ddlares. La ejecucion
de los terminos y condiciones del Lock-up garantizan la wabmmd del negocio a largo plazo.

- presupuesto para 2014 contemplaba la generacion de flujos de caja positivos en la mayoria de
sus negocios, generando caja suficiente para cubrir las necesidades operativas del Grupo y de las
nuevas oportunidades de negocio.

Pregunta 1.3

Indique cualquier otra informacion que sea relevante para facilitar la comprension de la situacion
actual de los factores que causan la duda sobre la continuidad de la actividad de la entidad y de su
grupo.

El 23 de sepliembre de 2014 se firmo un acuerdo de Lock-up entre Codere, 5.A., Codere Finance
Luxembourg, S.A. vy determinadas  sociedad del Grupo Codere con los tene .h)lf:t) de
aproximadamenie el 80,2% de los Bonos en Euros vy el 88,9% de los Bonos en dolares. Las
condiciones de dicho acuerdo se detallaron en los hechos relevante n® 211103 y n°211116

A

El importe de caja actual de Codere (92 millones de euros a noviembre 2014) junio con el
presupuesio aprobado para el gjercicio 2015 garantiza la viabilidad del Grupo « ium nie oE periodo de
vigencia del Lock-up. La efecucion de los términos y condiciones del Lock-up garantizan la viabilidad
del negocio a largo plazo,

A fecha de hoy, no hay ningin acontecimiento que suponga un riesgo para la ejecucion el acuerdo
de Lock-up enlas condiciones y fechas establecidas

Pregunta 2.1

Actualice a la fecha de su respuesta la situacion de la opcion de compra del 15,2% de ICELA que
vencia el 30 de junio de 2014, indicando si se ha ejercitado o no y el impacto contable registrado o
previsto.

consolidadas del ejercicio

Tal v como se describe en fa n ‘i(i !‘S a.2.1) de las cuent
i ciembre de 20 .,\ con ri’}i(f) de Lsiaiqz/zis
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Dicha opcion ha vencido el 30 de junio de 2014 sin haber sido ejercitada. Teniendo en cuenta dicha
circunstancia, al 30 de junio de 2014 se ha producido la baja de dicha opcion, regisirando un gasto
por impore de 5,3 mllion(m de euros dentro del epligrafe de gastos financieros de la cuenta de
resultados al 30 de junio de 2014.

Pregunta 3.1

Incluya, para cada UGE, el valor requerido en las hipdtesis de la tasa anual compuesta de
crecimiento de ingresos en moneda local y variacion del margen de EBITDA en puntos porcentuales
para anular el excedente del valor en uso frente al valor registrado.

e ha realizado una sensibilidad que perita llegar a la tasa anual compuesta de crecimiento de
ingresos que provoque gue agquellas unidades generadoras de efectivo cuyo valor en uso excede al
valor registrado (y que por lo tanto no conllevan deterioro de activos) vean reducido su valor en uso
al valor registrado.

Dicho andlisis se ha realizado sensibilizando todas aquellas variables del modelo de proyeccion que
se ven afectadas por la variacion de los ingresos, es decir tanto los ingresos como aquellos costes
directos asociados a los mismos (por ejemplo, iImpuestos al juego). De este modo se obtiene la
magnitud que indica ¢ uul seria el umbral de crecimiento de ingresos frente al Ultimo aho reportado,

bajo el cual el valor en uso se equipararia con el valor de los aclivos registrados. Esta cifra e )m
calculada bajo la hipote do que los gastos indirectos se mantienen constantes segun los ulilizados
en el test de deterioro de activos original.

Fn ta siguiente tabla se reflejan dichas tlasas anuales de crecimiento mmpuv to asi como las cifras
originaies rasultado de los test de deterioro de activos realizados a 31 de diciembre de 2013,

Argentina 13,5% 5,7%
Viéxico 2,7 1,5%
Panamd 3,8% 2,8%

Colombia 3,4 2,9%

Uruguay HitL 10,19 7,3%
Fs 1,4% 3,9%

de la corparacion de las magrilides correspondientes al dlimo ano del harfeonie explicito de proyecoion con las
potidicntes aos 1 s finalizados of 81 de diciembie de ,‘1)1 Y (segiin seepotlaron timestahnente v converdidas amoneda

os tipos de cambio madios)

Del misimo mor‘fo, se ha realizado el analisis de sensibifidad confrario para fas mismas unidades
generadoras de efectivo, es decir cudl seria la variacion del margen ERBITDA en puntos p(‘f’(;fi‘wm:fllef‘
‘especto al dltimo dato reportado que tendria que darse para anular el exc odhmo f}m vaio enus
frente al valor registrado. Esta sensibilidad se ha calculado bajo L} nsmf-
gastos du rivados de los mismos no han variado frente
ifm orginal vy ‘r)f')e lo tanto solo se han modifics .
sminuyendo el margen hasta alcanzar la condicic

7

‘i solicitada.
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La sigulente tabla refleja dicha variacion del margen de EBITDA en puntos porcentuales asi como

laa (J.I ‘as originales resullado de los test de deterioro de activos realizados a 31 de diciembre de

Argenting (0,3pF: (14,3pp)

México 8,0 3,9pp
Panama 0,3pp (3,0pp)
Colombia 5,9pp 3,8pp

Uruguay
HRU (4.5pp) (14,1pp)

Esy 0.2pp (0.,6pp)

> expiiciio de proveceion con as
almeonte y convertidas ameneda

(17 Oblenidos de fa compaacion de las magnitudes consspondientes al dimo ano det horlzor
corre 0 o8 12 meses finallzados el 31 de diciembie de 2013 (segun sa reporlaron limes
lncal alos Hpos de cambio medios)

ondiant

Pregunta 3.2.1

Explique la evolucion de las tasas de descuento de México utilizadas a 31 de diciembre de 2012
(10,7%), 30 de junio de 2013 (11,2%) y 31 de diciembre de 2013 (10,4%), teniendo en cuenta lo
explicado en los estados financieros del primera semestre de 2013,

Las tasas que se utilizan para descontar los Illlj()’) de efectivo proyectados segun los modelos de
valoracion han sufrico clerta volatilidad en fos ultimos ahos debido principalmente a las variaciones
en la percepcion de r (,\aqo que han sufrido los principales paises en los que opera Codere como
consecuencia de la crisis macroeconomica y de credito que se ha dado enla mayoria de ellos.

La tasa qgue se utiliza para descontar los flujos de efectivo corresponde & ste medio ponderado de
(::fxpii‘m en moneda local, calou hm para cada unidad. El coste prome d bonderado de capilal
considera tanto el coste del capital propio como ('-l C o‘m;m i(\i (,u,)ml rlw rmr*m("‘ r)ontl'*mnm)l(w de
ac wwio con una estructura de capital objet gare
nidad, dependie w; rfc Ea mm a de riesgo fh Mercado ;uo !o corres pona, a de
pais donde opera, riesgo cambiario.

4

Para el calouio de
recurrentes de imercado, como son la tasa libre de resgo de referencia, asi como e
referencia 2 10 anos del pals en cuestion. En el caso de las iasas de descuento de Meéxico, tanto a

rentahilidad del bono libre de riesgo de referencia come la rentabilidad del bono a 10 afios dal propio
nal (Iz!umo

-

pais sulrieron a lo Iaz'oo de ’2(’)‘?3 un r@puu@ signific I\/f} mom/r%do por e

S pritmas de resgo de cada una de fas unidades se utilizan los indices de riesqo
boro de

lsni(' r'>:<‘\0:‘;nfmm:<’> gue afec L como a los palses emergentes v que en el caso de
f ?Eev{’) a que si %’sf cto Eu o creciera al 11 ‘?/«, frante 1| 4% del (m(, pre (‘fw( nie,
incrementando ol | *

ucha tmwi‘t Lif zF e Macroe
aron plasmadas en la renabliidad del bono ¢ ‘() :;zﬁ(:rf-}; mexicans que
> dicies ni i;: 2012 al 4,34% enjunio de 2010

7
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Dentro del coste de capital propio se encuenira el coste de la propia deuda de la compahia. Dicho
coste puede verse puntualmente afectado por circunstancias ajenas a la compahia gue pueden
crear volatitidad en los datos qus se emplean y por lo tanto provocar que se desvirltien las
consecuencias del analisis. Por este motivo para medir el coste de la deuda de la compafia, se
toma como referencia la Iek.mbihddd de una cesta de bonos con el mismo perfil de riesgo de la
compania. Este perlil de riesgo viene dado por la calificacion crediticia que tanto S&P como Moody's
olorgan a los bonos emitidos por la compafia. Por lo tanto para obtener el coste de la deuda
acudimos a indices de bancos de referencia del mercado y tomamos la rentabilidad que ellos
atribuyen a una cesta de bonos con similar calificacion crediticia que la compania.

Como ya hemos descrito con anterioridad, 1os producios referenciados al crédito han sufrido mucha
volatilidad en los periodos analizados v esto ha tenido mas impacto en aquellos productos de mayor
riesgo, como son los bonos con calificaciones crediticias por debajo del limite de “Grado de
inversion”, como es el caso de la deuda de Codere. Esta volatilidad gue se refleja en los indices
antes mencionados, ha provocado gque los costes de la deuda de Codere fluctien v por lo tanto
provoguen cambios en las tasas de descuento empleadas, especialmente en los Ultimos meses de
2013. En este periodo una mejor percepeion de la deuda por debajo del Grado de Inversion provoco
que las rentabilidades asociadas a dichas deudas disminuyeran, compensando las subidas que
sufria México por las circunstancias anteriormente descritas en el calculo de la tasa de descuento (fo

gue se refleja en la caida de las tasas de descuento de junio a diciembre).

Pregunta 3.2.2

Explique la evolucion de la tasa anual compuesta de ingresos y la variacion del margen de EBITDA
en puntos porcentuales a 31 de diciembre de 2012, 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2013,
teniendo en cuenta que, de acuerdo con la nota 5 el segmento de México ha tenido pérdidas de 88
millones € de las que 18 millones € corresponden a explotacion.

Tanto la tasa anual compuesta de crecimiento de ingresos en moneda focal como la variacion del
margen EBITDA en puntos porcentuales se obliene, como ya hemos descrito con anterioridad, de la
comparacion de las magnitudes correspondientes al dltimo ano del horizonte explicito de proyeccion
con los dltimos 12 meses reportados previos a !d proyeccion realizada.

La estimacion de los ilujos futuros se desarrolla utilizando modelos de proyeccion gue integran 10s
indicadores operativos, financieros y macroeconomicos de mayor relevancia. Para la proyeccion

explicita del primer dHO se toma en consideracion los presupuestos detallados aprobados para el
siguiente ejercicio, ajustados si corresponde por cambios regulatorios o en el entorno competitivo.
Los ahos subisiguientes de fa proyeccion se estiman en bhase a evoluciones gue razonablemente
cabe esperar, ulilizando como referencia de crecimiento magnitudes macroeconamicas estimadas
por prestigiosos anismos independientes. Para las proyecciones de fijos estimadas en el test de
deterioro se emplean las previsiones del Fondo Monetario Intermnacional.

La siguiente tabla muestra los dalos procedentes del analisis del test de deterioro de aclivos y gue

se reflejaron en las cuentas anuales que se pwbhr,mow en la fecha correspondienta:

(S =g L 5y,
5,5% 2,1% 2,0%
505
Iy s iy
Wl Ee 2PV e oe N, N
i [eF4 £, € [£74
6,2% 5,6% 8,2%
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-l elevado cr’ocimifm’ro de los ingresos pmy(\(‘ud 0s en el ejercicio realizado en diciembre de 2012 se
ve justificado por dos puntos, el prnmro de ellos es el electo de [a completa con f‘smli(‘i:—iciéu de i
negocio de lcela durante iodo el ano 2013 vy posteriores pues se comenzo a consolidar e Vo
febrero del ano anterior y por lo tanto el ano de referencia carecia parcialmente de esle efecto. H
segundo punio en cuestion fue gue el presupuesto de 2013 incluia la recuperacion de t ingreso de
parte de la operacion pues durante los afios anteriores parte del negocio sufrio los efectos de una
infrainversion en parte de las salas que se proyectaba subsanar en dicho ejercicio.

La tendencia de esta magnitud fue bajista en el test de deterioro realizado con el gjercicio cerrado a
30 dej;,luo de 2013, Esta variacion se debio a dos motivos. El primero de ellos {ue el clerre a lo tau 10
del primer semestre de 2013 de 10 salas de juego, de las que solo 2 de ellas fueron reabiertas.
provoco que las proyecciones a futuro del test de i(—ﬁorioro realizado a junio de 2013, elaboradl
rwo a }d informacion dlspombio en ese momento, sjaran un efecto negativo en la evolucion de
gresos. Fl segundo de los motivos fue la de bvhfhd del Froducto Interior Bruto en 2013 v un
aumento de Ia competencia mayor al considerado en ahos anteriores. Por todo ello, el crecimientc

anual <0mp m‘ fo de los ingresos se vio sustancialmente alectado en la comparativa con e
proyectado el afio precedente,

Di lato de crecimiento de ingresos se volvio a incrementar en la proyeccion realizada con el
p[om puesio de 2014, Este analisis incluia la :pom ra de nuevas salas adicionales a las ya
existentes durante 2014 vy reflejaba la mejora de situacion macro del pals esperada por los
istas gracias a las medidas propuestas por el nuevo gobierno.

Y
;
1
I

En cuanto al incremenio porcentuat del margen EBITDA, son relevanies dos efectos: el efecto de los
gastos no recurrenies y el impacto de los planes de mejora de eliciencia puestos en marcha en el
ano 2013, En primer lugar, enlos tres cler res de periodo considerados (dic IOmhh, 2012, junic 2013y
diciembre 2013) habta un numero de gastos no recurrentes importante que hacen que 0! margen en
continuidad (gque no se ve afecltado por dichos elementos) supere ampliamente el del ejercicio
reportacio.

La tabla gue se muesira debajo muestra las cifras reales en cada caso tal y como se detallaron en
los correspondientes informes de resuliados de cada ejercicio.

formilones de euios)

es yeportados

1, "’f*ﬂ(»’\}‘ LHNa mejora
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naturaleza no poc

nw(i it
das en &l mm ,"( 3

test de deterior iclos anteriores. A modo
de ejemplo, el pmwm 1 de E/!C‘xw) 56 m(f Joen mas de 2.5( entre enero y diciembre de
: .o que supuso una reduccion del 24% de la plantitia total,
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a los 14 millones de euros de gasto financiero con externos, a los 36,5 millones de ewos de gasto

financiero intersegmentos causados por los diferentes préstamos que ha concedido la matriz a la

unidad de negocio (prmcuaalrnente para la compra del 84,8% de lcela) v a los 20 millones de euros
de impuesto sobro beneficios, provocaron que las peérdidas de la unidad de negocio a 31 de
diciembre de 2013 ascendieran a 88 millones de euros.

Pregunta 3.2.3

De acuerdo con el informe financiero del primer semestre de 2014, el segmento de México tiene
unas pérdidas de explotacion de 1,5 millones € y unas pérdidas del segmento de 27,7 millones €.
Explique la evolucion de los resultados de este segmento y el grado de cumplimiento del
presupuesto de los flujos de 2014 estimado al 31 de diciembre de 2013.

Los resultados de la upidad de negocio de México en el primer semestre de 2014 han resultado por
debajo de las pte\/ifﬁi(}!"lﬂ)S presupuestadas. Son varios los motivos que han provocado esta
1 wl’HlﬂH(‘iOH d@ E()f; mq resc Por Uﬂ I'ﬁ}do por lﬂ‘" mOdiﬂ(‘"l(‘ionos roqlamon m’iﬂ intre wduum por (\i

I—’m otro ILJdO oncont ramos !a s;m.,rac.won m,zcrom,«,)t10111[(,(_}‘ %as:; p|o\/|sy|<,)no-‘ do
adas como referencia para la elaboracion de los presupuestos han estado
po: encima ue fas (.{u«; finalmente se han dado, pues la economia mexicana no ha podido
€ '":i'nior' to del Producto Interior Bruto de 2013, Por ultimo hay

recuperarse complet z;:‘i.i“nen te del bajo cr
e pspecto a la nueva regulacion del juego, pendiente de
a,orotmciém ha m!en‘zi' u;lo alk ﬂso pl:‘m d(, upuiura de salas, con el cor f“iquioni" [ o en los

f")i(“ho @&:‘fo I@be‘m<)<~) res »z[ ar (:ue, coImo C‘e po i {1 apmcmr 01 F’| q af |( O pos Xrior la‘?zf‘;

iond@ ncla pra,xiucmﬁ; mas JG‘LH nte.

En relacion a los gasios que se han dado en el periodo, han estado en linea con lo presupuestado,
por lo que la caida de los ingresos se ha visto reflejada directamerte en el resultado de explotacion
reportado.

Por el lado de Ias‘ inversiones el consumo de caja fue inferior al presupuesto principalimente por el

retraso en la tura de nuevas salas.

En ("('}I‘jU“‘EO si bien los | lvjos }i:)mfiuri(‘f s en la primera parte del ano son inferiores a lo previsto en el

: 5, la significative Uce mn del f“uaro <ﬁ(\l 0a ptu il (‘i‘ﬂssazl de descuento), la reduccion de
tada (v { dente de vaior en
en c! tesl : ic-:s; 2013, hacen que No sea neces:
deterioro algune enlas cuer sire de 2014,

154

';fab u;;E primer seme

atos flujos posteriores al primer semestre de 2074, hay que destacar la modificacion en 1a
:'e fos i 3G, Va gue como se iT'IE()Ql‘ ra en el gradico inferior, que explica la media po

cio de México, los ingresos se han recuperado en la segunda parte de
d propia del cuarto frimestre, llegando a superar en los Giimos mes
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Este positivo cambio de tendencia, se refucrza por el eleclo de los ahorros de costes, incluyendo I
nuevas medidas ya implementadas en la segunda parte del ano 2014 (el personal se ha reduc
desde diciembre hasta septiembre en 1.228 personas, un 15,6% de la plantilla). Adicionalmente, las
mejores percepciones de riesgo que se estan produciendo en relacion a México deberlan tambien
tener un impacto positivo en las tasas de descuento.

stas hipotesis, junto con el presupuesto de 2015, seran tomadas en consideracion en el lest de

=

deterioro de activos que se realizard conlos resullados definifivos de 2014,

Pregunta 3.3

Explique los motivos por los que el andlisis de sensibilidad de la tasa de crecimiento vegetativo para
el valor terminal no incluye valores para las UGE de Argentina, Panama y Colombia.

Elmotivo por el gue no se incluyen los crecimientos vegetativos en dichas unidades generadoras de
efectivo es que el andlisis de sensibilidad efectuado genera que dichos crecimientos debieran ser
negativos. Por la propia definicion del conceplo de crecimiento para el valor terminal, no tiene
sentido economico utilizar un crecimienio vegel
consideramos que bajo eslos parametros un crecimiento negalivo no resulia aplicable y por lo tanio
se ha empleado el término "no aplica”.

r

Pregunta 4

En la nota 9 de la memoria consolidada relativa a negocios conjuntos se indica que las sociedades
del grupo en las que se mantienen negocios conjuntos a 31 de diciembre de 2013 y 2012 son Hipica
Rioplatense Uruguay, S.A. y New Joker, S.r.l. Se detallan activos, pasivos y resultado global total de
las sociedades controladas conjuntamente en base al porcentaje de participacion en cada una de
ellas por un importe total de 37, 21, y 2 millones € respectivamente.

Por otra parte, en el Anexo | se refleja el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 de dichas

sociedades cuyo importe es negativo por 23 millones €, en el caso de Hipica Rioplatense Uruguay,
S.A. y positivo por 0,094 millones €, en New Joker, S.r./
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A este respecto:

Explique la relacion entre la aportacion al consolidado de activos netos positivos (37 y 21 millones €
de activos y pasivos respectivamente) por parte de los negocios con/untos teniendo en cuenta sus
patrimonios netos al 31 de diciembre de 2013.

Enfa nota 9 de las cuentas anuales consolidadas, el importe incluido correspondiente a la suma tola

de activo de sociedades controladas conju nrarmm@ l"ﬂU(—"%‘%’l"f’ un sumatorio incorrecto al mi«n'
sumando todas tas paitic uidos los epigrafes ic 5. La cifra correcta del total de activo es de
33 mitlones de ewos en fugar de 37 millones de euros (32 millones, en el caso de Hipica

Rioplatense Uriguay, S Ay 1 millon, en New Joker, S.r.l)

,,,,, Lt . N

=n el Al‘lem I; la cifra del pesm’mmrm r‘mo m'wc al d(\ cade

VY
=

sociedad se refleja al 100%,
o b gativo reffeja una mayor
(ma dn mmmomo neto la (Momn cia enire lﬂ‘ activos netos Ji,ofm(k% y el patrimonio neto
individual de cada <;<,,,tedz1<,,i se debe a la integracion proporcional de los negocios conjuntos,

ncluimos en el siguiente cuadro la relacion entre los aclivos nefos incluidos en la nota 9 (con la
correccion comentada en el primer pf«irldf‘) y los patrimenios netos incluidos en el Anexo | de las

e bl “ Is A()
cuente consolidadas de 201
Hipica
Rioplatense
MEMORIA NOTA 9 Uruguay, New Joker,
S.A. S.ARL Total

Aifio 2013
Activo no corriente 25134 1.046 26.180
Depreciacidn y amortizacion 22.017) (168} (22.185)
Activo inlangible 1.064 159 1.224
Inmovilizado material 20.704 818 21.522
Inversiones financieras a largo plazo 131 2 133
Impuestos dileridos 3.235 6 3.241
Aclivo circulante 6.507 124 6.631
Eleclivo y equivalentes al efectivo 150 82 232
TOTAL ACTIVO 31.642 1.170 32.811
tmpuestos dileridos {55) (25) (80}
Acreedores a largo plazo (11.421) 10y (11.431)
Pashos financieros no corrientes 0 0 0
Acreedores a corto plazo (5.672) (748) (6.420)
Pashos financieros cormientes {3.216) 0 {3.216)
TOTAL PASIVO {20.364) {783) (21.147)
Neto Activo-Pasho 11.278 387 11.665
Palrimonio Neto Anexo | (dato al 100%) 22,556 (94) 22.462
Ajustes de Consolidacion (11.278) 481 {10.797)
Aportacién al Patrimonio Nelo consolidado 11.278 387 11.665

Atantamanta

Ar/é; | Corzo Uce
irector General Ecéondmico Financiero
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