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ESCRITURA DE__CONSTITUCION DE _“AyT
CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS?”.

NUMERQ: MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO. -

En Madrid, a veintiocho de junio de dos mil cinco. ------
Ante mi, LUIS J. RAMALLO GARCIA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital. ---
COMPARECEN
DE UNA PARTE: DON ANTONIO FERNANDEZ

LOPEZ, mayor de edad, con domicilio profesional en

Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10 planta

Y DE _OTRA_ PARTE: DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS, mayor de edad, con domicilio

profesional en Madrid, Alcala, 18 - 2* planta

INTERVIENEN
DON ANTONIO FERNANDEZ LOPEZ, en nombre
y representacion de AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.V., S.A. (en adeclante, la “Entidad
I




Cedente™), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana 89 — 10? planta, consjtituida por tiempo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Francisco Javier Lopez Contre ‘as, el dia 7 de Julio de 1989,
bajo el nimero 1647 de su projocolo. Con C.I.F. numero A-
79202628. La citada Socieda‘ adapto sus Estatutos a la
nueva legislacion mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Fran%isco Javier Die Lamana, el
dia 29 de junio de 1992, bajo el nimero 1607 de su
protocolo. Esta escritura fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 9671 general, 8374 de la

seccion 3? del Libro de Socie ‘ades, folio 66, hoja nimero

89.593, inscripcion 242, |

Se encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de la
Entidad Cedente en su reunion de fecha 26 de mayo de
2005, segun consta en la certi ‘caci(')n de acuerdos expedida
por el Secretario del Consejo de Administraciéon, Diia.
Isabel Vila Abellan Garcia, con el V°B° del Presidente, D.
Francisco Javier Zoido Martinez, cuyas firmas reputo
legitimas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz como
Anexo 1.

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
ARCOS, en nombre y representacion de AHORRQO Y
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TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), entidad constituida de conformidad
® con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante ¢l Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccion 87, hoja M-117365,
inscripcion primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores

con el numero 5. Tiene CIF n® A-80732142.

Actia como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora en su reunion de fecha 24 de mayo de 2005, segun

consta en la certificacion de acuerdos expedida por el

3




Secretario del Consejo de Administracién, D. Luis Abalos
Culebras, con el V°B° del Presidente, D. José Antonio

Olavarrieta Arcos, cuyas firmas reputo legitimas, copia de la

cual se incorpora a esta Matriz como Anexo 2.
Aseguran todos los comparecientes la vigencia de sus
facultades representativas, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de sus representadas.

Tienen a mi juicio, segrjn respectivamente actuan,

capacidad para este acto y,

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizaciéon y, en consecuencia, para ejercer la
administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l
que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fond.&)s de Titulizacion (el “Real
Decreto 926/1998”). ‘

II. Que AHORRO CORPORACION FINANCIERA,

S.V., S.A. es una Sociedad de Valores que ha suscrito en
esta misma fecha dieciséis| (16) cédulas hipotecarias
nominativas con vencimiento a diez (10) afios (las “Cédulas
Hipotecarias A” y dieciséis (16) cédulas hipotecarias con
vencimiento a veinte (20) afios (las “Cédulas Hipotecarias

B” y conjuntamente con las Cédulas Hipotecarias A, las
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“Cédulas Hipotecarias” o los “Actives”), emitidas
singularmente por las siguientes Cajas de Ahorros espaiiolas
(conjuntamente, los “Emisores”, y, cada una de cllas, un
® “Emisor”) con los siguientes valores nominales (expresados
en euros):
IMPORTE NOMINAL
EMISOR UNITARIO (EUROS)
TRAMOA |TRAMOB
CAJA DE AHORROS DE
389.743.590 |410.256.410
GALICIA
CAJA DE AHORROS
® , 243.589.744 |256.410.256
DEL MEDITERRANEO
CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
i 194.871.795 |205.128.205
ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA)




CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA
(CAJADUERO)

121.794.872

128.205.128

CAJA GENERAL DE
AHORROS DE
CANARIAS

121.794.872

128.205.128

CAJA GENERAL DE
AHORROS DE
GRANADA

97.435.897

102.564.103

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR)

146.153.846

153.846.154

CAIXA D’ESTALVIS
LAIETANA

97.435.897

102.564.103

CAIXA D’ESTALVIS
DEL PENEDES

3.076.923

Py |

76.923.077

MONTES DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA
(UNICAJA)

73.076.923

76.923.077
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CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA

58.461.538

61.538.462

CAIXA D’ESTALVIS DE
TERRASSA

48.717.949

51.282.051

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD
DEL CiRCULO
CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS

99.871.795

105.128.205

CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD

73.076.923

76.923.077

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE

AVILA

31.666.667

33.333.333




MONTE DE PIEDAD Y|
CAJA GENERAL DE|29.230.769 30.769.231
AHORROS DE BADAJOZ

Total 1.900.000.000 {2.000.000.000

Se adjunta como Anexo 3

de las certificaciones de los

6rganos de administracion de

emision de las Cédulas Hipotecarias.

a la presente Escritura copia
acuerdos adoptados por los

los Emisores relativos a la

II1. Que la Entidad Cedente desea titulizar los derechos

de crédito derivados de las Céd

en su balance mediante su

ulas Hipotecarias que figuran

cesion a un Fondo de

Titulizaciéon. Se adjunta como Amnexo 1 a la presente

Escritura certificacion de los

Consejo de Administracion de

acuerdos adoptados por el

la Entidad Cedente relativos

a la suscripcidon de las Cédulas Hipotecarias y su cesion al

Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el régimen

previsto en el Real Decreto

926/1998, quiere proceder a

constituir un Fondo de Titulizacion denominado AyT
CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”). Se adjunta como

Anexo 2 certificacion de los

Consejo de Administracion

acuerdos adoptados por el

de la Sociedad Gestora en

sesion celebrada con fecha 24 ﬂe mayo de 2005, relativos a
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la constitucion del Fondo de Titulizacion.
V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos tienen
® como requisito previo su inscripcion en los Registros

i . g Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores

o (en adelante, “CNMV”), de un folleto informativo de

emision (el “Folleto”) habiéndose efectuado esta preceptiva
inscripcion previa en los registros de la CNMV con fecha 23
de junio de 2005, segun se acredita mediante el oportuno

escrito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta como

Anexo 4.

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de la
constitucion del Fondo y actuando como representante legal
en nombre y representacion del mismo, tiene la intencion de
adquirir las Cédulas Hipotecarias suscritas por la Entidad
Cedente, que integraran el activo del Fondo y a llevar a cabo

una emision de Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) que

integraran su pasivo.
Con base en los antecedentes expuestos, las partes

acuerdan el otorgamiento de esta Escritura del Fondo de



Titulizacion, Cesion y Adquisicidon de Activos y Emision de

Bonos de Titulizaciéon (la “Esec
“Escritura”), al amparo del F
que se incorporan, formando p
los Anexos que en la misma se

siguientes

ritura de Constitucion” o la
xeal Decreto 926/1998, a la
arte integrante de la misma,

citan y que se regira por las

ESTIPULA

Seccion I: CONSTITUC
CEDULAS CAJAS X, FON
DE ACTIVOS.

CIONES
'ION DEL FONDO AyT
DO DE TITULIZACION

PRIMERA.- CONSTITU{

La Sociedad Gestora en el
Fondo de Titulizaciébn de
denominacién de AyT CEDUL
TITULIZACION DE ACTIV

1) En primer lugar, por el
Ley 19/1992, sobre Régimen
Inversion Inmobiliaria y sob
Hipotecaria, (la “Ley 19/1992”
de julio, del Mercado de Valo
por la Ley 37/1998, de 16.d
44/2002, de 22 de noviembre,

Sistema Financiero y por el Re:

de marzo, de reformas urge

CION DEL FONDO.
presente acto constituye un
caracter cerrado con la
AS CAJAS X, FONDO DE

OS que se regira: -------------

Real Decreto 926/1998 y la

de Sociedades y Fondos de

re Fondos de Titulizacion

); por la Ley 24/1988, de 28

res, mddiﬁcada, entre otras,

le noviembre y por la Ley

;de Medidas de Reforma del
1] Decreto-Ley 5/2005, de 11

ntes para el impulso a la
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productividad y para la mejora de la contratacién publica
(conjuntamente, la “Ley 24/1988”) en lo referente a su
supervision, inspeccion y sancion y aquellos otros aspectos
' . '_ no regulados en las disposiciones antes citadas; y por las

demas disposiciones legales aplicables; y

i1) En segundo lugar, por la presente Escritura de

Constitucion.

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO. ----------

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real
Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de
cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto
926/1998, integrado principalmente, en cuanto a su activo,
por las Cédulas Hipotecarias que agrupa y, en cuanto a su

pasivo, por los Bonos emitidos, de tal forma que el valor

patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Las Cédulas Hipotecarias que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y por el

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

1



desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981. ---------

El importe neto de la emision de Bonos se destinara en
su integridad al pago del pﬁiecio de adquisiciéon de los
Activos cedidos por la Entidad Cedente que se agrupan en el
activo del Fondo. Se hace con itar que ni los Emisores ni la
Entidad Cedente tienen intebci(m, a la fecha de esta

Escritura, de adquirir Bonos de|la presente emision. ----------
|

El Fondo estara integrado, en cuanto a su activo,

durante la vida del Fondo, por: +-
(1) los Activos o Cédulas Hipotecarias singulares

(incluyendo las Cédulas Hipotecarias A y las Cédulas

Hipotecarias B)
(ii) el saldo en cada momento de las cuentas abiertas a

nombre del Fondo (Cuenta de Tesoreria y Cuenta de

Cobros); y
(iii) los intereses devengados y no pagados de las
Cédulas Hipotecarias que integran el activo del Fondo. ------
El pasivo del Fondo, por su parte, estara integrado por: -
(i) los Bonos que se emitan con cargo al activo del
Fondo (incluyendo los Bonos del Tramo A y los Bonos del

Tramo B);

(11) las cantidades debidas bajo la Linea de Liquidez A y

la Linea de Liquidez B; | ,

(i) los intereses devengados y no pagados de los Bonos
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y los correspondientes a la Linea de Liquidez A y a la Linea

de Liquidez B;

(1v) la cuenta de acreedores a largo plazo por comision
® variable; y,

(v) las dotaciones para gastos extraordinarios distintos

de los derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias

realizadas por la Entidad Cedente.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros tendran su reflejo contable en el
pasivo del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo plazo por comisiéon variable. En la Fecha de
Vencimiento Final, el acumulado de esta cuenta (acreedores
a largo plazo por comision variable) sera equivalente y
coincidira con el Margen de Intermediacion Financiera
(puesto 8° del Orden de Prelacién de Pagos en la aplicacion
de los Fondos Disponibles B) que sera transferido a la

Entidad Cedente para su reparto entre los Emisores de las

Cédulas Hipotecarias.
TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO.

13



La administracion y fepresentacién del Fondo
correspondera a la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora
esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de
Activos y, en consecuencia, para ejercer la administracion y
representacion de los mismos al amparo de lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, en |virtud de autorizacién del
Ministro de Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de
1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la
Disposicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Correspondera a la Sociebad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo
en los términos establecidos en?la legislacion vigente. --------

Los titulares de los Bof}pos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del

incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,

nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o

de amortizaciones anticipadas de los Activos.

La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la
diligencia que le resulta exigible de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, representando al Fondo y defendiendo

los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes
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acreedores del Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa
de los intereses de aquellos y evitando situaciones que
. supongan conflictos de intereses, dando prioridad a los

intereses de los titulares de los Bonos y a los de los restantes
acreedores del Fondo frente a los que le son propios. La
Sociedad Gestora sera responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los
perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden
sancionador que le resulte de aplicacion conforme a lo

dispuesto en la Ley 19/1992.

La Sociedad Gestora representara y defendera los

intereses de los titulares de los Bonos asi como los restantes

acreedores del Fondo. Con este fin, debera:

(1) gestionar ¢l Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo;

(11) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos con

diligencia y rigor;

(iii) administrar los Activos del Fondo en provecho de

15



los titulares de Bonos; |

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar
las calificaciones de los Bonos y procurar la adopcion de
aquellas medidas que estén razonablemente a su alcance

para que las calificaciones de los Bonos no se vean

afectadas negativamente en ningin momento;

(v) suscribir cuantos cobtratos se prevén en esta
Escritura y en el Folleto y, en sb caso, prorrogar o modificar
los contratos que haya susc"to en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al
Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales (todo ello sujeto a
la legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y‘ a su notificacion a las
Entidades de Calificacion, siempre que con tales

actuaciones no se perjudiquen | los intereses de los titulares

de los Bonos);
(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV y cualquier

otro organismo supervisor y ante las Entidades de

Calificacion;

(vii) nombrar a los auditores del Fondo;

(viil) en el supuesto de que la deuda no subordinada no
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garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a P-1 (MOODY’S), F1 (FITCH) o A-1 (S&P) (la
. “Calificacion Requerida”), la Sociedad Gestora, en el

plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara

dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad de crédito

con calificacion igual o superior a la Calificacion Requerida
un aval bancario a primera demanda en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato de
Servicios Financieros, o bien (b) en caso de no ser posible lo
anterior, sustituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion minima igual a la Calificacién
Requerida contratando la méaxima rentabilidad posible para

los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros;

(ix) concertar los servicios de terceros que sean
necesarios 0 convenientes para la adecuada gestion del
Fondo sin incurrir en gastos irrazonables o desviados del

precio de mercado.

17



La Sociedad Gestora, de dcuerdo con el Real Decreto
926/1998, constituira, represenﬂaré y administrara el Fondo.
En contraprestacion por estas fi | nciones, el Fondo satisfara a
la Sociedad Gestora con targo a la Dotacién de
Constitucion, Gestion y Administracion que realiza la
Entidad Cedente en esta fecha (descrita en la Estipulacion
Decimonovena) wuna comision de constitucion y
administracion (la “Comisié | de Administracién™) por
importe de TRESCIENTOS MIL EUROS (€ 300.000),
pagadera en la Fecha de Desembolso una sola vez. -----------

La regulacion de la gestion y administracion del Fondo
por parte de la Sociedad Gestora se recoge detalladamente
en la Seccion VI de esta Escritura.

CUARTA.- LIQUIDACION 'Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION
DEL FONDO POR FALTA DE CONFIRMACION DE
LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGADA A
LOS BONOS

4.1 Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora pracedera a la liquidacidon del
Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:--
(i) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de

extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
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financiero del Fondo;
(11) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con los valores
' emitidos o se prevea que se va a producir;

(i11) cuando, como consecuencia de una modificacion
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara

imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

Fondo;
(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en

liquidacion, concurso o su autorizacion fuera revocada y no

designara nueva sociedad gestora;

(v) cuando se cumplan dos (2) afios y medio desde la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos del Tramo B, y ---

(vi) en caso de que alguna de las Entidades de
Calificacion no confirmase como definitivas, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, las calificaciones
asignadas con caracter provisional por ellas a todos los

Tramos de Bonos.

En caso de que se produzca cualquicra de las

situaciones descritas en los apartados (i) a (vi) anteriores, la

19



Sociedad Gestora informara p la CNMV e iniciara los

tramites pertinentes para la liqgﬁidaci(’)n del Fondo, descritos
i
a continuacion. .

|
Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a enajenar los Activos del Fondo en las

ner la venta de los activos a

condiciones mas favorables posibles. En todo caso la
Sociedad Gestora debera prop

cinco (5) instituciones activa§ en la compraventa de los

Activos, y no podra vender dichos Activos a un precio

inferior a 1a mejor oferta recibida.

La liquidacion del Fondo deberd ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a las Entidades de |Calificacion y ser asimismo
objeto de publicaciéon en un diario de amplia difusién en
Espafia, ya sea de caracter modémico—ﬁnanciero o general. -

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la
aplicacion inmediata de los: ingresos resultantes de la
enajenacion de los Activos junto con los restantes Fondos
Disponibles del Fondo en el Qrden de Prelaciéon de Pagos
establecido en el Folleto, una vez efectuada la retencion del

importe necesario para hacer frente a los costes de extincion

del Fondo.

Si en la liquidaciéon del Fondo y, una vez realizados

todos los pagos mediante la | distribucion de los Fondos
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. Disponibles conforme al Orden de Prelacion de Pagos
!
SE : . . . <y
I establecido y previa reserva de los gastos de extincion,
existiera algin remanente (“Margen de Intermediacion
. Financiera”), éste serd distribuido entre los Emisores y

conforme a lo establecido en el Contrato de Gestion Interna
a que se refiere la Estipulacion Decimoquinta (15.6.2). El

importe del Margen de Intermediacion Financiera sera igual

a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y
gastos del Fondo previos al cierre de su contabilidad oficial.

4.2 Extincion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el
Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en particular; ---
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos

hayan sido integramente amortizados;

(ii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, es decir, cuando se cumplan tres (3) afios desde la
Fecha de Vencimiento Final de los Bonos del Tramo B; -----

(i11) una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 4.1 anterior;------------—-

En caso de que se produzca cualquiera de las
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situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad

Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites

pertinentes para la extincion del Fondo.

\
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la

enajenacion de los Activos qi‘emanentes del Fondo y la
|

distribucion de los Fondos Disﬂ»onibles, la Sociedad Gestora

otorgara un acta notarial que remitirda a la CNMV

declarando (i) la extincién del Fondo y la(s) causa(s) que la

motivaron, (i1) el procedimie

nto de comunicacion a los

titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo y (i) la

distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el Orden

=1
b

de Prelacidon de Pagos, lo que anunciard en un diario de

difusién nacional dando cumplimiento a los demas tramites

administrativos que resulten procedentes.

4.3 Resolucion de la Cons
En el supuesto de que no
antes del inicio del Periodo d
calificaciones provisionales ot
Entidades de Calificacién, se
Fondo asi como la emisién de |
hayan sido suscritos por la So
representacion y por cuenta del
La resolucion de la const

causa se comunicara inmedi;

titucion del Fondo.
se confirme como definitiva,
e Suscripcion, alguna de las
orgadas a los Bonos por las
resolvera la constitucion del
os Bonos y los contratos que
ciedad Gestora, actuando en

Fondo.

itucion del Fondo por dicha

atamente a la CNMYV, tan
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pronto sea confirmada, y se hara publica en la forma
prevista en la Estipulacidn Decimoséptima. En el plazo de

quince (15) dias desde que tuviese lugar la causa de

LY . resolucion de la constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando

la extincion del Fondo.
Seccién II. CESION Y ADQUISICION DE LOS
ACTIVOS.
QUINTA.- CESION DE LOS ACTIVOS. -
5.1 Activos.

La Entidad Cedente es titular en pleno dominio de

determinados activos susceptibles de cesion, consistentes en

’ dieciséis (16) Cédulas Hipotecarias con vencimiento a diez
(10) aiios (Cédulas Hipotecarias A) y diecisé€is (16) Cédulas

Hipotecarias con vencimiento a veinte (20) afios (Cédulas

Hipotecarias B) emitidas singularmente por cada uno de los

Emisores y que incorporan un derecho de crédito de la

Entidad Cedente frente a los Emisores, susceptible de ser

adquirido por el Fondo.

Las Cédulas Hipotecarias han sido emitidas con fecha
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de hoy nominativamente a favor de la Entidad Cedente, que

las ha suscrito y ha recib}ido de los Emisores con

anterioridad a este acto los titu}los fisicos representativos de

-

las mismas.

Las Cédulas Hipotecarias ique constituyen los Activos

estan documentadas mediante titulos nominativos emitidos

singularmente al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981,

de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la

“Ley 2/19817) y de lo dispt
Decreto 685/1982, de 17 de

desarrollo aprobado por Real

marzo.-

iesto en su Reglamento de

Se adjunta como Anexo 3 copia de los titulos fisicos

representativos de las Cédi

nominativamente.

ulas Hipotecarias emitidas

El valor nominal de ¢

Hipotecarias emitidas por los

Entidad Cedente al Fondo es de

NOVECIENTOS MILLONES DE

3.900.000.000), distribuido ef

rada una de las Cédulas

Emisores y cedidas por la

TRES MIL
EUROS (€

ntre los Emisores segun el

siguiente detalle:

IMPORTE NOMINAL
EMISOR UNITARIO (EUROS)
TRAMO A |TRAMO B
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CAJA DE AHORROS DE
GALICIA

389.743.590

410.256.410

CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO

243.589.744

256.410.256

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA)

194.871.795

205.128.205

CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA
(CAJADUERO)

121.794.872

128.205.128

CAJA GENERAL DE
AHORROS DE
CANARIAS

121.794.872

128.205.128

CAJA GENERAL DE
AHORROS DE
GRANADA

97.435.897

102.564.103
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CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR)

146.153.846

153.846.154

CAIXA
LAIETANA

D’ESTALVIS

|
97.435.897

102.564.103

CAIXA D’ESTALVIS
DEL PENEDES

73.076.923

76.923.077

MONTES DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA
(UNICAJA)

3.076.923

76.923.077

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA

LN

y8.461.538

61.538.462

CAIXA D’ESTALVIS DE
TERRASSA

e

18.717.949

51.282.051

CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD
DEL CiRCULO
CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS

¥ ]

29.871.795

105.128.205
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CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
® PIEDAD
CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE |31.666.667 |33.333.333
AVILA
MONTE DE PIEDAD Y
CAJA GENERAL DE|[29.230.769 [30.769.231
AHORROS DE BADAJOZ
Total 1.900.000.000 |2.000.000.000

73.076.923 76.923.077

Tanto las Cédulas Hipotecarias A como las Cédulas
Hipotecarias B se emiten al 100% de su valor nominal. Las
Cédulas Hipotecarias A tienen un vencimiento a diez (10)

afios y las Cédulas Hipotecarias B tienen un vencimiento a

veinte (20) aiios.

Los capitales de las Cédulas Hipotecarias A devengaran

un tipo de interés ordinario variable, resultado de adicional

un diferencial del 0,00902% al Tipo de Interés Nominal
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Variable de los Bonos del Tramo A aplicable al Periodo de

Devengo de Intereses correspondiente. Los capitales de las

Cédulas Hipotecarias B devéngarén un tipo de interés

ordinario fijo anual del 3,75369%.

| . i
Los intereses de las Cédulas Hipotecarias A, que se

devengardn desde la fecha de emision de las mismas

(inclusive), calculados al tipc
parrafo anterior, resultaran
cuando se cumplan tres (3) me
las respectivas Cédulas Hipotec
de las mismas. A la hora de
intereses, se tomaran siempre
existentes en cada periodo

trimestral y un afio compuesto

» de interés referido en el
pagaderos trimestralmente
ses de la fecha de emision de
carias A hasta el vencimiento
proceder al calculo de los
como base los dias efectivos
de devengo de intereses

por trescientos sesenta (360)

dias (Actual/360) incluyéndose el primer dia del periodo y

excluyéndose el ultimo.

Los intereses de las Cédulas Hipotecarias B, que se

devengaran desde la fecha de emision de las mismas

(inclusive), calculados al

tipo de interés referido

anteriormente, resultaran pagaderos cada afio en los

sucesivos aniversarios de la

fecha de emision de las

respectivas Cédulas Hipotecarias hasta el vencimiento final

de las mismas. A la hora de proceder al calculo de los

intereses, se tomaran siempre

como base los dias efectivos

ZERRSTRRENeE D (N i YR SO PRSI RE R Sk ot S e R = R T e o

|

i
)
A
1




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

6G3476230

0472005
existentes en cada periodo de devengo de intereses anual
(Actual/Actual) incluyéndose el primer dia del periodo y
excluyéndose €l segundo.
® Las Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con los términos

de su emision, tendran un tipo de interés de demora sobre
las cantidades debidas y no pagadas, tanto de principal
como de intereses, variable equivalente al mayor de: (i) el
tipo ordinario de la Cédula Hipotecaria correspondiente al
periodo de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria
anterior incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o
(11) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora
se capitalizaran mensualmente de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio. Las
Cédulas Hipotecarias se amortizarin mediante un unico

pago por ¢l 100% de su valor nominal en la fecha de

vencimiento. ~

La fecha de amortizacién de las Cédulas Hipotecarias A
i sera en la fecha en que se cumpla el décimo (10°)

aniversario de la fecha de emision de las mismas y la fecha
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de amortizacion de las Cédulas Hipotecarias B sera en la

fecha en que se cumpla el vigésimo (20°) aniversario de la

fecha de emision de las mismaq:.

De acuerdo con las disposﬁciones anteriores relativas a
la fecha de pago de intereseb y de amortizacion de las
Cédulas Hipotecarias, se inhica que lo los Emisores
procederan al pago de las %cantidades (de intereses o
principal) debidas en virtud de las Cédulas Hipotecarias en
las fechas de pago establecidas en las propias Cédulas

Hipotecarias y de conformiEad con los compromisos

n el Contrato de Gestion

asumidos por los Emisores
Interna, de forma que el Fondo disponga de los importes
cobrados por las Cédulas Hipotecarias al menos dos (2)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de los Bonos,
evitando asi tensiones de liquidez o de tesoreria del Fondo. -

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las
Cédulas Hipotecarias estan, de|acuerdo con el articulo 12 de
la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier momento consten inscritas a favor de los
Emisores, sin perjuicio de la| responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de las

Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores, ademas de estar
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garantizado en la forma descrita en el parrafo anterior,
llevard aparejada ejecucion para reclamar el pago a los
Emisores, siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
® Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado, con la

* | preferencia sefialada en el numero 3 del articulo 1923 del
! . Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con

relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a

favor de los Emisores.
La Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal resulta

aplicable a las Cédulas Hipotecarias. En su Disposicion

final decimonovena modifica el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario, afiadiéndole un apartado Segundo, a fin de
establecer el régimen juridico y preferencias aplicables a
este tipo de cédulas en las situaciones concursales, -----------

Conforme a este precepto, en caso de concurso, los
tenedores de cédulas hipotecarias gozaran del privilegio

especial establecido en el numero 1° del apartado 1 del

articulo 90 de la Ley Concursal. En este sentido, el nimero

1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal
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establece que son créditos con privilegio especial los

créditos garantizados con hipoteca voluntaria, inmobiliaria o

mobiliaria, sobre los bienes hipotecados.

Asimismo, se establece Jﬂue durante el concurso se
atenderan como créditos conira la masa, los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas hipotecarias emitidos y pendientes de amortizacion
en la fecha de solicitud del coﬂcurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el c$ncursado de los préstamos

hipotecarios que respalden las cédulas hipotecarias,

extendiendo asi a las cédulas hipotecarias la regla contenida

en el articulo 84.2.7° de la Ley poncursal.

Se adjunta como Anex# 6, una serie de cuadros
estratificados de analisis conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios (a 31 de marzo de 2005) que, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, garantizan

especialmente tanto el cobro| del principal como de los

intereses de las Cédulas Hipotecarias por los Emisores, en

funcion de los siguientes criterios:

a) Distribucién entre Emisores

b) Saldo Vivo de Prncipal de los préstamos

hipotecarios.

¢) Tipo de inter€s, fijo o variable.
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d) indices o tipos de referencia establecidos para la
determinacion del tipo de interés aplicable.
3 €) Margen sobre el indice de referencia.
4 ® ST f) Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad. ----

| g) Tipo de préstamo.

h) Indicacion de la distribucién geografica por

provincias.

1) Vida residual de los préstamos.

j) Tipo de propiedad.

SIEC P

| k) Porcentaje que representa el Saldo Vivo con respecto

al Valor de Tasacion.

1) Fecha de Vencimiento.

m) Datos de morosidad.

El Anexo 7 a la presente escritura contiene el informe
emitido por la Sociedad Gestora relativo a la verificacion de
la existencia, titularidad y condiciones de los Activos. -------

5.2 Cesion de los Activos.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,

S.A. cede y transmite al Fondo en este acto, quien acepta

(actuando a través de la Sociedad Gestora) y adquiere, las
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dieciséis (16) Cédulas Hipoteéaﬂas A y las dieciséis (16)
Cédulas Hipotecarias B, todas nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de \los Emisores, por un importe
nominal total de TRES MIL NOVECIENTOS MILLONES
DE EUROS (€ 3.900.000.000).

SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS. ------—-

6.1 Adquisicion. i

i
La Sociedad Gestora, en rebresentacic’)n y por cuenta del

Fondo, adquicre integramente, en este acto, las dieciséis

(16) Cédulas Hipotecarias A y las dieciséis (16) Cédulas
Hipotecarias B cedidas por la Entidad Cedente, con sujecion
|

a los términos y condiciones que se recogen en esta

Escritura y en el Contrato de Cesion de Activos celebrado

en esta misma fecha. |

La Entidad Cedente transmite en este acto al Fondo la
titularidad y el pleno dominio de las Cédulas Hipotecarias y
entrega a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por

cuenta del Fondo, los titulos fisicos representativos de las

mismas.
El Fondo, en cuanto titular de los activos, ostentara los
derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Codigo Civil.
6.2 Precio.

El precio total de adquisicion de los Activos es de TRES




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

SRR,
TIMBRE
DEL ESTADO

6G3476233

0472005
MIL NOVECIENTOS MILLONES DE EUROS (€
3.900.000.000) (el “Precio”), equivalente al 100% del
; ‘importe nominal total de los Activos, que se pagara por el
. : Fondo, a través de la Sociedad Gestora, a la Entidad

Cedente en la forma prevista en la Estipulacion 6.3

siguiente.

6.3 Pago.

El pago del Precio de las Cédulas Hipotecarias se
efectuard en la fecha de desembolso de la emision de los
Bonos (la “Fecha de Desembolso”) y con valor dicha fecha,

mediante abono en la cuenta que la Entidad Cedente le

indique a la Sociedad Gestora.

El pago del Precio de las Cédulas Hipotecarias se
efectuard en la Fecha de Desembolso de los Bonos con
cargo al importe neto de la emision de los Bonos del Tramo
correspondiente (es decir, el importe de la emision de Bonos

del Tramo A se destinara al pago del precio de las Cédulas

Hipotecarias A y el de los Bonos del Tramo B se destinara
\% al pago del precio de las Cédulas Hipotecarias B). -~=-----—---

El pago se efectuardA mediante orden cursada por la
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Sociedad Gestora al INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

|
(el “Agente Financiero”) para que proceda a cargarse en la

|
Cuenta de Cobros abierta a nombre del Fondo, el importe

del Precio por la adquisicion de los Activos.
La Entidad Cedente, una vez reciba confirmacién escrita

del abono del Precio, acusiaré recibo de los fondos

otorgando asi a favor del Fondo la mas eficaz carta de pago.
La Entidad Cedente, por su parte, efectuard el

desembolso del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias a

los Emisores en la Fecha de Dasembolso.
SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y
ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.--

La cesion de los Activos se efectua de forma plena e

incondicionada y por la totalid

el vencimiento de los mismos
totalidad de los derechos, prod
Emisores y/o terceros, tanto pr
de garantia (reales o personales

administracion y defensa legal

el principal, intereses, cc

penalizaciones o cualquier otro

ad del plazo remanente hasta
. La cesion comprendera la
uctos y acciones frente a los
incipales, como accesorios y
), incluyendo los derechos de
, ya legitimen para reclamar
ymisiones,

gastos, costas,

concepto.

7.1 Interés.
Todos los Activos, ademé

interés ordinario de las Cédul

s de conferir el derecho al

as Hipotecarias determinado
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conforme a lo dispuesto en la Estipulacion Quinta (5.1)
anterior, confieren también el derecho a percibir la totalidad
de los intereses de demora de cada una de las Cédulas
® : Hipotecanas.

7.2 Duracién.
La cesion de las Cédulas Hipotecarias se realiza por la
totalidad del plazo restante hasta el vencimiento de las
mismas, sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacion

Décima (10.9) para el supuesto de Amortizacion Anticipada

Legal de la emision de los Bonos.

7.3 Responsabilidad de 1a Entidad Cedente.----—-——-—--

La Entidad Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos y de las condiciones
y cualidades de los mismos que son asumidas por la Entidad
Cedente de entre las relacionadas en la Estipulacion Octava,
pero no responde de la solvencia de los Emisores ni de las
manifestaciones realizadas por los mismos y que se recogen
en la misma Estipulacion Octava y en el Anexo 8, quedando

liberada en todo caso de responsabilidad por impago de los
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Emisores, sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad derivada de las Cédulas Hipotecarias.-----------

L.a Entidad Cedente tampbco asumird responsabilidad
alguna de garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacion, ni otorgara garantias o avales, ni incurrira en

pactos de recompra de los Activos.

7.4 Notificaciones. 1

De acuerdo con la leéislacic’m espafiola especial
aplicable, para la validez de la cesioén al Fondo por parte de
la Entidad Cedente de las C%dulas Hipotecarias, solo se
precisard la declaracion escrita en el propio titulo
nominativo o la formalizacion de un documento constitutivo
de cesion, sin que sea necTsaria la notificacién a los

deudores (Emisores de las |Cédulas Hipotecarias). No

|
obstante la ausencia de obligacién de notificar la cesion de

los Activos a los Emisores, éstos se daran por notificados en
el momento de firma del Contrato de Gestion Interna. --------
Las Cédulas Hipotecarias serdn transmisibles sin

necesidad de intervencion |de fedatario publico, de

conformidad con la legislacion vigente.

|
7.5 Régimen de retenciones de los pagos por los

intereses de los Activos. -
Los pagos realizados al Fohdo, en concepto de interés o

|
.. 1 ) , .
por otros rendimientos de los Activos no estaran sujetos a

XN e

!
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retencion tal y como se establece en el articulo 59.k) del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ------
' 7.6 Reglas previstas para la sustitucion de Activos.---

En el caso de que alguno de los Activos no reuniera en
la fecha de otorgamiento de esta Escritura (la “Fecha de
Cesion”) las caracteristicas recogidas en la Estipulacion
Octava siguiente y en el Anexo 8 o los Activos adoleciera
de vicios ocultos, la Sociedad Gestora lo notificara al
Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada para que, si fuera
posible, remedie tal circunstancia, incluso mediante la
sustitucion de la Cédula Hipotecaria por otra de las
caracteristicas adecuadas en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la referida notificacidn. Si dicha circunstancia
no fuera subsanada en el citado plazo o no fuera susceptible
de subsanacion, ¢l Emisor debera amortizar anticipadamente

dicha Cédula Hipotecaria en los términos descritos en el

Contrato de Gestion Interna.
El Contrato de Gestion Interna, a estos efectos,

establece que si el vicio oculto no fuera subsanado en el
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citado plazo o no fuera susceptible de subsanacion, el

Emisor deberd amortizar anticipadamente dicha Cédula
|

Hipotecaria devolviendo al Fondo la cantidad que resulte

mayor entre: .

(i) el precio de amortizacidn de la Cédula Hipotecaria a

lapary ‘
(ii) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria,-------
A los efectos del punto (ﬂi) anterior, se entenderd por
“precio de mercado” de una Cédula Hipotecaria el resultado

de multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria en
cuestion por la cifra que resulte de dividir (a) la media
aritmética de las cotizacione1 de los Bonos del Tramo
correspondiente (es decir, los Bonos del Tramo A en el caso
de la Cédula Hipotecaria A y los Bonos del Tramo B en el
caso de la Cédula Hipotecaria B) ofrecidas por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras (actuando como Entidades de
Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato
de Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos
Bonos. A efectos de calcular dicho “precio de mercado” se
tomara los precios de cotizacioén, expresados en euros, de
los Bonos ofrecidos por cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras a las 11:00 horas del Dia Habil

anterior a aquél en que la Sociedad Gestora hubiera

comunicado al Emisor la exiskencia del vicio en cuestion.
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En caso de que alguna de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras no ofreciese una cotizacion para los Bonos, se
tendran Unicamente en cuenta a estos efectos los precios
ofrecidos por la(s) restante(s) Entidad(es) Aseguradora(s) y
Colocadora(s). La amortizacion se llevara a cabo
necesariamente dentro de los cinco (5) Dias Habiles

siguientes a la finalizacion del periodo de subsanacion de

cinco (5) Dias Habiles antes indicado.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta
la fecha de amortizacion de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de amortizacion.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, procedera a
la Amortizacion Anticipada parcial de la emision de Bonos
del Tramo A, y/o los Bonos del Tramo B, segun sea el caso,
mediante una reduccion del importe nominal de los Bonos
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada y al pago de los intereses correspondientes. ------

Los importes que, en su caso, se reciban por la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, como consecuencia de la
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amortizacion de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las
cantidades que deban ser sjatisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondoj en virtud de la amortizacion
anticipada parcial de la emisiérp en los términos previstos en
el Folleto seran repartidos entjfe los bonistas a prorrata del
namero de Bonos del corres 1ondiente Tramo de los que
cada uno sea titular y de conf ‘rmidad con los términos que
se recogen a continuacion. Este reparto, en su caso, se
llevara a cabo con cargo al remanente resultante una vez
satisfechas  cualesquiera caL-ltidades que deban ser
satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo)
en virtud de la amortizacion anticipada parcial de la emision

en los términos que se recogen a continuacion. Este reparto,

en su caso, se llevara a cabo con cargo al remanente
resultante una vez satisfechas| cualesquiera cantidades que
deban ser satisfechas por la Sociedad Gestora (en nombre
del Fondo) en virtud de la Amortizacion Anticipada parcial
de la emisién en los términos previstos aqui previstos. -----—-

El reparto del exceso, en su caso, existente en los
términos antes descritos constituird, en consecuencia, una
excepcion al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo. --------

Las cantidades resultantks seran pagaderas a los
bonistas una vez que el importls en cuestion sea recibido por

la Sociedad Gestora, en nombﬂe y representacion del Fondo,
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aunque no coincida con una Fecha de Pago y hasta el limite
disponible de dichas cantidades.
En el supuesto de que vaya a producirse una
@ Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los

términos descritos en este apartado, la misma sera anunciada
inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espaiia, de

acuerdo con lo establecido en la Estipulacion 17.3 para las

notificaciones de caracter extraordinario.
No tendra lugar sustitucion alguna de las Cédulas

Hipotecarias en caso de amortizacion anticipada de las

mismas.
7.7 Acciones en caso de Impago de los Activos. --------

a) Acciones del Fondo.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de
accion ejecutiva de caracter personal (no real) contra los
Emisores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de las Cédulas Hipotecarias. Dicha accion debera ¢jercitarse
por los tramites del procedimiento ejecutivo de los articulos

517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ----------
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Sin perjuicio de lo anterié)r, el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora, dispondrd de accion declarativa contra

los Emisores que incumplan

' sus obligaciones de pago

derivadas de los Activos. Dicha accién debera ejercitarse

por los tramites del juicio

| declarativo ordinario que

corresponda.

A estos efectos, se entt

incumplido sus obligaciones

principal y/o intereses) derivac

por ¢l emitida cuando no haya t

fecha en que dicho pago debio

Producido un impago en lo
Sociedad Gestora procedera, ¢
contar desde la fecha en la g
iniciar el ejercicio, en nombre y
acciones legales que correspor
los Emisores que hubieran inc
virtud de las Cédulas Hipoteca
el Emisor incumplidor pagase

inicio por la Sociedad Gest

enderd que un Emisor ha
de pago (en concepto de
las de la Cédula Hipotecaria
ealizado el pago debido en la

realizarse.

s términos antes indicados, la
n ¢l plazo de siete (7) dias a
jue se produjo el impago, a
’ por cuenta del Fondo, de las
idan para reclamar el pago a
umplido sus obligaciones en

rias. Tanto en el caso de que

=3
"

voluntariamente, antes del

a, en representacion y por

cuenta del Fondo, de las referidas acciones legales como en

el caso de ejecucion de la Cédula Hipotecaria mediante el

ejercicio de dichas acciones, aquél deberd asimismo abonar

los intereses de demora correspondientes, segiin las
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condiciones de emision de la Cédula Hipotecaria. ------------
b) Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de accion
S ; . . . .
2 ‘ ' - directa contra los Emisores que hayan incumplido sus

obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Activos, quien

ostentara dicha accion.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas
acciones contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta y, por tanto,

nunca como consecuencia de la existencia de morosidad o

de amortizaciones anticipadas de los Activos.

." OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
DE LA ENTIDAD CEDENTE Y DE LOS EMISORES. -

La Entidad Cedente, como titular de los Activos hasta

su cesion al Fondo, garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo a la fecha de otorgamiento de esta

Escritura:
(1) que es una sociedad de valores debidamente

constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
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inscrita en el Registro Mercantil;

(i1) que ni a la fecha de sh constitucion, ni en ningun
momento desde la misma, se Ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagq‘)s, quiebra o concurso; -------

(111) que sus Organos socialks han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios qara la cesion al Fondo de los
Activos y para otorgar Vélidan#ente la presente Escritura de
Constitucién del Fondo, los contratos y los compromisos

. . \
complementarios asumidos; ---

|
(iv) que los Activos existen;

(v) que es titular pleno de l{ps Activos;

(vi) que los Activos son libremente transmisibles de

acuerdo con todas las normas qﬁ]e les son de aplicacion; -----
(vit) que la cesion de los Al:tivos al Fondo no infringe la

legislacion vigente; |

(viii) que la totalidad de los Activos son cédulas

hipotecarias emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por la Entidad Cedente;

(ix) que no tiene conocimiento de que ningun Emisor se

encuentre en situacion concursal;

Por su parte, cada uno de los Emisores ha garantizado,

como consta en el Anexo 8:

(1) que es una entidaJl de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la jegislacic’)n vigente y se halla
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inscrita en el Registro Mercantil;
(11) que ni a la fecha de su constitucién, ni en ningun
momento desde la misma, se ha encontrado en situacion de
. insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso; -------

(ii1) que cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de | de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y

control de recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable;

(iv) que sus 6rganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emision de las Cédulas
Hipotecarias Globales con caracter singular de conformidad

con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion

vigente al efecto;

(v) que las Cédulas Hipotecarias ha sido validamente
emitidas de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se

desarrollan determinados aspectos de la misma; --------~~----
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(vi) que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos no resultan sujetas a carga o gravamen de ningln
|

tipo, sin que exista impedimenio alguno para que se puedan

ceder;
(vii) que los datos relativos a las Cédulas Hipotecarias

emitidas por cada uno de ellos que se incluyen en el Folleto

reflejan  exactamente su  situacién, son correctos y
\

completos; -
(viii) que cada una de las (fédulas Hipotecarias emitidas

por cada uno de ellos esta repfesentada por un Unico titulo

nominativo; 1%-—

(ix) que el plazo de ‘mortizacic’m de la Cédula
Hipotecaria A emitida por cada uno de ellos es de diez (10)
afios y el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria B
emitida por cada uno de ellos ejs de veinte (20) afios; ---------

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes
sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada

uno de ellos, al cobro de las| cantidades derivadas de las

mismas;

(xi) que cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos constituye una obligacién valida y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y

ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
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verse afectada por un procedimiento de insolvencia);---------
(xi1) que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos son libremente transmisibles de conformidad con la
@ legislacion aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los
Emisores en virtud de las Cédulas Hipotecarias emitidas por

cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccion

alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que

cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas

Hipotecarias emitida por cada uno de ellos;
(xv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucioén de cualquiera

de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la

legislacion aplicable.
Se adjunta como Anexo 8 copia de las certificaciones

emitidas por cada uno de los Emisores en relacidon con las
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Cédulas Hipotecarias singulare

>s emitidas por cada uno de

ellos.---

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE

LOS ACTIVOS.
NOVENA.-

ADMINIS

TRACION DE LOS

ACTIVOS Y CUSTODIA DE LOS TITULOS FISICOS

REPRESENTATIVOS DE LA

9.1 Administracion.

0OS ACTIVOS.

La Sociedad Gestora
gestionard el cobro de los
llevando asimismo la adminisi

(“Funciones de Gestion”).

custodiara, administrara y
Activos cedidos al Fondo,

tracion financiera del Fondo

La Sociedad Gestora llevs
Gestion de los Activos con la
activos propios se tratara, acti
debida y respondiendo ante el
que pudiera derivarse para los 1

La Sociedad Gestora indemn
daio, pérdida o gasto en que h
incumplimiento de las Funci
actuacion dolosa o negligent
mismas. La Sociedad Gestora
responsabilidad en garantizar

buen fin de la operacion.

ra a cabo las Funciones de
misma diligencia que si de
1ando con toda la diligencia
Fondo de cualquier perjuicio
nismos de su negligencia.----
mizara al Fondo de cualquier
ibiera incurrido por razén del
ones de Gestion o0 por su
e en el desempefio de las
no asume de ninguna forma

directa o indirectamente, el
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El riesgo de impago de los Activos agrupados en el
Fondo correra a cargo de los titulares de los Bonos emitidos
con cargo al mismo, teniendo en cuenta siempre la
. proteccion ofrecida por los mecanismos de mejora de

crédito. Por tanto, la Sociedad Gestora no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Emisores, ya
sea del principal, de los intereses o de cualquier otra

cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los

Activos.

9.2 Gestion de Cobros.

El Fondo recibird cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses, comisiones o cualquier otro concepto

aplicable y adoptara las medidas que resulten oportunas para

que se ingresen en la Cuenta de Cobros.

La Sociedad Gestora adoptara asimismo las medidas
que resulten oportunas para que se ingresen en la Cuenta de
Cobros las cantidades que reciba, en su caso, de los

Emisores por la amortizacion anticipada de cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias.
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La Sociedad Gestora no lanticipara, en ningun caso,
- :
cantidad alguna que no haya frecibido previamente de los
|

|
Emisores en concepto de prihcipal, intereses, prepago u
|

otros, derivados de los Activosl

9.3 Depésito de documentos.

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero actuara cobo depositario de los titulos
fisicos en que se instrumentdn las Cédulas Hipotecarias,
renunciando a los privilegios ciue la Ley le confiere a estos
efectos y en particular, a los que disponen los articulos 1730
y 1780 del Coédigo Civil (re‘encic’)n en prenda de cosas
depositadas) y 276 del Codigo de Comercio (garantia
semejante a la retencion en prenda de cosa depositada).------

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra examinar y el Agente ﬁinanciero debera, al amparo
del Contrato de Servicios Financieros, aportar, los titulos
originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantiene en
deposito, cuando lo considere necesario y podra solicitar

que le sea entregada copia de los mismos.

9.4 Remuneracion.

La comisién que recibe la Sociedad Gestora por las
Funciones de Gestion, se encuentra incluida dentro de la
Comision de Administracién que tiene derecho a percibir en

la Fecha de Desembolso chn cargo a la Dotacion de
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Constitucion, Gestion y Administracion realizada por la
Entidad Cedente.
9.5 Delegacion.
. La Sociedad Gestora estara facultada para delegar la

realizacion de todas o alguna de las Funciones de Gestion de
caracter administrativo (si bien en ningin caso estara
facultada para delegar la realizacién de Funciones de
Gestidén principales), siempre que la delegacion (i) no
suponga coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) sea
legalmente posible, (iii) no dé lugar a una revision a la baja
de las calificaciones crediticias de los Bonos, y (iv) sea
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. De conformidad con
lo previsto en el articulo 262 del Codigo de Comercio, si la
Sociedad Gestora delega sus funciones de gestion, no

quedara exonerada de ninguna de las responsabilidades

asumidas o que legalmente le fueren exigibles.

9.6 Duracion.

La Sociedad Gestora ejercera las Funciones de Gestion

hasta que (i) hayan sido amortizadas la totalidad de las
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Cédulas Hipotecarias, (ii) se eyﬂtingan todas las obligaciones
por ella asumidas en relacion c$n las Cédulas Hipotecarias y

(iii) en todo caso, hasta que concluya la liquidacion del

Fondo, una vez extinguido éste.
Seccion IV: EMISION| DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como representante

legal del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda
realizar con cargo al mismo la presente emision de Bonos de
conformidad con lo previsto exT el Real Decreto 926/1998 y
sujeto a los términos y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccion IV.

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION
DE LOS BONOS.

10.1 Importe de la emision. -
El importe nominal total de la presente emision de
Bonos asciende a TRES MIL NOVECIENTOS MILLONES
DE EUROS (€ 3.900.000.000) de valor nominal y esta
constituida por TREINTA Y NUEVE MIL (39.000) Bonos

ordinarios agrupados en dos (2) Tramos:

(1) Tramo A (los “Bonos del Tramo A”), compuesto
por DIECINUEVE MIL (19.000) Bonos de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) de | valor nominal unitario,

representados mediante anotaciones en cuenta, por importe

i R B B R R R RS eats FRa

it
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nominal total de MIL NOVECIENTOS MILLONES DE
EUROS (€ 1.900.000.000).
(i1) Tramo B (los “Bonos del Tramo B”), compuesto
. por VEINTE MIL (20.000) Bonos de CIEN MIL EUROS (€

100.000) de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal total de DOS
MIL MILLONES DE EUROS (€ 2.000.000.000). ------------

Los Bonos tienen la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito.--

En su condicién de valores negociables de renta fija
simple, los Bonos quedan sujetos al régimen juridico

previsto para los mismos en la Ley 24/1988 y estaran

representados mediante anotaciones en cuenta.

10.2 Cierre de la emision.

Los Bonos se pondran en circulaciéon en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
efectuado el desembolso. En Acta Notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago del

Precio de los Activos de conformidad con lo establecido en
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el apartado 6.3 anterior, eniregéndose copia del Acta

Notarial de cierre de la emision a la CNMV.

10.3 Forma de representacion.

Los Bonos emitidos con cargo al Fondo se representaran
enta, surtiendo esta Escritura

ulo 6 de la Ley 24/1988, de

por medio de anotaciones en cu
los efectos previstos en el artic

acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con sujecién a

lo establecido en la Estipula

Escritura.

cion Decimotercera de esta

10.4 Interés nominal. ----
a) Tipo de interés nominal.
Los Bonos del Tramo
calculados a un tipo de interés
trimestralmente sobre €l nomin

(el “Tipo de Interés Nominal

A devengaran intereses
s nominal variable, pagadero
al de los Bonos del Tramo A

Variable”).

El Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos del

Tramo A sera ¢l resultado de sumar (i) el tipo de interés de

referencia Euribor a tres (3) me
Dia Habil anterior a la fe
correspondiente Periodo de De»
de no estar disponible, el tipo
se sefala mas adelante, mas (i

de siete (7) puntos basicos (0,07%).

ses publicado el segundo (2°)
cha en que se inicie el
vengo de Intereses, o en caso
de referencia sustitutivo que

i) un margen (el “Margen”)

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el
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Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para
depositos en euros por dicho plazo calculado y distribuido
por ¢l sistema de informacidon financiera BRIDGE por
mandato de la Fédération Bancaire de 1’Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de
REUTERS aproximadamente a las 11:00 horas. -------------—~

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo
sefialado en el parrafo anterior, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(las “Entidades de Referencia), previa solicitud
simultdnea a cada una de ellas que realizara la Sociedad

Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de

Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S A. ---
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.---
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposi‘dilidad de aplicacién del tipo
de interés de referencia s ‘stitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, dec]aracii(')n de cotizaciones, serd de
aplicacion el tipo de interés qde resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos jde interés declarados por al
menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.------

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos
establecidos en los parrafos an‘eriores, sera de aplicacion el
ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en cuanto se mantenga

dicha situacion.

anual fijo (“Tipo de Interé

Los Bonos del Tramo B devengaran un interés nominal
Nominal Fijo”) pagadero

anualmente del 3,75%.

Los intereses de los Bonos del Tramo A, calculados al
Tipo de Interés Nominal Variable referido anteriormente, se
pagaran trimestralmente en cada Fecha de Pago Trimestral,

sobre el nominal de los Bonos}del Tramo A siempre que el
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Fondo cuente con Fondos Disponibles A suficientes de

acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la

Estipulaciéon Decimoctava.

Los intereses de los Bonos de los Tramos B, calculados
al Tipo de Interés Nominal Fijo referido anteriormente, se
pagaran anualmente en cada Fecha de Pago, sobre el
nominal de los Bonos del Tramo B, siempre que el Fondo
cuente con Fondos Disponibles B suficientes de acuerdo con
el Orden de Prelacion de Pagos previsto en la Estipulacion

Decimoctava.

Las retenciones, pagos a cuenta ¢ 1mpuestos
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe
sera deducido, en su caso, por el Agente Financiero,
siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, en la forma

legalmente establecida.

b) Devengo de Intereses.

La duracion de la emisién se dividird en sucesivos
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“Periodos de Devengo de Intereses” (cada uno de ellos, un

“Periodo de Devengo de InteJreses”) comprensivos de los

dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,

incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la

Fecha de Pago inicial y excluyjﬁndo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente el primer
Intereses tendra una duracion cq

Desembolso (incluida) y la

Periodo de Devengo de
pmprendida entre la Fecha de

primera Fecha de Pago

(excluida).

10.5 Nimero de orden que en la prelacion de pagos

del Fondo ocupan los pagos

emitidos con cargo al mismo.

de Intereses de los valores

El pago de intereses deveng
los Tramos ocupa el segundo
Prelacién de Pagos, si bien
devengados por los Bonos de
cargo a los Fondos Disponib
devengados por los Bonos de
cargo a los Fondos Disponibles

10.6 Fechas, lugar, entida

rados por los Bonos de todos
(2°) lugar en el Orden de
el pago de los intereses
| Tramo A se realizara con
les A y el de los intereses

1 Tramo B se realizara con

B.

des y procedimiento para el

pago de los intereses.
Los intereses de los Bonos

trimestres vencidos, en cada fes

(3) meses de la Fecha de De

del Tramo A se pagaran por
cha en la que se cumplan tres

sembolso de los Bonos del
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Tramo A hasta la total amortizacion de los mismos (cada
una de estas fechas una “Fecha de Pago Trimestral”) de
acuerdo con lo establecido en el punto 10.11 de esta
. Estipulacion, excepto en el caso de Amortizacion

Anticipada de los Bonos. La ultima Fecha de Pago

Trimestral coincidira con la Fecha de Vencimiento Final de

los Bonos del Tramo A.

Los intereses de los Bonos del Tramos B se pagaran por
anualidades vencidas, en cada aniversario de la Fecha de
Desembolso de los Bonos hasta la total amortizacion de los
mismos (cada una de estas fechas una “Fecha de Pago
Anual”) de acuerdo con lo establecido en el punto 10.11 de
esta Estipulacion, excepto en el caso de Amortizacién
Anticipada de los Bonos. La ultima Fecha de Pago Anual

coincidira con la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos

del Tramo B.

En adelante se hara referencia conjuntamente a las

Fechas de Pago Trimestrales y a las Fechas de Pago Anuales

como las “Fechas de Pago”).

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el
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parrafo anterior no fuera un Dia Habil, el pago se realizara

el Dia Habil inmediatamente pbsterior, sin que se devengue

ningun tipo de interés por dichd motivo.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada

momento por ¢l Banco pentral Europeo para el

funcionamiento del sistema

iTARGET (Trans-European

Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer

system) excepto aquellos dias

que, aun siendo habiles de
i

acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en

Madrid capital.

La primera Fecha de Pago
Tramo A tendra lugar en la fec
(3) meses de la Fecha de De
mismos al Tipo de Interés Nom
segundo (2°) Dia Habil anterio
desde la Fecha de Desembolso
que se cumplan tres (3) mes

Desembolso, excluida.

de intereses de los Bonos del
ha en la que se cumplan tres
sembolso, devengandose los
inal Variable determinado el
r a la Fecha de Desembolso,
, inclusive, hasta la fecha en

es de la referida Fecha de

La primera Fecha de Pago
del Tramo B tendra lugar en la
primer aniversario de la
devengéandose los mismos al T
emision de cada Tramo desd

inclusive, hasta la fecha en

de intereses para los Bonos
fecha en la que se cumpla el

Fecha de Desembolso,
ipo de Interés Nominal de la
¢ la Fecha de Desembolso,

que se cumpla el primer
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aniversario de la referida Fecha de Desembolso, excluida.---
10.7 Célculo de la liquidacién de intereses. -------------
El célculo de la liquidacion de intereses que deben
. pagarse en cada Fecha de Pago Trimestral para cada Periodo

de Devengo de Intereses de los Bonos del Tramo A se
llevara a cabo con arreglo a la siguiente formula; -------------

I=PxRx %

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Nominal de los Bonos del Tramo A en la fecha de
determinacion correspondiente a dicha Fecha de Pago
Trimestral (CIEN MIL EUROS (€ 100.000), salvo que se
haya producido una Amortizacién Anticipada parcial de la
emision). A estos efectos, se entendera por fecha de

determinacion el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha

de Pago Trimestral.

R = Tipo de Interés Nominal Variable correspondiente a

dicho Periodo de Devengo de Intereses.
d =Numero de dias efectivos que correspondan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.

A la hora de proceder al calculo de los intereses de los
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Bonos del Tramo A, se tomaran siempre como base los dias

efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses y un ano compuesto por trescientos sesenta (360)

dias (Actual/360). i

Fl célculo de la liquidacién de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de ﬁago para cada Periodo de

Devengo de Intereses de los Bdnos del Tramo B se llevara a

cabo con arreglo a la siguiente formula:
|
I=PxR |

Donde:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Nominal de los Bonos del Tramo B en la fecha de
determinacidén correspondiente a dicha Fecha de Pago
(CIEN MIL EUROS (€ 100.000), salvo que se haya
producido una Amortizacion Anticipada parcial de la
emision). A estos efectos, se entendera por fecha de
determinacidn el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha

de Pago.

R = Tipo de Interés [Nominal Fijo del Tramo
correspondiente expresado en porcentaje anual. ---------------
A 1a hora de proceder al calculo de los intereses de los
Bonos del Tramo B, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses (Actual/Actual).




PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-
e At
il e IR

TIMBRE
DEL ESTADO

6G3476248

0472005
Los intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos de cada uno de los Tramos, calculados segun lo
previsto anteriormente, y el importe de los intereses
. devengados y no satisfechos, en su caso, se¢ comunicaran en

la forma descrita en la Estipulacién Decimoséptima con una

antelacion de al menos un (1) dia natural a cada Fecha de

Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bonos de
todos los Tramos tendra lugar en cada Fecha de Pago
siempre que el Fondo cuente con Fondos Disponibles
suficientes para ello, ocupando el primer puesto del Orden
de Prelacion de Pagos de cada uno de los Tramos. ------------

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los intereses
devengados por los Bonos de cualquiera de los Tramos, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago. Las cantidades
aplazadas de intereses devengaran, hasta la Fecha de

Vencimiento Final, a favor de los tenedores un interés igual
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al aplicado a los Bonos del ﬁespectivo Tramo durante el
(los) Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesivo(s) hasta

la Fecha de Pago en la que tenga lugar su abono sin que ello

implique una capitalizacion de 1a deuda.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses déf los Bonos de cualquiera de
los Tramos con posterioridad ia la Fecha de Vencimiento
Final del correspondiente Tramo o, si no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que las cantidades
cobradas entre la Fecha de Ver*cimiento Final y la Fecha de
Vencimiento Legal en ejecucion de las Cédulas
Hipotecarias, una vez deducidos los gastos de ejecucion,
sean pagadas segin el Orden de Prelacion de Pagos tan
pronto como los fondos correspondientes a la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria impagada hayan sido depositados en
la Cuenta de Cobros y la Soci‘ dad Gestora pueda disponer
de los mismos. Por lo tanto, si/en la Fecha de Vencimiento
Legal el Fondo no dispusiera |de Fondos Disponibles para
efectuar el pago de los intereses de los Bonos de acuerdo
con ¢l Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de pagar
los intereses pendientes de todos los Tramos quedara

extinguida en la Fecha de Vencimiento Legal.

10.8 Precio de emision.

El precio de la emision de los Bonos sera de CIEN MIL
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EUROS (€ 100.000) por Bono, libre de impuestos y gastos
= de suscripcion para el suscriptor. Los Bonos se emiten al
100% de su valor nominal.
: . Los gastos e impuestos inherentes a la emision de los

Bonos seran por cuenta del Fondo, con cargo a la Dotacion
de Constitucion, Gestion y Administracion realizada por la

Entidad Cedente.

10.9 Amortizacion de los Bonos.

a) Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos de todos los
Tramos sera el equivalente al 100% de su valor nominal
(esto es, de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por Bono), libre
de gastos para el bonista y pagadero de una sola vez en la
Fecha de Vencimiento Final (a estos efectos “Fecha de
Amortizacion”). A estos efectos se hace constar que: -------—-
(i) La Fecha de Vencimiento Final y Fecha de
Amortizacién de los Bonos del Tramo A sera la fecha en la

que se cumplan diez (10) ailos desde la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

(ii) La Fecha de Vencimiento Final y Fecha de
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Amortizacion de los Bonos del Tramo B sera la fecha en la

que se cumplan veinte (20) afios desde la Fecha de

D_esembolso de los Bonos.

Todos los Bonos serdn amortizados totalmente en igual

cuantia en la Fecha de Amortizéci(')n-.

Excepcionalmente, y en caso de haberse producido una
Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los
términos previstos en esta Escritura (que se llevaria a cabo
por medio de una reduccion del importe nominal de los
Bonos, abonandose el importe correspondiente a dicha
reduccién a los bonistas), el precio de reembolso de los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Final sera igual al valor
nominal de los mismos una vez producida la reduccién de
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de la

Amortizacion Anticipada parcial de la emision (y por lo

tanto inferior al antes indicado).

b) Amortizacion Final.
Los Bonos de cada Tramo se amortizardn en un solo
pago en su respectiva Fecha de Vencimiento Final. Asi: -----
(1) Los Bonos del Tramo A se amortizaran en un solo
pago en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo A y
Fecha de Amortizacion de los Bonos del Tramo A (décimo
(10°) aniversario de 1a Fecha de Desembolso de los Bonos o,

si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin que se
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devengue ningun tipo de interés por dicho motivo), sin
perjuicio € los supuestos de Amortizacion Anticipada
previstos a continuacion.
. (11) Los Bonos del Tramo B se amortizaran en un solo

pago en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo B y
Fecha de Amortizaciéon de los Bonos del Tramo B
(vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de
los Bonos o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil,
sin que se devengue ningun tipo de interés por dicho

motivo), sin perjuicio de los supuestos de Amortizacion

Anticipada previstos a continuacion.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago del importe correspondiente a la
amortizacion del principal de los Bonos de cualquiera de los
Tramos con posterioridad al vigesimotercer (23°)
aniversario de la Fecha de Desembolso de los Bonos
(“Fecha de Vencimiento Legal”). Por lo tanto, si en la
Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de
Fondos Disponibles suficientes para efectuar el pago de la

amortizacion integra del principal de los Bonos de acuerdo
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con el Orden de Prelacion de Pagos, la obligacion de
amortizar el principal de los Bonos pendiente de todos los

Tramos quedara extinguida eL la Fecha de Vencimiento

Legal. ----

Los importes de principal que no hayan sido
amortizados en la Fecha de Vencimiento Final devengaran
intereses a favor de los titulates de los Bonos del Tramo
correspondiente hasta la Fecha de Vencimiento Legal, al
tipo de interés ordinario que les hubiese correspondido y sin
capitalizacion de intereses se quuidarén en cada fecha en la
que se depositen fondos correspondientes a la ejecucion de
la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) impagada(s) en la Cuenta de
Cobros y la Sociedad Gestora pueda disponer de los
mismos. Por lo tanto, con postertoridad a la Fecha de
Vencimiento Final, los periodos de devengo de intereses y
las fechas en que se produzcan los pagos no tendran
necesariamente una periodicidl d trimestral para los Bonos
del Tramo A ni anual para los Bonos del Tramo B. -----------

¢) Amortizacion anticipada,

Sin perjuicio de la obligacion del Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de todos los
Tramos en la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad
Gestora, previa comunicacic’)% a la CNMV, procedera a

amortizar anticipadamente d% forma parcial o total la
|
|
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emision de Bonos en los supuestos siguientes (cada uno de
ellos, un supuesto de “Amortizacién Anticipada”); ---------
(i) Amortizacién Anticipada “Forzosa”
o En el caso de que cualquiera de los Emisores

incumpliera sus obligaciones de pago de la Cédula

Hipotecaria A o B singular por él emitida ya sea en

concepto de principal y/o de intereses, la Sociedad Gestora
procedera a la Amortizacién Anticipada parcial de la
emision de los Bonos del Tramo correspondiente mediante
una reduccion del importe nominal de los Bonos de dicho
Tramo equivalente al valor nominal de la Cédula
Hipotecaria impagada en los términos que se indican a
continuacion: una vez que se haya obtenido el importe — ya
sea por principal o por intereses — correspondiente a la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria impagada, la Sociedad
Gestora procedera, tan pronto como los fondos
correspondientes a la ejecucion de la Cédula Hipotecaria
impagada hayan sido depositados en la Cuenta de Cobros y

pueda disponer de los mismos, a aplicar dichos fondos

conforme al Orden de Prelacion de Pagos.
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La fecha en que se realicefh los pagos aqui descritos no

tiene por qué coincidir con una

Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades recuperadas sean

insuficientes para pagar integ

Tramo correspondiente, los
pendientes de pago a tales

contable en el pasivo del balan
acreedores. Para proceder al
resefiadas, la Sociedad Gestora

cantidades recuperadas como ¢

ramente a los bonistas del
importes antes resefiados
bonistas tendran su reflejo
ce del Fondo en concepto de
vago de las cantidades antes

unicamente podra utilizar las

sonsecuencia de la ejecucion

de la Cédula Hipotecaria impégada o del pago voluntario

por el Emisor.

(1) Amortizacidon Anticipa

da “Legal”.

(a) De acuerdo con la Ley
regulacion del mercado hipote
685/1982, que la desarrolla, si
cualquier momento durante la
por cada uno de ellos, supera
cédulas hipotecarias establec
aplicables, el Emisor en cug
equilibrio mediante alguna de |

a) Deposito de efectivo ¢

Banco de Espafia;

2/1981, de 25 de marzo, de
cario y con el Real Decreto
alguno de los Emisores, en
vida de los Activos emitidos
se¢ los limites de emision de
idos por las disposiciones
stidn  debera restablecer el
as siguientes actuaciones: ----

» de fondos publicos en el

b) Adquisicion de cédulas ¢

n el mercado;
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¢) Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o
adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir
de cobertura de las cédulas;
® d) Amortizacion de cédulas hipotecarias por el importe

necesario para reestablecer el equilibrio. Esta amortizacion,

si fuera necesaria, sera anticipada por sorteo.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de
Gestion Interna, los Emisores se han comprometido a tratar
de restablecer el equilibrio bien a través del deposito de
efectivo o fondos publicos en el Banco de Espaiia, bien
mediante el otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o

mediante la adquisicion de participaciones hipotecarias y

otros activos aptos al efecto.

Cuando el equilibrio no pudiera ser restablecido a traves
de alguna de las actuaciones descritas en ¢l parrafo anterior,
los Emisores procederan a adquirir sus propias cédulas en el
mercado. Si la cédula a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria por ¢l emitida e integrada en el Fondo, el
Emisor afectado procedera a ofertar en firme la recompra al

Fondo de la Cédula Hipotecaria, ajustandose ¢l
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procedimiento de adquisicién a las condiciones que a

continuacion se exponen.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, decidira en el plazo de dos (2) Dias Habiles a contar

desde la recepcién de la notificacion prevista en el parrafo

anterior si acepta la oferta de recompra realizada por el

Emisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de recompra
del Emisor, en su comunicacion a este altimo debera indicar
asimismo la fecha en la que debe producirse la recompra,

que en ningun caso sera posterior al quinto (5°) Dia Habil

posterior a dicha comunicacidn,

\
El precio de recompra, en su caso, de la Cédula

Hipotecaria sera el que resulte mayor entre:
(1) el precio de amortizacion a la par de la Cédula

Hipotecaria y

(11) el precio de mercado de la Cédula Hipotecaria en
cuestion. A estos efectos, se entendera por “precio de
mercado” de una Cédula Hipotecaria el resultado de
multiplicar el valor nominal de la Cédula Hipotecaria en
cuestion por la cifra que resulte de dividir (a) la media
aritmética de las cotizaciones de los Bonos del Tramo
correspondiente ofrecidas por las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras (actuando en itanto que Entidades de
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Contrapartida de conformidad con los términos del Contrato
de Aseguramiento) por (b) el valor nominal de dichos
Bonos. Para la determinacion de la citada media aritmética
@ de las cotizaciones, se tomaran los precios de cotizacion,

expresados en euros, de los referidos Bonos ofrecidos por
cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras a las
11:00 horas del Dia Habil anterior a la fecha en que el
Emisor en cuestion hubiera comunicado a la Sociedad
Gestora su oferta de recompra de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) por €l emitida(s). En caso de que alguna de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras no ofreciese una
cotizacion para los Bonos, se tendran unicamente en cuenta

a estos efectos los precios ofrecidos por la(s) restante(s)

Entidad(es) Aseguradora(s) y Colocadora(s).
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de los
intereses devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta

la fecha de recompra de las mismas, que deberan ser

abonados en la fecha de recompra.
Una vez recibidos los importes correspondientes a dicha

recompra, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
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del Fondo, adoptara las medidas oportunas para proceder a

la amortizacion anticipada pqrcial de la emision de los
Bonos del Tramo correspondie#te por reduccion de su valor
nominal. Asi, cuando la Sdciedad Gestora reciba (en
nombre del Fondo) las cantidades correspondientes a la
recompra de la Cédula Hipoﬁecaria, procedera a aplicar
dichos Fondos conforme al Orcﬂen de Prelacion de Pagos del

Fondo. La fecha en que se realﬁcen los pagos aqui descritos
no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago. ------ Para
proceder al pago, en su caso, de intereses y a la
amortizacion anticipada parcial por reduccién del importe
nominal de los Bonos antes resefiadas la Sociedad Gestora

unicamente podrd utilizar las| cantidades cobradas como

consecuencia de la recompra de la Cédula Hipotecaria. ------

Los importes que, en su caﬁo, se reciban por la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo como consecuencia de la
recompra de la Cédula Hipotecaria y que excedan de las
cantidades que deban ser satisfechas por la Sociedad
Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la
Amortizacién Anticipada parcial de la emisién de Bonos en
los términos aqui previstos seran repartidos entre los
bonistas del correspondiente Tramo (es decir, Tramo A en
caso de que la Cédula Hipotecaria recomprada sea la Cédula

Hipotecaria A y Tramo B ¢n caso de que la Cédula
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Hipotecaria recomprada sea la Cédula Hipotecaria B) a
prorrata del nimero de Bonos de dicho Tramo de los que
cada uno sea titular y de conformidad con los términos que
se recogen a continuacion. Este reparto, en su caso, s¢
llevara a cabo con cargo al remanente resultante una vez
satisfechas las cantidades que deban ser abonadas por la
Sociedad Gestora (en nombre del Fondo) en virtud de la

Amortizacién Anticipada parcial de la emision en los

términos aqui previstos.
El reparto del exceso, en su caso, existente en los

términos antes descntos constituira, en consecuencia, una

excepcion al Orden de Prelacion de Pagos.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
(actuando en nombre y representacion del Fondo) no optase
por vender la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) a su Emisor en los
términos antes indicados, y en consecuencia €l Emisor se
viese obligado a proceder a la amortizacién de cédulas
hipotecarias y la cédula que deba amortizarse fuera
precisamente la Cédula Hipotecaria que se ha integrado en

el Activo del Fondo, los términos en que vaya a producirse
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la amortizacion de la(s) Cédula(s) Hipotecaria(s) deberan
ser comunicados con un preaviso razonable a la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, para que
adopte las medidas oportunas para proceder a la

amortizacion parcial de la emision de Bonos del

correspondiente Tramo mediante una reduccioén del importe
nominal de los Bonos de dichd Tramo equivalente al valor
nominal de la(s) Cédula(s) Hipd»tecaﬁa(s) amortizada(s). ----

En todo caso, la amort*zacic’m de la(s) Cédula(s)

Hipotecaria(s) conforme a lo establecido en el parrafo
anterior se efectuara por el ini;poﬁe nominal total de la(s)
misma(s), sin que quepa su amortizacidn parcial. ------~------

A estos efectos, el preavisolml’nimo que deberan dar a la
Sociedad Gestora de la amo ‘izaci()n anticipada de la(s)
Cédula(s) Hipotecaria(s) sera de cinco (5) dias respecto de
la fecha en que deba producirse dicha amortizacion. ----------

La citada Amortizacion Anticipada parcial de la emisién
de los Bonos se llevara a cabo una vez que se haya obtenido
el importe correspondiente a la amortizacion del nominal de
la(s)  correspondiente(s) | Cédula(s)  Hipotecaria(s)
incrementado por los intereses devengados hasta la fecha de
amortizacion de la misma. Asi, cuando la Sociedad Gestora

reciba (en nombre del Fondo) las citadas cantidades,

procederd a aplicar dichos fondos conforme al Orden de
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Prelacion de Pagos del Fondo. La fecha en que se realicen
los pagos aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago. Para proceder al pago, en su caso, de
@ intereses y a la amortizacion parcial por reduccion del

importe nominal de los Bonos del correspondiente Tramo
antes resefiadas la Sociedad Gestora unicamente podra
utilizar las cantidades cobradas como consecuencia de la
amortizacion de la Cédula Hipotecaria del mismo Tramo
(incluyéndose a estos efectos tanto las cantidades recibidas
correspondientes a principal como los intereses).--------------

(111) Amortizacion Anticipada en caso de liquidacidn. ---

Asimismo, los Bonos de todos los Tramos se
amortizaran anticipadamente en su totalidad como
consecuencia de la liquidacion del Fondo en los casos y en
los términos descritos en la Estipulacion Cuarta de esta

Escritura.

En el supuesto de que vaya a producirse una
Amortizacion Anticipada de la emision en los términos
descritos en esta Estipulacion, la misma serd anunciada

inmediatamente a la CNMV y a los bonistas, mediante
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publicacién en un diario de an

acuerdo con lo estableci

Decimoséptima siguiente para |

iplia difusion en Espaiia, de

do en la Estipulacion

as nottficaciones de caracter

extraordinario.

10.10 Namero de or
amortizaciones ocupa en el

Pagos.

den que el de

pago

Orden de Prelacion de

El pago de la amortizacién
todos los Tramos ocupa el quir
Prelacion de Pagos de cada Tr
de los Bonos del Tramo A s
Fondos Disponibles A y la am
Tramo B se realizara con cargo

10.11 Servicio financiero ¢

El servicio financiero de la
del INSTITUTO DE CREDI]
condiciéon de Agente Financiero
amortizacion de los Bonos
comunicard a los titulares de lo
en la Estipulacion Decimosépti
de las amortizaciones de los Bt
realizard a través del Agente |
datos incluidos en los registro

participantes en la SOCIEDAD

del principal de los Bonos de
ito (5°) lugar en el Orden de
amo, si bien la amortizacién
e realizard con cargo a los
lortizacion de los Bonos del
a los Fondos Disponibles B.

le l1a Emision de los Bonos.

emision se atendera a través
'O OFICIAL (ICO), en su
. El pago de intereses y de la
de todos los Tramos se
s Bonos en la forma prevista
ma. El abono de intereses y
pnos de todos los Tramos se
Financiero y a partir de los
s contables de las entidades

DE SISTEMAS, designada
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como entidad encargada del registro contable de los Bonos.-
El servicio financiero de los Bonos de cada Tramo se
atendera con los recursos procedentes de las Cédulas
N Hipotecarias del correspondiente Tramo (es decir, el

servicio financiero de los Bonos del Tramo A se atendera
con los recursos procedentes de las Cédulas Hipotecarias A
y el servicio financiero de los Bonos del Tramo B se

atendera con los recursos procedentes de las Cédulas

Hipotecarias B).

10.12 Calificacion de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracion del
riesgo crediticio de los Bonos a las Entidades de
Calificacion MOODY’S INVESTORS  SERVICE
ESPANA, S.A. (“MOODY’S”), FITCH RATINGS
ESPANA, S.A.U. (“FITCH”) y STANDARD & POOR’S
(“STANDARD & POOR’S” O “S&P”) (conjuntamente,
las “Entidades de Calificacion”), entidades calificadoras
reconocidas por la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b)
del Real Decreto 926/1998.

Las referencias a MOODY'S, FITCH y S&P deberan

81



entenderse realizadas a las citag

cualquier modificaciéon que

las entidades sin perjuicio de

pueda producirse en sus

respectivas razones sociales.

El 22 de junio de 2005, }

calificacién Aaa a los Bonos

Bonos del Tramo B, con caracts

El 22 de junio de 2005

calificacion AAA a los Bonos

Bonos del Tramo B, con caracte
El 21 de junio de 20035, §

asignado una calificacion AAA

AAA alos Bonos del Tramo B,

En caso de que no se confi

!
[

del inicio del Periodo de
calificaciones provisionales an
circunstancia inmediatamente a
en la forma prevista en la Estip
En el supuesto de que no

antes del inicio del Periodo d
alguna de las calificaciones

resolverd la constitucién del Fo
Hipotecarias y la emision de los

Se adjunta como Anexo 9

Calificacion de las Entidades ds

MOODY’S ha asignado una
del Tramo A y Aaa a los

er provisional.
, FITCH ha asignado una
del Tramo A y AAA a los

er provisional.
sTANDARD & POOR’S ha
. a los Bonos del Tramo A y
con caracter provisional. ----
rmase como definitiva, antes
Suscripcion, alguna de las
teriores, se comunicaria esta
la CNMYV Yy se haria publica
nlacion Decimoséptima.------
se confirme como definitiva,
¢ Suscripcidén de los Bonos,
provisionales anteriores, se

ndo, la cesion de las Cédulas

s Bonos.

) una copia de las Cartas de

= Calificacidn.
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10.13 Folleto de la emision.

Existe un Folleto Informativo de la emision que, de
acuerdo con el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV
con fecha 23 de junio de 2005.

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y
ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.

11.1 Plazos de suscripcion.
El periodo de suscripcion (el “Periodo de
Suscripeion”) tendra una duracion de una (1) hora, entre las
11:00 y las 12:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. El Periodo de Suscripcion tendra lugar el

primer Dia Habil posterior a la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura.

Las solicitudes de suscripcion, para ser tenidas en
cuenta, deberan efectuarse mediante cualquier medio
admitido en Derecho, que deberan confirmarse por escrito,
durante el Periodo de Suscripcion, en las oficinas de
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA.
ABN AMRO BANK N.V. SUCURSAL EN ESPANA, BNP
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PARIBAS SUCURSAL EN ES

AG, DRESDNER BANK AG,

ZENTRAL-GENOSSENSCHA

AM MAIN, IXIS CORPORAT

JP MORGAN SECURITIES L
INTERNATIONAI
BANQUES POPULAIRES, S

& CO.

(cada una de ellas una

Colocadora” vy,

Aseguradoras y Colocadoras”

11.2 Pago de la suscripci

Desembolso).

colectiva

PANA, DEUTSCHE BANK
DZ BANK AG DEUTSCHE
FTSBANK FRANKFURT
E & INVESTMENT BANK,
TD., MORGAN STANLEY
. LIMITED, NATEXIS
EB AG y UBS LIMITED
‘Entidad Aseguradora y
“Entidades

imente, las

).

o6n de los Bonos (Fecha de

Los suscriptores de los |
Entidad Aseguradora y Colocac
efectuado la suscripcion, el pri
a la fecha de cierre del Pe
coincidird con el segundo (2
constitucién del fondo (la “Fe
de las 10:30 horas de Madrnid, v

de emisién que corresponda p

3onos deberdn abonar a la
lora a traves de la cual hayan
mer (1¥) Dia Habil siguiente
riodo de Suscripcidén, que
") Dia Habil a la fecha de
cha de Desembolso”), antes
alor ese mismo dia, el precio

or cada Bono adjudicado en

suscripcion.

El importe total asegt

Aseguradoras y Colocadoras se

las 11:00 horas de la Fecha

arado  por las Entidades
ra abonado al Fondo antes de

de Desembolso, valor ese
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mismo dia, mediante transferencia a la Cuenta de Cobros
abierta en el Agente Financiero en el Agente Financiero del
importe total asegurado de la emision. Conforme a lo
@ previsto en el Contrato de Aseguramiento que suscribiran

las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y el Fondo,

= dicho abono podra realizarse bien directamente por cada

Entidad Aseguradora y Colocadora deduciendo, en su caso,
la suma a la que ascienda su respectiva Comision de
Aseguramiento o, a eleccion de las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras, mediante el abono del importe al que
ascienden sus respectivos compromisos de aseguramiento a
la Entidad Directora (deducida la suma a la que asciendan
sus respectivas Comisiones de Aseguramiento), para que
esta ultima proceda a abonar al Fondo, con valor mismo dia
los importes recibidos de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras que hubiesen optado por esta forma de abono,
actuando en nombre y por cuenta de estas ultimas.------------

11.3 Documento acreditativo de la suscripcion,--------

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora entregara a los

suscriptores de los Bonos que hayan realizado la suscripcion
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a través de la misma, en un plazo no superior a quince (15)

dias desde la Fecha de Desembolso, un documento
|

acreditativo de la suscripcién de los Bonos adjudicados y el

importe efectivo que hubiera

desembolsado por dicha

suscripcion.----

Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera

valido para justificar la sus&ﬁpcién de los Bonos que

correspondan, en tanto no se produzca la anotaciéon en el

registro contable.

Emision.

11.4 Aseguramiento de la
En virtud del Contrato de Aseguramiento suscrito en
esta misma fecha entre la Sociedad Gestora, actuando en
representacion y por cuenta del Fondo, y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, estas ultimas adjudicaran
libremente a terceros la totalidad de la emision de los Bonos
y una vez cerrado el Periodo de Suscripcion, suscribirdn en
su propio nombre la cantidad d

de

e Bonos que quede pendiente

suscripcion en virtud | de su compromiso de

aseguramiento.

La colocaciéon de los Bon

os se llevara a cabo por las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras, las cuales aceptaran

o no libremente las solicitud
velando en todo caso para que

discriminatorios  entre

las |

es de suscripcion recibidas,

no se produzcan tratamientos

solicitudes que tengan
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caracteristicas similares. No obstante, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podran dar prioridad a las
peticiones de aquellos de sus clientes que objetivamente
. estimen mas apropiadas.

Si durante el Periodo de Suscripciéon no resultasen

adjudicados todos los Bonos, las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras se comprometen a suscribir en su propio
nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad
de Bonos de cada Tramo necesarios para completar la cifra
a la que asciende su respectivo compromiso de

aseguramiento (segun resulta del cuadro que se recoge a

continuacion).

La colocacion de los Bonos se llevara a cabo por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras y por la totalidad del
importe de la emision de los Bonos segun el siguiente

detalle:

IMPORTE NOMINAL
ENTIDAD ASEGURADORA Y
ASEGURADO (EUROS)

COLOCADORA
TRAMO A TraMO B

87



ABN AMRO BANK N.V||387.500.000 |414.500.000
SUCURSAL EN ESPANA

BNP PARIBAS SUCURSAL |387.500.000 |414.500.000
EN ESPANA |

DZ BANK AG DEUTSCHE |387.500.000 |414.500.000
ZENTRAL-

GENOSSENSCHAFTSBAN

K FRANKFURT AM MAINi

MORGAN STANLEY & |387.500.000 |414.500.000
CO. INTERNATIONAL

LIMITED |

AHORRO CORPORACION [350.000.000 |132.000.000
FINANCIERA, S.V., S.A.

DEUTSCHE BANK AG - 30.000.000
DRESDNER BANK AG - 30.000.000
IXIS CORPORATE &| - 30.000.000
INVESTMENT BANK

JP MORGAN SECURITIES| - 30.000.000
LTD.

NATEXIS BANQUES| - 30.000.000
POPULAIRES

SEB AG - 30.000.000
UBS LIMITED - 30.000.000
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Total 1.900.000.000 |2.000.000.000

Las obligaciones asumidas por cada una de las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras son independientes

. y de caracter mancomunado. Por lo tanto, en ¢l supuesto de
que alguna Entidad Aseguradora y Colocadora no cumpliera

su compromiso de aseguramiento, el resto de Entidades

Aseguradoras y Colocadoras no estaran obligadas a suplir su

falta.

Cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
recibira, en la Fecha de Desembolso, una Comision de
Aseguramiento igual al 0,15% sobre el importe nominal
total de los Bonos del Tramo A por e¢lla asegurados y al

1,354% sobre el importe nominal total de los Bonos del

Tramo B por ¢lla asegurados.

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora deducira su
respectiva Comision de Aseguramiento del importe por ella
asegurado, a lo que la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, consentira en el Contrato de Aseguramiento. -----

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A.
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interviene como Entidad Direct‘ ra de la emision. --------= La

Entidad Directora no percibir# una comisién de direccion

especifica por el hecho de actuar como tal.
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
emision de los Bonos asumen lés obligaciones contenidas en

el Contrato de Aseguramientd y que basicamente son las

siguientes:
1) compromiso de suscripcion de los Bonos que no lo
hubieran sido una vez cerrado el Periodo de Suscripcidn,

hasta los importes establecidos;

2) abono al Fondo antes dé las 11:00 horas de la Fecha

de Desembolso, valor misrho dia, del importe total
asegurado de la emision, deduciendo la suma a la que
asciendan las Comisiones de seguramiento o, a eleccion
de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, abono del
importe al que ascienden sus [respectivos compromisos de
aseguramiento a la Entidad Directora (deducida la suma a la
que asciendan sus respectivas Comisiones de
Aseguramiento), para que esta ultima proceda a abonar al
Fondo, antes de la citada hora los importes recibidos de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras que hubiesen optado

por esta forma de abono, actuando en nombre y por cuenta

de estas ultimas;

3) compromiso de abonL) de intereses de demora
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pactados en el Contrato de Aseguramiento para el supuesto
de retraso en el abono de las cantidades debidas; -------------
4) entrega a los suscriptores de un documento
@ acreditativo de la suscripcion;

5) compromiso de liquidez de los Bonos del

correspondiente Tramo y

6) demas aspectos que regulan el aseguramiento de la

colocacion;

Las obligaciones de las partes nacidas del Contrato de
Aseguramiento quedaran resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que no se confirme como definitiva, antes del
inicio del Periodo de Suscripcion, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por las

Entidades de Calificacion, segin se indica en la

Estipulacion 10.12.
DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE
LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara, en representacion y por
cuenta del Fondo, 1a inclusion de la emision de los Bonos en

AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF”), mercado

9



secundario oficial de valores n

Transitoria Sexta de la Ley 37/
reforma de la Ley 24/1988.

econocido en la Disposicion

1998 de 16 de noviembre, de

Se espera que la admision

definitiva a negociacién se produzca no mas tarde de

transcurridos treinta  (30)

¢

lias desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no t

plazo la admision a cotizacior

Sociedad Gestora informara in

especificando las causas de dic

enga lugar en el mencionado
1 de los Bonos en AIAF, la

mediatamente a los bonistas,

ho incumplimiento, mediante

publicacién en un periddico de difusion nacional, de

acuerdo con lo establec

Decimoséptima, todo ello sin p

contractual de la Sociedad Gest

citado incumplimiento.

ido en la Estipulacién

erjuicio de la responsabilidad

ora que pudiera derivarse del

Asimismo, la
representacion y por cuenta d
emision de los Bonos en la SO(
forma que se efectue la compe
Bonos de acuerdo con las nor
respecto de los valores admiti

representados mediante  anof

establecidas o apruebe en un

SISTEMAS.

Sociedac

| Gestora solicitara, en
el Fondo, la inclusién de la
CIEDAD DE SISTEMAS, de
nsacion y liquidacion de los
rmas de funcionamiento que
dos a cotizacion en AIAF y
aciones en cuenta,

futuro la SOCIEDAD DE

tenga




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6G3476262

0472005
La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admision,
permanencia y exclusion de los Bonos en AIAF, segun la
. legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos

rectores, aceptando el Fondo, a través de la Sociedad

Gestora, cumplirlos.

DECIMOTERCERA.- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS
BONOS.

13.1 Representacion y otorgamiento de escritura

publica.

Los Bonos estaran representados exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura surtira los efectos previstos

en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

13.2 Designacion de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del

Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD DE GESTION
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|
DE LOS SISTEMAS DE REdISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. como entidad
encargada del registro contablé de los Bonos a los efectos
del articulo 45 del Real Decretqﬁ) 116/1992, de 14 de febrero,
de forma que se efectue la cokpensacién y liquidacion de
los Bonos de acuerdo con 1as* normas de funcionamiento
que, respecto de los valores adrﬁxitidos a cotizacion en AIAF
y representados mediante anjbtaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser apﬂobadas en un futuro por la

SOCIEDAD DE SISTEMAS. ‘

13.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta, -------—---—-
En cumplimiento de lo diispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, namero de
unidades, valor nominal demas caracteristicas y
condiciones de la emision de Bonos que se representa por

medio de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en

esta seccion de la Escritura.

13.4 Deposito de copias de la Escritura.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y
antes de que se inicie el Periodo de Suscripcion de los

Bonos depositarda sendas copias de la escritura en la

. i R T R A s
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b o v iy e - A PSR AR P K KBt - i |



" 0472005

U]

TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EL ESTADO
NGBS

SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del
registro contable de los Bonos y en la CNMYV, a efectos de
su incorporacion en los registros previstos en los articulos 7
y 92 de la Ley 24/1988. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, depositara una copia
de la Escritura en el organismo rector de AIAF Mercado de
Renta Fija. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, la
SOCIEDAD DE SISTEMAS, y el organismo rector de
AIAF Mercado de Renta Fija, deberdn tener en todo
momento a disposicion de los titulares y del publico en
general copia de la presente Escritura, en cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 116/1992. —----

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS REPRESENTADOS MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA.

La emision de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva
representacion por medio de anotaciones en cuenta, se
realiza al amparo del Real Decreto 926/1998, de lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988 y del Real Decreto 116/1992 sobre representacion

95
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de valores por medio de |anotaciones en cuenta y

compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles y

demas disposiciones que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripcion. -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos, |representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcién en el regiﬁtro contable que llevard la
SOCIEDAD DE SISTEMAS. ﬂJna vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo II dei#l Titulo Primero de la Ley
24/1988 y en el Real Decreto 116/1992.

14.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumira titular
legitimo y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad
Gestora, que actuard en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice en su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con el
articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacion para
la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los

valores representados mediante anotaciones en cuenta podra
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acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacién en el que constaran las menciones legalmente
exigidas.
® Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

14.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. La titularidad de cada
Bono se transmitirA por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el
registro contable producira los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la transmision
sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que
adquiera a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no
estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento
de la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave.

14.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre
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los Bonos.

La constitucion de derecho§ reales limitados u otra clase

de gravamenes sobre los Bor

cuenta correspondiente. La insc

al desplazamiento posesorio del titulo.

La constitucién del gravan

desde el momento en

108 - debera inscribirse en la

ripcion de la prenda equivale

nen sera oponible a terceros

que haya practicado Ia

correspondiente inscripcion.

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -
DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS

COMPLEMENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura financiera y

procurar la mayor cobertura posible para los riesgos

inherentes a la emision,
representacion del Fondo, proc
formalizar los contratos que s

La descripcién de los contrat

la Sociedad Gestora, en
edera en esta misma fecha, a
¢ establecen a continuacion.

os recogidos en la presente

Escritura refleja fielmente la informacion més relevante de

los mismos y no se omite informacion que pudiera afectar al

contenido de la Escritura. ----

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la

operativa del Fondo en los términos previstos en la presente

Escritura de Constitucion, en el Folleto y en la normativa

vigente en cada momento,

actuando por cuenta y en
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representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a
cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
' ‘ virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,

celebrar contratos adicionales; todo e¢llo sujeto a la
legislacion vigente en cada momento, a la autorizacion
previa, caso de ser necesaria, de la CNMV, u organismo
administrativo competente y a su notificacion a las
Entidades de Calificacion, siempre que con tales
actuaciones no se perjudiquen los intereses de los titulares

de los Bonos.

Copia de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se protocolizan en acta
separada con numero de protocolo inmediatamente posterior

al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia de

Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrard con el Agente Financiero el Contrato de

Servicios Financieros para realizar el servicio financiero de
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la emisién de Bonos que se emiten con cargo al activo del
\

Fondo. ‘

En virtud del Contrato dd Servicios Financieros y en
relacion a las obligaciones asuﬁinidas en cuanto a la Agencia
de Pagos, en cada una de las% Fechas de Pago, el Agente
Financiero debera efectuar e! pago de intereses de los
Bonos, una vez deducido el irﬂlporte total de la retencion a
cuenta por rendimientos del capital mobiliario que, en su
caso, proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable, asi como realizar| el pago de las restantes

cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo

con el Folleto.

15.1.1 Cuentas del Fondo.

El Fondo mantendra abiertas en el Agente Financiero

las siguientes cuentas (reguladas en el Contrato de Servicios

Financieras):

(a) Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por cuenta del

Fondo, una cuenta de tesoreria (la “Cuenta de Tesoreria”)

en el Agente Financiero.
En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran las cantidades

que reciba la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los

siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la
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Cuenta de Tesoreria;
(1) los saldos remanentes de la Cuenta de Cobros que
sean transferidos a la Cuenta de Tesoreria tras proceder al
® abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de

Pago;
(ii1) la disposicion forzosa de las Lineas de Liquidez;----
(iv) el remanente de la Dotaciéon de Constitucion,

Gestion y Administracion no afecto a  gastos

comprometidos;

(v) la Provision para Gastos Extraordinarios, en todo
caso a partir de la Fecha de Vencimiento Final. ---------=-nn-x

No obstante lo indicado en el apartado (i) anterior, el
importe correspondiente a los rendimientos producidos por
el saldo de la Cuenta de Tesoreria sera traspasado a la
Cuenta de Cobros en cada Fecha de Pago, tanto Trimestral

como Anual (con valor dicha fecha) con objeto de atender a

los pagos a los que deba hacer frente ¢l Fondo.
De acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero garantiza, sobre los saldos de la Cuenta

de Tesoreria, un tipo de interés que sera igual a: EURIBOR
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a un (1) afio menos diez (10) puhtos basicos (0,10)%. --------

A los efectos previstos ¢
aplicara el EURIBOR a un (1
(2°) Dia Habil anterior a la

correspondiente periodo de inte

n ¢l presente apartado, se
) afio publicado el segundo

fecha en que se inicie el

rés.

A todos los efectos previstos en la presente Escritura se

entendera por tipo EURIBOR a
(Euro Interbank Offered Rate)

un (1) afio el Tipo “Euribor”

para depdsitos en euros por

dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de

informacion financiera BRIDGE por mandato de la

Federation Bancaire de 1’Uni

on Européenne actualmente

publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS

aproximadamente a las 11:00 horas.

La liquidacion de intereses se producira, en todo caso,

coincidiendo con las Fechas d

e Pago Trimestrales hasta la

Fecha de Vencimiento Final del Tramo A y con las Fechas

de Pago Anuales a partir de la

Fecha de Vencimiento Final

del Tramo A, o, en caso de que tales dias no fueran habiles,

el Dia Habil inmediatamente

devengaran intereses hasta el

posterior (en cuyo caso se

mencionado siguiente Dia

Habil) y se calcularan tomando como base (i) los dias

efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses anual y (ii) un af

(Actual/360)..

o compuesto por 360 dias

:
:3
:
;
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(b) Cuenta de Cobros
La Sociedad Gestora abrira en el Agente Financiero, en
nombre y por cuenta del Fondo, una cuenta (la “Cuenta de
® Cobros”) que se regulara en el Contrato de Servicios

Financieros descrito en la presente Estipulacion 15.1, --------

En la Cuenta de Cobros se abonaran:
(1) los pagos de intereses de las Cédulas Hipotecarias,
que se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Pago de los Bonos, de acuerdo con los términos de
la emision de las Cédulas Hipotecarias y los compromisos
asumidos por los Emisores en virtud del Contrato de

Gestion Interna;

(ii) las cantidades correspondientes al principal de las
Cédulas Hipotecarias, que se recibiran al menos dos (2)
Dias Habiles antes de 1a Fecha de Amortizacion Final de los
Bonos, de acuerdo con los términos de la emision de las

Cédulas Hipotecarias y los compromisos asumidos al

i respecto por los Emisores en el Contrato de Gestion Interna;

T

(iii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria que sean

transferidos a la Cuenta de Cobros;
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(iv) cualesquiera otras c#ntidades ingresadas por el

Fondo en virtud de los Activos;}

(v) las disposiciones de las iineas de Liquidez; ----------

(vi) la Dotacién de

Constitucién, Gestion y

Administracion; y

(vii) los rendimientos  pro

ducidos por el saldo de la

Cuenta de Cobros.

En cada Fecha de Pago de
pagos correspondientes en es
Orden de Prelacion de Pag
remanente de la Cuenta de Cob

Excepcionalmente, quedar:
de Cobros (y por tanto no se
Tesoreria) los importes corres
fiscales que hayan sido pr
realizados. Estas cantidades per
Cobros hasta la fecha de su ing
0, en su caso, de restitucion a st

Al tiempo de producirse |

los Bonos, y tras realizar los
a fecha de acuerdo con el
os, se transferira el saldo
ros a la Cuenta de Tesoreria.
an depositados en la Cuenta
transferiran a la Cuenta de
pondientes a las retenciones
acticadas sobre los pagos
rmaneceran en las Cuentas de

oreso en la Hacienda Publica

1s titulares.

a constituciéon del Fondo, se

abonaran asimismo en la Cuenta de Cobros los importes

correspondientes a la Dotacién de Constitucion, Gestion y

Administracion realizada po

remanente que de esta dotaci

r la Entidad Cedente. El

on quede en las Cuentas de

Cobros tras realizar los pagos que en la Fecha de

S S
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Desembolso deben realizarse con cargo a la misma sera
transferidos a la Cuenta de Tesoreria, salvo aquellos
importes correspondientes a gastos comprometidos pero aun
. no pagados que podran permanecer depositados en la

Cuenta de Cobros hasta la fecha en que corresponda

proceder al abono de los mismos.

Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros seran
remuneradas por el Agente Financiero, a un tipo de interés
igual al EURIBOR a una (1) semana determinado en la
fecha en que sc efectie el ingreso menos 0,15%. Los
intereses se devengaran desde la fecha en que se efectie
cada ingreso (incluida), por el numero de dias que
permanezca su importe en la Cuenta de Cobros (excluyendo
el ultimo dia, y se liquidaran y pagaran en la siguiente Fecha
de Pago Trimestral hasta la Fecha de Vencimiento Final del
Tramo A y en la siguiente Fecha de Pago Anual a partir de
la Fecha de Vencimiento Final del Tramo A. Por lo tanto,
los distintos ingresos que se efectien en la Cuenta de
Cobros devengaran intereses a un tipo nominal distinto

(siendo para cada importe ingresado en la Cuenta de Cobros
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el EURIBOR a una (1) seman4 determinado en la fecha del
ingreso menos 0,15%), aunqueil se liquiden y paguen todos

ellos en la siguiente Fecha de P‘ £go.

Como excepcion a lo iispuesto anteriormente, los
intereses que se devengueb sobre la Dotacion de
Constitucion, Gestion y Administracién que sera depositada
en la Cuenta de Cobros en la fecha de constitucion del
Fondo se liquidaran y abonaréﬁ en la Fecha de Desembolso
al tipo EURIBOR a una (1) semana calculado en la fecha de
constitucion del Fondo menos q),l 5%. En caso de que tras la
Fecha de Desembolso permanezca depositado en la Cuenta
de Cobros algun remanente de dicha Dotacion en concepto
de importes correspondientes a gastos comprometidos pero
atn no pagados, los intereses que se devenguen sobre dicho
remanente se liquidaran y abonaran en la primera Fecha de
Pago al tipo EURIBOR a una (1) semana determinado en la

Fecha de Desembolso menos 0,15%.

Los importes correspondientes a retenciones practicadas
que quedasen depositados en la Cuenta de Cobros en una
Fecha de Pago se remuneraran desde dicha Fecha de Pago
hasta su ingreso en el Tesoro Publico o, en su caso, se
efectiien las devoluciones pertinentes, al tipo EURIBOR a
una (1) semana calculado en la Fecha de Pago en cuestion

menos  0,15%, siendo liquidados los intereses
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correspondientes en la siguiente Fecha de Pago de los
Bonos.
| La base de calculo de los intereses devengados sobre el
i g L saldo de la Cuenta de Cobros sera Actual /360.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el
saldo de la Cuenta de Cobros, siempre que lo haya
preavisado al Agente Financiero con una antelacion minima
de tres (3) meses, en activos de renta fija, denominados en
euros, a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectie
la inversion, y emitidos por emisores que cuenten con una
calificacion al menos igual a P-1 (MOODY’S), Fl+
(FITCH) o A-1 (S&P) que tengan ponderacion de hasta el
10% a los efectos del cOomputo de recursos propios,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la pactada inicialmente
en el Contrato de Servicios Financieros. En el caso de que

los activos en los que se materialice la referida inversion
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temporal sean repos, la contrapartida de la operacion de
repo debera contar con una calificacion crediticia al menos
igual a P-1 (MOODY’S), F1+ (FITCH) o A-1 (S&P). ~~=-enu-

15.1.2 Custodia de los titulos fisicos representativos

de las Cédulas Hipotecarias.

e I e e i R T R i R s

En virtud del Contrato de Servicios Financieros, el
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Agente Financiero actuara corl\o depositario de los titulos
fisicos en que se instrumentab las Cédulas Hipotecarias,
renunciando a los privilegios q_lﬁle la Ley le confiere a estos
efectos y en particular, a los que disponen los articulos 1730

y 1780 del Cédigo Civil (retenciéon en prenda de cosas

depositadas) y 276 del Coéd

igo de Comercio (garantia

semejante a la retencidn en prenda de cosa depositada).------

La Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo,

podra examinar y el Agente Financiero debera, al amparo

del Contrato de Servicios Fin

ancieros, aportar, los titulos

originales de las Cédulas Hipotecarias que éste mantiene en

depdsito, cuando lo considere necesario y podra solicitar

que le sea entregada copia de 1os mismos.

15.1.3 Supuestos de pérdida de la Calificacion

Requerida por el Agente Fin

nciero.

En el supuesto de que en cualquier momento de la

emision de los Bonos la

euda no subordinada no

garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
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asignada una calificacién crediticia inferior la Calificacion
Requerida (que es la que actualmente tiene asignada), la
Sociedad Gestora, en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
. desde el momento en que tanga lugar tal rebaja: (a) obtendra

de una entidad de crédito con calificacién igual o superior a
la Calificacion Requerida un aval bancario a primera
demanda en garantia de las obligaciones del Agente
Financiero bajo el Contrato de Servicios Financieros, o bien
(b) en caso de no ser posible lo anterior, sustituira al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién minima igual a la Calificaciébn Requerida,
contratando la maxima rentabilidad posible para los saldos

de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros.------—--

15.1.4 Remuneracion.
En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfara al mismo una
comision (la “Comisién de Servicios Financieros™”), con
cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administracién, de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
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EUROS (€ 250.000) que se satisfara en la Fecha de
Desembolso de una sola vez durante la vida de la operacion.

Adicionalmente, en contraprestacion por los servicios a
prestar por el Agente Financijo como consecuencia de las
operaciones de reinversién temporal de los saldos de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros que pudiera
realizar la Sociedad Gestora| segun se establece en la
estipulacion 16.1.(vi), el Agente Financiero cobrara
VEINTICINCO EUROS (€ 25) por cada una de las
transferencias de efectivo por importe inferior a SEIS
MILLONES DIEZ MIL EUROS (€ 6.010.000) que
pudieran originar las citadas operaciones de reinversion.-----

En el caso de que tenga lugar la sustitucion del
INSTITUTO DE CREDITO OQFICIAL (ICO) por otro
agente financiero en relacién con el Fondo, el Agente
Financiero debera transferir al nuevo agente financiero el
importe proporcional de Comision de Servicios Financieros
que corresponda a los afios | que resten de vida de la

operacion, todo ello de conformidad con los términos del

Contrato de Servicios Financieros.
En todo caso, la sustitucién, en su caso, del Agente

Financiero no implicard gasto adicional alguno para el

Fondo.

15.2 Lineas de Liquidez
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Se estableceran dos (2) lineas de liquidez con el objeto
de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago
en relacion con los Bonos del Tramo A (la “Linea de
@ Liquidez A”) y en relaciéon con los Bonos del Tramo B (la

“Linea de Liquidez B”, y conjuntamente con la Linea de

Liquidez A, las “Lineas de Liquidez”).
Las caracteristicas principales de las Lineas de Liquidez

son las que a continuacion se indican:

(1) Destino

Las disposiciones de la Linea de Liquidez A se
utilizaran para ¢l pago de intereses de los Bonos del Tramo
A, sin perjuicio de lo dispuesto en este Folleto en relacion
con ¢l Depdsito de Cobertura. Las disposiciones de la Linea
de Liquidez A podran utilizarse asimismo para hacer frente
a los gastos extraordinarios del Fondo derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias A o en su caso para
hacer frente a la dotaciéon de la Provision para Gastos
Extraordinarios, asi como al pago de la Comision de
Disponibilidad A, pero uUnicamente en el caso de que se

haya producido ¢l impago de una Cédula Hipotecaria del



Tramo A, todo ello hasta el limite maximo del 20% del

importe disponible de la Linea (ﬁe Liquidez A.

Las disposiciones de la ‘ Lineca de Liquidez B se
utilizaran para el pago de inter%:ses de los Bonos del Tramo
B, sin perjuicio de lo dispuest(# en este Folleto en relacion
con el Depdsito de Cobertura. | as disposiciones de la Linea
de Liquidez B podran utilizari asimismo para hacer frente
a los gastos extraordinarios iel Fondo derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipofecarias B 0 en su caso para
hacer frente a la dotacion dé la Provision para Gastos
Extraordinarios, asi como al pago de la Comision de
Disponibilidad B, pero unica | ente en el caso de que se
haya producido el impago de una Cédula Hipotecaria del

Tramo B, todo ello hasta el limite maximo del 20% del

importe disponible de la Linea de Liquidez B.

(i1) Importe

El “Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez A” serda de CIENTO CATORCE MILLONES

CIENTO NOVENTA MIL EUROS (€ 114.190.000). La

“Disponibilidad Efectiva Perioédica de la Linea de
Liquidez A” es el importe |efectivo del que se podra
disponer en cada Fecha de Pago, sera equivalente en cada
Periodo de Devengo de Intereses al resultado de calcular dos

(2) afios de intereses de los Bonos del Tramo A calculados a
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un tipo equivalente a la suma de (i) Euribor a tres (3) meses,
publicado €l segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso para el primer Periodo de Devengo de Intereses
. y cada Fecha de Pago para los siguientes Periodos de

Devengo de Intereses, mas (ii) el Margen, por un 21% del
importe nominal de los Bonos del Tramo A, o bien aquel
importe que resulte suficiente para cubrir las obligaciones
de pago del Fondo con respecto a los intereses de los Bonos
del Tramo A y a los gastos extraordinarios derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias A y la Comision de
Disponibilidad A en caso de impago de una Cédula
Hipotecaria A, con el limite del Importe Maximo

Disponible de la Linea de Liquidez A seiialado

anteriormente.

El “Importe Maximo Disponible de la Linea de
Liquidez B” serda de CUARENTA Y UN MILLONES DE
EUROS (€ 41.000.000).

En caso de producirse una Amortizacién Anticipada de
los Bonos de cualquiera de los Tramos como consecuencia

del impago de una Cédula Hipotecaria del Tramo
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correspondiente, el Importe Me’w:ximo Disponible de la Linea
de Liquidez del corresponc;liente Tramo se reducira
asimismo proporcionalmente al importe en el que se
amorticen anticipadamente los| Bonos de dicho Tramo. La
Comision de Disponibilidad 1a pagar por la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, en las
correspondientes Fechas de Pago se reducira asimismo
proporcionalmente al importe reducido y en base al saldo

medio disponible del periodo.

(i11) Entidad Acreditante

Cada Linea de Liquidez sera concedida por una entidad

;
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de crédito (la “Entidad Acreditante”) con una calificacion

crediticia minima a corto plazo de F-1 (FITCH) y P-1
(MOODY’S) y a largo plazo de A-1+ (S&P). En caso de

que la calificacion crediticia por alguna de las Entidades de

Calificacién descendiera por debajo del nivel indicado, la

fi
%
|

Sociedad Gestora, la Entidad Cedente, y la Entidad
Acreditante haran sus mayores esfuerzos para encontrar un
sustituto para la Entidad Acreditante que disponga de la
calificacion minima establecida en las mejores condiciones
financieras posibles, durante un plazo maximo de treinta

(30) dias a contar desde €l momento en que tuviera lugar la

correspondiente rebaja de calificacidén. La sustitucion de la

Entidad Acreditante no serd en ningin caso a costa de la
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propia Entidad Acreditante sustituida. En ninglin caso la
sustitucion podrd tener un 1impacto negativo en la
calificacion de los Bonos.
@ Si en el plazo méximo de treinta (30) dias desde que se

produjera el descenso de la calificacion crediticia, no se
hubiera encontrado un sustituto adecuado para la Entidad
Acreditante, se producira (en la fecha en que expire dicho
plazo, si no fuera un Dia Habil, en el Dia Habil siguiente)
una disposicion automatica de la totalidad del Importe
Maiximo Disponible de cada Linea de Liquidez que quedara
depositado en la Cuenta de Tesoreria, para su utilizacion por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
para las finalidades previstas en el apartado (i) y que sera
remunerada de conformidad con lo dispuesto en el apartado
(vi). En caso de que la Entidad Acreditante recuperase la

calificacion requerida se restaurara la situacion inicial.-------

(iv) Plazo
El vencimiento de las Lineas de Liquidez coincidira con

la Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente. -

(v) Disposiciones

15




La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra disponer de cada Linea de Liquidez hasta la
Fecha de Vencimiento Final |[del Tramo correspondiente
inclusive, mediante comunicacion escrita a la Entidad
Acreditante antes de las 14:00 horas de Madrid con un (1)
Dia Habil de antelacion a| la fecha en que deban
desembolsarse los fondos. La solicitud de disposicion
debera indicar el importe a disponer, la fecha de disposicion

y su finalidad (que debera ser una de las indicadas en el

apartado (i) anterior).
Los fondos dispuestos d¢ la Linea de Liquidez se

ingresaran por la Entidad Acreditante en la Cuenta de

Cobros.
Una vez reducido el importe disponible de una Linea de
Liquidez de conformidad con lo establecido en el apartado

(i1) anterior no podra volver a ampliarse con posterioridad

hasta el importe disponible inicial.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, podra volver a disponer de los importes de una
Linea de Liquidez que hubiera reembolsado a la Entidad

Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el limite

maximo de dicha Linea de Liquidez.

(vi) Remuneracion

La Sociedad Gestora, en nhombre y representacion del
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Fondo, pagard a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez A una comisiéon de disponibilidad anual (la
“Comision de Disponibilidad A”), por un importe
equivalente a la suma de (1) el 0,15% de la Disponibilidad
Efectiva Periodica de la Linea de Liquidez A y (ii) el 0,03%
de la diferencia entre el Importe Méaximo Disponible de la
Linea de Liquidez A y la Disponibilidad Efectiva Periddica
de la Linea de Liquidez A, pagadera con cargo a los Fondos
Disponibles A de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos en la cuenta que designe la Entidad Acreditante
trimestralmente en cada Fecha de Pago Trimestral de los

Bonos del Tramo A, o en caso de que no fuese Dia Habil, en

el Dia Habil siguiente.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, pagard a la Entidad Acreditante de la Linea de
Liquidez B una comision de disponibilidad anual (la
“Comision de Disponibilidad B”), por un importe
equivalente al 0,18% sobre el saldo medio del Importe
Maximo Disponible de la Linea de Liquidez B durante el

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente, pagadera
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con cargo a los Fondos Dispoﬁibles B de conformidad con
|
el Orden de Prelacién de Pago$ en la cuenta que designe la

Entidad Acreditante anualmejte en cada Fecha de Pago

Anual de los Bonos del Tramo B, o en caso de que no fuese

Dia Habil, en el Dia Habil siguiente.

En caso de reduccion del Importe Maximo Disponible
de una Linea de Liquidez, la Comisién de Disponibilidad a
pagar por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, en las correspondientes Fechas de Pago, se
reducira asimismo proporcionalmente al importe reducido y
en base al saldo medio del Importe Maximo Disponible del

periodo. La Comisién de Disponibilidad se devengara hasta

la Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente. -

Las cantidades dispuestas|de cada Linea de Liquidez
devengaran intereses a favor de la Entidad Acreditante,
desde la fecha de disposicién hasta la fecha de su
reembolso, a un tipo de interés igual al Euribor a un (1) mes
mas 1,5%. Sin embargo, si se hubiera producido la
disposicion forzosa del importe total de una Linea de
Liquidez como consecuencia de un descenso en la
calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, segun lo
previsto en el apartado (iti), los intereses sobre dicha
disposicion se devengaran al mismo tipo al que el Agente

Financiero correspondiente remunere en cada momento la
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Cuenta de Tesoreria mas un margen equivalente a la
Comision de Disponibilidad del Tramo correspondiente,
salvo que dicha disposicion sea aplicada a las finalidades
. previstas como consecuencia del impago de una Cédula

Hipotecaria del correspondiente Tramo, en cuyo caso las
cantidades asi aplicadas devengaran intereses a un tipo
equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Los intereses
devengados sobre los importes dispuestos de cada Linea de
Liquidez se capitalizaran mensualmente de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio. -----

Los intereses de cada Linea de Liquidez se liquidaran y
pagaran en la Fecha de Pago siguiente a aquella en la que se
dispuso de la Linea de Liquidez, siempre que hubiera

Fondos Disponibles para ello de conformidad con el Orden

de Prelacion de Pagos.

(vii) Reembolso de cantidades dispuestas
Las cantidades dispuestas bajo cada Linea de Liquidez
se reembolsaran a la Entidad Acreditante en la Fecha de
Pago siguiente a aquella en la que se dispuso de la Linea de

Liquidez o en aquella otra fecha en la que se recuperen
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importes como consecuencia de la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria cuyo impago provaco la disposicion de la Linea
de Liquidez correspondiente, siempre que hubiera Fondos
Disponibles para ello de conformidad con el Orden de

Prelacidn de Pagos hasta la Fecha de Vencimiento Legal. ---

(viii) Informacién
La Entidad Cedente suministrara a la Entidad
Acreditante con una periodicidad trimestral la informacion
sobre la situacién del Fondo y|de las Cédulas Hipotecarias
que debera suministrar a las Entidades de Calificacion de
conformidad con lo establecido en la presente Escritura. -----

15.4 Depésito de Cobertura

En el Contrato de Gestion Interna, cada uno de los

Emisores se obliga a depositar a favor del Fondo en una
cuenta abierta en el Agente Financiero una cantidad
equivalente a dos (2) afios de intereses de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el
activo del Fondo (el “Depésito de Cobertura™), si se
produce cualquiera de las siguientes circunstancias: ----------

(1) que en cualquier momento el Ratio de Cobertura de

dicho Emisor fuera inferior al Ratio Minimo de Cobertura; a

estos efectos, se entendera por
“Ratio de Cobertura”, €| cociente entre (a) el saldo

vivo de todos los préstamos y créditos hipotecarios del
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Emisor y (b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias
emitidas por el Emisor, y
“Ratio Minimo de Cobertura”, ciento cincuenta por
@ ciento (150%).

(2) que, no mas tarde del dia 15 de cada mes natural,

dicho Emisor no haya proporcionado a la Entidad Cedente

su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura
relativos al Gltimo dia del mes natural anterior, asi como la

informacion necesaria para su calculo.

A efectos del calculo de los dos (2) afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias A, se presumira un tipo de interés
equivalente a la media aritmética entre el precio de oferta y
el precio de demanda del IRS (Interest Rate Swap) del
Euribor al plazo residual que reste hasta la Fecha de
Vencimiento Final del Tramo A que aparezca en la pantalla
ICAPEURO de REUTERS (o, en caso de no estar
disponible, la pantalla GEHAIRS de REUTERS) en torno a
las 11:00 horas de la fecha en que se conozca el Ratio de
Cobertura del Emisor correspondiente, o en caso de no ser

Dia Habil, del Dia Habil siguiente.
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El saldo del Deposito de Cbbertura de cualquier Emisor
se utilizara, con anterioridad h las disposiciones de cada
Linea de Liquidez, exclusivamente en caso de que el Emisor
afectado incumpla sus obligacidj)nes de pago derivadas de las
Cédulas Hipotecarias por él endjitidas, y se destinara al pago
de los gastos extraordinarios &casionados por la ejecucion
de dichas Cédulas Hipotecarias o a la dotacion de la
Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, al pago
del porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente
al importe nominal de las Cédu‘ as Hipotecarias emitidas por
dicho Emisor ¢ integradas en e‘ Activo del Fondo, asi como
al pago de la parte de amortizacion de principal de los
Bonos correspondiente que corresponda al importe nominal
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e
integradas en el Activo del Fondo, pero Unicamente en la
Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente. ----

El Depésito de Cobertura sera remunerado por el

Agente Financiero a un tipo de interés equivalente al

EONIA. ----

El Depésito de Cobertura podréa cancelarse vy
reintegrarse al Emisor afectado, siempre con la previa
autorizacion de la Sociedad Gestora, a solicitud de dicho
Emisor, siempre que éste acredite que su Ratio de Cobertura

es superior al Ratio Minimo de Cobertura.
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15.5 Provision para Gastos Extraordinarios ——--—-
En el supuesto de que en la Fecha de Vencimiento Final
de cualquiera de los Tramos exista alguna Cédula
@ Hipotecaria impagada, en dicha fecha se inmovilizara en la

Cuenta de Tesoreria, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos, un importe para satisfacer los gastos
extraordinarios derivados de la ejecucion de la(s) Cédula(s)
Hipotecaria(s) impagada(s) del correspondiente Tramo (la
“Provision para Gastos Extraordinarios”), equivalente a
la mayor de las dos cantidades siguientes: (i) 600.000 euros
o (i1) 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
impagadas, con el limite maximo del Importe Maximo
Disponible de la Linea de Liquidez correspondiente que
pueda ser utilizado para ¢l pago de gastos extraordinarios
derivados de la ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de
conformidad con el apartado V.1.3.1.(i) del Folleto. ----------

La Provision para Gastos Extraordinarios se destinara a
satisfacer los gastos extraordinarios derivados de la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias a los que tenga que

hacer frente el Fondo a partir de la Fecha de Vencimiento
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Final. En la Fecha de Vencimiento Legal o, si es anterior, en

la fecha de liquidacién anticipa

de que existan excedentes no u
Gastos Extraordinarios, €stos 1.
cualquier pago del Fondo de ¢

Prelacion de Pagos.

da del Fondo, en el supuesto
tilizados de la Provisién para
yodran destinarse a satisfacer

onformidad con el Orden de

15.6 Otros contratos.

15.6.1 Contrato de Asegu

de los Bonos.

wramiento de la Colocacion

La Sociedad Gestora, en re
Fondo, celebrara en esta m
Aseguramiento de la Coloca
Entidad Directora (que es,. a st
las Entidades Aseguradoras y
Entidades Aseguradoras y C
adjudicacién libre de la total
Bonos, y una vez cerrado el
suscribir en su propio nombrz
quedara pendiente de serlo,
Suscripcion, en virtud de su
aseguramiento, conforme a lo
Undécima (11.4) de esta Escritt

15.6.2 Contrato de Gestié

La Sociedad Gestora, en re

presentacion y por cuenta del
sma fecha un Contrato de
cion de los Bonos con la
h vez, la Entidad Cedente) y
Colocadoras, por el cual las
olocadoras procederdn a la
idad de la emision de los
Periodo de Suscripcién, a
e la cantidad de Bonos que
al finalizar el Periodo de
respectivo compromiso de

referido en la Estipulacion

ara.

n Interna.

presentacion y por cuenta del
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Fondo, formalizara en esta misma fecha junto con la
Entidad Cedente y los Emisores un contrato (el “Contrato
de Gestion Interna”), realizando los calculos necesarios
@ para la correcta distribucion del Margen de Intermediacion

Financiera entre los Emisores.

El Margen de Intermediacion Financiera resultara

pagadero a la Entidad Cedente para que €sta, a su vez lo
distribuya entre los Emisores. La distribucion del Margen de
Intermediacion Financiera entre los Emisores se llevara a

cabo de conformidad con lo establecido al efecto en el

Contrato de Gestion Interna.

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Gestion
Interna, el Margen de Intermediacién Financiera sera
distribuido, en su caso, por la Entidad Cedente entre los
Emisores en proporcion a (1) el valor nominal que las
Cédulas Hipotecarias emitidas por cada Emisor representen
respecto de la totalidad del Activo del Fondo y (ii) el plazo
de tiempo durante el cual las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada Emisor ha integrado el activo del Fondo. «---------~-

El pago del Margen de Intermediacion Financiera a la
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Entidad Cedente y su distribuciéon entre los Emisores se

producira en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo B. ---

En el Contrato de Gestidon

otras materias, dentro de 1

Interna se regulan asimismo

as que cabe destacar las

siguientes:

a) Amortizacion anticipada Legal y Forzosa de las

Cédulas Hipotecarias;

b) Saneamiento de vicios ocultos de las Cédulas

Hipotecarias;

¢) Fechas de Pago de las Cé¢dulas Hipotecarias. -----------

A este respecto, se establece que, si de conformidad con

los términos de la emision de

las Cédulas Hipotecarias, la

fecha de pago de los cupones o, en su caso, del principal de

las' mismas no fuese un Dia H
se llevara a cabo en el Dia Habi

Ademas, si por cualquier r
0, en su caso, del principal,
debe realizarse en un Dia Hab
hasta la Fecha de Pago de los
menos, dos (2) Dias Hébiles
correspondientes debera reali

anterior que resulte aplicable de

abil, el pago correspondiente
| inmediatamente anterior. --
azon el pago de los cupones
de las Cédulas Hipotecarias
il (D) y desde tal fecha (D)
Bonos no transcurricran, al
5, el pago de los importes
zarse en aquél Dia Habil

> forma que, entre la fecha en

que se realice el pago de cupones o principal de las Cédulas

Hipotecarias y la Fecha de Pago de los Bonos transcurran, al
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menos, dos (2) Dias Habiles.

d) Derechos de informacion de los titulares de las

Cédulas Hipotecarias.

De conformidad con el Contrato de Gestiéon Intema,
cada uno de los Emisores se compromete a poner a
disposicidn del legitimo titular de la Cédula Hipotecaria
emitidas por cada uno de ellos la informaciéon sobre el

propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria que dicho

titular pueda razonablemente solicitar.
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
DECIMOSEXTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.

16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. ---------------
La Sociedad Gestora desempefiara la funcién de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizara para €l cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo y sin perjuicio de

otras actuaciones previstas en la presente Escritura, las
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siguientes:

(i) Abrira a nombre del For

1do con el Agente Financiero

la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Abrira a nombre del Fondo con el Agente

Financiero la Cuenta de Cobros.

(i) En el supuesto de la deuda no subordinada no

garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera

asignada en cualquier momento una calificacion crediticia

inferior a la Calificacion Requerida, la Sociedad Gestora, en

el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara

dicha calificacion: (a) obtendra de una entidad de crédito

con calificacién igual o superior a la Calificacion Requerida

un aval bancario a primera c
obligaciones del Agente Fina
Servicios Financieros, o bien (b

anterior, sustituira al Agente F

lemanda en garantia de las
nciero bajo el Contrato de
) en caso de no ser posible lo

inanciero por otra entidad de

crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto

plazo tenga una calificacion minima igual a la Calificacién

Requerida, contratando la maxi
los saldos de la Cuenta de T

Cobros.

ima rentabilidad posible para

‘esoreria y de la Cuenta de

(iv) Adoptara las medidas oportunas para que se

ingresen en la Cuenta de Cobr

de los Emisores en concepto

ros las cantidades que reciba

de intereses, principal y por



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
S

6G3476280

047260605
cualquier otro concepto de las Cédulas Hipotecarias que, de
acuerdo con los términos de emisiéon de las Cédulas
Hipotecarias y otros compromisos asumidos por los
. Emisores de conformidad con el Contrato de Gestion

Interna, se recibiran al menos dos (2) Dias Habiles antes de

cada Fecha de Pago.

(v) Solicitara disposiciones bajo las Lineas de Liquidez
A, en su caso, ingresandolas en la Cuenta de Cobros.---------

(v1) Exigira la constitucion del Depésito de Cobertura
pertinente y, en su caso, autorizara su liberacion.----~---------

(vil) Velara para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Cobros produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Servicios
Financieros. No obstante, atendiendo a la situacion de los
mercados financieros y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente los
saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros,
siempre que lo haya preavisado al Agente Financiero con
una antelacion minima de tres (3) meses, en activos de renta

fija denominados en euros, a un plazo inferior al que restase
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hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha
y emitidos por emisores con

ma igual a P-1 (MOODY’S),

en que se efectie la inversion,
una calificacidn crediticia mini;

F1+ (FITCH) o A-1 (S&P) que tengan ponderacion de hasta

el 10% a los efectos del computo de recursos propios de

conformidad con la Circular del Banco de Espafia 5/1993,

de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los

recursos propios minimos. En ¢l caso de que los activos en

los que se materialice la referida inversion temporal sean

repos, la contrapartida de la operacion de repo debera contar

con una calificacion crediticia minima igual a P-1

(MOODY’S), F1+ (FITCH) o A-1 (S&P), para riesgos a

corto plazo.

(viii) Destinara los Fondos|Disponibles al cumplimiento
de las obligaciones de pago del Fondo, en los términos
previstos en esta Escritura y en el Folleto y en el Orden de

Prelacién de Pagos.

(ix) A través del Agente Financiero, cumplird con las

obligaciones fiscales que puedan resultar aplicables en

relacion con cualquier pago que realice €l Fondo, debiendo

€n su caso retener e ingresar la

de conformidad con la normatn

(x) Ejercera los derechos

las Cédulas Hipotecarias adq

5 cantidades correspondientes

va aplicable.

inherentes a la titularidad de

uiridas por el Fondo y, en
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general, realizard todos los actos de administracién y
disposicion que sean necesarios para el correcto desempeiio
de la administracion y la representacion legal del Fondo. ----
® (x1) Comprobara que el importe de los ingresos que

efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las

cantidades que debe percibir, de acuerdo con las

condiciones de las Cédulas Hipotecarias.

(x11) Calculara, en cada fecha de fijacion del Tipo de
Interés Nominal Variable de los Bonos del Tramo A, el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos del Tramo A
para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses. --------——--

16.2 Comision por la  administracion y

representacion del Fondo.

En contraprestacion por las funciones desempeiiadas por
la Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a ésta, con cargo a la
Dotacion de Constitucién, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente, una Comisién de
Administracion por importe de TRESCIENTOS MIL
EUROS (€ 300.000) euros, pagadera en la Fecha de

Desembolso de una sola vez y que equivaldra a la diferencia
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entre los gastos indicados en él apartado I1.14 del Folleto,
menos los importes factureﬂdos por agentes externos
(auditores, gastos notariales, e#c.) en concepto de servicios
para la constitucion del Fondo, estimandose que dicha
Comision de Administracion equivaldré aproximadamente
al 0,01% del valor nominal toteJl de los Bonos emitidos. -----

En el caso de que tenga lugar la sustituciéon de
AHORRO Y TITULIZACION, S.GF.T., S.A. por otra
sociedad gestora de fondos de titulizacion como Sociedad
Gestora del Fondo, AHORRO Y TITULIZACION,
S.GF.T., S.A. debera transferi‘ a la nueva sociedad gestora,
el importe proporcional de Corflisién de Administraciéon que
corresponda a los afios que resten de vida de la operacion.---

En todo caso, la sustitucion, en su caso, de la Sociedad

Gestora no implicara gasto adicional alguno para el Fondo. -

16.3 Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios de
caracter administrativo que ha de realizar en su funcién de
administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo
con lo establecido por la presente Escritura, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar

cualquier accion de demanda ‘de responsabilidad contra el
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Fondo. Dicha subcontratacion no se referira, en ningun
caso, a funciones principales de administracion y
representacion legal. En cualquier caso, la subcontratacion o
@ delegacion de cualquier servicio (i) no podrd suponer

ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de
ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a una revision a la
baja de la calificacion otorgada a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en

virtud de esta Escritura o que legalmente le fueren

atribuibles o exigibles.

16.4 Renuncia y Sustitucion forzosa de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con
los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto

926/1998, mediante escrito presentado a la CNMV, en el
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que hara constar la designaqi()n de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafara escrito de la nueva
sociedad gestora de fondos <ﬁe titulizaciéon, debidamente
autorizada e inscrita en el Registro Especial de la CNMV,
en el que la sustituta se ded;lare dispuesta a aceptar tal

funcion.

La autorizacion de la sustitucidn por parte de la CNMV
estard condicionada al cumplimiento de los requisitos

siguientes:

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de los

registros contables ¢ informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la

nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién

y comunique esta circunstancia a la CNMV; y

(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. La

sustitucién, en su caso, de la Sociedad Gestora no implicara

gasto adicional alguno para el Fondo.

En el supuesto de que /la Sociedad Gestora fuera
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declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
@ en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere

lugar el evento determinante de la sustitucion, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de

conformidad con lo previsto en la Estipulacion Cuarta. ------

16.5 Obligaciones de Informacion.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, que debera efectuarse como
maximo ¢l 30 de abnl de cada afio, la Sociedad Gestora
aportara a la CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria) e informe de gestion y el
informe de auditoria del fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales del
Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.

La Sociedad Gestora procedera ha designar al auditor de

cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
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del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.

|
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicard a la CNMV

|
cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la

designacion del auditor de cuentas.

16.6 Gastos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

Fondo, hara frente a los gasto

s 0 impuestos ordinarios del

Fondo con cargo a la Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administracion realizada por 1

a Entidad Cedente al tiempo

de la presente constitucion del Fondo, por un importe de

hasta un 3,5% del importe total del Fondo, con cargo a la

retribucion que por otros conc

eptos ha obtenido la Entidad

Cedente con ocasion de esta operacion (en particular, una

comision de colocacion que

recibe de los Emisores de las C

de dicha Entidad Cedente

¢dulas Hipotecarias). ---------

A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora,

por cuenta del Fondo y co

n cargo a la Dotacion de

Constitucion, Gestion y Administracion, que realiza la

Entidad Cedente satisfara los si

Gastos, tasas y honorarios |
inscripcion del Fondo en lo
CNMYV, emision de los Bonos
en el Mercado AIAF, la rea

publicaciones legales, gastos 3

guientes gastos: ----------—----
profesionales de constitucion,
)s registros oficiales de la
y su admisién a negociacion
lizacion de los anuncios y

y honorarios de los asesores
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profesionales participantes en el disefio y constituciéon del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacion de los Bonos (tanto por la
@ emision de la calificacion inicial como de revision de la

misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacidén en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos
y en general, comisiones que resulten pagaderas a la

Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras de la emision.

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucién de
las Cédulas Hipotecarias, en su caso, seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
con cargo al Deposito de Cobertura constituido por el
Emisor incumplidor, en su caso, subsidiariamente con cargo
a la Linea de Liquidez correspondiente hasta el importe
sefialado en la Estipulacion 15.2 o en su caso a la Provision
para Gastos Extraordinarios y en caso de ser insuficiente,

con cargo a una dotacion extraordinaria que realizara la
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Entidad Cedente, y ello sin beﬂuicio del derecho de la
Entidad Cedente a recuperar tahes cantidades en la Fecha de
Vencimiento Legal, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacion de Pagos chntenido en el Folleto. --------

La Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente

la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los

derivados de la ejecucion de

cual puede incluir, entre otros,

las Cédulas Hipotecarias (lo

gastos, tasas o cualquier otra

cantidad que pueda resultar pagadera como consecuencia de

la solicitud de admision a nego

ciacion de los Bonos en otros

mercados organizados de valores) que seran satisfechos por

la Entidad Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros. Los

gastos extraordinarios del Fonc
con cargo a la dotacion que
Cedente, unicamente seran reet

Fecha de Vencimiento Legal d

lo que hayan sido sufragados
al efecto realice la Entidad
mbolsados a esta tltima en la

el Fondo, conforme al Orden

de Prelacion de Pagos.

16.7 Régimen fiscal.

De acuerdo con el Real
19/1992, el Real Decreto Legis
por ¢l que se aprueba el tex
Impuesto sobre Sociedades y s
1777/2004, de 30 de julio),

diciembre, del Impuesto sobre

Decreto 926/1998, la Ley
lativo 4/2004, de 5 de marzo,
to refundido de la Ley del
u Reglamento (Real Decreto
la Ley 37/1992, de 28 de
el Valor Ailadido y el Real

|
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Decreto 1/1993 de 24 de septiembre, por el que se aprueba
el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las

caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las

siguientes:

(1) La constitucion del Fondo esta exenta del concepto
“operaciones  societarias”, del Impuesto  sobre
Transmisiones  Patrimoniales 'y  Actos  Juridicos
Documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo 16
del Real Decreto-Ley 3/1993, la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 y el articulo 1 del Real Decreto
926/1998 en relacion con el articulo quinto, 10 de la Ley
19/1992.

(i1) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades
al tipo general vigente en cada momento y que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%. El IVA que
hubiera soportado el Fondo y que no pudiera recuperar

tendrd el caracter de gasto deducible a los efectos del

Impuesto sobre Sociedades.

(i) Los rendimientos de los Activos constituiran
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ingresos del Fondo, y por

retencion ni ingreso a cuenta

tanto no estarin sujetos a

|
(articulo 59, apartado k) del

Real Decreto 1777/2004, pjor el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto sobré Sociedades).
(iv) Los servicios de gest

Fondo por la Sociedad Gestor:

sobre el Valor Anadido.

ion y deposito prestados al

1 estan exentos del Impuesto

(v) Las contraprestaciones
los Bonos tienen la conside

capital mobiliario.

satisfechas a los titulares de

racion de rendimientos del

(vi) La emision de los Bor
sobre el Valor Aifiadido (arti
37/1992) y del Impuesto sobre
y Actos Juridicos Documentac
15 del Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos

(vit) La transmision al F
sujeta pero exenta del Impuesto

En el supuesto de que ¢
cualquier impuesto, directo o
sobre los pagos debidos al Fon
cuenta de los Emisores y seran

supuesto de que el Fondo los re

16.8 Auditoria de cuentas

nos esta exenta del Impuesto
culo 20.Uno.18° de la Ley
Transmisiones Patrimoniales

dos (articulo 45.1.B) numero

s Documentados).--------------
ondo de los Activos estara
) sobre el Valor Afiadido.

n el futuro se estableciera
indirecto, tasa o retencion

do, los mismos correrian por

devueltos a los mismos en el

cuperara.

del Fondo.
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Con periodicidad anual y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera producirse como
maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
o aportara a la CNMYV las cuentas anuales (balance, cuenta de

pérdidas y ganancias ¢ informe de gestion), el informe de
gestion y el informe de auditoria del Fondo, referidos al
ejercicio anterior. Asimismo, depositara las cuentas anuales

del Fondo en el Registro Mercantil, siempre que ello fuese

legalmente exigible.

La Sociedad Gestora procedera a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacién a la CNMYV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicara a la CNMV, en
la forma prevista en la Estipulacion 17.2, cualquier cambio

que pudiera producirse en lo referente a la designacion del

auditor de cuentas.
DECIMOSEPTIMA..- NOTIFICACIONES. -—---------
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las

notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
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periodicidad que se prevé en ca

|
17.1 Notificaciones ordinarias periodicas.

ha una de ellas.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico

toda la documentacion e info@acién necesaria de acuerdo

con el Folleto y la presente Escﬁtura.

1. Trimestralmente, con una antelacion minima de un

(1) dia natural a cada Fecha de

a los tenedores de los Bonos de

Nominal Variable, los intereses

Tramo A, asi como las cantidac

no satisfechas por insuficienci
de acuerdo con el Orden de Pre

La anterior informacion se
DE SISTEMAS, a AIAF, al

Entidad Cedente al menos un

Pago Trimestral, comunicara
1 Tramo A, el Tipo de Interés
 resultantes de los Bonos del
les de intereses devengadas y
a de Fondos Disponibles A,
lacién de Pagos.

comunicara a la SOCIEDAD

Agente Financiero y a la

(1) dia natural antes de cada

Fecha de Pago.

2. Anualmente, con una ant
natural anterior a cada Fecha d
los tenedores de los Bonos
resultantes de los Bonos de
cantidades de intereses deven
insuficiencia de Fondos Dispo

Orden de Prelacién de Pagos.

felacion minima de un (1) dia
le Pago Anual, comunicara a
del Tramo B los intereses
I Tramo B, asi como las
igadas y no satisfechas por

nibles B, de acuerdo con el

La anterior informacion s

e comunicara asimismo a la
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SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente

Financiero al menos un (1) dia natural antes de cada Fecha

de Pago.
3. Anualmente, dentro del mes siguiente a cada Fecha

de Pago Anual, la Sociedad Gestora emitird un informe que

contendra:
(a) Un inventario de la cartera de Cédulas Hipotecarias.

(b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Cobros.
(c) El nominal de los Bonos pendiente de vencimiento. -

(d) En su caso, importes de intereses correspondientes a

los Bonos devengados y no pagados.

(e) En su caso, importes impagados de las Cédulas

Hipotecarias.

(f) El importe pendiente de reembolso de la Linea de

Liquidez A y de la Linea de Liquidez B.
(g) Un analisis detallado de los ingresos del Fondo y de
la aplicacion de tales ingresos a las obligaciones de pago del

Fondo.

(h) Cualquier otro aspecto que afecte de forma
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significativa a la emision de lod Bonos.

En todo caso esta informacic’)n se ajustara a los
requisitos que -a tal efecto Eponga la CNMV. Dicho
informe sera remitido a la CN1 V. De igual manera y con
caracter periddico se sumin{straré a las Entidades de

Calificaci6n la informacion por éstas requerida. -—------------

4. Con periodicidad anual, ila Sociedad Gestora aportara

a la CNMYV las cuentas anuales, €l informe de gestion y el

informe de auditoria del Fondo

Toda la informacién de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domiciiio de la Sociedad Gestora, en

la sede de AIAF y en el Registro de la CNMV.

17.2 Notificaciones extragrdinarias.

1. Con anterioridad al otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo ha comunicado a la CNMV como
informacion adicional a incorporar al Folleto la siguiente
informacion: la inclusion, en su caso, de nuevas Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, indicando la distribucion
definitiva de los compromisos de aseguramiento, la
Comisioén de Aseguramiento, el Importe Nominal Definitivo
de cada uno de los Tramos de Bonos, el Tipo de Interés
Nominal Fijo fijado para los Bonos del Tramo B, el Margen,

el precio de emision de los B&)nos de todos los Tramos, el
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importe nominal unitario de cada Cédula Hipotecaria, el
tipo de interés ordinario fijo anual de las Cédulas
Hipotecarnias B, el precio de adquisicion de las Cédulas
Hipotecarias, el tipo de interés de demora de las Cédulas
Hipotecarias y el importe disponible y la Comision de

Disponibilidad de cada Linea de Liquidez.

2. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuard la notificacion de 1la
constitucion del Fondo y de la emision de Bonos, asi como
de la Fecha de Desembolso y las Fechas de Pago de los
Bonos, siendo apto para dicha publicacion cualquier dia del

calendario, bien sea Habil o inhabil.

3. La Sociedad Gestora informara a los tenedores de los
Bonos y a las Entidades de Calificacion de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacion con los Activos,
con los Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo

o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora informara a los
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tenedores de los Bonos de

‘una eventual amortizacion

anticipada de los Bonos, remitiéndose en el supuesto de

amortizacion anticipada total de los Bonos a la CNMV el

Acta Notarial de Liquidacion

Cuarta (4.1).

referida en la Estipulacién

17.3 Procedimiento.

Todas las notificaciones a |

la Sociedad Gestora sobre el

os bonistas que deba efectuar

Fondo, se realizaran de la

forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas incluidas en

los puntos 1 y 2 de la Estipulacion 17.1 anterior y las

notificaciones extraordinarias referidas en el punto 2 de la

Estipulacién 17.2 anterior, mediante publicacién bien en el

boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo sustituya en

un futuro u otro de similares caracteristicas, o bien mediante

publicacidon en un diario de amplia difusién en Espaiia, ya

sea de caracter economico-financiero o general. ---------------

2.- Las notificaciones extraordinarias incluidas en el

punto 3 de la Estipulacio

n 17.2 anterior, mediante

publicacién en un diario de amplia difusidon en Espaiia, ya

sea de caracter econdmico-financiero o general. ---------------

Alternativamente, podran

anteriores mediante su publi

realizarse las notificaciones

cacidn en otros medios de

difusion general.

S I e sSSP Pup Ay b = et S
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Adicionalmente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante la pagina de Internet de la Sociedad
Gestora (www.ahorroytitulizacion.com).
. A estos efectos, se consideraran realizadas las

notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil o inhabil.

17.4 Informacion a la CNMV y a las Entidades de

Calificacion.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y a
las Entidades de Calificacion las publicaciones de caracter
ordinario periddico y de caracter extraordinario que se
efectien segun lo previsto anteriormente, asi como

cualquier informacion que, con independencia de lo

anterior, le sea requerida.
Seccion VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE
PAGOS.

18.1 Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a
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cargo del Fondo

a) Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos -------
El origen y aplicacion de lials cantidades disponibles por

el Fondo en la Fecha de Desembolso de la emision de

Bonos sera la siguiente:

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos

(a) Desembolso de la emision de los Bonos de todos los

Tramos.

(b) Dotacién de Constitucién, Gestién y Administracién

del Fondo realizada por la Entiﬁad Cedente.

2. Aplicacién: a su vez eh Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagos

1° Pago del Precio de los Activos. El pago el Precio de
las Cédulas Hipotecarias A se realizara con cargo al importe
obtenido por el desembolso de los Bonos del Tramo A. Por
su parte, el pago del Precio de las Cédulas Hipotecarias B se
realizara con cargo al importe obtenido del desembolso de

los Bonos del Tramo B.

2° Pago de los gastos de constitucion, incluyendo el
abono de las comisiones de los agentes intervinientes,
excepto la Comision de Disponibilidad de la Entidad

Acreditante, a cuyo efecto se empleard la Dotacion de
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Constitucion, Gestion y Administracion del Fondo realizada

por la Entidad Cedente.

b) Origen y aplicacion de fondos a partir de la fecha de

constitucion del Fondo y hasta la total amortizacion de los

Bonos
1. Ongen: los fondos disponibles para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a

continuacion en el apartado 2 (conjuntamente, los “Fondos

Disponibles™) serdn los siguientes:

(1) Fondos Disponibles A

(a) Las cantidades percibidas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Hipotecarias A
y, €n su caso, ¢l reembolso del principal de las mismas, que
habran sido depositadas en la Cuenta de Cobros. --------------
(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

ejecucion de las Cédulas Hipotecarias A.

(c) Las disposiciones de la Linea de Liquidez A. Estos
Fondos so6lo se destinaran al pago de los intereses de los
Bonos, a los gastos extraordinarios del Fondo derivados de

la gjecucion de las Cédulas Hipotecarias A o la dotacion de
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la Provision para Gastos Extraordinarios, en su caso, asf

como de la Comision de Disponibilidad A en caso de

impago de una Cédula Hipotecaria A.

(d) En su caso, el saldo del Depdsito o Depdsitos de

Cobertura. | -
(ii) Fondos Disponibles B -

(a) Las cantidades percibicJas por intereses ordinarios y
de demora cobrados en virtud de las Cédulas Hipotecarias B
y, €n su caso, el reembolso del principal de las mismas, que
habréan sido depositadas en la duenta de Cobros. ------==-=----

(b) Cualesquiera cantidades recibidas en caso de

gjecucion de las Cédulas Hipotlacarias B.

(c) Las disposiciones de 14 Linea de Liquidez B. Estos
Fondos solo se destinaran al pago de los intereses de los
Bonos, a los gastos extraordinarios del Fondo derivados de
la ejecucién de las Cédulas Hipotecarias B o la dotacion de
la Provisién para Gastos Extraordinarios, en su caso, asi

como de la Comision de Disponibilidad B en caso de

impago de una Cédula Hipotecaria B.

(d) En su caso, el saldo del Depésito o Depositos de

Cobertura.

(i11) Restantes Fondos Disponibles
Adicionalmente, en cada| Fecha de Pago, el Fondo

dispondra de los rendimientos‘ obtenidos por la reinversion
|
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de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en

la Cuenta de Cobros.
2. Aplicacién: los Fondos Disponibles se aplicaran al

cumplimiento de las obligaciones de pago o de retencion del

siguiente modo:

a) Aplicacion de los Fondos Disponibles A

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procedera en cada Fecha de Pago Trimestral a
aplicar los Fondos Disponibles A a los pagos y retenciones
siguientes, en la fecha en la que corresponda y de
conformidad con el orden de prelacion descrito a

continuacion:

1° Pago de los gastos extraordinarios derivados de la
gjecucion de las Cédulas Hipotecarias A y en su caso
dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios y pago

a la Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez A de la

Comision de Disponibilidad A.
2°Pago de Intereses devengados de los Bonos del
Tramo A. Si los Fondos Disponibles A fueran insuficientes,

el importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos
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del Tramo A a prorrata de los iljjnportes debidos.

3° Pago de los intereses de\jkengados sobre las cantidades

dispuestas de la Linea de Liquidez A.

4° Amortizacion del principal de la Linea de Liquidez

A.

5°Pago de la Amortizaci()} de los Bonos del Tramo A.

En particular, se incluye

1 pago de las cantidades

adeudadas a los bonistas como consecuencia de la

|
Amortizacion Anticipada parclial “forzosa” de la emision,

que unicamente podran saqsfacerse con cargo a las

cantidades recuperadas de la(s

impagada(s). Si los

insuficientes, la cantidad que
todos los Bonos a prorrata de I

6° Devolucién del Deposito

7° Pago a la Entidad
Vencimiento Legal) de los ga
de los seiialados en el punto 1
haya soportado en relacion con
b) Aplicacién de los Fondo
La Sociedad Gestora, en
Fondo, procedera en cada Fech
Fondos Disponibles B a los pa

en la fecha en la que correspo

Fondc

‘ Cédula(s) Hipotecarias(s) A

>s Disponibles A fueran

resulte se distribuird entre
»s importes debidos. --------—-
) de Cobertura, en su caso. ---
Cedente (en la Fecha de
stos extraordinarios distintos

°, sobrevenidos al Fondo que

los Bonos del Tramo A.

s Disponibles B

nombre y por cuenta del
a de Pago Anual a aplicar los
1g0s y retenciones siguientes,

nda y de conformidad con el
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orden de prelacion descrito a continuacion:
1°Pago de los gastos extraordinarios derivados de la
gjecucion de las Cédulas Hipotecarias B y en su caso
® dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios y pago

a la Entidad Acreditante de la Linea de Liquidez B de la

Comision de Disponibilidad B.

2°Pago de Intereses devengados de los Bonos del
Tramo B. Si los Fondos Disponibles B fueran insuficientes,
el importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos
del Tramo B a prorrata de los importes debidos.---------=~---~

3° Pago de los intereses devengados sobre las cantidades

dispuestas de la Linea de Liquidez B.

4° Amortizacion del principal de la Linea de Liquidez

5° Pago de la Amortizacion de los Bonos del Tramo B.
En particular, se incluye el pago de las cantidades
adeudadas a los bonistas como consecuencia de la
Amortizacion Anticipada parcial “forzosa” de la emision,
que unicamente podran satisfacerse con cargo a las

cantidades recuperadas de la(s) Cédula(s) Hipotecarias(s) B
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impagada(s). Si los Fondq)s Disponibles B fueran
insuficientes, la cantidad que| resulte se distribuird entre
todos los Bonos a prorrata de 1ds importes debidos. -----------

6° Devolucion del Depésit# de Cobertura, en su caso. ---

7° Pago a la Entidad |Cedente (en la Fecha de
Vencimiento Legal) de los gaftos extraordinarios distintos
de los sefialados en el punto 1;, sobrevenidos al Fondo que
haya soportado en relacion con los Bonos del Tramo B. -----

8°Pago a la Entidad &edente (en la Fecha de
Vencimiento Final del Triimo B) del Margen de
Intermediacion Financiera vaﬁab]e. Para atender a este
pago, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, podra emplear, en la Fecha de Vencimiento Final
del Tramo B, el remanente cﬂ.le, en su caso quede de los

Fondos Disponibles A una VCJZ efectuadas las aplicaciones

1° a 7° bajo ¢l epigrafe a) anterior.

Los rendimientos obtenidos por la reinversion de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y en la
Cuenta de Cobros se destinaran a atender, en cada Fecha de
Pago y hasta donde alcance su importe, todos los pagos y
retenciones mencionados bajo los epigrafes a) y b)

anteriores, a prorrata.

El Orden de Prelacion de Pagos anterior debe

entenderse sin perjuicio de las eventuales excepciones al

R

|
|
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mismo que puedan producirse de conformidad con lo
previsto para la subsanacion de vicios ocultos de los
Activos).

® Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden

de Prelacion de Pagos, se abonaran primero las cantidades
vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Pago.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos remanentes
de la Cuenta de Cobros tendran su reflejo contable en el
pasivo del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo plazo por comision variable. En la Fecha de
Vencimiento Final, el acumulado de esta cuenta (acreedores
a largo plazo por comision variable) serd equivalente y
coincidira con el Margen de Intermediacion Financiera
(puesto 8° del Orden de Prelacion de pagos en la aplicacion
de los Fondos Disponibles B) que sera transferido a la

Entidad Cedente para su reparto entre los Emisores de las

Cédulas Hipotecarias.

DECIMONOVENA. .- DOTACION DE
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CONSTITUCION, GESTION Y ADMINISTRACION.--

En este acto, AH&ORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V. S.A. realiza una dotacion de
constitucion, gestion y adminis;r[racién al Fondo por importe
de TREINTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS
SETENTA Y NUEVE MIL CIENTO CUARENTA Y
NUEVE EUROS CON VEIhLTINUEVE CENTIMOS (€

31.879.149,29) (la “Dotacién de Constitucién, Gestién y

Administracién”). }

La Dotacién de Constitucion, Gestion y Administracion
constituye una aportacion de la Entidad Cedente al Fondo
con cargo a la comision de colocacion que dicha Entidad
Cedente recibira de los Emisores de las Cédulas
Hipotecarias. El Fondo no tendjdré obligacion de reembolsar
a la Entidad Cedente el i 1porte correspondiente a la
Dotacion de Constitucion, Gestién y Administracion. --------

El objeto de la Dotacion de Constitucion, Gestion y

Administraciéon es permitir al Fondo hacer frente a los

gastos o impuestos ordinarios del mismo.

Los gastos ordinarios de constitucion, gestion y
administracion del Fondo seran abonados durante la vida de
la operacion por la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo. El Fondo abonara a la Sociedad Gestora con cargo a

la Dotacion de Constitucidon, Gestion y Administracion
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realizada por la Entidad Cedente, una provision de fondos
destinada a tal fin. Con caracter meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo y con cargo a la

Dotacion de Constitucién, Gestion y Administracién

satisfara los siguientes gastos:

(iastos, tasas y honorarios profesionales de constitucion,
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la
CNMYV, emisién de los Bonos y su admision a negociacion
en el Mercado AIAF, la realizaciéon de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores
profesionales participantes en el disefio y constitucion del
Fondo, gastos de auditoria contable del Fondo, honorarios
de las Entidades de Calificacion de los Bonos (tanto por la
emision de la calificacion inicial como de revision de la
misma), gastos de la llevanza del registro contable de los
Bonos y del mantenimiento de su negociacion en mercados
secundarios organizados, comisiones y gastos derivados de
los contratos de servicios y operaciones financieras suscritos
y en general, comisiones que resulten pagaderas a la

Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
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Aseguradoras y Colocadoras dd la emision.

La Dotacion de Constituci%m, Gesti6n y Administracion

quedara depositada en la Cucjtnta de Cobros. La Entidad

Cedente no tendra derecho a cjue el Fondo le reembolse el

importe correspondiente a la| Dotacion de Constitucion,

Gestion y Administracion.

Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de

las Cédulas Hipotecarias, en SL caso, seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombr#: y representacion del Fondo,
con cargo al Depdsito de Cobertura constituido por el
Emisor incumplidor, en su caso, subsidiariamente con cargo

a la Linea de Liquidez correspondiente hasta el importe

sefialado en la Estipulacion 15.

para Gastos Extraordinarios y

con cargo a una dotacion exi

Entidad Cedente, y e¢llo sin

Entidad Cedente a recuperar ta

Vencimiento Legal, de confor

Orden de Prelacion de Pagos cc

La Sociedad Gestora comu
la aparicion de gastos extra
dertvados de la ejecucion de
cual puede incluir, entre otros,

cantidad que pueda resultar pag

2 0 en su caso a la Provision
en caso de ser insuficiente,
traordinaria que realizara la
perjuicio del derecho de la
les cantidades en la Fecha de
midad con lo previsto en el
mtenido en el Folleto. --------
mnicara a la Entidad Cedente
ordinarios distintos de los
las Cédulas Hipotecarias (lo

gastos, tasas o cualquier otra

zadera como consecuencia de
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la solicitud de admision a negociacion de los Bonos en otros
mercados organizados de valores) que seran satisfechos por
la Entidad Cedente al Fondo en la Cuenta de Cobros. Los
‘ ' gastos extraordinarios del Fondo que hayan sido sufragados

con cargo a la dotacion que al efecto realice la Entidad
Cedente, unicamente seran reembolsados a esta ultima en la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, conforme al Orden
de Prelacion de Pagos.

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES. --------------

VIGESIMA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA.

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente se puedan establecer para dicha
modificacién y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a

las Entidades de Calificaciéon y a la CNMV.
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Cualquier modificaciéon a ia Escritura de Constitucion
requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
por la CNMV. |

VIGESIMO PRIMERA. REGISTRO
MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998,

se hace constar que ni la co‘;nstituci(’)n del Fondo ni los
Bonos que se emitan con cargb a su activo seran objeto de
inscripcion en el Registro Mercantil.

VIGESIMO  SEGUNDA.-  DECLARACION
FISCAL. -- ‘

?
La constitucién del Fondo, en virtud de esta Escritura,

&

estd exenta del concepto “operaciones societarias’ del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992.

VIGESIMO TERCERA.- GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucion de esta Escritura seran satisfechos por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a
la Dotacion de Constitucion, Gestion y Administracion
realizada por la Entidad Cedente.

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION. ---
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La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
con la legislacion espafiola.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
. reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la

constitucién, administracion y representacion legal por la
Sociedad Gestora del Fondo, de la adquisicion de las
Cédulas Hipotecarias y de la emision de los Bonos con
cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los Juzgados
y Tnibunales de la ciudad de Madnd. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles.
VIGESIMO QUINTA.- CONDICION
RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta Escritura
quedaran resueltas de pleno derecho en el supuesto de que
no se confirme como definitiva, antes del inicio del Periodo

de Suscripcion, alguna de las calificaciones provisionales

asignadas a los Bonos.
Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecientes. ------

Quedan hechas las reservas y advertencias legales, y

161
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entre ellas, las prevenidas en lavigente Legislacion Fiscal. --

Leida reglamentariamente esta escritura, enterados los

\
comparecientes de su conterpdo, segun manifiestan, se
ratifican integramente en sus disposiciones, la consienten y

la firman. ;

De haber 1dentificado a lo# sefiores comparecientes por
medio de sus documentos ﬁe identidad, anteriormente
resefiados en la comparecenciajde la presente, comprobando
la concordancia de sus fotograﬁas y firmas respectivas y en

cuanto sea procedente, de lq demaés consignado en este --

instrumento publico, extendido en ochenta y dos folios de
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papel Timbrado de uso exclusivo para documentos
notariales, de la serie 6A, nimeros 6968196, 6968195,
6968194, 6968193, 6968192, 6968191, 6968190, 6968189,
® 6968188, 6968187, 6968186, 6968185, 6968184, 6968183,
6968182, 6968181, 6968180, 6968179, 6968178, 6968177,
6968176, 6968175, 6968174, 6968173, 6968172, 6968171,
6968170, 6968169, 6968168, 6968167, 6968166, 6968165,
6968164, 6968163, 6968162, 6968161, 6968160, 6968159,
6968158, 6968157, 6968156, 6968155, 6968154, 6968153,
6968152, 6968151, 6968150, 6968149, 6968148, 6968147,
6968146, 6968145, 6968144, 6968143, 6968142, 6968141,
6968140, 6968139, 6968138, 6968137, 6968136, 6968135,
6968134, 6968133, 6968132, 6968131, 6968130, 6968129,
6968128, 6968127, 6968126, 6968125, 6968124, 6968123,
6968122, 6968121, 6968120, 6968119, 6968118, 6968117,

6968116 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,




el Notario, doy fe.

Estan las firmas de los corhparecientes. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado. ---

------------ SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS ----eeemeee-
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ANEXO 1

CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DEL CONSEIO DE ADMINISTRACION
DE LA ENTIDAD CEDENTE
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Diia. M Isabel Vila Abellan-Garcia, con D.N.I, nimero 698.664 Q, como Secretario del Consejo
de - Administracibn de la Sociedad Anéhima denominada AMORRO  CORPORACION
FINANCIERA, 8.V, S.A., cargo vigente que iconsta en el Registro Mercantil, en la inscripcién
168, de la Hoja M-66973 de dicha Sociedad

CE%!TIFICO

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracion se halla extendida y firmada por ef
Secretario del Consejo Diia. M? Isabel Vila bellan-Garcia, con el Visto Bueno del Presidente

-del Consejo, D. Francisco Javier Zoido Martinez, la correspondiente a fa reunion del Consejo

del dia 26 de Mayo de 2005, en la que constallo siguiente:
1 Que dicha reunion fue convocada por escrito por orden del Sr. Presidente.

2° Que fue celebrada en el domicilio dé AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A. en Madrid, Paseo de la Castellana n® 89, el dia 26 de Mayo de 2005.

3°.-  Que el acta fue redactada, leida y aprobada al finalizar ta sesion.

4°.-  Que asistieron, presentes, los Sres. Consejeros: D. Francisco Javier Zoido Mariinez, D.
José M* Vazquez Uhagdn, D. Miguel Angel Rodriguez Ferndndez, D. Antonio Fermandez
Lépez y D. Michael Siska Goytre, D. Francisco Colomo Sanz, D. Marano J. Catarecha
Ruiz, D. Enriqgue Garcia Palacio, y el Secretario-No Consejero, Dfia M® Isabel Vila

Abelian-Garcia.

8°- Que se adoptaron, por unanimidad, los sigulentes acuerdos de puntos incluidos en el
Orden del Dia, previamente aceptado por todos los asistentes:

"PRIMERO: Constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos

1. SE. ACUERDA suscribir hasta ochenta (80). cédulas hipotecarias emitidas
singularmente por las Cajas de Ahotros que a continuacion se indican, en los importes
en que finalmente se emitan: CAJA DE AHORROS DE GALICIA, CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIQJA (IBERCAJA), CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
(CAJADUERO), CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA GENERAL DE
AHORROS DE GRANADA, CAJA} DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

i
CAF: A-79202628 fee Mercantit de Madrid, boia n* 89553, folio 66, tdmo 5,671 aral 8374. Secc. 3* det kbra de Socidades (




TIMBRE
DEL ESTADC M
a1\t

6G3476298

0472005
- _ P2 de la Castellana, 89 - 10.2 pita.
_ .. Tel.: (34) 91 586 94 50 Avda. Diagonal, 640, 1.8 D
Ahorro Corporac1on Tel.: (34) 91 556 03 99 (Marketing) Tel.: {34) 93 366 24 00
\ . . : Telex: 49893 - Fax: (34) 91 556 63 71  Fax: (34) 93 366 24 01
e Financiera, S.V, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona

Grupo Ahorro Corporacion

CORDOBA (CAJABUR), CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, CAIXA D’ESTALVIS DEL

PENEDES, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,

ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

PIEDAD DE SEGOVIA, CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA, Caja de Ahorros y Monte

de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, CAJA ESPANA DE

, INVERSIONES, CAJA DE AHORROQS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA DE AHORROS Y

3 ’ i ‘ MONTE DE PIEDAD DE AVILA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE

P y ! AHORROS DE BADAJOZ (los “Emisores”), para su poslerior cesién, en el marco de

una operacion de titulizacion, a un Fondo de Titulizacién de Activos (el “Fondo”) que

tendra las caracteristicas fundamentales que se desamollan a2 continuacién. En el

; : ' momento de constituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o

varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal total de las cédulas

hipotecarias por ellos emitidas y cedidas al Fondo no exceda del importe maximo que

se seifiala a continuacion y se respete la naturaleza de los activos abjeto de cesién al
Fondo de conformidad con lo establecido a continuacion:

1.1. Constitucion, naturaleza, duracién e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA. (a2 “Sociedad
Gestora™) y tendra Ia denominacion de AyT CEDULAS CAJAS X,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

‘ : (b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de
. . 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos
; y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa
aplicable.

{c) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa inscripcién en
los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
*! B VALORES ("CNMV™) del correspondiente Folleto Informativo.

‘ (d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de treinta (30) afios.

(e) El Fondo tendrd caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
N admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se
establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacién anticipada de

. activos y subsanacién de vicios ocultos de los mismos.

1.2. Activo del Fondo

] (
. CIF: A-73202625, Reg. Mercantil de Madrid, hois n* 89.5093, folio 66, tame 9671 el 5374 Secc. 3* del Mwo de Sivciedades.
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El Activo del Fondo estara inkegrado por las Cédulas Hipotecarias singulares
emitidas por los Emisores. :

1.3. Pasivo del Fondo

(a) El pasivo del Fondo bstaré integrado por Bonos de Titulizacion (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, crédios o
lineas de liquidez que se concedan por entidades de crédito. La
proporcién entre la ﬁnjnciacién con valores y con préstamos, créditos o
lineas de liqujdez s¢ ajustard a lo dispuesto. en el Real Decreto

926/1998.

(b) Ei importe total de la emisién de Bonos serd de hasta 4.000.000.000
euros, integrada por Bonos de 100,000 euros de valor nominal cada uno,
pudiendo estar divididal en distintas emisiones, tramos o series.

(c) La estructura de la emisién, su eventual divisibn en tramos o series y las
caracteristicas’ y calificacion de los Bonos emitidos podran - ser
modificadas segtn lo hagan aconsejable las cifcunstancias del mercado
en el momento de la canstitucion del Fondo.

(d) La Sociedad Gestora  solicitara, una vez otorgada la escritura de
constitucion del Fondo, la inclusion de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD  DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE. REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A y, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcion, solicitara la inclusion de la
emision de Bonos al| mencs en AIAF MERCADO DE RENTA FiJA
("AlAF"),. mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicilarse en olros mercados nacionales yfo extranjeros que se tengan
por conveniente.

2. SE ACUERDA asimismo que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA
realizara, al ttempo de producirse la constitucion del Fondo y con objeto de preservar el
equilibrio financiero del mismo, una aportacién por un importe de hasta un 3,5% del
importe total del Fondo, cuyo objeto gera proveer al Fondo de recursos que se estimen
suficientes para hacer frente a los gastos, honorarios, tasas y, en general, cualesquiera
desembolsos necesarios para cubrir los gastos ordinarios det Fondo durante el término
para el que el mismo haya sido creado. A estos efectos, y con caracter meramente
enunciativo, se entenderan comprendﬁdos dentro del conceptlo “gastos ordinarios” antes 7
reseflados, los siguientes concepto%: gastos, tasas y honorarios profesiohales de :
constitucion, registro del Fondo, emision de los Bonos y su admisién a negociacion en

c.Lr.-A-mmnmuaemmmasmmhﬁ.t&rnanyaw&s“rumam (
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AIAF, la realizacion de los anuncios y publicaciones legales, gastos y honorarios de los
asesores profesionales participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de
auditoria contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion de los
Bonos (tanto por la emisién de la calificacién inicial como de revision de la misma),
comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y operaciones financieras
(incluyendo, en su caso, lineas de liquidez) suscritos y en general, comisiones que
resulten pagaderas a fa Sociedad Gestora, al Agente Financiero o a las Entidades
Aseguradoras de la emision.

De igual forma, se acuerda que AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., SA.
podra, en su caso, realizar una o varias dotaciones extraordinarias a efectos de
proporcionar al Fondo recursos suficientes para hacer frente a ofros gastos
extraordinarios en que el mismo pueda tener que incurrir durante su vida, incluyendo,
con caracter meramente enunciativo, gastos, tasas o cualquier ofra cantidad que pueda
resultar pagadera como consecuencia de la solicitud de admisién a negociacién de los
Bonos emitidos por el Fondo en otros mercados organizados de valores, o el ejercicio
de las acciones legales oportunas en caso de impago de cualquier cantidad debida al
amparo de las cédulas hipotecarias. La realizacion de dicha(s) dotaciGn(es)
extraordinaria(s) podra estar condicionada a la presentacién por parte de la Sociedad
Gestora a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., en forma satisfactoria
para esta Oltima, de las facturas u otros documentos que justifiquen oportunamente Ia
realdad y razonabilidad de dichos gastos o desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqul incluido debera entenderse sin perjuicio del derecho
que asistirdA a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V. S.A. de recobrar el
importe de la(s) dotacion(es) extraordinaria(s) antes indicada(s) con carge al Fondo de
conformidad con el orden de prelacibn de pagos que se establezca en el Folleto
informativo del Fondo.

3. SE ACUERDA suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con los
Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios para el buen fin de la
operacién de titulizacion y, en particular, los siguientes:

(a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el que los
Emisores se comprometen a pagar una comision de colocacion a AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. como compensacion por los gastos
en que ésta incurra en relacion con la operacion de titulizacién.

(b) Un contrato de cesion de aclivos, por el que AHORRQO CORPORACION
FINANCIERA, S.V.,, SA. ceda al Fondo, mediante conftraprestacion, las
cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores.

CAF: A-2OX628, Rey Mevcantit de Madrid, hojs n® 89592 falip 66, tomo 671, gral, 8324, Secc. 3° del Rro de Sociedades /
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(c) Un contrato de gestion interna que regule los derechos y obligaciones de la

Sociedad Gestora, los Emisares y, en su caso, de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., SA., en relacién con la evolucion de las cédulas
hipotecarias cedidas por éstalal Fondo.

{d) En su- caso, un contrato de gestién por el que AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., 5 A asuma, mediante confraprestacién, la realizacién de
clertas funciones de admil\istracién y gestibn de cobro de las cédulas

hipotecarias cedidas al Fonda.

|

(e) En su caso, un contrato de 4olmacién y/o aseguwramiento de la emision de los
Bonos, en virtud  del cuépl una o varias entidades aseguradoras se
comprometa(n) a promover y/o a asegurar la colegacién de dichos Bonos asf
como, en su ¢aso, a ofrece} en todo momento cofizaciébn para los mismos,
constituyéndose en contra;:fartida de liquidez, mediante contraprestacion.
AHORRO CORPORACION |[FINANCIERA, S.V., S.A. podria, en su caso,
intervenir en este contrato bien como entidad aseguradora, bien asumiendo
ciertos compromisos en relacion con la valoracion del cumplimiento del
requisito de ofrecer liquidez ‘a lfos Bonos por parte de la(s) entidad{es)
aseguradora(s) o bien desarrollando ambas funciones.

f) En su caso, un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a| constituir un depGsito de efectivo afecto al
cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

() Cualesquiera otros coniratos que sean usuales, necesarios o convenientes
para la constitucion o actividad del Fondo y/o administracién de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo y, en general, para el desarrolio de la operacion
de titulizacion.

4. SE ACUERDA otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario
a favor de D. Antonio Fernandez Lépez con DNI mimero 00669552-E, D. Luis Sanchez-
Guerra Roig, con DNI namero 51349453-K y D. Jesiis Verdasco Bravo, con D.N.L. n®
50.307.701 P, para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de
sustituciébn apoderando a cualquier| tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para ejecutar los apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar
en nombre de AHORRO CORPORY—\CION FINANCIERA, 8.V, S.A. las siguientes
actuaciones: !

CIF: A-79202628 Reg. Marcanki de Madvic, Foja n® 89,593, folio 66, tomo 9.671, gral. 3374, Secc. 3* del fbro de Soclediuies (

SRR EA G- S 4 o Y

EV ORI P

PO e i

]
i
g




6G3476300

0472005

P.2 de Ia Castellana, 89 - 10,2 plta.

Tel.: (34) 91 586 94 50 Avda, Diagonal, 640, 1.2D
Tel.: (34) 91 556 03 99 (Marketing) Tel.: (34) 93 366 24 00
Telex: 49893 - Fax: (34) 91 556 63 71 Fax: (34) 93 366 24 01

-

Ahorro Corporacion

1 Financiera, S.V,, S.A. 28046 Madrid 08017 Barcelona
Grupo Ahorro Corporacion
(a) Suscribir las cédulas hipotecarias singulares emitidas por los Emisores para su

()

()

(d)

(e)

U}

cesion al Fondo, desembolsando, si fuera necesario, su precio de emision.

Seleccionar las cédulas hipotecarias que se vayan a ceder al Fondo, asl como
definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusién de uno o varios de los
relacionados en el primer parrafo del apartado 1 anterior, en el momento de
constitucion del Fondo.

Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades aseguradoras de la
emision de bonos la fijacion y modificaciones de las caracteristicas de Ia
emision de los Bonos, incluyendo la relativa a su importe definitivo y su
eventual division en tramos y/o series, que sean convenientes en funcién de la
situacion del mercado en el momento de la constitucion del Fondo.

Comparecer anie Notario con uno o varios representantes debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la escritura de constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que se han descrito anteriormente o las nuevas
acordadas, una vez obtenida la inscripcién del Folleto [Informative
comrespondiente en los registros oficiales de la CNMV, asumiendo Ilas
obligaciones que estime oportunas en relacion con la constitucion del Fondo.
Denitro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podrin
asimismo fijar, dentro de los limites autorizados, el importe de la aportacion en
los términos descritos en el apartado 2 anterior y comprometer y realizar, en su
caso, las aportaciones extraordinarizs previstas en el mismo acuerdo,
desembolsando las cantidades que resulten precisas al efecto.

Celebrar con las contrapartes comespondientes, en los términos que estime
convenientes, los contratos y documentos relativos la operacién de titulizacion
que se relacionan en el apartado 3 anterior, asi como cualquier otro previsto en
la escritura de constitucion del Fondo o que estime conveniente celebrar en
relacion con la operacion de tifulizacion.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante ef
Banco de Espaiia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., SA. cualesquiera contralos o documentos que sean
necesarios en relacion con la operacion de titulizacién, asi como elevar a
publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracién que sean
necesarios a tales fines.

CAF: A-7O20262%. Reg Mercantil de Madrid hoja n® B9.593, fotio 66, tomp 9571, grok 374, Secr. 1* del lbro de Socisdades (
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entos piblicos o privados en relaciébn con las

facultades conferidas en este  apoderamiento, incluidas las escrituras de

subsanacion, ‘meodificacion,

fratiﬁcacién o cancelacion de la escritura de

constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos

suscritos en relacion conla o

eracion de fitulizacion.

i
(h) Llevar a cabo cuantos adto_s sean  complementarios o necesarios para

completar la ejecucion del ap

Asimismo, cada uno de los apode
momento de la operacion de fituli
mercado hicieran a su juicio conveni

oderamiento recibido.

dos queda facultado para desistir en cualquier
cion, no ejecutandola si las circunstancias del
te dicho desistimiento.”

Y para que conste, expido la présente certificacion con Visto Bueno del Presidente D.

Francisco Javier Zoido Martinez, en Madrid a

Ve Be
EL PRESIDENTE

Fdo;francisco Javier Zoido Martinez

cu=.-kmommmmuummu'mmbsﬁmﬁngmumkSeml'aumoem

veintiséis de Mayo de dos mil cinco.

Fdo: M?® Isabel Vila Abelldr-Garcia

€.
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| ' i : Yo, MANUEL HURLE GONZALEZ, Notario del llustre
: P : Coleglo de Madrid, con residencia en esta Vila, —————--
L o DOY FE: :

LEGITIMACION: De que la firma y rubrica que
anteceden, puestas por DON FRANCISCO JAVIER
ZOIDO MARTINEZ y DONA MARIA ISABEL VILA
ABELLAN-GARCIA, deben reputarse legitimas por
coincidir con .las estampadas en otros documentos -
- indubitados. 1

En Madn'd, a treinta de mayo.de dos mit cinco.
N° 35)
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ANEXO 2
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, calle Alcald n®
18, Segunda Planta y N.I.F. N°: A-80732142.

1°.- Que el dia 24 de mayo de 2005, se reunid el Consejo de Administracién de
“AHORRO Y TITULIZACION, S8.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compafiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
-preseres los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez y D. José M Verdugo Arias. Asistieron por
representacion D. Antonio Fermmandez Lopez y D. Luis Sanchez-Guerra Roig, ambos
representados por D. Francisco Javier Zoido Martinez. Ademas asistieron D. Luis Abalos
i Culebras, Secretario no Consejero, D® M® Araceli Leyva Le6n, Vicesecretario no Consejero
' y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

3

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 3°, “Acuerdos
relativos a la constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos “AyT Cédulas Cajas X, Fondo
de Titulizacion de Activos™ y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por unanimidad:

“Primero.- Constitucién del Fondo.

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo la denominacion “AyT
Cédulas Cajas X, Fondo de Titulizacion de Activos™ (en adelante el “Fondo”) de acuerdo.con
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de THulizacion
de Activos y las Sociedades Gestoras de los mismos.

; El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

! 1.- Constitucion, naturaleza, régimen legal, administracion y representacion.

a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la
“Sociedad Gestora”) y tendra la denominacién de "AyT Cédulas Cajas X, Fondo de
Titulizacidn de Activos®. La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

!\)
|
'{
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b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.

oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores del correspondiente Folleto

EI ! c) El Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa inscripcién en los registros
i Informativo.



d) El Fondo se constituira por un periodo méaximo de hasta treinta (30) afios.

e) El Fondo tendra caracter cerrhdo, es decir, una vez constituido no admitira
madificaciones ni en su activo -nilen su pasivo, salvo las que se establezcan, en su
caso, en los supuestos de amorti#acién anticipada de activos y subsanacion de vicios
ocultos de los mismaos. ‘

|

2.. Caracteristicas del Activo del Fongo.

El Activo del Fondo estara integrado pjr derechos de crédito derivados de hasta noventa
{90) cédulas hipotecarias singulares distintas (conjuntarmnante las “Cedulas Hipotecarias” e
individualmente la “Cédula Hipotecaria”) cedidas al Fondo por AHORRO CORPORACION
FINANCIERA S.V., S.A. (Ia "Entidad Cedente”), y emitidas singularmente por todas o
algunas de las siguientes entidades (los "Emisores”): CAJA DE AHORROS DE. GALICIA,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IETERCAJA), CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA
Y SORIA (CAJADUERO), CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA
GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA (CAJASUR), CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, CAIXA D'ESTALVIS DEL
PENEDES, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA, CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS, CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE AVILA y MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS
DE BADAJOZ. En el momento de constlituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores
ylo excluirse uno o varios de los citados, siempre y cuando el valor nominal total de las
cédulas hipotecarias por ellos emitidas |y cedidas al Fondo no exceda del indicado en el
parafo siguiente y se respete la'naturaleza de los activos objeto de cesién al Fondo de
conformidad con lo establecido a continuacién.

Las Cédulas Hipotecarias se emitiran por un valor nominal conjunto maximo de hasta
CUATRO MIL MILLONES DE EUROS (€ 4.000.000.000), con un tipo de interés ordinario fijo
o variable, no siendo superior en ningln caso al 7% anual en caso de ser fijo 0 a Euribor
mas 200 puntos basicos en caso de ser variable, y con un plazo de amortizacién maximo de
veintitrés (23) afos. Las Cédulas Hipotecarias podran agruparse en varios grupos que
tengan el mismo vencimiento y tipo de interés.

a) El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo
estar asimismo integrado por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
por entidades de crédito. La proporcion entre la financiacibn con valores y con
préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998.
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b) La emisidn de Bonos por el Fondo se dirigira a inversores institucionales, tal y como
se definen en el articulo 7.1 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, si bien se solicitard la posterior
admision de los Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo
posible en consecuencia su eventual adquisicién por cualesquiera otros inversores.

EUROS (€ 4.000.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal
cada uno, agrupados en diversos tramos. Los Bonos se emitiran con un plazo de
amortizacién maximo de veintitrés (23) afios.

, ; ¢) El importe maximo de la emision de Bonos sera4 de CUATRO MIL MILLONES DE

d) La estructura de la emision, una eventual division en tramos y/o series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser modificadas segdn lo
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucién del
Fondo.

e) La Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de la escritura de constitucion del
Fondo la inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS
DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE
SISTEMAS") y, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion de los Bonos,
solicitara la inclusion de la emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
("AIAF™), mercado secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse en otros
mercados nacionales y/o exiranjeros que se tenga por conveniente,

Segundo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo.

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, los
: Emisores o cualquier otra entidad, los coniratos que sean necesarios para el buen fin de la
.‘ _ operacién de titulizacion y, en particular, los siguientes:

a) Un contrato de cesion de activos con la Entidad Cedente, en virtud del cual ésta ceda
al Fondo, mediante contraprestacion, las Cédulas Hipotecarias emitidas por los
Emisores.

b) En su caso, uno o varios contrato(s) de préstamo subordinado con los Emisores, con

el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva del Fondo.
¢) En su caso, uno o varios contrato(s) de linea de liquidez con los Emisores o terceros

para proporcionar liquidez al Fondo.

d) Un confrato de colocacion y/o aseguramiento de la emision de Bonos, en virtud del
cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o asegurar la
colocacién de los Bonos y, en su caso, ofrecer cotizacion para los mismos,

4 constituyéndose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.




e) Un contrato de servicios ﬁnanjieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de la agencia de
pagos de los Bonos. ‘

f} Un contrato de gestion interna, c#n la Entidad Cedente y los Emisores, en virtud del
cual se determinen los derechos |y obligaciones de éstos en funcién de la evolucién
de las Cédulas Hipotecarias emiti‘ as y cedidas por fa Entidad Cedente al Fondo.

T A '-n-_"“——-q{' -wl— !.
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g} En su caso, un contrato con Ios% Emisores por el que éstos se comprometan, en
determinados supuestos, a consﬂituir un depésito de efectivo afecto al cumplimiento
de ciertas obligaciones de pago dpl Fondo.

h) Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios o convenientes para la
constitucidén o actividad del Fondo y/o administracion de las Cédulas Hipotecarias
cedidas al Fondo y en general, para el desarrollo de la operacion de titulizacion.

!
Tercero.- Apoderamiento.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para gue cualduiera de ellos, indistintamenie, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuaciéon se indican: ‘

*
'}
é_
!
i

a) Proceder, junto con la Entidad Cedente, a la seleccion de las Cédulas Hipotecarias a
ceder al Fondo, asi como a definir la inclusién de nuevos Emisores o la exclusion de
uno o varios de los relacionados en el acuerdo Primero, en el momento de la
constitucion del Fondo.

b) Acordar con la Entidad Cedente las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcion de
la situacion del mercado en el momento de la constitucién del Fondo, estableciendo
el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de
desembolso y de pago y demas caracteristicas de los Bonos.

c) Fimmar el Follefo Informativo y, en su caso, la Comunicacion Previa a la Comision
Nacional del Mercado de Valores| (v cualquier modificacion, aclaraciéon, subsanacion
© suplemento de los anteriores), en los términos que estimen oportunos, asi como
modificar, aclarar o complementar tales documentos; en los términos que fueran
oportunos.

d) Comparecer ante Notario junto con un representante debidamente autorizado de la
Entidad Cedente para otforgar la Escrifura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en refacion con la citada constitucién del Fondo.




0472005

TIMBRE BB
EL ESTADC IR

6G3476304

D

e) Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Cuarto
anterior del presente Acuerdo (“Contratos a suscribir por cuenta del Fondo™), asi
como cualquier otro previsto en el Folleto Informativo y en la propia Escritura o que
resulte conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacién. Los Sres.
apoderados tendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracién de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos.

f} Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia, ante la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus 6rganos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firnar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relaciébn con la operacién de
titulizacién, incluida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion que sean necesarios a tales fines.

g) Firmar cualesquiera documentos pablicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacién, modificacion,
ratificacidn o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
otros contratos o documentos suscritos en relacion con la operacion de titulizacion.

h) Abrir y cemrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de crédito o préstamo
y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos
de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarias
en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales
cuentas.

i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracion del Fondo y de
los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las actuaciones previstas
en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio substancial de
dichos Fondo y Bonos.

Las ciladas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en la Escritura de
Constitucion del Fondo y Emisidn de los Bonos y/o en el contrato de cesion de activos a
celebrar con la Entidad Cedente.



Asimismo, cada uno de los apoderados

nueda facultado para desistir en cualquier momento

de la operaci6n de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a

su juicio aconsejable dicho desistimiento,”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningdn

otro acuerdo que modiflque, afecte o revoque los

acuerdos recogidos en la presente certificacién, por o que dichos acuerdos se encuentran

vigentes en todos sus extremos y en sus

Que el Acta del Consejo se apro

asistentes, siendo suscrita por el Secn

referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido |
Presidente, en Madrid, a veintiseis de m

EL PRESIDENTE

propios términos.
IEO al finalizar la sesibén por unanimidad de fodos los
tario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del

presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
yo de dos mil cinco.
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ANEXO 3

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LOS EMISORES




-

DON  JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRO ~ SECRETARIO DEL CONSEJO DE
-ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE GALICIA,

CERTIFICA : Que el Consejo de Administracién de la Caja de Aborros de Galicia, en sesion

celebrada el diz 19 de mayo de 2005 , regularmente convocada y con el quorum de asistencia
. previsto en el articulo 24 de los Estatutos, adopt6, en el circulo de sus atribuciones, entre otros, por
- unanimidad, ¢l siguiente acuerdo : |

PRIMERO.- EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién
por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de junio de 2004, y previos los tramites

administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas
emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emision A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL

UNICA B (en adelante,
UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION
D.(en adelante, “Emisién D) y EMISION DE C

«Emisién B"), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
E CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
DULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICAE (en

adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emision C y la Emisi6én

D, en su caso, las “Emisiones”), por un impo
{800.000.000,00) de euros, representadas cada un;

Las restantes caracteristicas de cada una delas

Para la Emisién A:

Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emisién:

Destino de la emision:

Fecha de la emisién:

méximo conjunto de hasta ochocientos millones
de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.

ulas seran, en su caso, las siguientes:

La cédula correspondiente a esta Emision podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Podré emitirse una |cédula dnica o singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podra emitirse a la par o aun
tipo inferior al valor nominal de 1a cédula. El tipo de emisioén se
determinard en el momento de emisién de la cédula.

La Emisién serd destinada a inversores institucionales, fondos de
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Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién devengard un interés anual
fijo o variable, que serd determinado en el momento de la emisién, Y
) que no ser superior al 7% anual en caso de ser fijo o a Euribor méas

200 puntos bésicos en caso de ser variable.
Pago de intereses: Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula

-  Gagtos de emision:

correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarin en el
momento de la emisién. :

Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado
en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mis 1,5%.
Dicho interés de demora podré capitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo. ’

En ¢l momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacién vigente en cada
momento. )

La cédula correspondiente a ¢sta Emision se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion, que serd
determinado en ¢l momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre diez (10) ¥
veinte (20) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacién anticipada
para ¢l emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula
correspondiente a esta Emisién en el mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S.V., S.A., que cubra los gastos de emision y
colocadén,quepodrérefu’irseacadatmaovaﬁasdelascédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

La emisi6én de la cédula estara especialmente garantizada, sin necesidad
de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de
Caja de Ahorros de Galicia, y reiman los requisitos sefialados en el Real



Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley
2/1981 de 25 de marzq y con €l mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demas normativa aplicable.

Para la Emision B:

-,La caracteristicas de la Emisi6n B seran las mismas que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

" Parala Emisioén C:

e

DS~ aracteristicas de la Emisién D serdn las mirismas que las recogidas para la Emision A, no
‘recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién E: |

\
Ia caracteristicas de la Emisién E seran las mismas que las recogidas para 1a Emision: A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO.- FACULTAR a D. FRANCISCO AVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, con
DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE
DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF 2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ
con DNI y NIF 816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que cualquicra de ellos, de| forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera
de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin que la
presente enumeracion tenga carcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto
de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, 1a Emision D y la Emisién E, en su caso: fecha de
emisién, suscripeion y desembolso; importe; tino de emisi6n; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; interés de demora, en caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacion an icipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacion y ase jento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, Dy E; y las cuantias dispuestas respecto del
limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por s{ mismos o apoderando
a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la
Emisién A, la Emisién B, la Emision C, la Emision D y la Emision E y en particular introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes
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* TERCERO.- FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, con
DNI y NIF 6.538.638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50.290.154-X, D.
JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF 2.706.998-], D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO
GOMEZ con DNI y NIF 816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI 'y
NIF 32.432.952-P, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con

Nad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, en relacion con la

B\A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de

) as#h y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
rcolocaagdn y/o aseguramiento correspondientes; la determinacion de las fechas y condiciones de

- eisi :i suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las

. .cond Efones de la amortizacion anticipada de la cédula cotrespondiente a cada una de las Emisiones;
.para_ queé suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este
‘acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas. autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y ntmero de cédulas suscritas, una vez
concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, fimmar uno o varios contratos con Ahorro
Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacion, en su
caso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, deposito contingente,
linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa 0 no, y, én su caso, un contrato de
gestion intema, todos cllos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO.- FACULTAR a D. FRANCISCO JAVIER GARCIA DE PAREDES Y MORO, con

DNI y NIF 6.538.638-Z, D. JOSE IGNACIO NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50.290.154-X, D.

JOSE DE PABLO LOPEZ, con DNI y NIF 2.706.998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO
" GOMEZ con DNI y NIF 816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y
. NIF 32.432.952-P, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de

sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos
" piiblicos o privados sean precisos.

Que el acta de la sesi6n fue aprobada y figura firmada por el Secretario con el visto bucno del
*  Presidente.

Y para que conste, expido la presente para incorporar al documento en el que se formalizard el
presente acuerdo, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don Mauro Varela Pérez ,en A Corufia, a
veinte de mayo de dos mil cinco .

B



GITIMACION:

DON ALFONSO GARCIA LOPEZ, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
GALICIA, CON RESIDENCIA EN LA CORUNA. '

DOY FE: Que conozco y considero legitit
VARELA PEREZ y DON JOSE-LUIS ALV/
provistos del respectivo Documento Nacional

mas las firmas que anteceden de don MAURO
AREZ NAVEIRO, ambos mayores de edad, y
de Identidad, ntfitneros: 337438427 v

32292120M, que he tenido a la vista.

La Coruiia a tres de junio de dos mil enco,

L05
sl
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C de Ahorvos
c H m dja Mediterraneo

MEDITERRANEO,

CERTIFICO: Que ¢l Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesihn celebrada
el dia 26 de mayo de 2005, convocada por el Presidente, de conformidad con lo establedido en
' el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de los 20 miembros que componen el mi{mo, a
saber, el Presidente, don Vicente Sala Bell6; los Vicepresidentes: don Francisco Javiet Gui-
llamén Alvarez, don Antonio Gil-Terrén Puchades y don Armando Sala Lloret; el Secréta io,
don Francisco Grau Jornet, y los Vocales: dofia Maria Desamparados Baiiuls Parreiid, don
Aniceto Benito Nufiez, don Luis Esteban Marcos, dofia Natalia Ferrando ros, dorl Juan
Galipienso Llopis, don José Garcia Gémez, don Gaspar Hernandez Hern4ndez, don Antonio
Enrique Magraner Duart, don Jesiis Navarro Alberola, dofia Raquel Pdez Mufioz, don Valen-
tin Pérez Ortiz, dofia Elia Maria Rodriguez Pérez, don José Antonio Sanz Pay4, don Martin
Sevilla Jiménez y don Angel Oscar Strada Bello; adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo
literal:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestién Financiera y con
el informe favorable del Comité de Direccién, el Consejo de Administracion, por unanimidad
de los presentes, y de conformidad con las facultades que tiene conferidas por la Asamblea
General, adopta los siguientes acuerdos:

PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administra-
cién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 19 de noviembre de 2004, y previos los
trdmites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distin-
tas, cuyas emisiones se denominarén respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECA-
RIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTE-
CARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPO-
TECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPO-
TECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HI-
POTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E™), y conjuntamente con las Emi-
siones A, B, C y D, en su caso, (las “Emisiones”), por un importe méximo conjunto de hasta
quinientos millones de euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo
vinico.

®

N

C\R

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serin, en su caso, las siguientes:

é Para la Emisién A:

5 Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra tener cualquier
I valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Buros o su
; ! o= equivalente en otra divisa en el momento de su emision.

S - Numeracién: Podré emitirse una cédula tinica o singular, segin lo previsto en

¢l articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.



Tipo de emisidn:

Destino de la
emision:

Fecha de la

emisién:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pa;

Q;muestos .

Amortizacion:

La cédula correspondiente a esta Emisién podra emitirse a la par
o0 a un tipo inferjor al valor nominal de la c¢édula. El tipo de emi-
5i6n se determinara en ¢l momenio de emisién de la cédula,

La Emision ser# destinada a inversores institucionales, fondos
de titulizacién y|entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn determi-
nadas ulteﬁomd;nte.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta Emisién
no sera posterior al 31 de diciembre de 2005.
|

La cédula correspondiente a esta Emisién devengara un interés

fijo o anual, que serd determinado en el momento de la _-_:r- ;

y que no serd superior al 7% anual en caso de ser fijo o a R

bor mas 200 puntos basicos en caso de ser variable, {3 + Q

1%

\ L]

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédul
rrespondiente a esta Emisi6n hasta la fecha de su amortizacioth2 a

Los periodos de|devengo y pago de intereses se determinarin en
el momento de la emision.

Podré establecerse un intérés de demora sobre las cantidades
impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cé-
dula incrementado en un 1,5% o (if) un tipo equivalente a Euri-
bor a 1 mes még 1,5%. Dicho interés de demora podra capitali-
zarse de conformidad con el articulo 317 del Cadigo de Comer-
€l10.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.
En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacién vigente en ca-
da momento,

La cédula comrespondiente a esta Emisién se amortizard me-
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Gastos de emisién: Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION FI-
NANCIERA, S.V., 8.A,, que cubra los gastos de Zmisi Y co-
locacién, que podra referirse a cada una o variag/de las ¢&dulas
correspondientes a cada una de las Emisiones conjuntameite.

La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad corres-
pondientes a nombre de Caja de Ahorros del Mediterraneo, y
retinan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/ 1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la so-
ciedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de
25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demis normativa aplicable.

Para las Emisiones B, C, Dy E:

La caracteristicas de la Emisién B, C, D y E, serdn las mismas que las recogidas para la Emi-
sién A, no recogiéndose aquf para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director General, don. Roberto Lépez
Abad con DNI y NIF 21.626.177-J, Director General de Gestién Financiera, don José Pina
Galiana con DNI y NIF 22.112.781-Y y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Navarro
con DNI y NIF 21.454.984-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fija-
cién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En
particular y sin que la presente enumeracién tenga cardicter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, 1a Emision C, la Emisién D y la
Emisién E, en su caso: fecha de emision, suscripcion y desembolso: importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demorn, en su caso; ven-
cimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada
y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y asegura-
miento; importe total por ¢l que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones A,
B, C, D y E; y las cuantias dispyestas respecto del limite de Ia delegacién efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si mismos o apo-
derando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracterfsti-
cas de la Emision A, la Emisién B, la Emision C, la Emisién D y la Emisién E y en particular




introducir cuantas modificaciones o precisiines de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por fos organismos correspondientes. .

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lépez
Abad con DNI y NIF 21.626.177-J, Director General de Gestién Financiera, don José Pina
Galiana con DNI y NIF 22.112.781-Y y Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Navarro
con DNI y NIF 21.454.984-D, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por sf
mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso,
en relacion con la Emision A, la Emisién B, |la Emision C, la Emisién D y la Emisién E, los
procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, tas entidades colocadoras y/o aseguradoras
y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de emision, sus-
cripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condi-
ciones de la amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisio-
nes; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier

este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisio-
nes, legal o reglamentariamente exigida, y d inen el importe y niimero de cédulas suscri-y ~
tas, una vez concluidas las suscripciones; asi/como, en su caso, firmar uno o varios contrato:
con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién
colocacion, en su ¢aso; uno o varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, .-
depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa o no,

Y, en su caso, un coitrato de gestion intemai todos ellos en los términos que considere mas
convenientes. } '

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lépez Abad
con DNI y NIF 21.626.177-J, Director General de Gestién Financiera, don José Pina Galiana
con DNI y NIF 22.112.781-Y y Director de| Tesoreria, don Juan.Luis -Sabater Navarro con
DNI y NIF 21.454.984-D, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capaci-
dad de sustitucion apoderando a cualquier texcero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos piblicos o privados sean precisos.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene los acuerdos certificados
fue aprobada el dia veintisiete de mayo de dos mil cinco, por el Presidente y el Secretario, en
la forma prevista en el articulo 33° de los Estatutos de Ia Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, en
ausencia del Secretario del Consejo de Administracion, en virtud de la facultad conferida en el
parrafo segundo del articulo 31° de los Estatptos Sociales, con el visto bueno del Sr. Presi-
dente de la Entidad, don Vicente Sala Bell6, en Alicante, a uno de junio de dos mil cinco.

v°B®
EL PRESIDENTE
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LEGITIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, No-
tarioc del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
cia en Alicante; —————=remem e

de DON VICENTE SALA BELLO Y DON ROBERTO LOPEZ ABAD,
Presidente y Director General, respectivamente, del
consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocida. ——m—wm-

N°® 392 de mi Libro Indicador. ——=———— o

La presente certificacién estad contenida en
tres folios. Sello y rubrico los dos primeros, y
extiendo el presente testimonio en este Gltimo ——-—-
Alicante, a 2 de Junio de 2.005. ———=—we——

* . | DOY FE: Que LEGITIMO las firmas que anteceden
I | {
|




Caua bE AHORROS ¥ MONTE BDE PIEDAD

DE

ZARAGOZA, ARAGON Y Rioua

DON

ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE LA |CAJA DE AHORROZ ¥ MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inscrita en el Registro Mercantil
de Zaragoza, al tomo |1.194, folio 23, hoja nimero Z-4.862,

ingeripecién 12,

CERTITFTIOCA: Que segiin resulta del Acta de la
8esidén celebrada| por el mismo en el dia de hoy, con
asistencia del Preasidente, D.  Amade PFranco Lahoz,
Secretario, D. Roman Alcala Pérez, Vicepresidente 1°, D.
Santiago Hernandez Tornos, Vicepresidente 2°, D. Honorio
Romero Herrero, ocales, Pedro Herrando Lacasa, D. José
Cosme . Martinez Gdmez, D. Juliidn Lépez Babier, D. Julidn
Ciriza Carasa, D|. Luis Ramén Garcia Carus, D. Vicente
Condor Loépez, . Dimas Fernandez Galiano Ruiz, D.
Vicente Solaz Villanueva, Don Albérto Palacio Aylagas,
D. Jesis Solchaga Loitegui, D. Eugenio Nadal Reimat, D.
José Luis Llorente Lerena, D. Victor Ruberte Cirisuelo vy
b. José Luis Lagunilla Martinez, aparecen adoptados,
entre otros y por unanimidad, y con el quorum necesario,
los siguientes acuerdos:
\

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracién por la
Asamblea General |celebrada el pasado dia 28 de abril de
2005, v previos los tramites administrativos
correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
sihgﬁﬁares distintas, cuyas emisiones se denominaran
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emisién A7), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOB ONICA B (en adelante, “Emisién B”),
EMISION DE CEDU HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “Emisidn C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL OUNICA D (¢n adelante, “Emisién D”) y EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién
E”, ¥y conjuntamente c¢on la Emisién A, la Emisién B, 1la
Emisién C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones”),
per un importe adximo ‘conjunto de hasta 500.000.000
Euros, representadas cada wuna de las cédulas emitidas
por un titulo tnico. '

Las restantes caracteristicas de cada una de las
emisiones serdn, en su caso, las siguientes:

Sl e il e o X
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ———-—-—-—-
e DOY FE :—mmem— e e

Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, por ser similares a las de sus

CH.N.I. N.I.F. nimeros  17.817.393-Y y

A8.385.092-L. —~—-——u et
'+ En .Zaragoza, a trece de mayo del afo dos
mil CinCo. ———qgm—m

RELACIONADO\\ BAJO EL NUMERO OCHOCIENTOS
SETENTA Y SEIS L LIBRO INDICADOR.

6G3476311



Caua pE AHORROS ¥ MONTE o PiepAD

DE

ZARAGOZA, ARAGON ¥ RICUA

Para la Emisién A:

Valor nominal:

Numeracién:

Tipo de emisidn:

La ' cédula — correspondiente a esta
Emisioén  podra tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien
{100) Euros o su eguivalente en otra
divisa en el momento de su emisidén.

Podrid emitirse una cédula tnica o
singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente 'a esta
Emigién podra emitirse a la par o a
un tipo inferior al wvalor nominal de
la cédula. El1 tipo de emisién  se
determinaréd en el momento de emisién
de la cédula,

Destino de la emisidn: La Fmisién serad destinada a

inversores institucionales, fondoe de
titulizacién y entidades de crédito
espaficlas o extranjeras.

Fécha de la emisién: Las fechas de emisidn,

LT
-

Tipo de interés:

Pago de intereses:

suscripcidn Y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula
correspondiente a esta  Emisién no
seri posterior al 31 de diciembre de
2005.

La cédula correspondiente a esta
Emisién devengard un interés fijo o
anual, gque serd determinado en el
momento de la emisidén, y gque no sera
superior al 7% anual en casco de ser
fijo o a EBuribor mas 200 puntos
basicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengarian sobre el
nominal de la cédula correspondiente
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ——-—-———-
—————————————— wm——== DOY FE t=————mmetee e

Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN

. ALCALA PEREZ, por ser similares. a las de sus

D.N.I. N.I.F. nimeros 17.817.393-Y Y
18.385.092-L. -—————o e ————
En .Zaragoza, a trece de mayo del afio dos
mil QiNCO. —=~e—mmmmmmmmme
RELACIONADO BAJO EL NOUMERO OCHOCIENTOS
SETENTA Y SEIS DEM LIBRO INDICADOR.

6G3476312




Caua DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD
DE
ZARAGOZA, ARAGON ¥ Ricua

Lugar de pago:

Impuestos:

hNAmoytizéqién:

Negociacidn:

a2 esta Emisidén hasta la fecha de su
amortizacioén.

Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaran en el
momento de la emisidn.

Podra establecerse un interés de
demora sobre las cantidades impagadas
hasta el mayor de: (i) el tipo fijo
definitivo de la cédula incrementado
en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente
a Buribor a 1 mes mas 1,5%. Dicho
interés de demora podrd capitalizarse
de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

En la cuenta corriente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los
intereses se aplicarin, en su caso,
las retenciones que procedan segtn la
legislacién vigente en cada momento.

La cédula correspondiente .a esta
Emisidn  se amortizarid mediante el
reembolso de su wvalor nominal el.dia
de su amortizacién, que seri
determinado en el momento de 1la
emisién. N

En todeo c¢aso el plazo de emisidn
estara comprendido entre diez (10) y
veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada
para el emisor vy/o tenedor en lasg
condiciones que se determinen en el
momento de la emisién,

No " serd solicitada la admisién a
negociacién de la cédula
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegioc de Aragén,

DOY FE :~o——rmem—————me e

. Lo .. Que considero LEGITIMAS las firmas que
, ﬂ anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN

; ' ALCALA PEREZ, por ser similares. a las de sus

; D.N.T. N.I.F. niémeros 17.817.393-Y
; 18.385.092 L. — - m e oo

En .Zaragoza, a trece de mayoe del afo dos
mil cinco.
i

RELACIONADO AJO EL NUMERC OCHOCTIENTOS
SETENTA Y SEIS DEL\LIBRO INDICADOR.
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Gastos de emisidn

Garantias:

Para la Emisidén B

/

La caracteristica
las recogidas pa1
para evitar repet

Para la Emisidén C

La caracteristica

las recogidas paz

para evitar repet

Para la Emision D

correspondiente a esta Emisién en el
mercado gecundario oficial.

con AHORRO
s5.vV., 5.A.,

Se firmard wun contrato
CORPORACION FINANCIERA,
que cubra los gasteos de emisién y
colocacidén, que podrad referirse a
cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada wuna de las
Emisiones conjuntamente.

an

La emisidn de la cédula  estara
egpecialmente garantizada, gin
necesidad de inscripcién registral,
por hipoteca sobre todas las que

congten inscritas en los Regigtros de

la Propiedad correspondientes a
nombre de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de ©Zaragoza, Aragén y
Rioja, y rednan los requisitos
sefalados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la

responsabilidad patrimonial universal
de la sociedad emisora, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mwmencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo Yy
demés normativa aplicable.

=

s de la Emision B seran las mismas gque
ra la Emisién A, no recogiéndose aqui
icicnes innecegarias.

s de la Emisién C seran las mismas que
ra la Emisién A, no recogiéndose aqui
iciones innecesarias.

.1
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ———-———-~
e S DOY FE :wms——m———mmmme e
: . ‘ Que considero LEGITIMAS las  firmas que

SETENTA Y SEIS DEL\LIBRO INDICADOR.
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B anteceden de DON AMADO FRANCQ LAHOZ y DON ROMAN
! ALCALA PEREZ, por ser similares. a las de sus

D.N.I. N.I.F. nameros ¥7.817.393-Y v
18.385.092-1L,. —————~— T e e
En Zaragoza, a trece de mayo del afio dos
mil cinco. T e e
RELACIONADO JO EL NUMERO OCHOCIENTOS
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La caracteristicas de la Emisién D seridn las mismas que
las recogidas para la Emisién A, no recogiéndose agui
para evitar repetiiciones innecesarias.

Para la Emisién H:

La caracteristicds de la Emisién E ser&n las mismas que
las recogidas p:La la Emisidén A, no recogiéndose agui
para evitar repe%iciones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Director
General, D. José | Luis Aguirre Loaso, DNI, 17.109.813-K,
Directores Generples Adjuntos:, D. Fernando Galdamez
Pérez, DNI. 16.480.411-2 y D. Jestiz Bueno Arrese, DNI.
17.841.677-W; irector General Adjunto-Secretario
General, D. Jesfis' Barreiro Sanz, DNI. 17.846.451-8S;
Director de Inversiones Crediticias 'y Mercadoe de
Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz, DNI.25.143.242-X,
Jefe de la Sala de Mercades Financieros, D. Carlos
Fustero Pescador, DNI. 17.682.824-X y Jefe de
Titulizacidén vy structuraciodn, PD. Pedro Manuel Dolz
Tomey, .con D.N.I. 29.102.335-K para gque cualguiera de
elles, de forma individual, actuande por si mismos, c¢on
capacidad de sustitucién apoderando a cualgquier tercero,
pueda realizar [la fijaciébn de  cualesquiera de los
agpectos que no se hayan determinado por el presente
1anéejo. En particular y sin que la presente enumeracién
tenga .. caracter | exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos, respecto de 1la Emisién A, 1la
Emisién ‘B, la - Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en
su caso: fecha e emisidén, suscripcién y desembolso;
importe; tipo de |emisién; tipo de interés y periodos de
devengo, ligquidagidén y pago; interés de demora, en =su
caso;} vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y
de primas de amortizacién: sistema, tipo efectivo ¥y
comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total
por el dque gueden cerradas definitivamente cada una de
las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacidén efectuada por la
Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se délega en los referidos seniores,
indistintamente, actuando por si mismos o apoderando a
cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
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Y0, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ——————=
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Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCQ LAHQZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, por ser similares. a las de sus

D.N.I, N.I.F. nimeros 17.817.393-Y y

18.385.092-L. ——~——=r oo

En .Zaragoza, a trece de mayo del afio dos
mil cinco. ———-———m—mm . -

RELACIONADO{\ BAJO EL NUMERO OCHOCIENTOS

SETENTA Y SEIS L LTBRO INDICADOR.
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desarrollar las |caracteristicas de la Emisién A, la
Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E y
en particular |introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos

correspondientes.
: \

TERCERO: FACULTA a los siguientes sefiores: Director
General), D. José| Luis Aguirre Loaso, DNI. 17.109.813-K,

§ Directores Generales Adjuntes:, D. Fernando Galdamez
: Pérez, DNI. 16.480.411-Z y D. Jestis Bueno Arrese, DNI.
17.841.677-W; irector General Adjunto-Secretario

General, D. Jeslis BRarreiro Sanz, DNI. 17.846.451-8;
Director de Inversiones Crediticias vy = Mercado de
Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz, DNI.25.143.242-X,
Jefe de. la Ssal de Mercados Financieros, D.  Carios
Fustero Pescador, DNI. 17.682.824-X y Jefe de
Titulizacién vy structuracidédn, D. Pedro Manuel Dolz
Tomey, con D.N.I. 29.102.335-K, para gque cualquiera de
ellos, indistintamente, actuando por si wmismos, con
capacidad de sustiitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su|caso, en relacién con la Emisién A, la
Emisién B, la FEmisién €, la Emisién D y la. Emisién E,
los. procedimientds de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocagcidn y/o aseguramiento correspondientes dentro
de los “iihporte maximos anteriormente fijados: la
determinacién ‘de | las fechas y condiciones de emisién,
! suscripecién y desembolso de la cédula correspondiente a
{ ) cada una de las Emisiones; las condiciones de 1la
amortizacién anticipada de la cédula correspondiente a

cada una de las | Emisiones; para gque suscriban, en su
caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y

. - . cualguier otro contrato que fuera necesario formalizar
--. . en relacidén con |cada una de las emisiones a que este
: 77 acuerdo se refiere; para gque soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de 1los respectivos
Organismos Pdblicos, firmando la documentacidén
informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y
nimero de cédulds suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asﬁ como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahé¢érro Corporacién Financiera S.V., S.A.

y/o terceros para cubrir los gastos de emisién Y
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
Zafagoza, del Ilustre Colegio de Aragdn, ————=—=-
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Que considero LEGITIMAS 1las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, por ser similares. a las de sus
D.N.I. N.I.F. ntumeros 17.817.393-Y y

18.385.092-L. ——————m o -

En .Zaragoza, a trece de mayo del afio dos
mil CinCO. T ————— —__—"‘_—"————_‘“‘—"":'.""—————“_‘—""
RELACIONADO BAJO EL NUMERO OCHOCIENTO
SETENTA Y SEIS DEL QP\IBRO INDICADOR. :
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colocacidén, en [su caso; uno o© varios contratos de
financiacidén, en| forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un
contrato de gestidn interna, todos ellos en los términos
gue considere maés convenientes.

CUARTQ: FACULTAR| a los siguientes sefiores: Director
General, D. José | Luis Aguirre Loaseo, DNI., 17.109.813-K,
Directores Geneﬁgles Adjuntos:, D. Fernando Galdamez

Pérez, DNI. 16.480.411-2Z2 y D. Jests Bueno Arrese, DNI.
17.841.677-W; irector General Adjunto-Secretarioc
General, D. Jesﬁs Barreire Sanz, DNI. 17.846.451-8;
Director de - Inversiones Crediticias y Mercado de
Capitales, D. Victor Iglesias Ruiz, - DNI.25.143.242-X,
Jefe de la Sal de Mercados Financieros, D. Carlos
Fustero Pescador, DNI. 17.682.824-X% Y Jefe de
Titulizacidén vy structuracién, D. Pedro Manuel Dolz
Tomey, con D.N.I. 29.102.335-K para que cualquiera de
ellos, actuando | por si mismos, con capacidad de
sustitucidén apoderando a cualquier tercere, con su sola
firma, intervengan en cuantos documentos publicos o
privados sean precisos.”

Que los acuerdos certificados fueron aprobados por
"~ ..upanimidad ‘al fiinal de la sesi6n del Consejo de
A.-;,Aamihistracién cellebrado el 12 de mayo de 2005.

e W
Né& s‘ge ha adoptado acuerdo alguno que modifigque, afecte o
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos
acuerdos 'se encuentran vigenteg en todos los extremos vy
en sus propios términos.

Y para gque conste, expide el presente certificado, con
el visto bueno del sefior Presidente, en Zaragoza a doce
de mayo de dos mil cinco.
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YO, JOSE MANUEL ENCISCO SANCHEZ, Notario de
zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ——-—————
———— e DOY FE i=mmme——— e _

Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA FPEREZ, por ser similares. a las de sus
D.N.I. N.IT.F. numeros 17.817.393-Y \Y
18.385.092-L., ——m———m e~

En .Zaragoza, a trece de mayo del afio dos
Mil CcinCo. ————— e e

RELACIONADO BAJO -EL NOUMERO OCHOCIENTOS-

SETENTA Y SEIS DEL \L,IBRO INDICADOR,
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JOSE MARIA ASENJO CALDERON, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA, CON NOMBRE COMERCIAL DE
“CAJA DUERO"”,

CERTIFICO:

Que examinados los libros de actas de las reuniones del Consejo de
Administracién de la Entidad, resulta de ellos que este Organo de Gobierno
celebr6 sesi6n el dia 26 de mayo de 2005, con la asistencia de los miembros que
a continuacién se relacionan:

Asistentes:

D. Luis Enrique Clemente Cubillas
D? Rosa Isabel Cuesta Cofreces

D? Marina Gordaliza Escobar

D. Francisco Javier Le6n de la Riva
D. Emilio de Miguel Martinez

D. Fernando Muélledes Bragado

D. Gerardo Pastor Ramos

D. Victoriano Pedraz Fuentes

D* M? Encarnacién Redondo Jiménez
D. Francisco Rodriguez Pérez

D. Francisco Rubio Garcés

D?* Margarita Tirado Monforte

D. José A. de Santiago-Juarez Lépez

Mod, 153

£

Ausente: D. Julisn Lanzarote Sastre y D. Emilio Melero Marcos, quienes han
excusado su ausencia.

i

En citada sesi6n fueron adoptados por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos: '

“Emision de hasta cinco cédulas h i ares.-
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B (en adelante, “Emisi6én B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C
(en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D
(en adelante, “Emision D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E
(en adelante, “Emision E”, y conjuntamente con la Emision A, la Emisi6n B,
la Emision C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe
. méximo conjunto de hasta DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo tnico.

i Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,

las siguientes:
Para la Emisi6n A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

\ Numeracién: Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segtin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto

685/1982 de 17 de marzo.
Tipo de emision: La cédula correspondiente a esta Emision podra
; : emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
} . nominal de la cédula. El tipo de emisién se
' determinard en el momento de emision de la

j ? cédula.

Destino de la emisién: La Emisi6én serd destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizaci6én y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emision:  Las fechas de emision, suscripcion. y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.

:

h

fk La fecha de emision de la cédula correspondiente

5 a esta Emision no seré posterior al 31 de diciembre
de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién
devengard un interés fijo o anual, que sera
determinado en el momento de la emisién, y que



Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacién:

no seré superior al 7% anual en caso de ser fijoo a
Euribor| mas 200 puntos béasicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emisién hasta la
fecha de su amortizacién,

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el
tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes msz:,S%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Podra (:jitablecerse un interés de demora sobre las

En la cuenta corriente que en cada momento

momento de la emision.

No sera solicitada la admision a negociacién de la
cédula correspondiente a esta Emisién en el
mercado secundario oficial.
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Gastos de emisién: Se firmard un contrato con AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.\V. S.A., que

cubra los gastos de emisién y colocacién, que

podra referirse a cada una o varias de las cédulas

. correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion registral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propiedad correspondientes
a nombre de Caja de Ahorros de Salamanca y
Soria, y retnan los requisitos sefialados en el Real
Decreto  685/1982, sin perjuicio de Ia
responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas
normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisi6n B serén las mismas que las recogidas para la
. Emisién A, no recogiéndose aquf para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para Ia
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para la
Emisi6n A, no recogiéndose aquf para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emision E serén las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aquf para evitar repeticiones innecesarias.
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Segundo: Delegar en los siguientes sefiores: D. Lucas Hernandez Pérez con
D.N.IL ntimero 72.612.978-T, D. Manuel Rodriguez Garcia, con D.N.I. nimero
7.768.943-A, D. Arturo Jiménez F. rnindez eon D.NLL ntimero 683.783-Q y D.
Antonio Antoniles Garcfa con DN.UI. nimero 2.606.234-N, para que
cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucion apoderimdo a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los éspectds que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular |y sin que la presente enumeracién tenga
caracter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto de la
FEmision A, la Emision B, la ision C, Ia Emisiéon D y la Emision E, en su
caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso; importe; tipo de emisi6n;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora,
en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por
el que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D
y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegaci6én efectuada
por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por
s{ mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la. Emision B, la
Emision C, la Emision D y la Emision E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

Tercero: Facultar a los siguientes sefiores: D, Lucas Hernindez Pérez con
D.NLL. niimero 72.612.978-T, D. uel Rodriguez Garcia, con D.N.I. ntimero
7.768.943-A, D. Arturo Jiménez Ferndndez con D.N.I. namero 683.783-Q y D.
Antonio Antoniles Garcia' con D.N.IL namero 2.606.234-N, para que
cualquiera de ellos, indisﬁntamente_, actuando por si mismos, con capacidad '
de sustitucién apoderando “a cualquier tercero, determine, en su caso, en
relaciéon con la Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emision D y la
Emisién E, los procedimientos, de colocaciéon y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras'y las comisiones de colocacion y/o
aseguramiento correspondien dentro de los importes méximos
anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de
emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en reﬁcién con cada una de las emisiones a que
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este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos, firmando la
documentacién - informativa sobre estis emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y ntimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., SA. y/o
terceros para cubrir los gastos de émisi6n y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de  liquidez o cualquier otra, subordinada o no, .
.participativa 0 no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en
los términos que considere més convenientes. :

Cuarto: Facultar a los siguientes sefiores: D. Lucas Herndndez Pérez con -
D.NL.L ntimero 72 612.978-T, D. Manuel Rodriguez Garcfa, con D.NLL. némero
7.768.943-A, D. Arturo]ménezFemﬁndezconDNI nﬁmero683783-QyD
Antonio Antoniles Garcia con D.N.JI n@mero 2.606.234-N, para que
cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con capacidad de sustitucion:
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos ptblicos o privados sean precisos.”

Asf resulta del acta de citada sesién que fue aprobada en la misma fecha del 26
de mayo de 2005.

Y para que asf conste expido y firmo la presente certificacién con el visto bueno
del Sr. Presidente del Consejo de Administracién, D. Julio Fermoso Garcfa, y
sello de la Entidad en Salamanca, a veintiséis de mayo del afio dos mil cinco.

LEGITIMACION: RESTITUTO MANUEL APARICI(QO PEREZ, Notario

del Ilustre Colegio de Valladolid, con residencia en
Salamanca ----------—------ s
DOY FE: De que las firmas y riibricas gue anteceden de




| PON JULIO FERMOSO GARCIA Y DON| JOSE MARIA ASENJO CALDERON,Y
Presidente y Secretario, respectivamente, del Consejo de
Administracidén de La Caja .de orrog de Salamanca y Soria,
¢on hombre comercial “Caja Duero”, las considero legitimas
por serme conocidas y ceincidir con las que figuran en el
protoeceolo a mi cargo. - e ———————— e

En Salamanca a uno de Junic|l de dos mil cinco.-

LIBRO INDICADOR: 4; Asiento p°i0S:
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D. JOSE MARIA ASENJO CALDERON, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (la
“Caja”), con domicilio en Salamanca, Plaza de los Bandos 15-17, y CIF G-37244191,

CERTIFICA

Que, en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ningin otro acuerdo que revoque,
modifique o afecte los acuerdos relativos a la emisién de hasta cinco (5) Cédulas
Hipotecarias singulares adoptados por el Consejo de Administracién de la Caja el 26 de
mayo de 2005.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Salamanca, a quince de
junio de 2005.

%@é

D. Julio Fermoso Garci D. José Maria Asenjo Calderén
V* B® Presid Secretario del Consejo de Administracién
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CAJA G!NER.AL DE AHORROS DE CANARIAS

miathnanas

D. Pedro Afonso Afonso, Secretario General de la CAJA GENERAL DE AHORROS
DE CANARIAS, domiciliada en Plaza del Patriotisfio de Santa Cruz de Tenerife,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nOmero 38; con
C.1.F. nimero G-38001749. —-=====_—.=:}===========================

I.

mil cinco se celebré en su sede social de
i6n del Consejo de Administracién de CAJA
ARIAS, tal y como consta en el Libro de

Que el dia doce de Abril de do
Santa Cruz de Tenerife una reu
GENERAL DE AHORROS DE CA
Actas de esta Caja;==========

Que la citada reunion del Consejo de Administraciébn fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente | y asistieron: D. Rodolfo NGfiez Ruano, D2
Clara Isabel de la Paz Bravo, D. Juan Ramén Oreja Rodriguez, D3 M2 Isabel
Ofiate Muiioz, D. Ruperto Carrillo. Tejera, D. Antonio Fragoso Prieto, D.
Miguel Zerolo Aguilar, D. M2 Angeles Bouza Cruz, D. Victor Pérez Borrego, D.
Vicente Brito Guadarrama, D. José V. Gonzdlez Herndndez, D. Aquilino M.
Dominguez Herndndez, D2 Maria Olimpia Oliva Alvarez, D2 Maria Isabel
Medina Ibafiez, D. Vicente Rodriguez Lorenzo, D. Aurelio Castro Morera y
D. Angel J. Martin Triana. === s coccsreemmo s ==ozx

continuadén::=:=========g L T T T e

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia
veintiocho de Octubre de dos mil cuatro, y previos los tréamites
administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominardn respectivamente
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién
A7), EMISION DE CEDULA HIPQTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante,
*Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “Emisién C*) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D
(en adelante, “Emisién D) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisién A, Ia
Emisién B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones™), por un

INTERNET: http://www.cajacanarias.es E-mail: admin@cajacanarias.es

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Teléfono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05
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importe maximo conjunto de hasta Dosclentos Cincuenta Millones de
Euros (250.000.000 €), representadas cada una de las cédulas emitidas

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso,

las siguieﬂtes:=;==mz===m======ma=n================
Para ia Emisidn A:
Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra

tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de clen (100) Euros o su equivalente en

otra divisa en ei momento de su emisién.====
Numeracion: Podré emitirse una cédula anica o singular, seguin
lo previsto en el artfculo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo,=====s==c===
Tipo de emislén: La cédula correspondiente a esta Emision podrd

emitirse a la par o0 a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emisibn se
determinarda en el momento de emisién de Ia

DPestino de Ia emisién: = La  Emisibn serd destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espanolas o extranjeras,.=s======

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.========

La fecha de emisién de la cédula correspondiente
a esta Emisibn no serid posterior al 31 de

JTipc de interés: La cédula correspondiente a esta Emision
devengara un interés fijo o anual, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 200 puntos bdsicos en caso de ser
variable.=========================
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g Gastos de emisién:
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Los intereses se devengarédn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisién hasta la
fecha de su amortizacién, =============

Los périodos de devengo y pago de intereses se

determinarén en el momento de la emisién, ===

Podra establecerse un Interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo|fijo definitivo de la cédula Incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podra
capitalizarse de conformidad con et articulo 317
detl Cédigo de Comerclo.=s=====nc=c===

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.===x==sco==x=

En el momento de pago de los intereses se
aplicarén, en su caso, las retenciones que
procedEn seglin fa legislacién vigente en cada
momentp. s sososm=es e ==

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisiébn.====

En o caso el plazo de emisién estard
comprendido entre diez (10) y veinte (20) afios.=

No obstante, se podrén incorporar opciones de
amertizacién anticipada para el emisor y/o

~ tenedor en las condiciones que se determinen en

el momento de la emisién.====cscom===

No sera solicitada la admisién a negoclacién de la
cédula | correspondiente a esta Emisién en el
mercado secundatio oficial. s ==sm====ac=

Se fi'mard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
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podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.===============

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de Inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAJA GENERAL DE
AHORROS DE CANARIAS, y reunan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la socledad emisora, todo ello de
conformidad con fa Ley 2/1981 de 25 de marzo y
con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17
de marzo y demas normatlva aplicable.====

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B serdn las mismas que las recogidas para la
Emisidn A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones Innecesarias. ==

Para ia Emisidén C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones Innecesarias.====

Para |a Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D serdn las mismas que las recogidas para la
Emislén A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias. ===

Para la Emision E:

La caracteristicas de la Emisién E serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias, ===

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes seflores: D. Alvaro Arvelo
Herndndez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y
NIF 42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K,
para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar
la. fijacién de cualesqulera de los aspectos que no se hayan determinado por

6G3476323
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el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga
cardcter exhaustivo, 1a concrecién de los sigulentes extremos, respecto de la
Emisién A, la Emisién B, la Emision C, la Emisién D y la Emisién E, en su
caso; fecha de emisién, suscripcion y desembolso; Importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de|devengo, lquldacibn y pago; Interés de
demora, en su caso; vencimien 0; amortizaciones, asi como la existencia o
no de opciones de amortizacion anticlpada y de primas de amortizacion;
sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacldn y aseguramiento; importe
total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones
A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas. respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.===ss=z====
Aslmismo se delega en los referidos sefiores, Indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquler tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emislon A; la Emisién B, la
Emision C, la Emisién D y la Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaclones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por |os organismos correspondientes. ======

TERCERO: FACULTAR a los sigulentes sefiores: D. Alvaro Arvelo Herndndez,
con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y NIF
42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K, para
que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustituciéon apoderando a cualquler tercero, determine, en su
caso, en relacion con fa Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emision D y
la Emision E, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los Importes méaximos
anteriormente fijados; la determinacién de las fechas y condiciones de
emisiéon, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de las Emisiones; las condlciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de [las Emisiones; para que suscriban, en su
caso, los contratos de colocacidn y/o aseguramiento y cualquler otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaclones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Ptblicos,
firmande fa docurmentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en su caso, firrnar
uno o varlos contratos con Ahorro Corporacién Financlera S.V., 8.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emisién y colocaclén, en su caso; uno o

varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depdsito

contingente, linea de liquidez) o cualquier otra, subordinada o no,
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participativa o no, y, en su caso, un contrato de'gestlén interna, todos ellos
en los términos que considere més convenlentes.========s=======

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo Herndndez,
con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con DNI y NIF
42.066.973 L y D. Alejandro Jorge Castro, con DNI y NIF 42.047.931 K, para
que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de
sustitucion apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan
en cuantos documentos piblicos o privados sean precisos."===========

IV. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de ia misma y
firmada en la forma Iegalmente establecida.=====s=sc==c==czo==

V. Que no se ha adoptado acderdo alguno que modifique, afecte o revogue los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos Y eh sus propios tBITI'IiﬂDS oo o==a=o

Y para que asi conste y surta Ios efectos legales oportunos, expido Ia presente
certificacion, extendida en tres hojas escritas por ambas caras, rubricadas las dos
primeras y firmada ésta, con el visto bueno del Sr. Presidente, en Santa Cruz de
Tenerife el dia once de Mayo de dos mil cnco.========—=z=======

D. Rodolfo Nifiez Xgapo o D. Pedro Afortso Afonso
V.2 B.¢ Presidente . _ Secretario General
LEGITIMACION.-

Yo, JOSE MARIA DELGADO BELLO, Notrio del Tlustre Colegio de Las Palmas, con
residencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: de que conozco y considero legitimas las
firmas que anteceden, de DON RODOLFO NUNEZ RUANO y DON PEDRO AFONSO
owz AFONSO, Presidente y Secretario, respectivamente de la CAJA GENERAL DE
’ AHORROSDECANARIAS,smdodichmﬁrmas.alpatwa las que habitualmente
eAilizapn en sus escritos, constdndome a mf, e Notario, 1a vigencia de sus cargos.- Santa Cruz
Vheglic. a 10 de mayo de 2005.-
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DON FRANCISCO DE PAULA LOMBARDQO ENRIQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA GENE DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en
esta capital, Camretera de Armilla, n°.6, Granada, Inscrita en el Registro Mercantil de Granada,
Tomo 381, folio 1, Hoja GR-806, inscripclon 1P, y con C.LF. nimero G-18000802,

+r,
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VErand

CERTIFICA: Que, segin consta en el acta de|la reunién ordinaria de dicho Organo de Goblerno,
celebrada en la Sede Social de la Entidad

/ diecinueve de los veinte vocaes que componen el citado Consejo, seﬁores ¥y
sefioras, D Antonio-Claret Garcia Garcia, D.

Miegimolle, §
detl Castilio,
D. José A.

D. Pedro Granados Navas, D. Francisco Lopez Varela, D. José Maria Martu’r-'l Delgado,
Ortega Gonzélez. D. Jesds Quero Molina, D. Antonio Rejon Cirre, D. Pascual Rivas

PRIMERO:

EMITIR, en uso de las au orizaciones concedidas a este Consejo de

los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares
distintas, |cuyas emisiones se denominaran respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTEC J '

HIPOTEC

HIPOTE
A, la Emis
maximo co
una de las

. en SU caso, las “Emisiones™), por un importe
unto de hasta de hasta 200 (descientos) millones de Euros, representadas cada

edulas emitidas por un titulo Gni

siguientes:

oédula correspondiente a esta Emisién podra tenér cualquier valor nominal a
partir de un miljimo de clen (100) Euros o su equivalente en ofra divisa en e momento de su
emisién.

Podréa emitirse una cédula anica o singular, segin lo previsto en el articulo 46.2
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

Canvetora de Armilla, 6
18006 Granads, Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500
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Tipo de emisién:

La cédula correspondiente a esta Emisién podrd emitirse a la par o a un tipo
inferior al valor nominal de la cédula. £l tipo de emisi6n se determinard en el momento de
emisién de la cédula.

Destino de ia emisi6n:

’ . La Emisién serd destinada a inversores institucionales, fondos de titulizacién y
‘ entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Eecha de la emision:

Las fechas de emisi6n, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta Emision no serd posterior
al 31 de diciembre de 2005. :

Tipo de interés:

La cédula corespondiente a esta Emisién devengara un interés fijo o anual, que
seré determinado en el momento de la emisidn, y que no serd superor al 7% anual en caso de
ser fjo o a Euribor més 200 puntos basicos en caso de ser variable. -

Pago de intereses:

Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula correspondiente a esta
Emisién hasta la fecha de su amortizacion.

‘ la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el
mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (i) un tipo
equivalente a Euribor a 1 mes més 1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago:
En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.
Impuestos:

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las retenciones
que procedan segdin la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacifn:

La cédula correspondiente a esta Emision se amortizara mediante el reembolso de
su valor nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el momento de la emision.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de
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En todo caso el plgzo de emls%"i‘%ﬁaré comprendido entre diez (10) y veinte (20)
afios. |

No obstanie, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada para el
emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacisn:

No sera solicitada la admision a negociacién de la cédula con'aspondnente a esta
Emision en el mercado secundario oficial.

.

Gastos de emision: |

Se firmaré un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., $.A,,
que cubra los gastos de emisién y colocacion, que podra referirse a cada una o varias de las
cédulas comrgspondientes a cada una de las Emisiones conjuntamente.

especiaimente garantizada, sin necesidad de
las que consten inscritas en los Registros de la
Propiedad rrespondientes a nombre de Caja General de Ahorros de Granada, y reinan los
requisitos spfialados en el Real Decreto 6885/1982, sin perjuicio ‘de la responsabilidad
patrimonial yniversal de la sociedad emisora, i

%de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas nommativa

aracteﬁsticas de la Emisién C serén las mismas que las recogidas para la
Emision A, no rédpgiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Las caratteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqul para evitar repeticiones innecesarias. .

SEGUNDO:

DELEGAR en los sigulentes sefiores: Presidente, D. Antonio Claret Garcia Garcia,
con DNI y NIF 22.897.883-A, y Director General, D. lidefonso Pastrana S&nchez-Crespo, con
D.NL 30.402.007-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual y actuando por si mismo

Carretera de Armilla, 6
18006 Granada. Espafia
Tel.: (+:34) 958 244 500
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0 apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahorros de Granada, pueda realizar
la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la
cohcreci6n de los siguientes extramos, respecto da la Emision A, la Emision B, la Emision C, la
Emisién D y la Emisién E, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso; importe:
tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora,
en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comislones de
colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una
de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de Ia delegacion
. efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer, en su caso.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquler empleado de la Caja General de Ahorros de Granada, para
que puedan proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de Ia Emision A, la Emision B, la
Emision C, la Emisién D y la Emisién E y en particular Introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los
organismos comrespondientes. :

JERCERQ:

FACULTAR a ios siguientes sefiores: D. Antonio-Claret Garcia Garcia, con DNI y
NIF 22.897.883-A, y Director General, D. lidefonse Pastrana Sanchez-Crespo, con D.N.I.
30.402.007-D, para que cualquiera de ellos, de forma individual y actuando por si mismo o
apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahorros de Granada, determine, en
Su caso, en relacién con la Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emision D y la Emision E,
. los procedimientos de colocacién ylo aseguramiento, las entidades colocadoras ylo
aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de
los importes méximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de
emisidn, suscripcién y desembolso de Ia cédula correspondiente a cada una de las Emisiones;
las condiciones de la amortizacion anticipada de la cédufa correspondiente a cada una de las
Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y
cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
. emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos Organismos Pablicos, firmando la documentacién informativa

sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nime

de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciohes; asi como, en su caso, firmar uno
- varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. yio terceros para cubrir fos
gastos de emision y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financlacién, en forma de
préstamo, crédito, dep6sito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién intermna, todos ellos en Jos términos que

considere mas convenientes.

CUARTO:

FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Antonio Claret-Garcla Garcla, con DNI y
NIF 22.897.883-A, y Director General, D. lidefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con D.N..
30.402.007-D, para que cuakjuiera de elfos, con su sola firma, de forma individual y actuando
por si mismo o apoderando a cualquier empleado de la Caja General de Ahotros de Granada,
intervengan en cuantos documentos pliblicos o privados sean precisos.
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CERTIFICA, ASIMISMO, que, qém respecto gl acuerdo resefiado en el presente certificado, el
Consejo de Administracidn, por unanlmldad .aprobd-el acta en la propia sesién..’ .

IGPDALMENTE CERTIFICA, que no se ha adoptado acuerdo posterior alguno en el Consejo de
Administracion que modifique, afecte o revoque los anteriores, por lo que se encueniran
vigentes en todos los extremos y en sus propios términos. .

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacién, con el visto
bueno del Presidente, D. Antonie-Claret Garcla Garcia, en Granada a 13 de junio de 2005,

v B*
EL PRESIDENTE

LEGITIMACION NUMERO 64 DE MI LIBRO INDICADOR

TESTIMONIO DE. LEGIT]MACI(')N DE FIRMAS.-. Yo, MANUEL
ROJAS GARCIA-CREUS - Notario del Hustre Colegio de Granada, con
residencia en ests. OY-FE: Quecons:demlegiﬁmaslasﬁrmasque
anteceden de Francisco de Pa a Lombardo Enriquez y Don Antonio Marfa
Claret Garcia Garcia con D.N.L/N.LF. néimeros 24200090L y 22897883A

respectivamente, las cunales co 0ZCO por ser las que aoosmmbran a utilizar
habitualmente, En Granada, el

Canretera de Armilta, 6
18006 Granucla, Espafia
Tel.: {+34) 958 244 500
www.oajagranada.es




0472005

ST
TIMBRE
DEL ESTAD(

6G3476327

Caja de Aborros y
Mowde de Piedad de Cirdoba

DIEGO JORDANO SALINAS, EN CALIDAD DE SECRETARIO TECNICO
DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CajaSur-, ENTIDAD DOMICILIADA
EN CORDOBA, RONDA DE LOS TEJARES 18-24, C.LF. G-14004485 E
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE CORDOBA, AL FOLIO 104
VUELTO, DEL TOMO 569, HOJA NUMERO CO-2423, INSCRIPCION 67*.

CERTIFICO:

I.- Que el Consejo de Administracion de esta Entidad debidamente convocado
conforme las prescripciones estatutarias, se reuni, en sesién ordinaria, el
nueve de mayo de dos mil cinco.

IL- Que el Consejo de Administracién quedd validamente constituido con la
asistencia de todos sus miembros que, a continuacién, se relacionan:

Presidente: Excmo. Sr. D. Miguel Castillejo Gorraiz.

Vicepresidentes: Iltmo. Sr. Doctoral D. Juan Arias Gémez y D. Luis Miguel
Martin Rubio,

Vocales: Htmo. Sr. Dedn D. Alonso Garcia Molano, Excmo. Sr. Arcediano D.
Juan Moreno Gutiérrez, Iltmo. Sr. Magistral D. Alfonso Carrillo Aguilar,
Iltmo. Sr. Lectoral D. Valeriano Orden Palomino, D. Francisco Cérdenas
Martinez, D. Emilio Lépez Monsalvete, D. Francisco Martinez Saco, D.
Alvaro Romero Ferrero, D. Lnis Martin Luna, D. José Antonio Nieto
Ballesteros y D. Carmelo Salas Tavira.

Secretario: D. Manuel Jestis Aguilera Ramos.

II.- Que en el punto séptimo del Orden del Dia ‘Emision de Cédulas
Hipotecarias Cajas X” se adopt6, por unanimidad, los siguientes acuerdos:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia
diecinueve de junio de dos mil cuatro, y previos los tramites administrativos
correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas
emisiones se denominarin respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién
B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en
adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA D (en adelante, “Emisi6n D”) y EMISION DE CEDULA

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 1824 » 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 « Eax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 » 14008 Cordoba « Tel. "957 214 242 « Fax 957 478 046
Ensictad inscrita on ol R. M. de Cordoba, Tomo 569, Polio ¥, Hoja CO-2 423, Inacripciin 1.7 - NLE: G-14004485
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HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y
conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C y la Emisién D,
en su caso, las “Emisiones”), por un importe miximo conjunto de hasta
trescientos millones de euros (300.000.000 Euros), representadas cada una de
las cédulas emitidas por un titulo vnico.

Las restantes caracteristicas de ca‘da una de las emisiones seran, en su caso, las

siguientes:

Valor nominal:

Numeraciéon:

Tipo de emisién:

Destino de la emigién:

Fecha de la emisién:

Ti interés:

Para la Emisién A:

La cédula cormrespondiente a esta Emisién podra
tener cualquier valor nominal a partir de un minimo
de cien|(100) Euros o su equivalente en otra divisa
en el momento de su emisién.

Podra emitirse una cédula inica o singular, segiin lo

isibn serA destinada a inversores

Las fec de emisién, suscripcién y desembolso
i ulteriormente,

de emisién de la cédula correspondiente a
esta Emision no sera posterior al 31 de diciembre de

La cédula correspondiente a esta Emisién devengara
un int fijo o anual, que serd determinado en el
momento de la emisién, y que no serd superior al
7% anual en caso de ser fijo o a Euribor mas 200
puntos basicos en caso de ser variable,
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Pago de intereses:

Lu ago:

Impuestos:

Amortizacién:

Negociacion:

(‘ é Gagtos de emisién:

Los intereses se devengarin sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emision hasta la fecha
de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en €l momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i) el tipo
fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5%
o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes miés
1,5%. Dicho interés de demora podrd capitalizarse
de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de
Comercio.

Enla cuenté corriente que en cada momento designe
¢l tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que procedan
segun la legislacién vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizarda mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre diez (10) y veinte (20) afios.

No obstante, se podrin incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor
en las condiciones que se determinen en el momento
de la emisién.

No sera solicitada la admisién a negociacién de la
cédula comrespondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 = 14001 Cordoba « Tel. "957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE ¢n Avenida Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cordoba + Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046
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correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estarA especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién registral,
por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en

istros de la Propiedad correspondientes a

2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demés
normativa aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién
Emisién A, no recogiéndose aqui

serdn las mismas que las recogidas para la
ara evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emisién
Emisién A, no recogiéndose aqui

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emision
Emisién A, no recogiéndose aqui

Para 1a Emisién E:

La caracteristicas de la Emisién E serin las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

serdn las mismas que las recogidas para la
ara evitar repeticiones innecesarias.

seran las mismas que las recogidas para la
ara evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: Excmo. Sr. D. Miguel
Castillejo Gorraiz, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cérdoba con D.N.I. 29.816.811W| D. Francisco Jestis Jurado Nifiez, Director
General con D.N.I. mimero 30.441.946-C, D. José Francisco Ruiz Ortiz,
Director General Adjunto de la Divisién de Negocio con D.N.IL. mimero
30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Moreno, Subdirector del Centro
Financiero con D.N.I. mimero 7.451.024-J, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién
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apoderando a cualquier tercero, puéda realizar la fijacién de cualesquiera de

los aspectos que no se hayan determinado por el presente Consejo. En

particular y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la

concrecién de los siguientes extremos, respector de la Emisién A, la Emisién

B, 1a Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, en su caso: fecha de emisién,

suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisién; tipo de interés y periodos

de devengo, liquidacién y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;

. ' amortizaciones, asi como la existencia 0 no de opciones de amortizacién
i anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias

dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las

que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos seiiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar
y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C,
la Emisién D y la Emision E y en particular introducir cuantas modificaciones
o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o

propuestas por los organismos corrwpondxentes

) TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Excmo. Sr. D. Miguel
Castillejo Gorraiz, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Cérdoba con D.N.I. 29.816.811W, D. Francisco Jests Jurado Niiiez, Director

General con DN.I. nimero 30.441.946-C, D: José Francisco Ruiz Ortiz,

. Director General Adjunto de la Divisién de Negocio con D.N.I. mimero
. 30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Morenio, Subdirector del Centro
Financiero con D.N.I. mimero 7.451.024-J, para que cualquiera de ellos,

: indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién

i o apoderando a cualquier tercero, determine, su caso, en relacién con la

; ) "Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los

: procedimientos de-colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o  aseguramiento
correspondientes dentro de los importes méiximos anteriormente fijados; la
determinacién de las fechas y condiciones de emisién, suscripcién y
desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las
condiciones de la amortizacion anticipada de la cédula comrespondiente a cada
una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los contratos de
colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario
formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se
refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Pablicos, firmando la documentacién informativa
_ sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe y niimero de cédulas suscritas, una vez conclmdas las suscnpcmnes

Mod, 50,0093 (041}
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asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién
Financiera S.'V., S.A. y/o terceros. para cubrir los gastos de emisién y
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de
préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualguier otra,
subordinada o no, participativa 0 no, y, en su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: Excmo. Sr. D. Miguel
Castillejo Gorraiz, Presidente de|la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cordoba con D.N.I. 29.816.811W, D. Francisco Jesiis Jurado Nuidiez, Director
General con D:N.I. mimero 30.441.946-C, D. José Francisco Ruiz Ortiz,
Director General Adjunto de la Divisién -de Negocio con D.N.I. nimero
30.177.746-K y D. José Luis Dominguez Moreno, Subdirector del Centro
Financieto con D.N.I. nimero 7.451.024-J, para que cualquicra de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos documentos piblicos o
privados sean precisos.” '

ASIMISMO CERTIFICO que el acta de la sesion del Conse]o a que se
refiere el presente documento hh sido aprobada por el mismo Organo de
Gobierno en su sesién del dia di

IGUALMENTE CERTIFICO, qsic a la fecha del preseate certificado la
Caja de Ahotros y Monte de Pi
modifique afecte o revoque los ;

s procedentes, expido y firmo la presente
que me confiere el articulo 59"3 de los

Y para que conste y surta los efe
certificacién en virtud de las faculta
Estatutos de esta Entidad, con el visto |
Gomuz Presniente ‘de1a Institucion, e

ibeican que antdceden de DON MIGUEL CASTIIWO
-v"*-h‘-: : DON DIEGO JORDANO SALINAS, con
por serme comehha ¥ . obrar en- wmi - Prmlb-—--—-----------

- LEGITIMO: Lag firwmas y
Gomtm:z, con D.H_.X.

e o e =
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

D. PEDRO-ANTONIO DE DORIA LAGUNAS, Secretario del Consejo de
Administrach_in de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, domiciliada en la calle Palau
nimero 18 de Matard. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular

con el ndmero 5; con C.I.F. nimero GO8169823,

CERTIFICA

I. Que el dia 17 de mayo de 2005 se celebré en Matard una reunién del
Consejo de Administracién de CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

- 1L Que la citada reunion del Consejo de Administracion fue debidamente

convocada. La reunion fue presidida por D. Jaume Boter de Palau | Rafols, y
actué de Secretario D. Pedro-Antonio de Doria Lagunas. Asistieron también a

la misma el Vicepresidente Primero D. Jordi Beltran Serra, el Vicepresidente
segunde D. Julian Gil Tejedor, y los vocales D. Jordi Baldevey Emilio, D.. - '
Salvador Carbonell Armmau, D. Francesc Xavier Carbonell Candelich, D. J_o'ari"_' '
Castan Peyron, D. Rolando Cruxent Carbonell, D. Pedro Domingo Bartrds,

D2, Pilar Gonzalez Agapito, D. Joaquin Sibina Cabot y D. José Torrent Cot. El
Consejo quedd validamente constituido, pues, con la asistencia de la
totalidad de sus miembros.

III. Que el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacion:

"PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedldas a este Consejo
de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia 24 de
mayo de 2004, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA A (en adelante, “Emislén A"), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisiébn B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién C") EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisién D) y
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién
E*, y conjuntamente con la Emigién A, la Emisidn B, la Emision C y la
Emision D, en su caso, las "Emisiones”), por un importe maximo conjunto de
hasta 200.000.000 Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas
por un titulo Gnico.



Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso,

las siguientes:

Pa Emigjon A:

Valor nominal:

ipo d isién:

esti ! ision:

Fi d mision :

La cédula correspondiente a esta Emision’ podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo| de ¢ien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segun
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emisidn podra
ernitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédufa. El tipo de emisién se
determinard en el momento de emisidn de la
cédula.

La Emisién . ser&@ destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente,

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta ‘Emisibn no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005,

La cédula correspondiente a esta Emisién
devengara un interés fijo o anual, que sera
determinado en el momento de la emisién, Y que
no sera
a Euribor mas 200 puntos basicos en caso de ser
variable.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisién hasta la
fecha de|su amortizacion.




e .00 | 663476331

DEL ESTAD(

0472005

- CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emisién.

Podra establecerse un interés de demora sobre

ST las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
R R el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en

q o un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podréd

capitalizarse de conformidad con el articulo 317

del Cédigo de Comercio. .

Lugar de paqgo: En la cuenta corriente que en cada momento-.
designe el tenedor legitimo. - :

Impuestos: En el momento de pago de los .intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que =
procedan segln la legislacion vigente en cada
momento. :

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emisién .se . -
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd .
determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisidon estard
comprendido entre diez (10) y veinte (20) afhos.

No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o . o
tenedor en las condiciones que se determinen en - -
el momento de la emisién. .

e e rp————— g
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_ Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de Iaf' e
' cédula correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial. :

Gastos de ernision: Se firmard un contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A, que
cubra los gastos de emislén y colocacién, que -
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

ks
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La emisién de la cédula estard especiaimente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA, y retinan los requisitos sefialados en el
Real ecreto  685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial - universal de Ia
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds

normativa aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emision B serdn las mismas que las recogidas para la

Emision A, no recogiéndose aqui p
P Si :

La caracteristicas de la Emisién C
Emisidn A, no recogiéndose aqui p.

Para la Emisién D:

L.a caracteristicas de la Emision D
Emision A, no recogiéndose aqui p

Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emlsién E
Emisién A, no recogiéndose aqui p.

ra evitar repeticiones innecesarias.

erén las mismas que las recogidas para la
ra evitar repeticiones innecesarias.

ierén las mismas que las recogidas para 1a

ra evitar repeticiones innecesarlas,

eran las mismas que las recogidas para la
ra evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigu

ntes sefiores: D. Pedro Antonio de Doria

Lagunas con D.N.I. ndmero 387 4338X, D. Marc Zaragoza Vicente con
D.N.I. ndmero 38748035G y D. Ernest Mestre Martinez con D.N.L. ndimero
46119942C, para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por
si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar Ia fijacién de cuale quiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Con ejo. En particular y sin que la presente

enumeracién tenga cardcter -exh

ustivo, la concrecién de los siguientes

extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emision D

y la Emision E, en su caso: fecha

de emisién, suscripcién y desemboiso;
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importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion

y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi

como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de primas

de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y

: aseguramiento; impoite total por el que queden cerradas definitivamente

.' oo cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto

R - del iimite de la delegacién efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos seiores, indistintamente, actuando por

si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a-

L _ aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la

! . . Emision C, la Emision D y la Emision E y en particular introducir cuantas
. modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes. .

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pedro Antonio de Doria
Lagunas con D.N.I. numero 38744338X, D. Marc Zaragoza Vicente con
.D.N.I. nimero 38748035G y D. Emest Mestre Martinez con D.N.I. nimero .
46119942C, para que cualquiera de ellos, indistintamente, actuando. por si -
mismos, con capacidad de sustitucibn apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relaclén con la Emision A, la Emisién B, la Emisién

C, la Emision D y la Emision E, los procedimientos de colocaciéon y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacion y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones
de emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada
una de las Emisiones; las condiciones de la amortizaciéon anticipada de Ia
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacidon y/o aseguramiento y cualquier otro -
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas_-_' _
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o -
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y ndmero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, ﬂrrn'ar'_ 5
uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financierm S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, depédsito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada © no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién ‘htema, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes. -

. ec. 13, J0.12.81 . HAF. G-0810882)
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CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Pedro Antonio de- Doria
Lagunas con D.N.I. nimero 38744338X, D. Marc Zaragoza Vicente con
D.N.I. ndmero 38748035G y D. Ernest Mestre Martinez con D.N.I. nlimero
46119942C, para que cualquiera de ellos, actuando por sf mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,

intervengan en cuantos documentos ptiblicos o privados sean precisos.”

1v. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta fos efed
certificacién con el visto bueno del Sr.
2005,

0os legales oportunos, expido la presente
Presidente, en Matard el dia 24 de spayo de

-

D. PEDRO-ANTONIO DE DORIA LAGUNAS
Secretario

D. JAUME BOTERSE PALAU RAFOLS
VO BO Presid

Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, N
Catalufia, con residencia en Ms

tario del Ilustre Cdlegio Notarial de
tardé, legitimo las firmas y rubricas=
que anteceden de Don Pedro-Antonioc de Doria Lagunas, con D.N.I. =
38.744.338-E, y de Don Jaume Boter de Palau Rafols, con D.N.I. =
38.742.072-K, por su identidad con otras indubitadas.

Mataré, a veintiseis de mayo de dos mil cinco.
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Rarmbla Nostra Senyora, 2 i 4
Tols. 93 891 65 00 --93 891 66 00 - Apartat 35 - Fax 93 892 08 16
. 08720 VILAFRANCA DEL PENEDES

JFONT, Secretario de la Comisién Ejecutiva de la CAIXA
DES, Institucion Benéfico-Social, fundada en el afio 1913,

LLF. GOS8 ydomlclllo en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
Sefiora 2-4. msemaconelnumo7melkeg|stroEspeclaldemeesd’Estalwsdeh
GmalﬂatdeCatalmya,mscrﬂaasummmenechgm&oMemamﬂdeBaroehmenel
folio 1 del volumen 22093, hoja mimero B-31131.

CERTIFICA

L Queeldia19demyode20055ecelebréenVilaﬁ'ancadelPemdmul;arenni6n
de la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedeés, tal y como consta en el Libro
de Actas de esta Caja;

11, Que la citada reunién de la Comisién Ejecutiva fue debidamente convocada por
el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols y asistieron los sefiores Josep Colomer
Rafols, Enric Regull Llorach, Eloi Miralles Figueres, Magi Casulleras Canela y Ricardo
Pagés Font. La Comisién qued6 validamente constituida con la asistencia del quérum
necesario de sus miembros. Asnstloahre\mlénensucahdaddeSecretanodeActasD
Ricardo Banquells Bernad.

| HLR QueenelptmtolOZdelOldendele:“Autonzacmn,sxproeede,pamla
emisién de hasta cinco Cédulas Hipotecarias Singulares”, la Comisién aprobé por
. unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comisién
EjeclnmporlaAsambleaGenemloelebmdaelpasadodedeahrﬁdeZOOS y
previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominardn respectivamente EMISION DE
. CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emision A™),
' EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién
B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante,
“Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en
adelante, “Emisién D”) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisi6én A, la Emisién B, Ia
Emision C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones™), por un importe méximo
conjunto de hasta ciento cincuenta millones (150.000.000,00) de Euros, representadas
cada una de las cédulas emitidas por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso, las
siguientes: ’

Para la Emision A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podrad tener cualquier

valor nominal a partir de un minimo de cien (100) Euros o su equivalente en otra divisa
en el momento de su emisidn.

VA GOB.H
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¥\ cédula Gnica o singular, segin lo previsto en el
5N 982 de 17 de marzo.

Mrespondiente a esta Emisién podrd emitirse a la par o
e la cédula. El tipo de emisién se determinard en el
Destino de la emision: La Emisién ser4 destinada a inversores institucionales,

fondos de titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de émlsu’m, suscnpclén y desembolso seran
determinadas ulteriormente. |

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta Emisién no serd
posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision devengard un interés
fijo o anual, que seré determinado en el momento de la emisién, y que no serd superior
al 7% anual en caso de ser fijo 0 a Euribor méis 200 puntos bésicos en caso de ser
variable.

Pago de intereses:  Los intereses se devengarin sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el momento de
la emision.

conformidad con el articulo 317 del Cod' o de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta comiente que en cada momento designe el tenedor
legftimo.

Impuestos: *© En el momento de pago de los intereses se aplicarém, en su caso, las
retenciones que procedan segiin la legislacién vigente en cada momento.

a esta Emisién se amortizard mediante el
su amortizacion, que serd determinado en el
momento de Ia emision.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre diez (10) y veinte
(20) afios.

No obstante, se podrén i moorpo‘ﬁr opciones de amortizacién anticipada para el
r y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de Ia emision.

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacién de la cédula correspondiente
a esta Emision en el mercado secundario oficial.
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un contrato con AHORRO CORPORACION
a los gastos de emisién y colocacién, que podra
e las cédulas correspondientes a cada una de las

Garantias: Laende]aoédulawtaréespecialmemcgarantizada, sin necesidad

de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los

Registros de la Propiedad comrespondientes a nombre de Caixa d’Estalvis del Penedés, y

retinan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la

responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad

. con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
! marzo y demas normativa aplicable.

Para la Emision B:

La caracteristicas de la Emisién B serén las mismas que las recogidas para la Emisién
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

Para ka Emision C:

IacamteﬂstwasdclaE:mslénCserénhsmmmasquchsmmg:daspamlaEmmén
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Pal_'a Ia Emision D:

La caracteristicas de la Emisién D serdn las mismas que las recogidas para la Emisién
A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisioén E:

: . La caracteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para la Emision
’ A, 1o recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

i SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Santiago J. Abella Rodriguez con
L D.N.IL mimero 9997860-J, D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. mimero 33960393-L y
i D. Jordi Ruiz Barcelé con D.N.L mimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se
hayan determinado por la presente Comisiébn Ejecutiva. En particular y sin que la
: presente emuperacidn tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
‘ extremos, respecto de la Emision A, la Emision B, 1a Emision C, Ia Emision D y Ia
Emisién E, en su caso: fecha de emisién, suscripcidn y desembolso; importe; tipo de
etﬁsiémtipodeiﬂerésypﬁbdosdedevmgo,ﬁquﬁaciénypago;hwrésdedemm,
en s caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de
amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas
respecto del limite de la delegacidén efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.




D.N.L ntmero 9997860-J, D. Joan Caellas Fernandez con D.N.I. nimero 33960393-L y
D. Jordi Ruiz Barcelé con D.N.I. nlimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, ¢n relacién con la Emisién A, la Emision B, la
Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes méximos
anteriormente fijados; la determinacién de Jas fechas y condiciones de emisién,
suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de Ias Emisiones; las
condiciones de la amortizacion anticipada de Ja cédula correspondiente a cada una de
las Emisiones; para que suscriban, en su/caso, los contratos de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con
cada una de las emisiones a que este afuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piiblicos, firmando la
documentacién informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida,
y determinen el importe y mimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno ¢ varios contratos con Ahorro
Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y
colocacion, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo,
crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa 0 no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los
términos que considere més convenientes

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D, Santiago J. Abella Rodriguez con
D.N.1L niimero 9997860-J, D. Joan Caellas Fernandez con D.N.IL. ntimero 33960393-L y
D. Jordi Ruiz Barcelé con D.N.I. ntimero 46125486-K, para que cualquiera de ellos,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
con su sola firma, intervengan en cuantos documentos piblicos o privados sean
precisos.

QUINTO.- Facultar a D. JOSEP COLOMER RAFOLS para que, comparezca ante
Notario, y otorgue escritura elevando a publicos los acuerdos anteriores.”

IV. Que el Acta de esta sesién de la Comisién Ejecutiva que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
en sus propios términos.
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Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Vilaftanca del Penedés el dia
veinte de mayo de dos mil cinco.

e e

1\
2 -

D. Josqi Colomer Rafo D. Ricardo Pages Fomt

, V° B° Presidente //é Secretario

) ' -

Oi‘i
- TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS .- ———— e
NGmero 294 del 1libro indicador.—-————-eo— oo

Yo, Francisco Javier Ferreres Ortf, Notario del
Ilustre Colegio de Catalunya, con residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero
legitimas las firmas gue anteceden, como
correspondientes a Don José Colomer Rafols, titular
‘ del D.N,I. nimero 38.273.540-E, y a Don Ricardo
i Pagés Font, titular del D.N.I. nimero 46.101.648-B,
Fan ’ por coincidir aparentemente sus rasgos con las que
acostumbran a usar habitualmente.--————me .

Vilafranca del Penedés, a veintitrés de mayo de
dos mil cinCco, ——m e e
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n'icaja

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cidiz
Almeria
Mdlaga
Antequera

DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DE LA COMISION EJECUTIVA DE MONTES
DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA

(UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 12 de mayo de 2005, se celebrd sesidn de la Comision Ejecutiva en el domicilio de
la Entidad, sito en la Avenida de Andalucia, 10 y| 12 de Malaga.

Que dicha sesién fue convocada en ia forma estatutariamente prevista, siendo citados Ia_mtalidad
de sus componentes mediante escrito conteniendo e orden del dia, remitido con la antelacién a que

se refiere el articulo 49 de los Estatutos.

Que a la citada sesién asistieron seis de los diez miembros que componen la Comision Ejecutiva, y
que a continuacién se relacionan: D. Braulio Medel Camara, D. Javier Arcas Cubero, D. Juan
Ramén Casero Dominguez, D. José Luis Cid Jiménez, D. Pedro Ferndndez Céspedes y D. Agustin

Molina Morales.

Que en e! Orden del dia de esta sesidn figura el punto 3., cuyo tenor literal es el siguiente: "Asuntos
varios”.

Que en relacién con este punto del orden del dia se adoptaron por unanimidad, entre otros, los
sigulentes acuerdos:

PRIMERO.- EMITIR, en uso de la delegacion conferida a esta Comision Ejecutiva por el Consejo de
Administracion de esta Entidad, en la sesién celebrada el dia 29 de octubre de 2004, de acuerdo
blea General celebrada el dia 11 de septiembre de
2004, y previos los tramites administrativos comrespondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominarén respectivamente EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, *Emisién A", EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, "Emision B"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisin C*) EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (on adelante, "Emision DY) y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en adelants, "Emisién E°, y conjuntamente con la Emisidn A, la
Emigion B, la Emision C y la Emision D, en su caso, las “Emisiones®), por un importe méximo
conjunto de hasta ciento cincuenta millones de euros, representadas cada una de las cédulas
emitidas por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su ¢aso, las siguientes:

Para la Emisién A:

Valor nominal: La cé&dula correspondiente a esta Emisién podra tener cualquier valor .
nominal & partir de minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracién: Podré emitirse una cédula Gnica o singular, segiin lo previsto en el articulo
46.2 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emisién podra emitirse a la par o a un

tipo inferior al val nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisién de la cédula.




0472005

M“’ﬂ’! 12 LAPS e JMOIRS.

L Avrgd. 08 ADaUES 10y 14 MERES NUOTHE M, 1, 0 MRS 10M0 | 157, Long: . Set. HOOHROTE LAPIY. Foes 1. Mo

¢

§
:
i
5
§
5
?
;

¢ ':'~-.E:.C3}f: &
TIMBRE
DEL ESTADC

_ Unicaja

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de

Ronda
Cidiz
Almexia
Milaga
Antequera

Destino de la emision:

Fecha de Ia emision:

Tipo de Interés:

Lugar de pago:

Gavantias:

La Emision serd destinada a inversores institucionales, fondos de
titulizacion y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emision, suscripcion y desembolso sersn determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente a esta Emisién no seré
posterior al 31 de diciembre de 2005.

La cédula correspondiente a esta Emision devengard un interés fijo o
anual, que serd detorminado en el momento de la emision, y que no sera
superior al 7% anual en caso de ser fjo, o a Ewibor mas 200 puntos
bésicos en caso de ser variable.

Los intoreses se devengarin sobre o nominal de la cédula
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los petiodos de devengo y pago de intereses se determinarén en el
-momento de la emision. . .

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta el mayor de: (1) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un
1,5% o (i) un tipo equivalents a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dicho interés
de demora podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del
Cédigo de Comercio.

En la cuenta cormiente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legisiacién vigente en cada momento.

La cédula comespondiente a esta Emisin se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal e dia de su amoriizacién, que seré
determinado en el momento de ka emision.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre diez (10) y
veinte (20) aios.

No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada
para o emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision.

No seré solicitada la admision a negociacién de la cédula correspondiente
a esta Emision en ol mercado secundario oficial.

Se fumard un contrato con AHORRO CORPORACION FINANCIERA,
8.V, SA., que cubra los gastos de emisibn y colocacion, que podra
reforiree a cada una o varias de las cédulas commespondientes a cada una
de las Emisiones conjuntamente.

La emisitn de la cédula estard especialmente garantizada, sin necesidad
de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas

6G3476336



U nicaja

Montes de Piedad y Caja de Ahotros de

Ronda

Cadiz

Almeria

Mélaga

Antequera
en los Registros de la|Propledad correspondientes, a nombre de Montes
de Piedad y Caja de Ahomos de Ronda, Cadiz, Aimerfa, Mélaga y
Antequera (Unicaja), y reiinan los requisitos sefialados en el Reat Decreto
685/1982, sin perju de la responsabilidad patrimonial universal de la
entidad emisora, todo | ello de conformidad con la Ley 2/1981, de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 686/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable.

Para la Emision B:

" La caracteristicas de la' Emisién B serén las ismas que las recogidas para la Emision A, no

recogiéndose aqul para evitar repeticiones inn

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C seran las
recogiéndose aquf para evitar repeticiones inne

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D serédn las i
recogiéndose aqui para evitar repeticiones inneces

Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emisién E seran las
recogiéndose aqul para evitar repeticiones Inneces

24.756.975-M, para que cualquiera de ellos,
capacidad de sustitucién apoderando a cualquie

periodosdedevengo quuidadénypagwmerésdedemora,ensucaso:vendmlento;
amortizaciones, asl como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipada y de primas de

g3 de colocacién y aseguramiento; importe total por
a de las emislones A, B, C, D y E; y las cuantlas -
dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea vy las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos se s, indistintamente, actuando por si mismos o
apoderando a cualquier tercero, para que| puedan proceder a aclarar y desarroliar las
caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emlisién E y en
particular introducir cuantas modificaciones o de Indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos comrespondientes.




0472005

EL ESTAD
&/

L

‘n«l.‘.u’.‘wm

VUBGGA PR T T O FRRGE 10N 1134 WBRD 1A 3G, S00RGA0RS LANETEL KON ), MG

¥ RARAR | AR e W 2T 4 U P m-.uum-w;nm.‘mu P VY s

TERCERO.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.l. nimero
28.376.300-G, D. Miguel Ange! Cabello Jurado, con D.N.I. nimero 30.081.597-E, D. Antonio Lépez
Lépez, con D.N.I. nomero 27.143.927-V, D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.I. nimero
02.089.484-A, D. Miguel Angel Troya Ropero, con DN.L. nimero 24.820.435-P, D. Angel Rodriguez
de Gracia, con D.N.I. nimero 03.788.731-X y D. Juan José Navarro Femndndez, con D.N.I. rimero
24.756.875-M, para que cualquiora de ellos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capaddaddesusﬁhmbnaMawahubrm.dehrmm,msucaso.mrdadénmnh
Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emision D y la Emision E, los procedimientos de
colocaci6n y/o aseguramiento, las entidades colocadoras yfo aseguradoras y las comisiones de

jento comespondientes dentro de los importes méximos anteriormente

' ﬂiados;ladetenninadéndelashdmyoondidonesdemssﬁn.suscrlpdénydesembolsodela

eédﬂamwﬂbnﬁacﬂamdehs&nhhm;hswﬂﬁonesdehm%nmﬁdpada
de la oddula comespondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso, los
coniratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier ofro contrato que fuera necesario formalizar
on relacién con cada una de las emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, fimando la
docwmnentacion informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
delennhmdinpwhmeaodeoéddassusaihs.umvezwnduﬁasbssusﬁmbms;asi
como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. v/o
luouospaawhkhsgasbsdeanisiényodwadﬁn.ensumso:umovaﬁosmnﬁamde
financiacién, en forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un condrato de gestién interma, todos ellos en los
¥rminos que considere mas convenientes.

CUARTO.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Braulio Medel Camara, con D.N.I. nGmero
28.376.300-G, D. Miguel Angel Cabelio Jurado, con D.N.I. nimero 30.061.597-E, D. Antonio Lépez
Lopez, con D.NJI nimero 27.143.927-V, D. Pedro Costa Samaniego, con D.N.I. ndmero
02.089.484-A, D. Miguel Angel Troya Ropero, con D.N.I. nimero 24.820.435-P, D. Angel Rodriguez
de Gracia, con D.N.I. nimero 03.788.731-X y D. Juan José Navarro Ferndndez, con D.N.I. nimero
24.756.975-M, para que cualquiera de eflos, actuando por sl mismos, con capacidad de sustitucion
mmamm,mwmmammwammmmwumo
privados sean precisos.

ASIMISMO CERTIFICA:

1. Que &l acta de esta sesién de la Comisién Ejecutiva que contiene los acuerdos certificados, fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y fimada en la forma legalmente establecida.

2. Que no se ha adoptado acuerdo alguno Que modifique, afecte o revoque los acuerdos
ceortificados, por lo que dichos acuendos se encueniran vigentes en todos los extremos y en sus

propios términos.

Y para que conste y surta los efecios oportunos expido la presente, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente de la Comisién Ejecutiva, Don Braulio Medel Camara, en Mélaga, a doce de mayo de

\ad - 34
&l Prosidents
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TESTIMONIO DE LEGITlMAC_I}éN-’.‘-DE FIRMA.
Yo, MIGUEL PRIETO FEMECH, Notario del Hustre
Colagio de Granada y con residencia en Maiaga,
DOY FE: Considero legftima/s ta/s firmals que alecede/n

e
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Avda. Fernéndez Ladreda, 8

caja([jjsegovia 001:sEGOIA
— t— Teléfono: (921) 41.50.02/03/04/05
: Telefax: (921) 41.51.60

SERGIO GOZALO DE MERCADO, CON D.N.L 3.403.692-Z, COMO SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada en Segovia, Avda. Ferndndez Ladreda, niim. 8,
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el niimero 70; con C.LF.,
nimero G-40000192

-®

CERTIFICO:

L-  Que el dia veintisiete de mayo de dos mil cinco se celebré en Segovia una
reunion de la Asamblea General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja.

IL-  Que la citada reunion de la Asamblea General fue convocada por el Sr.
Presidente, D. Atilano Soto Ribanos y asistieron ciento catorce Consejeros
Generales de los ciento veinte que la componen. La Asamblea quedo
validamente constituida con la asistencia del quorum necesario de sus
miembros.

HI.-  Que en el punto numero seis del Orden del Dia: "Autorizacion al Consejo de
Administracion para que pueda decidir la emision y puesta en circulacion de
Productos Financieros", la Asamblea ADOPTO por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

9

Reg, Hars. Segavia, Tomo 28 Gen Follo 118, Hoja SG. 560. kee.1" C.LK: G-40000102

J

“PRIMERQ: EMITIR, previo los trémites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA A (en adelante, "Emision A"), EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, "Emision B"), EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, "Emisién C*),
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante,
"Emisién D") y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E
(en adelante, "Emisién E", y conjuntamente con la Emision A, la Emision B, la
Emision C y la Emisién D, en su caso, las "Emisiones"), por un importe
mdximo conjunto de hasta ciento veinte millones (120.000. 000,00) de euros,
representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo vinico.

Mod. 204



Las restantes caracteristicas de cada una de las tres emisiones serdn, en su

caso, las siguientes:
Para la Emision 4

Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emision:

Destino de la emision:

Fecha de la emision.:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

e

La cédula correspondiente a esta Emision podra
tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emision.

Podrd emitirse una cédula unica o singular,
segun lo previsio en el articulo 46.2 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

La cédula correspondiente a esta Emision podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinard en el momento de emisién de la
cédula.

La Emisién serd destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacion y entidades
de crédito espafiolas o extranjeras.

Las fechas de emisidn, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.

La fecha de emision de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterior al 31 de
diciembre de 2005.

La  cédula . correspondiente a esta Emision
devengard wun interés fijo o anual, que serd
determinado en el momento de la emision, y que
no serd superior al 7% anual en caso de ser fijo
0 a euribor mds 200 puntos bdsicos en caso de
ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emision hasta la
Jfecha de su amortizacion.
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Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado
en un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a euribor a
un mes mdas 1,5%. Dicho interés de demora podri
capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago- En la cuenta corriente que en cada momento
* designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segtin la legislacion vigente en cada
momento.

Amortizacion: La cédula correspondiente a esta Emision se
amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso, el plazo de emision estard
comprendido entre diez (10) y veinte (20) aFios.

Peg. Mero. Ssgovia. Tomo 28 Gen Folic 119. Noja $Q. 860. ec.1* C.1.F: G-40000152

No obstante, se podrdn incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor y/o
tenedor en las condiciones que se determinen en
el momente de la emision.

Negociacion: No serd solicitada la admisién a negociacion de
la cédula correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Gastos de emision: Se firmard un contrato con AHORRO

CORPORACION FINANCIERA, S.V.. SA., que
cubra los gastos de emision y colocacion, que
podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las
Emisiones conjuntamente.

Mod, 204




Garantias:

Para la Emision B

Las caracteristicas de |
la Emision A, no recog

. Para la Emision C:

Las caracteristicas de i
la Emision A, no recog

Para la Emisién D-

La emision de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de la Caja de Ahorros
Y Monte de Piedad de Segovia, y retinan los
requisitos serialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora,
todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25
de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demds normativa
aplicable.

a Emision B seran las mismas que las recogidas para
iéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

4 Emision C serdn las mismas que las recogidas para
iéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Las caracteristicas de la Emision D serdn las mismas que las recogidas para
la Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Las caracteristicas de la Emision E serdn las mismas que las recogidas para
la Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes seriores: D. Manuel Escribano Soto,

con NIF. 52235358
50.933.516-Q, D. Osca

M: D. Miguel Angel Sdnchez Plaza, con N.LF.
r Javier Varas de la Fuente, con N.LF. 3.442.404-V, D.

Jesus Martin Cuenca, ¢con N.LF. 3.435.503-Q y D. Jesus Samuel Aragoneses

Herranz, con N.LF. 3

439.571-J, para que cualquiera de ellos, de forma

individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no

se hayan determinado
presente enumeracion

por la presente Asamblea. En particular y sin que la
tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los

siguientes extremos, respecto de la Emision A, la Emision B, la Emision C, la
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Emision D y la Emision E, en su caso: fecha de emision, suscripcion y
desembolso; importe; tipo de interés y periodos de devengo, liguidacion y
pago; interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como
la existencia o no de opciones de amortizacioén anticipada y de primas de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento, importe total por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del
limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando
por si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emisién A, de la Emisién B, la
Emision C, la Emisién D y la Emision E, y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano Soto,
con N.IF. 5.223.558-M; D. Miguel Angel Sdnchez Plaza, con N.LF.
50.933.516-Q, D. Oscar Javier Varas de la Fuente, con N.IF. 3.442.404-V, D,
Jesus Martin Cuenca, con N.IF. 3.435.503-Q y D. Jesus Samuel Aragoneses
Herranz, con N.LF. 3.439.571-J, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, en relacién con la Emision A, la Emision B, la
Emision C, la Emision Dy la Emision E, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacion y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
mdximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones
de emision, suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una
de dichas Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su caso, los contratos de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Piblicos,
Jirmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y niumero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
uno o varios contratos con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emision y colocacion, en su caso; uno o .
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no, participativa
0 no, y, en su caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos



que considere mas convi

CUARTO: FACULTAR

con NLF, 5.223.558-4

50.933.516-Q, D. Oscar

Jesus Martin Cuenca, c¢
Herranz, con N.LF. 3.4]
st mismos, con capacida,
su sola firma, intervengdg

Dprecisos.

enientes.

a los siguientes sefiores: D. Manuel Escribano Soto,
M: D. Miguel Angel Sénchez Plaza, con N.LF.
Javier Varas de la Fuente, con N.LF. 3.442.404-V, D.
om N.LF. 3.435.503-Q y D. Jesus Samuel Aragoneses
$9.571-J, para que cualquiera de ellos, actuando por
d de sustitucion apoderando a cualquier tercero, con
n en cuantos documentos publicos s o privados sean

IV.-  Que el Acta de esta sesion de la Asamblea General que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada, conforme establecen los Estatutos de la Entidad, por
dos interventores nombrados al efecto por la propia Asambiea, y firmada en
la forma legalmente establecida.

V.- Que no se ha adoptado

acuerdo aiguno que modifique, afecte o revoque los

acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en

todos los extremos y en

Y para que asi conste y surt
certificacion, con ef visto bueno del
cinco.

CAA OF ARORROS
¢ WOE OF PLEDAD
0E SGOVA

e

MARIA-ANTONIA SANTE
Ilustre Colegio de Mad

DOY FE: Que autentic
cas ‘que anteceden por
las que isan habitualme
con D.N.I., nimero 16
DE MERCADO, con D.N.I.,
Y Secretario, respectiv
cidén de LA CAJA DE AHOR

SUS propios términos.

g los efectos legales oportunos, expido la presente
. Presidente, en Segovia a uno de junio de dos mil

O DE LA FUENTE, Notario del
id, con residencia en Segovia.-
¥ legitimo las firmas y rubri-
serme conocidas y analogas a
te de DON ATILANO SOTO RABANOS,
7498M; 'y de DON SERGIO GOZALO
namero 3.403.692-Z; Presidente

mente del Consejo de Administra-
OS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA.

Y que anoto en el Libro Numerador con el numero 18.-

Sagovia, a 2 o
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Enric Mata Tarragd, Secretario de la Comisién Ejecutiva de Caixa d'Estalvis de Terrassa, domiciliada

. en esta ciudad, Rambla d'Egara, 350, con NIF. G-08.169.781, inscrita en el Registro Mercantil de

Barcelona, tormo 21.171, folio 1°, hoja B-17927, inscripcién 1°

CERTIFICA

Que el dia 26 de abril 2005 en la sede central de Caixa d'Estalvis de Terrassa, se reunid la
Comisién Ejecutiva, tal como consta en el correspondiente libro de actas.

Que la citada reunién de la Comision Ejecutiva, debidamente convocada por el Presidente,
y a la misma asistieron los Sres. Consejeros Josep Aran Trullas, Francesc Astals Coma,
Daniel Hausmann Fargas, Miquel Font Roca, Francesc Palau Salas, Jaume Ribers
Segura y Joan Muiioz Galidn, El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia
del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto 4 del Orden del Dia: “Programa de financiacidn 2005-20077, la Comisién
Ejecutiva aprobé por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalments a
continuacién:

“PRIMERQ: En ejecucién de los acuerdos adoptados por la Asamblea General de CAIXA
D'ESTALVIS DE TERRASSA el 30 de marzo de 2005, por los que se autoriza al Consejo de
Administracion para que, directamente o por delegacion en la Comisién Ejecutiva, efectiie
la emision, entre otras, de Cédulas Hipotecarias y la determinacién de las condiciones para
su emisién; del Consejo de Administracion, de fecha 13 de julio de 2004; y de la Comisién
Ejecutiva, de 12 de abril de 2005; EMITIR, previos los tramites administrativos
commespondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se
denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A
{en adelante, "Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B {en
adelante, “Emision B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C {en
adelante, “Emision C*) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D {en
adelante, “Emisién D*) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en
adelante, “Emisién E*, y conjuntamente con la Emisién A, la Emisién B, la'Emisin C y la
Emisidn D, en su caso, las “Emisiones”), por un importe méximo conjunto de hasta CIEN
MILLONES DE EUROS (100.000.000 €), representadas cada una de las cédulas emitidas
por un titulo dnico,

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones seran, en su caso, las siguientes:

BQE !Q Em!'gig'n e.

Valor nominal: La oédl.llaoorreq:oncﬁente a esta Emisidn podra tener
cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien (100)
Eupsomeqﬁvalemeenotmclvisaenelmomentodesu
emision.

Podrd emitirse una cédula dnica o singular, segin lo
previsto en e articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo. :
La cédula correspondiente a esta Emisién podrs emitirse a
la par 0 a un tipo inferior al velor nominal de la cédula. El
tipo de emisién’se determinara en el momeanto de emisidn
delacédula. . . . -

La Emisién s&ébéestmada a inversores institucionales,
fondos de titulizacién.y entidades de crédito espafiolas o
extranjeras. - -

4 .. U
Las fechas de emidion, suscripcidn y desembolso seran
detemminadas ulteriormente.

Romibsie d'Egara, 350 - 08221 TERRASSA - Apactat de Correws 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777- www.calxaterrasss, o5
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Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Negociacitn:

Gastos de emision:

La fecha de emision de la cédula correspondiente a esta
Emision no serad posterior ol 31 de diciembre de 2005,

La cédula correspondiente a esta Emisién devengard un
interés fijo o anual, que sera determinado en el momento
de la emision, y que no sera superior al 7% anual en caso
de ser fijo o a Euribor mas 200 puntos basicos en caso de
ser variable.

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta Emisién hasta la fecha de su
amortizacion.

Los perfjodos de devengo y pago de intereses se
determirnaran en ef momento de la emisién.

Podra %:.tablecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas hasta el mayor de: (i} el tipo fijo
definitivo de la cédula incrermentado en un 1,5% o (i) un
tipo equivalente a Euribor & 1 mes mas 1,5%. Diche interés
de demora podri cepitalizarse de conformidad con el
articulo 317 del Cédigo de Comerdio.

En la cuenta corriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su
caso, las retenciones que procedan segtn la legislacion
vigente en cada momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se amortizard
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacién, que serd determinado en el momento de Ia
emision.

En todo| caso el plazo de emision estard comprendido
entre diez (10) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/o tenedor en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision.

No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula
correspondiente a esta Emisidén en sl mercado secundario
oficial.

Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 5.V, 5.A., que cubra los gastos de amision y
colocacidn, que podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente. P A

La emisidn de la cédula estard especialmente garantizada,
sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre
todas fag que consten inscritas en los Registros de fa
Propiedad correspondientes a nombre de CAIXA
D'ESTALMIS DE TERRASSA, y rednan los requisitos
sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la
responsabilidad - patrimonial - universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25

2
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de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demés normativa apllcable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emision B serén las mismas que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién.C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la Emisién A, no
recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision D:

" La caracteristicas de la Emisién D seran las mismas que las recogidas para Ia Emnsuon A, no
‘recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para |la Emisién E:
La caracteristicas de la Emisidn E sersn las mismas que las recogidas para la Emisic'mA. no

~ recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los Sres. Enric Mata Tarragd, director general, con DNI
38.465.166-N; Pere Gil Sanchis, subdirector general, con DNI 37.727.750-E y José Maria
Abella Mascanlla jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N; para que
cualquiera de ellos, indistintamente, actuando por sf misimos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos
que no se hayan determinado por la presente Comisién. En particular y sin que la presente
enumeracion tenga carécter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos, respecto
de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emision D y la Emisién E, en su caso: fecha
de emision, suscripcién y desembolso; importe; tipo de emisidn; tipo de interés y periodos
de devengo, Itqundacnon y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de
primas de amortizacion; sistemna, tipo efectivo y comisiones de colocacion vy
asaguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada una de las
emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién
efectuada por la Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos seiiores, indistintamente, actuando por sf mismos o
apoderando a cuslquier tercero, para que puedan a aclarar y desarvollar las
caracteristicas de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E y en
particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean
exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos comespondientes,

TERCERO: FACULTAR a los Sres. Enric Mata Tamagd, director general, con DNI
38.465.166-N; Pere Gil Sanchis, subdirector general, con DNI 37.727.750-E y José Maria
Abella Mascarilla, jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N; para que
cualeuiera de ellos, ndistintamente, actumdoporsi’msmos,mncapacxdaddesusﬁtucaon
apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, sn relacién con fa Emisién A, la
Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién

y/o aseguramiento comrespondientes dentro de los méximos "anteriormente
fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emisidn, suscripcién y desembolso
delacédulaconespondienhacadamadelasEmmones las condiciones de la
amortizacién anticipada de la cédula commespondiente a cada una de las Emisiones; para
que suscriban, en su caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizer en relacién con cada una de las emisiones a que
este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Pablicos, fimmando la documentacién informativa sobre estas
emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de

3
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cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asf como, en su caso, firmar uno o
varios contratos con Ahorro Corporacidn Financiera 5.V., S.A. y/o terceros para cubrir los
gastos de emisidn y colocacién, en su|caso; uno o varios contratos de finariciacion, en
forma de préstamo, crédito, depdsito| contingente, linea de liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y,|en su caso, un contrato de gestién interna, todos
ellos en los términos que considere mas convenientes.

nric Mata Tarragd, director general, con DNI
ctor general, con DNI 37.727.750-E y José Maria
ersién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N; para que
hando por si mismos, con capacidad de sustitucion
) sola firma, intervengan en cuantos documentos

CUARTO: FACULTAR a los Sres. Ex
38.465.166-N; Pere Gil Sanchis, subdire
Abella Mascarilla, jefe de Tesoreria e Inv
cualquiera de ellos, indistintamente, acty
apoderando a cualquier tercero, con sy
ptiblicos o privados sean precisos.”

nde el presente certificado fueron aprobado en Ia

v. Que los acverdos de los cuales se extie _
misma sesidn de la Comision Ejecutiva del dia 26 de abril de 2005 por unanimidad de los
asistentes.

V. . Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revogue los acuerdos

certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en

sus propios términos.

portunos, expido la presente certificacién con el

Y para que conste y surta los efectos legales o
) de mayo de 2005.

visto bueno del presidente, en Terrassa, el dia 1(

El secretario,

Loy )

Enric Mata Terragd

V° B® El presidente,

B

Francesc Astals Coma

TESTIMONIC DE LEGITEMACION DE Fl'_ (AS.- Yo, Juan Antonio Roger Moya, Notario de Terrassa, del
Hustre Colegio Notarial de Catalufia, DOY BE: Considero legitimas las firmas que anteceden, de Don ENRIC
MATA TARRAGO con DNI. n® 38465166 'y Don FRANCESC ASTALS COMA con DNI. n® 39110696R por

coincidir con las firmas que figuran en mi grchivo, )
Terrassa, a doce de mayo de dos mil cingd. -
Anofado con @. 741 en el libro indicador.
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D. JOSE MARIA MANERO FRIAS, SECRETARIO DEL .
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE
PEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y M.P, del
Circulo Catélico de Obreros de Burgos, celebrado el dia 24 de mayo de 2005, por el
que entre otros asuntos, se tomo el acuerdo niimero 5° del Orden del Dia, denominado
“PROPUESTA AL CONSEJO PARA ACORDAR LA EMISION DE CEDULAS
HIPOTECARIAS™fue convocado con tiempo suficiente, por comunicacién escrita a
cada uno de los sefiores Conscjeros, de conformidad con el articulo 37 de los Estatutos
de la Entidad. '

SEGUNDO.- A la sesién del Consejo asistieron el Presidente, D. José Ignacio
Mijangos Linaza; el Vicepresidente 1°, D. Juan Francisco Alonso de la Iglesia; el
Vicepresidente 2°, D. José Manuel Alonso Durédn; los Vocales: D. José Manuel Alegria
de Rioja, D. José Lastra Barrio, D. Carlos Gil Carcedo, D* M® Pilar Martinez Lépez, D.
Eusebio Martin Hernando, D. Juan Cruz Lozano Puras, D* M? Luisa Galerén Cuesta,
D. Pablo de Andrés Zabaleta, D. Luis Conde Diaz, D. José Barrasa Moreno, D.
Bienvenido Nieto Nieto, D. Patricio J. Andrés Ordax,, D. Jests de la Viuda Martinez, y
el Secretario, D. Jos¢ M® Manero Frias; (diecisiete de los diecisiete Consejeros); el
Director General, D. Santiago Ruiz Diez; constituyendo los primeros "quérum”
suficiente para la valida actuacién del Consejo, en concordancia con el art. 37-5 de los
Estatutos.

TERCERQO.- Que el Consejo de Administracién se celebrd, en el domicilio social de
la Caja de Ahorros, Avda. Reyes Catélicos n® 1, de la ciudad de Burgos (D.P. 09005),
siendo aprobados todos los acuerdos contenidos en el Acta, asi como el Acta, en la
misma sesién, por unanimidad de todos los presentes, y fue firmada por el Presidente
D. José Ignacio Mijangos Linaza y el Secretario D, José M Manero Frias.

CUARTO.- Que el acuerdo mencionado en el apartado primero de este certificado, se
transcribe a continuacion de forma integra y literal:

CEDULAS HIPOTECARIAS

Hipotecarias Singulares.

GIF. 9-0Y000777 - R. Marcantil BU.T.258. L. 49.F. §0.H. 2097

5°.- PROPUESTA AL CONSEJO PARA ACORDAR LA EMISION DE

El Director General propone al Consejo de Administracion, para afrontar de
manera eficaz ¢ idénea la actividad ordinaria de nuestra Entidad y conforme a la
legislacion vigente, su autorizacion, si procede, de la emisién de hasta cinco Cédulas



Para facilitar el désenvolvimiento normal de la operatoria de nuestra Entidad, el
Consejo de Administracién acue;:atl

PRIMERO: EMITIR, en uso del las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 12 de junio de 2004, y
previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco cédulas hipotecarias
singulares distintas, cuyas emisiones se denominarin respectivamente EMISION DE
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en adelante, “Emisién A”), EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA B (en adelante, “Emisién B”),
EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisi6n

C”) EMISION DE CEDULA

OTECARIA GLOBAL UNICA D (en adelante,

“Emisién D) y EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA E (en

‘adelante, “Emisién E”, y conjunt
la Emisién D, en su caso, las “E
205.000.000 Euros, representadas

ente con la Emision A, la Emision B, la Emisién C y

isiones™), por un importe miximo conjunto de hasta

ada una de las cédulas emitidas por un titulo vnico.

Las restantes caracteristicag de cada una de las emisiones seran, en su caso, las

siguientes:
Para Ia Emision A:

Valor nominal: La cédula comresp
nominal a partir de un minimo de ¢
momento de sz emision.

Numeracion: Podri emitirse una
articulo 46.2 del Real Decreto 685/

Tipo de emisién: La c¢édula co
un tipo inferior al valor nominal
momento de emision de la cédula.

Destino de la emisién: La Emisi%

de titulizacién y entidades de crédi

Fecha de la emision: Las fechas
determinadas ulteriormente.

ondiente a esta Emision podra tener cualquier valor

sien (100) Euros o su equivalente en otra divisa en el

cédula Unica o singular, segin lo previsto en el

1982 de 17 de marzo.

pondiente a esta Emision podra emitirse a la par o a
e la cédula. El tipo de emisién se determinard en el

serd destinada a inversores institucionales, fondos
espafiolas o extranjeras.

de emisién, suscripcidn y desembolso serdn

La fecha de emisién de

a cédula correspondiente a esta Emisidn no serd

posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién devengarﬁ un interés fijo o

anual, que serd determinado en el

omento de la emigién, y que no sera superior al 7%

anual en caso de ser fijo o a Euribor mas 200 puntos basicos en caso de ser variable,
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nomipd
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el momento de
la emisién.

’ Podri establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta el
‘ mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o (ii) un tipo
equivalente a Euribor a 1 mes mds 1,5%. Dicho interés de demora podra capitalizarse de
conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emision se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacion, que serd determinado en el
' - momento de la emision.

En todo caso el plazo de emisién estard comprendido entre diez (10) y veinte
(20) afios.

i‘ ' No obstante, se podrin incorporar opciones de amortizacion anticipada para el
‘ emisor y/o tenedor en las condiciones que se determinen en el momento de la emisién.

Negociacién: No serd solicitada la admisi6n a negociacion de la cédula correspondiente
a esta Emision en el mercado secundario oficial.

Gastos de emisién: Se firmardi un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, S5.V., S.A,, que cubra los gastos de emisién y colocacién, que podra
referirse a cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Garantias: La emisién de la cédula estard especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros
de la Propiedad correspondientes a nombre de Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, y revnan los requisitos sefialados en el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo cllo de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demds normativa aplicable.

WP YN TY o N MOTCEDIL U, LLDW, L. &Y. DUH, U9y



Para la Emision B:

La caracteristicas de la Em
Buiisién A, no recogiéndose aqui p

Para la Emision C:

La caracteristicas de Ia Em

isi6n B seran las mismas que las recogidas para la

ara evitar repeticiones innecesarias.

isién C seran las mismas que las recogidas para la

Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién D:

La caracteristicas de la Em

ision D serdn las mismas que las recogidas para la

Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisiéon E:

La caracteristicas de la Em
Emisién A, no recogiéndose aqui p

SEGUNDO: DELEGAR en los st

isién E seran las mismas que las recogidas para la
cvitar repeticiones innecesarias.

ientes sefiores: D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L

13.047.059 X, D. Luis Bausela Collantes con D.N.L 09.307.927 B y D. Carlos Trilleros
Barbero con D.N.I. 13.083.878 Y, para que cualquiera de ellos, de forma individual,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
pueda realizar la fijacién de cualesqjuiera de los aspectos que no se hayan determinado
por el presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracién tenga caracter

exhaustivo, la concrecidon de los
Emision B, la Emision C, la Emisi
suscripeiéon y desemnbolso; import
devengo, liquidacién y pago;

amortizaciones, asf como la existen

iguientes extremos, respecto de la Emision A, la
n D yla Emisién E; en su caso: fecha de emision,
e; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de
interés de demora, en su caso; vencimiento;
cia 0 no de opciones de amortizacién anticipada y de

primas de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y

asegurammiento; importe total por el
emisiones A, B, C, DY E; ylas cu

que queden cerradas definitivamente cada una de las
tias dispuestas respecto del limite de la delegacién

cfectuada por la Asamblea y las que queden por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién
D y la Emisién E y en particular introducir cuantas modificaciones o precisiones de
indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes.




IMBRE
DEL ESTADO
S

0472005

6G3476345

TR ngman T

S PUTYNI T 4 R M SR DY, LA, & &5, DL ANYY

TERCERQ: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago Ruiz Dfez con D.N.I.
13.047.059 X, D. Luis Baiisela Collantes con D.N.I. 09.307.927 B y D. Carlos Trilleros
Barbero con D.N.I. 13.083.878 Y, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, la Emision: B, la Emision C, la
Emisién D y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacién y/o
aseguramiento correspondientes dentro de los importes maximos anteriormente fijados;
la determinacién de las fechas y condiciones de emision, suscripcion y desembolso de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; las condiciones de la amortizacién
anticipada de la cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban,
en su caso, los contratos de colocaci6n y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacion con cada una de las emisiones a que este acuerdo
se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
Organismos Piblicos, firmando la documentacién informativa sobre estas emisiones,
legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe y namero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los
gastos de emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiaci6n, en
forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea d¢ liquidez o cualquier otra,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién interna, todos
ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Santiago Ruiz Diez con D.N.L
13.047.059 X, D. Luis Bauscla Collantes con D.N.L. 09.307.927 B y D. Carlos Trilleros
Barbero con D.N.L. 13.083.878 Y, para que cualqguiera de ellos, actuando por si mismos,
con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
intervengan en cuantos documentos publicos o privados sean precisos.

Asimismo se otorgan poderes a D. Santiago Ruiz Diez con D.N.I. 13.047.059 X, D. Luis
Bausela Collantes con D.N.I. 09.307.927 B y D. Carlos Trilleros Barbero con D.N.I.
13.083.878 Y para que, en nombre de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catélico de Obreros de Burgos, puedan cerrar operaciones de swaps de cobertura de las
emisiones de Cédulas Hipotecarias X por los plazos e importes de dichas emisiones de
Cédulas Cajas X, o realizar cualquier otro tipo de operacién de permuta financiera, y
para que cualquiera de ellos, de forma individual, actuando por si mismos, con
capacidad de sustituciébn apoderando a cualquier tercero. Firmen cuantos contratos
privados sean precisos.

Lo que a efectos oportunos, expido, el presente documento en Burgos a feinticuatro de
febrero de 2005.




YO. JOSE MARIA GOMEZ-OLIVERNDS
ILUSTRE COLEGIO DF BURGOHS. LOK

DOY FE: Que las firmas que anteca
HJAVSOE WiohAen v JOSE

tomando como base la causa

3 SANCHEZ DE RIVERA, NOTARID DEL
v RESIDENCIA EN LA CAPITAL;
aen, carresponden a O iIQUACO—

HALTA HALERD FOVAS
& , de las mds abajo indicadas,

a).- Haber sido puesta en mi presencia,

b).- Ser semejantes a las qus aparecan en mi protocolo o el de mis anteseso-

res.
¢).- Ser semejanta a la que aparece en af D.N.I. exhibido.

Burgos, a

25 MAYD 2005

ASIENTO N2. 2263,
LIBRO INDICADOR
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D. JOSE MARIA MANERO FRIAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS, con domicilio en
Burgos, Avda. Reyes Catolicos n°1, y CIF G- 09000779, y en relacién con la
constitucién de A y T CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS,

CERTIFICA

L Que el Acta que recoge el acuerdo relativo a la emisioén de hasta cinco (5)
Cédulas Hipotecarias singulares adoptado por el Consejo de
Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catolico de Obreros de Burgos, el dia 24 de mayo de 2005, fue aprobada
en la misma sesién, por unanimidad de todos los presentes, y firmada en
la forma legalmente establecida.

IL Que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que revoque, modifique o
afecte el acuerdo relativo a la emisién de hasta cinco (5) Cédulas
Hipotecarias singulares adoptado por ¢l Consejo de Administracién de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de
Burgos el dia 24 de mayo de 2005.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presgnte en Burgos, a 1 de
junio de 2005.

D. Jogé Ignacio Mijdngos Linaza D. José Maria Manero Frias
V* B® Presidente Secretario del Consejo de Administracién
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D. LUIS MIGUEL ANTOLIN BARRIOS, Vicesecretario del Consejo de Administracion
de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
domiciliada en Ledn, “Edificio Botines de Gaudi”, Plaza de San Marcelo, 5. Inscrita
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el niimero 2096; con C.I.F.

nimero G-24219891

1.

CERTIFICA

Que el dia 11 de mayo de 2005 se celebré en Santo Domingo de Silos (Burgos)
una reunién del Consejo de Administracién de CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD tal y como consta en el Libro de Actas

de esta Caja.

IXI. Que [a citada reunién del Conséjo de Administracién fue debidamente

IIX.Que en el punto tercero del Ord

convocada por el Sr. Presidente D.
Artemio Dominguez Gonzalez, D. Fr
Garcia Gonzélez, D. Carlos José G
Prieto Gomez, D. Victorino Gonzalez
D. José Francisco Martin Martinez,

Victorino Gonzalez Ochoa y asistieron D.
nciseo Javier Ferndndez Alvarez, D. Marcos
rcia Redondo, D. Francisco Javier Garcia-
Ochoa, D. Zenén Jiménez-Ridruejo Ayuso,
D. Alejandro Menéndez Moreno, D. Juan

Manuel Nieto Nafria, D2 Maria Begofia Nifiez Diez, D2 Maria Covadonga Soto

Vega, D. Federico Juan Sumillera Rg
quedé validamente constituido con
miembros.

econémico-financieras”, el Consejo

driguez y D. Miguel Villa Diez. EI Consejo
a asistencia del quérum necesario de sus

en del Dia: “Informacién y operaciones
aprobé por unanimidad los siguientes

acuerdos, gue se transcriben literaim

“"PRIMERO: EMITIR, en uso de las a
Administracién por la Asamblea
diciembre de 2003, y previos los
hasta cinco. cédulas hipotecarias
denominardn respectivamente EMI
UNICA A (en adelante, “Emision
GLOBAL UNICA B (en adelante,
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA C ¢
CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNI
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
conjuntamente con la Emisién A, la
su caso, las “Emisiones”), por
150.000.000 Euros, representadas
titulo Gnico.

nte a continuacion:

torizaciones concedidas a este Consejo de
eneral celebrada el pasado dia 29 de
ramites administrativos correspondientes,
ingulares distintas, cuyas emisiones se
ION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
Vs EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
“Emisidn . B"), EMISION DE CEDULA
n adelante, “Emisién- C"}. EMISION DE
D (en adelante, *Emisién D) y EMISION
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, 'y
misién B, la Emision C y la Emislén D, en
n importe méximo conjunto de hasta
da una de las cédulas emitidas por un
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Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Para la Emision A;

al inal: La cédula correspondiente a esta Emisién podra tener
) cualquier valor nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros o su equivalente en otra divisa en el

momento de su emisién.

Numeracién: Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segun lo
previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982
de 17 de marzo.

Ti emisién: La cédula correspondiente a esta Emision podrd
emitirse a la par o a un tipo inferior al valor nominal de
la cédula. El tipo de emisién se determinara en el
momento de emisién de la cédula.

estino a emision: La Emisién serd destinada a inversores institucionales,
fondos de titulizacién y entidades de crédito espafolas
o extranjeras.

Fecha de la emisjon: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a
esta Emision no serd posterior al 31 de diciembre de
2005,

de i ds: - La cédula correspondiente a esta Emision devengard
un interés fijo o anual, que serd determinado en ef
momento de la emision, y que no serd superior al 7%
anual en caso de ser fijo 0 a Euribor més 200 puntos
bédsicos en caso de ser variable.

Pago de Intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de la
cédula correspondiente a esta Emision hasta la fecha
de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el
momento de la emisién,
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Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta
el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en un 1,5% o
(ii) un tipo equivalente a Euribor a |1 mes mas 1,5%. Dicho interés de demora
podra capitalizarse de conformidad con el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Lugar ago: En la cuenta carriente que en cada momento designe el
tenedor legitimo

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legislacién
vigente en cada

Amortizacién: La cédula correspondiente a esta Emisidon se amortizara
mediante el reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el momento de la
emisién.
En todo caso el plazo de emisidn estard comprendido entre

diez (10) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opclones de amortizacién
anticipada para el emisor y/o tenedor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisién,

Negociacién: No. serd solicitada la admisién a negociacion de la. cédula
correspondiente p esta Emision en el mercado secundario
oficial.

Gastos de emisién: Se firmara un| contrato con AHORRO CORPORACION

FINANCIERA, S.\V., S.A., que cubra los gastos de emision y
colocacion, que podra referirse a cada una o varias de las
cédulas correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

fas: La emision de la cédula estard especlalmente garantizada,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre
todas las que nsten inscritas en los Registros de la
Propiedad correspondientes a nombre de CAJA ESPANA DE
INVERSIONES, A DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, Yy
reinan los requisitos seflalados en el Real Decreto
685/1982, sln perjuicio de la responsabllidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real
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Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demas normativa
aplicable.

Para la Emisién B:

La caracteristicas de la Emisién B seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emision C:

La caracteristicas de la Emision C seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisiéon D:

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

ision E:

La caracteristicas de la Emisién E seran las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias,

SEGUNDO: DELEGAR en D. José Ignacio Lagartos Rodriguez, con N.ILF.
9685403B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian, con N.I.F. 9685942K y D3 Maria
Teresa Saez Ponte, con NIF 33296000V, para que cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que
no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular. y sin que la
presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes
extremos, respecto de la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C, la Emisién D y
la Emision E, en su caso: fecha de emisién, suscripcion y desembolso; importe;
tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacion y pago;
interés de demora, en su caso; vencimiento; amortizaciones, asi como la
existencia o no de opciones de amortizacibn anticipada Yy de primas de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por el que queden cerradas definitivamente cada
una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias dispuestas respecto dei
limite de Ia delegaci6n efectuada por la Asamblea y las que queden por
disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a adarar Yy

6G3476348
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'?,g;. ¢ desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emision B, la Emision C, la
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g{%‘{; Emision D y la Emision E y en papticular introducir cuantas modificaciones o

%‘gjg precisiones de indole técnica o |juridica sean exigidas, recomendadas o

P . .

;;‘.'j/ propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a D. José Ignacio Lagartos Rodriguez, con MN.L.F.
9685403B, D. Francisco Javier Ajenjo Sebastian, con N.I.F. 9685942K, Diia. Maria
Teresa Saez Ponte, con N.L.F. 32396000V y D. Luis Miguel Antolin Barrios con
N.LF. 16791106W, para que cualquiera de ellos, indistintarmente, actuando por
si. mismos, .con capacidad de sustituclén apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emisién A, la Emisién B, la Emisién C,
la Emision D y Ja Emisién E,| los procedimientos de colocaciéon y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de
colocacidn y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de emision,
suscripcion y desembolso de la cédula correspondiente a cada una de las
Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este
acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes
de los respectivos Organismos Pablicos, firmando la documentacién informativa
sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exlgida, y determinen el
importe y nimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi
como, en su caso, firmar uno o |varios contratos con Ahorro Corporacién
Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de emisién y colocacién,
en su caso; uno -0 varios contratos de financiacidén, en forma de préstamo,
crédito, depdsito contingente, linea de liquidez o cualquier otra, subordinada o
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Séez Ponte, con N.LF. 32396000V y D. Luis Miguel Antolin Barrios, con N.LF.
16791106W, para que cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con
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V. Que no se ha -_'_érdoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certiﬁcados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extrermos y en sus propios términos.
Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Leén el dia 16 de mayo de
: 2005, ) :

D. Victorino Gonzélez Ochoa D. Luis Mig wolin Barrios
VO B¢ Presidente Vicesgcretario

= LEGITIMACION DE FIRMAS =

Yo. JOSE-MARIA SANCHEZ L1.ORENTE, Notario del llustre Co-
legio de Valladolid, con residencia en LEON:
DOY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas puestas
en este documento, de Don Victorinoe Gonzalez Ochoa, con D.N.I. nu-
mero 10.166.818-J y Don Luis-Miguel Antolin Barrios, con D.N.I. nimero
16.791.106-W, siendo semejantes a las que usan habitualmente.
En LEON, a 19 de Mayo de 2.005 '
\

LIBRO INDICADOK
ASTENTO N° JCK
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DON JOSE MANUEL ESPINOSA HERRERO CON DNI. N° 15982.18%4
SECRETARIO GENERAL AD. O Y DE ACTAS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE AVILA (CAJA DE AHORROS DE AVILA ), Entidad
que tiene el domicilio social en Avila, Plaza de Santa Teresa, nimero 10 y se halla
inscrita en el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espafia con el n° 2.094 y en el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad
Autépoma de Castilla y Ledén con el nim. 103, teniendo asignade C.LF. n° G-
05011846. Inscrita en el Registro Mercantil de Avila al T° 55, L° 13, F° 1,S 8, Hoja AV
684. :

CERTIFICA:

Que en la sesi6n celebrada por el Consejo de Administracién de dicha
Entidad, el dia 26 de mayo de 2005, con ¢l quérum suficiente previsto en los art® 27 y 31
de los Estatutos, debidamente convocac% por el Sr. Presidente; se adoptaron, entre otros, y
por unanimidad de los asistentes, los siguientes acuerdos, que se recogen en el Libro de
Actas, y que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de,
Administracién por la blea: General celebrada el pasado dia treinta de
dictembre de 2004, y previos los tramites administrativos correspondientes,
hasta cinco cédulas hipotecarias singuldres distintas, cuyas emisiones se
denominardn respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA

HIPOTECARIA GLOBAL ICA B (en adelante, “Emisién B”), EMISION
DE CEDULA HIPOTEC GLOBAL UNICA C (en adelante, “Emisién
C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA D (en
adelante, “Emisién D) y SION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente con la Emisién A, la
Emisién B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las “Emisiones™), por un
importe méximo conjunto de hasta 65.000.000 Euros (sesenta y cinco millones
de Euros), representadas cada una de las cédulas emitidas por un titulo vnico.

Las restantes caracteristicas de cadal una de las emisiones serdn, en su caso, las
siguientes:

Para la Emisién A:

Valor nominal: La cédula correspondiente a esta Emisién podré tener cualquier valor
nominal a partir de un imo de cien (100) Euros o su equivalente en otra
divisa en el momento de su emisién.
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Numeracién: Podrd emitirse una cédula unica o singular, segiin lo previsto en el
articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emisién podrs emitirse a la par o
a un tipo inferior al valor nominal de la cédula. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emision de la cédula.

Destino de la emisi6én: La Emisién serd destinada a inversores institucionales, fondos de
titulizacién y entidades de crédito espafiolas o extranjeras.

ision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente a esta Emisién no sera
posterior al 31 de diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emisién devengard un interés
fijo o anual, que serd determinado en el momento de la emisi6n, y que no
sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o a Euribor mas 200 puntos

. bésicos en caso de ser variable. -

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula
correspondiente a esta Emision hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén en el
momento de la emisién.

Podri establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas
hasta el mayor de: (i) el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1 mes mas 1,5%. Dicho
interés de demora podré capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En ¢l momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segiin la legislacién vigente en cada momento.

Amortizaciéon: La cédula correspondiente a esta Emisién se amortizard mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado
en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emision estard comprendido entre diez (10) y veinte
(20) afios.

6G3476350
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No obstante, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada para el

emisor y/o tenedor en las co
emisién.

diciones que se determinen en €l momento de la

Negociacién: No sera solicitada la ad&nisién a negociacién de la cédula correspondiente
a esta Emisién en el mercado secundario oficial,

Gastos _de_emisién: Se firmard un contrato con AHORRO CORPORACION
FINANCIERA, 8.V, 8. A, que cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas correspondientes a cada una
de las Emisiones conjuntamente.

los Registros de la Propi

patrimonial universal de la s

ad . correspondientes a nombre de CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, y retinan los requisitos
sefialados en el Real Decrefo 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad

ciedad emisora, todo ello de conformidad con la

Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de 17

de marzo y demés normativa

Para la Emisién B:

aplicable.

La caracteristicas de la Emisién B ::Jén las mismas que las recogidas para la Emision

A, no recogiéndose aqui p

Para la Emjm'g_ n C:

evitar repeticiones innecesarias.

La caracteristicas de la Emisién C :ga’m las mismas que las recogidas para la Emisién

A, no recogiéndose aqui p

Para la Emisién D:

evitar repeticiones innecesarias.

La caracteristicas de la Emision D seran las mismas que las recogidas para la Emisién

A, no recogiéndose agui para
Para la Emisién E:

La caracteristicas de la Emisién E se
A, no recogiéndose aqui p

SEGUNDO: DELEGAR en los sig
D.N.I. nimero 06491620-P,

evitar repeticiones innecesarias.

las mismas que las recogidas para la Emisi6n
evitar repeticiones innecesarias.

entes seftores: D. Antonio Martin Jiménez con
D. José Manuel de Vega Gonzilez con D.N.IL
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nimero 06497255-P y D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. mimero 06513273-
H, para que cualquicra de ellos, de forma individual, actuando por si mismos,
con capacidad de sustiicién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En particular y sin que la presente enumeracion tenga
caracter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos, respecto de la
Emisién A, la Emision B, la Emisién C, la Emisiéon D y la Emision E, en su
caso: fecha de emisi6n, suscripeion y desembolso; importe; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora,
en su ¢aso; vencimiento; amortizaciones, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de primas de amortizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el
que queden cerradas definitivamente cada una de las emisiones A, B, C,D y
E; y las cuantias dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por
la Asamblea y las que queden por disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, actuando por si
mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a aclarar y
desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emisién B, la Emisién C, la
Emision D y la Emisién E y en particular introducir cuantas modificaciones o
precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Antonio Martin Jiménez con
D.N.I. mimero 06491620-P, D. José Manuel de Vega Gonzéilez con DN.I.
ntimero 06497255-P y D. Andrés Pérez Martin con D.N.I. niimero 06513273-
H, para que cualquiera de cllos, indistintamente, actuando por si mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su
caso, en relacion con la Emisién A, 1a Emisién B, la Emision C, la Emisién D
y la Emisién E, los procedimientos de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones de colocacion y/o
aseguramiento  correspondientes dentto de los importes méximos
anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones de
emision, suscripcién y desembolso de 1a cédula cormrespondiente a cada una de
las Emisiones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la cédula
correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en su caso,
los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las emisiones a que este
acuerdo se reficre; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes
de los respectivos Organismos Pdblicos, firmando la documentacién
informativa sobre estas emisiones, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe y ntimero de cédulas suscritas, una vez concluidas las
suscripciones; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Ahorro
Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o terceros para cubrir los gastos de
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emisién y colocacién, en su caso; uno o varios contratos de financiacién, en
forma de préstamo, crédito, depésito contingente, linea de liquidez o cualquier
otra, subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestién
interna, todos ellos en los términos que considere méis convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Andrés Pérez Martin con D.N.L
nimero 06513273-H, D. onio Lépez Picén con D.N.I. nimero 06562533-
N y D. Carlos Alda Sanchez con D.N.IL namero 06513039-Z, para que
cualquiera de ellos, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, con su sola firma, intervengan en cuantos
documentos plblicos o privados sean precisos.”

QUINTO : Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados, es aprobada por unanimidad, y firmada en la forma
legalmente establecida.

todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los| efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, D. Feliciano Blazquez Sénchez, en
Avila a trece de junio de dos mil cinco.

b,
s

v B

EL PRESIDENTE

NTe=— [ A
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LEGITIMACION FIRMA: YO, JESUS ANTONIO DE LAS
HERAS GALVAN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CIUDAD DE AVILA, —-—-—

DOY FE: Que considero legitimas las firmas vy
rubricas, gque anteceden de DON JOSE MANUEL ESPINOSA
HERRERO, titular del D.N.I. numero 15.982.184-J y
de DON FELICIANO BLAZQUEZ SANCHEZ, titular del
D.N.I. nimero 06467241-D, por ser de mi conocidas.

ASENTADO EN EL LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO
QUINIENTOS OCHENTA Y DOS, ————-=-—==r————mm—r o —————

AVILA, a dieciséis de Junio de dos mil cinco.-
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Domicilio Social: Paseo de San Francisco, 18
06001 Badajoz - C.I.F.: G-0B000681

Don Vicente Jimeno Benitez, Secretario del Consejo de Administracion del MONTE
DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ, domiciliada en Paseo
de San Francsico, 18 de Badajoz. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de
Ahorro Popular con el nlimero 15; con C.[.F. nimero G-06000681

II.

III.

Mod. 0000026 + 1L Uds. + Runic/04 + Campin-Borame

CERh FICA

Que el dia 27 de mayo de 2005 se celebrdé en Badajoz una reunion del
Consejo de Administracion del MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE
AHORROS DE BADAJOZ, tal y como consta en el Libro de Actas de esta
Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente y quedd validamente constituido con la
asistencia del quérum necesarlo de sus miembros.

Que el Consejo aprobd por unanimidad los siguientes acuerdos, que se
transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracién por la Asamblea General celebrada el dia 13 de junio de
2003, y previos los tramites administrativos correspondientes, hasta cinco
cédulas hipotecarias singulares distintas, cuyas emisiones se denominardn
respectivamente EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA A (en
adelante, “Emisién A”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA
B (en adelante, *Emisién B”), EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA C (en adelante, “Emisién C”) EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA D (en adelante, “Emisi6n D”) y EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA - GLOBAL UNICA E (en adelante, “Emisién E”, y conjuntamente
con la Emisién A, la Emision B, la Emisién C y la Emisién D, en su caso, las
“Emisiones™), por un importe maximo conjunto de hasta SESENTA
MILLONES de Euros, representadas cada una de las cédulas emitidas por
un titulo dnico.

Las restantes caracteristicas de cada una de las emisiones serdn, en su caso,
las siguientes: .

Para la Emisién A:

Valor nominal: La cédula correspondlente a esta Emlsion podra
tener rcualquier valor nominal a partir de un
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minimo de cien (100) Euros o su equivalente en
otra divisa en el momento de su emisién.

Numeracién: Podra emitirse una cédula Gnica o singular, segin
lo previsto en el articulo 46.2 del Real Decreto

' 685/1982 de 17 de marzo.
Tipo de emisién: La cédula correspondiente a esta Emision podra

emitirse a Jla par o a un tipo inferior al valor
nominal de la cédula. El tipo de emision se
determinard en el momento de emisién de la
cédula.

Destino de la emisién: La Emisiébn serd destinada a inversores
institucionales, fondos de titulizacién y entidades
de crédito espaiiolas o extranjeras.

Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emisién de la cédula correspondiente
a esta Emision no serd posterlor al 31 de
diciembre de 2005.

Tipo de interés: La cédula correspondiente a esta Emision
. devengard un interés fijo o anual, que serd

determinado en el momento de la emisién, y que
no sera superior al 7% anual en caso de ser fijo o
a Euribor mas 200 puntos basicos en caso de ser
variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de
la cédula correspondiente a esta Emisién hasta la
fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinardn_ en el momento de la emisién.

Podréa establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas hasta el mayor de: (i)
el tipo fijo definitivo de la cédula incrementado en
un 1,5% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a 1
mes mas 1,5%. Dicho interés de demora podrd

Mook S0O2026 + 150,000 Uik, » et « Canmink-Borans
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Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacién:

;é Neaociacién:
- / Gastos de emisién:

Mo, OUXEARIZE * 15D.000 Ukta. = JunioXid » Camini Botsma

capitalizarse de conformidad con el articulo 317
del Cédigo de Comercio.

En la| cuenta corriente ‘que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de page de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan seg(n la legislacién vigente en cada
momento.

La cédula correspondiente a esta Emisién se
amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd
determinado en el momento de la emisién.

En todo caso el plazo de emisién estard
comprendido entre diez (10) y veinte (20) afios.

No obstante, se podran incorporar opciones de
amortizacién anticipada para el emisor y/fo
r en las condiciones que se determinen en
ento de la emisién.

solicitada la admisién a negociacion de la
correspondiente a esta Emision en el
mercado secundario oficial.

Se rmard - un.  contrato con AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que
cubra los gastos de emisién y colocacién, que
podra referirse a cada una o varias de las cédulas
correspondientes a cada una de las Emisiones
conjuntamente.

Isibn de la cédula estard especialmente
garantizada, sin necesidad de inscripcién
. por -hipoteca sobre todas las que




0472005

icilo Social: Paseo da San Francisco, 18

St SN & SO0 SuY i = teild v Crrnir-Fravens

@001 Badojoz - C.1LF.: G-05000651

responsabilidad patrimonial universal de Ia
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado
Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demés
normativa aplicable.

Para |a Emisidén B:

La caracteristicas de la Emisién B serdn las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisién C:

La caracteristicas de la Emision C serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para_la Emisién D:

La caracteristicas de la Emisién D serdn las mismas que las recogidas para la
Emision A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

Para la Emisidn E:

La caracteristicas de la Emision E seran las mismas que las recogidas para la
Emisién A, no recogiéndose aqui para evitar repeticiones innecesarias.

SEGUNDO: DELEGAR en los sigulentes senores: D. losé Antonlo Marcos
Blanco con D.N.I. nimero 323339889A y D. Alfredo Ufian Corrochano con
D.N.I. nimero 50271120C, para que- cualquiera de ellos, de forma
individual, actuando por si mismos, con capacidad de sustitucién apoderando
a cualquier tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos
que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular y sin
que la presente enumeracion tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los
siguientes extremos, respecto de la Emision A, la Emision B, la Emision C, la
Emision D y la Emision E, en su caso: fecha de emisién, suscripciéon y
desembolso; importe; tipo de emision; tipo de interés y periodos de
devengo, liquidacion y pago; interés de demora, en su caso; vencimiento;
amortizaciones, asi como ia existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de primas de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones
de colocacién y aseguramiento; importe total por el que queden cerradas
definitivamente cada una de las emisiones A, B, C, D y E; y las cuantias
dispuestas respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y
las que queden por disponer.

6G3476354
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Asimismo se delega en los referidos sefores, indistintamente, actuando por
si mismos o apoderando a cualquier tercero, para que puedan proceder a
aclarar y desarrollar las caracteristicas de la Emision A, la Emision B, la
Emisién C, la Emision D y Ia Emisién E y en particular introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Antonio ‘Marcos
Blanco con D.N.I. nimero 32339889A, D. Alfredo Lifidn Corrochano con
D.N.I. nimero 50271120C , Don Francisco Javier Chico Avilés = con D.N.L
nimero 6964113N y D2, Guadalupe Guerrero Manzano con D.N.I. nimero
8789502Y, para que cualquiera |de ellos, indistintamente, actuando por si
mismos, con capacidad de  sustitucion apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, en relacién con la Emision A, la Emisién B, la Emision
C, la. Emision. D y la Emisién | E, los procedimientos de colocacion y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y las comisiones
de colocacién y/o aseguramiento correspondientes dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de las fechas y condiciones
de emision, suscripcién y desembolso de la cédula correspondiente a cada

: una de las Emislones; las condiciones de la amortizacién anticipada de la
cédula correspondiente a cada una de las Emisiones; para que suscriban, en
su_caso, los contratos de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro
contrato que fuera necesario formalizar en relacién con cada una de las
emisiones a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas
autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos,
firmando la documentacion informativa sobre estas emisiones, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe y nimero de cédulas
suscritas, una vez concluidas las suscripciones; asi como, en su caso, firmar
ung o varios contratos con Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A. y/o
terceros para cubrir los gastos de emision y colocacién, en su caso; uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, depésito
contingente, Ilinea de liquidez o cualquier otra, subordinada o no,
participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestidn interna, todos ellos
en los términos que considere mas convenientes,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. José Antonio Marcos
Blanco con D.N.I. nimero 32339889A, D. Aifredo Lifian Corrochano con |
D.N.I. nimero 50271120C , Don Francisco Javier Chico Avilés con D.N.I
nUmero 6964113N y D2, Guadalupe Guerrero Manzano con D.N.I. nimero
8789502Y, para que cualquiera de elios, actuando por st mismos, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, con su sola firma,
Intervengan en cuantos documentos ptiblicos o privados sean precisos.”

ned. DONPAONEE = IFN.O00 Hiix = bnindid » Carmnink-Anummn
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Iv. Que el Acta de esta sesién del Consejo de Administracién que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
. acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

g Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
i certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Badajoz el dia 30 de mayo de
: 2005.

D. José Manuel 53

D. Vicente Ji Benitez

Mo GHCRDS = YREN0 tde. * Jmiold « Camaini-Borums



DILIGENCIA DE LEGITIMACION

JAVIER JOSE MATEOS SALGADO, Notario del Hustre Colegio Notarial de

Extremadura con residencia en Badajoz

DOY

Que la firma que antecede estampada por Don José Manuel Sinchez Rojas
y Don Vicente Gimeno Benitez, a quienes conozco y con dni nimeros 08787910R y

08690086L.,, las considero legitimas por

.- e

er coincidentes, 2 mi juicio, con las que

utilizan habitualmente.

Y para que asi conste y surta ef
en Badajoz a treinta y uno de mayo de d

" NIHIL PRIUS FIDES

A03321595

s donde proceda, extiendo la presente,
s mil cinco.-

.
[ "
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ANEXO 4

ESCRITO DE LA CNMV




CNINY oo,

Sr. D. Luis Miralles Garcia

Director General de
. AHORRO Y TITULIZACION,
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES S.G.F.T. SA
Alcala, 18, 2* planta
23 JUN. 2005 _ 28014 MADRID

REGISTRO DE SAUDA - M.P.
N.2 ....200.50.29 554

Madrid, 23 de junio de 2005

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacién de activos con emision de valores de renta fija:

Fondo: AYT CEDULAS CAJAS X, FTA
Emisién: Beonos da tihilizacion
Importe: 3.900.600.000 euros
Socledad Gestora: AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Con fecha prevista de oferta piblica: 29 de junio de 2005

]

e o e B R e P S e i PR R AN L FosE =

con fecha 23 de junio de 2005, e Vi esidente de esta Comisién Nacional del Mercado de
Valores ha adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentacién comres
Titulizacion de activos con emisis

pondiente a la constifucion del Fondo de
C de valores de renta fija remitida por la entidad
AHORRQ Y TITULIZACION, S.G.F.T.,, S.A., el Vicepresidente de la Comisitn
Nacionial del Mercado de Valorss, en. virtud de la delégacion que le ha sido
conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisién de focha 21 de abril de
2006, de conformidad con lo pravisto en los artictios 18, 26, 27, 30 bis y 92 de Ia
Ley del Mercado de Valores, la Disposicién Adicional Quinta de Ia Ley 394 de 14
de Abnl por la que se adapta la legislacibn espariola en materia de entidades de
crédito & la 2° Birectiva de coondinacién bancaria, los articulos 2, 5 y 6 dol Real
Decrsto 926/98 de 14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobro
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobilaria y sobve Fondos de
TiHulizacién Hipotecaria y demés riormas dé aplicacion, ACUERDA:

P e e

Verificar e inscribir en los Regis Ofisiales contemplados en los precitados

articulos de la Ley del Mercado de Valores los Documentos Acreditatives y ef

Folleto Informativo comespondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacién

de activos denominado AYT CEDULAS CAJAS X, FTA con emisién de Bonos

de titulizaclén por Importe de 3,900.000.000 euros y promovidé por la entidad
\S AHORRO Y TITULIZACION, 5.G.F.T., 5.A.

La Agencia Nacional de Codificacién h asignado a la emision de referencia los siguientes
codigos ISIN como cédigos Unicos de ambito internacional.

Seario Codigo ISIN
A . ES0312342001
B ES0312342019
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En o caso de que fuera legamente préceptivo otorgar éscitura puliica de emisitn, les
, sefialamos la obligatoriedad de presentacion del comezporidiente documpnito netalial (copia
compuisada de la escritura) ante ests Comisidn Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacion al corespendiente-Ragistro Oficial. Asimismo, les manifestarnos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inigio y fin del periodo de suscripcidn cyando sea preceptivo, v de
: cumplimentar los cuadros de difusitn que se encusntran a su disposicidn en ka pfigina Web
: (Logisltaciir/Modelos NormalizadosfBociedades Emisoras/Cuadros de Ditusion) y en o
Registro General de la CNMV

Par otro lado, les recorgamos la obligatoriedad de proceder a la publieacitn y difusion del
Follato Inforrmiativo, demnfermidadumbprewbbmalarﬁmﬂowﬂsymde la Ley 24788 y
derndés normativa aplicable. En particular, aguel deberd estar disponible al publico en el

domicilio soclal del emisor, aslwnomddmkﬁhysuwrsaiesdehsaﬂﬁdadasqtmtenga
encomendadas la cologacién o el servicio financiero de la-emisidn, haciéridose entrega. gratuita
del mismo a lbs suscriptores que lo soliciten.

Adicionaimente, cualquiera que sea la publicidad y e madio publiciiario utitibads, ne podrdn
omitirse datos que puedan inducir a una vieioén global de la operacién distinta a la contemplada

' en el Folleto, deblendo siempre mencionarse ia existencia del mismo, indicardo que ha sido
registrado an la Comisién Nacional del Mereade de Valores, y safialdndose los lugares donde-
puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, e Incumplimiento de los plazos de admisitn a
negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables ol emisor, podria ser

' congtitutivo de infraccién muy grave, segin establece el pérrafo. n) del articulo 89 de la Ley del
. Mercado de Valores.

E Res) Decrelo 1732/88 determina la obligatoriedad del abono de ka tasa (Tarifa 1) cuya
fiquidacion, por un importe de 39.033,2%uros se adjuntars.

-Atentamente,




ANEXO 5

COPIA DE LOS TITULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS CEDULAS
HIPOTECARIAS
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dinuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Re{al Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la ci#ada Ley.

|
EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL ‘EDITERRANEO, domidiliada en Alicante, Calle
San Femando, 40, Inscrita en el Registro Me.:r\':antil de la provincia de Alicante al tomo 1358
general, folio 1, hoja n® A-9358, Inscripcidn 12,y con C.I.F. G03046562 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 243.589.744 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a {3) meses publicado en Ia fecha de pago el
cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala més adelante, mas (i) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diclembre, marzo v junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emisién de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma.

“ el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
zo calculado y distribuido por el sistema de
la Fédération Bancaire de YUnion Européenne
= de REUTERS aproximadamente a las 11:00

Se entenderd. por tipo “Euribor a tres (3) m
Rate) para depésitos en euros por dicho
informacién financiera BRIDGE por mandato
actuaimente publicado en la pantalla EURIBO
horas.

En el supuesto de Imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en ‘el parrafo anterior, el tipo de
interés de referencla sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simpie de los tipos de interés interbancarios de oférta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se Inice el
correspondiente  periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), pravia solicitud simultinea a cada
una de ellas que realizars la Socledad Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. |
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referenda sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referendia, de forma
continuada, dedaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmetica simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referenda restantes.

En ausenda o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacin el (iltimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo periodo de devengo
deintaa&syasiporperbdosdedevaigodemmmmnmsemantengadlcha
situadion.

En todo caso, el pago de los cupones tendrd fugar aquel dia habil que resulte aplicablg_' de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 30 de septiembre, diciembre, maizo y
junio de cada aiio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se file en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madyid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
decﬁmsadﬂahsencadapaidodederengodeﬁmesesanualyunaﬁommwestomr
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizadén y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias hablles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serdé pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

6G3476360



Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria p

ra dedlararfa vencida anticipadamente en caso

de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por pa

del emisor de una obligacién de pago, tanto de

principal como de intereses, derivada de la |presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidadés debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinan'd de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntas porcentuales (1,5%)% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado

en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los inte
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317

Al tenedor de la presente Cédula le corres
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de arzo, y el
desarrolla, en las condiclones que las citadas di

B Juan Luis Sabaier Navarro

%h:28.de junio-de 2005.
" wce ¢ S dec
§§§§§§E§§lﬂi|

de demora se capitalizaran mensualmente de
del Codigo de Comercio.

den los derechos, acciones y privilegios que le

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la

posiciones establecen.

P.p. CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de Ia citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, domiciliada en Alicante, Calle
San Fernando, 40, insaita en el Registro Mercantil de la provinda de Alicante al tomo 1358
general, folio 1, hoja n® A-9358, inscripcion 13, y con CLF. G0O3046562 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 10 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 256.410.256 EUROS. El capital‘-ﬂe la
presente Cédula devengarsd un INTERES PERIGDICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada ailo, hasta el vigésimo (209) aniversario de la emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
hdbiles.

Se entenderd por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-Ewropean Automated Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilkculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a Ia par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
qQue se superen dertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

6G3476361



amortizacion, en su caso, se llevarfa a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente,
|

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria A»odra' declararia vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de exis#encia de vidos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la ;cédula Hipotecaria,

En caso de retraso en el cumplimiento por parke del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la| presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en"1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizarén
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Al tenedor de la présente Cédula ie corresponden los derechos, acciones y prwlleglos que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y e‘ Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

dunp dui juﬁvéﬁerzvesm

irector da Tesoresia

i L. Selode
o
P.p. 'cul L%QMIEJL!I‘!J;TEWNEO

En AN
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. EMITIDA singulammente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
. regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que .
! se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA), domiciliada en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, Inscrits en el Registro
Mercantil de Zaragoza, Tomo 1.194, Folio 23, Hoja Z-4.862, Inscripcion 1a, y con CLF. G-
50000652. (el “Erisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 'S.:'-V.,
S.A., con dormicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 103 planta, con NIF A-79202628,.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 194.871.795 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado-de sumar
. (i)elﬂpodeinterésdereferendaEuﬁboratres_(B)mesespublicadoenIafechadepagoel
mpdnenlaqueseinidaelmrrespondienheperiododedevmgodeinhereses,oencasodeno
estar disponible, el tipo de referenda sustitutivo que se sefiala méas adelante, mds (i) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, dicembre, marzo y junio de cada
afo, hasta el décimo (10°) aniversario de I3 emisidén de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma. '

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido pot el sistema de
, informacién financlera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de 'Union Européenne
' actialmente publicado en la pantalla FURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del ipo sefialado en el pérrafo anterior, el tipo de
mherésdereferaﬁasusﬁWEVosaédﬁmdehmfésqwresultedeethmedia
aﬁUnéﬁcasimpbdebsﬁpmdemteréshmrbanmmdedatammoperadonesdedepésim
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se inide el
corespondiente periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarlas
resefladas a continuacion (las “Entidades de Referencia®), previa solicitud simultanea a cada
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Finandero. Las Entidades de
Referencia serén:

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Caje de Ahoeros y Momee: de Piedad de Zaragnea, Angon ¥ kick (2065). R M. de Zassgoza (T. 1154, F. 25, H. 24862, Inscrin. 1.9, MIF GSON0S52 Plazn Buatilin Dacsten 7 Tab G767 % % 208 Pommane oo - e
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interds de referendia’ sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referenda, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, ser%i de aplicacion ef tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2)deias
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacién el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo periodo de devengo
de Intereses y asi por periodos de devengo de interéses sucesivos en-cuanto se mantenga dicha
situacion. L

En todo caso, el pago de los cupones tendl'é lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de
forra que, entre fa fecha de pago del cupén y los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y
junio de cada afio de cada aiio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-Furopean Automated Real-Time Gross-

. Settlernent Express Transfer systerr) excepto | aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo

con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A'la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomarén siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par e dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar iquel dia habil que resulte aplicable da forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.
El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real De 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras: alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las ulas hipotecarias emitidas por el Emisor, Esta
amortizacion, en su caso, se llevarfa a cabo por sorteo entre las. cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que fa presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Caja de Ahnmos y Monse de Picdad de Zaragom, Amgba y Riojs (208%). R, M. d Zamgom (T, 1194 F. 25. H. Z-4862, Inserip. 1) MIF G50000692. Plaz Baslio Pamiso, 2. Td., 976 76 76 76. 50008 Zaragozz.

nd 21776




6G3476363

TIMBRE &
DEL ESTADO
R "

0472005

iberCaja -e

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podré dedararla vencida anticipadamente en caso
de impago por paite del emisor o de existencia de vidos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
. principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
’- equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
' puntos porcentuales (1,5%)% o (if) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardan mensualmente de

conformidadoon Iodispuesmene!am'culo317del Codigo de Comercio,
AltenedordelapresenteCedulalecon‘espondmlosderedms aouonﬁypﬂvileglosquele
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17demarzo, que la

desarroila, en las condidones que las dtadas disposiciones establecen,

En Za e junio de 2005.

P.p. CAJA AHORROS Y MONTE DE PIED ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA

(IBERCAJA)

Cof de Abocs § Mo de Plecdadt dre Zaragees, Araghn y Qo (2085), & M. de Zaragoza (T, 1194 F 73 M. Z-6062, tnacpip 1. MIF GHOMI0GS2. Ptz Baglio Pacsiio, 2 Tel. 97676 76 /6. SO0 Zangros  we 2076
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ULA HI| CA OBAL U A “B” EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y

EMITIDA singularmente, al amparo de o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Réal Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de a citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y M ONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA), domiciliada en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, inscrita en el Registro
Mercantil de Zaragoza, Tomo 1.194, Folio 23, Hoja 2-4.862, inscripcién 13, y con C.LF. G-
50000652. (el “Efmisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicitio en Madrid; Paseo de la Casf:ellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628..

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 205.128.205 EUROS. El capital de Ia
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (209) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el

pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resuite aplicable de forma que, entre la

. fecha de pago del cupén y el dia 30 de junlo de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias

habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer systemi) excepto pquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dfas
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025, En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decrel% 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos lmites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas fa

1

i
i
i
Capa de Abawros y Monie de Fredad de Zaragosa, Aragfin y Rioja (2085). R M. do Zamgom (T 114 F zs.ﬁ.zw.lmtp. 1), NIF GS0000652. Phaze Basiic Pamiso, 2. Tel, 576 76 76 76, S0008 Zorigozs. wet 21776
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amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las odulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que fa presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existenda de vidos ocultos, debiendo en ese caso
' amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

Encasoderetrasoenelmmplimientoporpamedelanisordeunaobﬁgadéndepago, tanto de
i principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
i interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
: equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
-“. incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio,

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acdones y privilegios que le

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y e Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las ditadas disposiciones establecen.

En Zaragoza, a 28 n,'o" 5.

. P.p. CAJA DE ANHO Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA)

2

Cajn der Aborms y Meowie: de Peedad de Zaragora, Angba y Riojs (2085). R M. de Zaragoza (T 1194, B 23, H 24862, Wiofip. 19 NIF G652 Phiza Besilio Pariso, 2. Tel. 97676 76 76. 50008 Zarigom. s Z1ZA6
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en fa Ley 2/1981, de 25 _gie marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que

se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE SA
en: Salamanca, Plaza de los Bandos, 15-17,
Tomo 13, Folio 141, Hoja SA-447, y con C.I.F

LAMANCA Y SORIA (CAJADUERO), domiciliada
nscrita en el Registro Mercantil de Salamanca, al
G-37244191 (ef “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Cagtellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628..

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 121.794.872 EUROS. Ei capitajfde Ia
presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a |tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupdn en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustituiivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, didembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversaric de la emisién de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indigue el tenedor de Ia misma.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo "“Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de

informacion financiera BRIDGE por mandato
actualmente publicado en la pantalla EURIBC
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién
interés de referencia sustitutivo serd el tip
aritmética simple de los tipos de interés inter|
no transferibles, en euros, a tres (3) meses

de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne
DR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00

del tipo sefalado en el parrafo anterior, el tipo de
o de interés que resulte de efectuar la media
bancarios de oferta para operacionhes de depésito
de vencimiento, en la fecha en que se inicie el

correspondiente periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultinea a cada

una de ellas que realizard la Sodedad Gestor:
Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

CauA DE AHORROS DE SALAMANEA ¥ SORWA {Cagh Do) 0.5, Phery de lox Bard

a través del Agente Financiero. Las Entidades de

dos, 1517 72 Satamancs CLF, G-37244191 R.M, Salamanca, T. 13, F. 141, H. 54947

g
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CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacdon del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
. continuada, dedaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de

- aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2) de las
I Entidades de Referencia restantes.

i En ausencla o imposibilidad de obtendon de los tipos establecidos en los pamafos anteriores,

iT serd de aplicacion el ditimo tipo de interés de referendia aplicado al Giimo periodo de devengo
de intereses y ast por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacién.

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicéblé”de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y
junio de cada aiio de cada afo, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el fundonamiento del sistema TARGET (7mans-furopean Automated Real-Time Gross-
Settlernent Fxpress Transfer systam) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Mod. 1231

_ A la hora de proceder al Glculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
. efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra fugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articuio 60 det Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por ef Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las. oddulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

CAA DE AHDRRDS DE SALAMANCA ¥ SORIA {Caie Duacol D_5.; Maza de los Bawies, 16-17 I CIf. & RMm. T 43, F 141, H. SA-447
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Caja

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararia vencida anticipadamente en caso

de impago por parte del emisor o de exi
amortizarse anticipadamente el principal de |

tencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de

principal como de intereses, defivada de |

presente Cédula Hipotecaria, se devengara un

interés de demora varable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédila hipotecaria incrementado en 1,5

puntos porcentuales {1,5%)% o (if) un tipo
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los inter

uivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
de demora se capitalizardn mensualmente de

conformidad con lo dispuesto en el artculo 317 del Codigo de Comercio.

.

Al tenedor de la presente Cédula le corresp

nden los derechos, acciones y privilegios que le

atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, qué la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Salamanca, a 28 de junio de 2005.

P.p. CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA )

CAJA DE AHOARDS DE SALAMANCA Y SORIA (Caip Duero) 0.5.: Fiaza de tog Bandos, 15-17 37002 Satemanca CLF, G-37244191 R, Saamanda. T. 13, F 141, B, SA447
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinadas apartados de Ia citada Ley.

i EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA {CAJADUERO), domiciliada
t en Salamanca, Plaza de los Bandos, 15-17, inscrita en el Registro Mercantil de Salamanca, al
1" Tomo 13, Folio 141, Hoja SA-447, y con C.1.F. G-37244191 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
; S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 128.205.128 EUROS. El capitaf de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (209) aniversario de la emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En tode caso, el
pago de los cupones tendri jugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupdn y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
hébiles.

Hod. 1331

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
. el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-Furopean Automated Real-Time Cross-

Settlernent Express Transfer syster) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al diculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual {Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacidn del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

E! capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en Ia cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de

# que se superen dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
"'7' amortizadén anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

CASA DE AHORRDS DE SALAMANCA Y SORIA (Caia Bysra) D.5.: Plaza oo tos Bandos. 15-17 SR Saiwvancs CLF. GA7244191 M. Salsvancy, T. 13, F, 141, H, SA 87



od. 1331

amortizacion, en. su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipol‘iecaria puede verse amortizada anticipadamente.
Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecarfa podra dedatarla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de exisﬁenc:a de vicios ocultos; deb:endo en ese caso
amortizarse anticipadamente el pringpal de Ia\ Cédula Hipotecaria.

\
En caso de retraso en. el cumplimiento por paﬁte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de Intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado -en, 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizarén
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo,'y eh Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, ‘que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas lsposvciones estable

En Salamanca, a 28 de junio de 2005.

P.p. CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO)

CAA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORA (Caja Dusrol D.5.: Plazs de ke Sardos, 15-17 37002 CiE & RM. T T3 F, 141, W, SA447
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de Ia citada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, domiciliada en Santa Cruz
De Tenerife, Plaza Patriotismo, 1, inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife,
tomo 810 General, folio 1, hoja TF-3155, inscripcion 13, y con C.LF. G-38001749 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.v.,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. - .

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 121.794.872 EUROS. El capital de ia
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO timestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referenda Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cl.pénenIaquesehidaeloonmpondientepeﬁododedevengodeinhereses,oencasodeno
estar disponible, el tipo de referencia sustiitivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un

del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, dicdembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emisidn de la presente Cédula, mediante abono en
Ia cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entendera por tipo "Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depésitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
interés de referencia sustitivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
ahuéttasimpbdebsﬁposdehtaéshtabanmrbsdeofaﬁpammdmesdedepésim
mh’ansfeﬂbles,eneums,atres(3)mesesdevarcimiento,enlafed\aenqueseinicieel
correspondiente  periodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacion (las “"Entidades de Referencia”), previa solicitud simultinea a cada
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, seréd| de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gitimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo
de intereses y asf por periodos de devengo de jntereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacidn. F

En todo caso, el pago de los cupones tendr$ lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn & los dias 30 de septiembre, diciembre, maizo y
junio de cada aflo de cada afio, respectlvament‘e, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento. del sistema TARGET (iTram'-Europaan Automated RealTime Gross-
Settlement Express Tronsfer system) excepto aquellos dfas que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al caiculo de los inte , .Se tomardn siempre como base los dias
efectivos existerites en cada periodo de de 0 de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a Ia par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aEuel dia habit que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor. '

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacidn anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
arnortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitklas
por aquél, por lo que 1a presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.
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Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrad dedlararia vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existenca de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, anto de

prindpal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un

, interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses

! equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cAdula hipotecaria incrementado en 1,5

' puntos porcentuales (1,5%)% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado

en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran mensualmente de
ounfonnidadmnlodnspu&ctoenelarhmlo317del€odlgode€mnerdo

thedordehpmseMeCéduhlemnespordenbsdemdm,acdon&sypﬁﬁlegbsqueb
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarvolla, en las condiciones que las dtadas disposiciones establecen.

P.p. CAJA GENE| A
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PO L ICA “B” E R DE
AHORROS DE CANARIAS

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecarlo, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ef gue
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORiOS DE CANARIAS, domiciliada en Santa Cruz
De Tenerife, Plaza Patriotismo, 1, inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife,
tomo 810 General, folio 1, hoja TF-3155, inscripcidn 123, y con C.LF. G-38001749 (el “Emisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. . -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 128.205.128 EUROS. Ei capital‘ﬂé la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo [(20°} aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que ir%ique el tenedor de la misma. En todo caso, el

pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

Se entendera por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (FTrans-fuwropean Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con ef calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al dlculo de los Intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de deve de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a fa par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendré lugar aquel dia habll que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio|de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en Ia cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen clertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias embtidas por el Emisor. Esta
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amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las oédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vidlos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrememado en’'1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio,

Al tenedor de la presente Oédulaleconesporﬂenlosdered\os,amionesypﬁvilegbsquéle
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

P.p. CAJA GENERZ

6G3476369
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA "A” E R DE
AHORROS DE GRANADA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinades apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domiciliada en Granada, Cr
Armilla, 6, inscrita en Registro Mercantil de Granada al Tomo 381 general, Folio 1, Hoja GR-806,
inscripcion 13, y con C.L.F. G-18000802 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con'domicilio en Madrid, Paseo de la Ca ellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. -

. | g

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CA#ITAI. de 97.435.897 EUROS. El capital ‘de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resuttado de sumar
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago e!
cupdn en fa que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas (i) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (109) aniversario de la emisién de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta gue indique el tenedor de la misma.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
interés de referencia sustitutivo serd el tipd de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se inide el
correspondiente periode de devengo de intereses; que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultinea a cada
una.de ellas que realizara ia Sociedad Gestora @ través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

Carretera de Armilla, 6

18006 Granada. Espafia
Tel.: {+34) 958 244 500
www.cajagranada.es
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, dedlaracién de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anterfores,
serd de aplicacion el Gitimo tipo de interés de referendia aplicado al (iltimo periodo de devengo
de intereses y asi:por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacién.

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte apliml_:_l;; de
forma que, entre Ia fecha de pago del cupdn y los dias 30 de septiembre, didembre, marzo y
junio de cada aiio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias hébiles,

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funconamiento del sistema TARGEV (7rans-Ewropean Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hdbiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efedhmsexishentesenmdapabdodedmngodehbamanmlymaﬁommpusmmr
tresclentos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORYIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015, En todo caso, la
amortizacion del referido capitatl tendra fugar aquel dia habit que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias héblles,

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que ka presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Carretera de Armilla, 6

18006 Granada. Espafa
Tel.: (+34) 958 244 500
www tajagranada.cs
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Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia ‘'de vicios ocultos, deblendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la| Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligadién de pago, tanto de
principal como de intereses; derivada de id presente Cédula Hipotecaria, se devengaré un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o () un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, vy el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las conditiones que las citadas disposiciones establecen.

En Granada, a 28 de ju

P.p. CAJA GEp

Carretera de Armilla, 6
18006 Granada. Espana
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.es
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se: desarvollan determinados apartados de la citada Ley,

EMITIDA POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA, domidiliada en Granada, Cr
Armilla, 6, inscrita en Registro Mercantil de Granada al Tomo 381 general, Folio 1, Hoja GR-806,
inscripcién 13, y con C.LF. G-18000802 (el “*Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.v.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 103 planta, con NIF A-79202628. - -
EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 102.564.203 EUROS. El czpital_-_’cie la
presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada aiio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de ks emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de ls misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que, enbre la
fecha de pago del cupdn y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
hibiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated RealTime Gross-
Settlernent Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Alahmadeprocederaldlmlodeloshwﬁ&s,semmaréhsiempmoombaselosdias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

€l capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par e dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia hibil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias hibiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articlo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de
que se supeten dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

Carretera de Armilla, 6

18006 Granada. Espata
Tel.: {(+34) 958 244 500
www.cajagranada.es

6G3476371
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amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por o que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria rd dedlararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de exis de vicios ocultos, debiendo__en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la|Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacidn de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (J) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en-1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran

P.p. CAJA GENER/ REDS.B \NADA

i

1 ) Carretera de Armillz, 6

i 18006 Granada_ Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500

! www.cajagranada.es
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CcE HIPOTECA A" EM A DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE €O BA (CAJASU

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacidén del Mercado Hipotecario, y en el Real Deareto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
’ se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR),
domiciliada en Cordoba, Ronda los Tejares, 18-24, inscrita en el Registro Mercantil de Cérdoba,
al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero CO-2423, inscripdon 673, y con C.LF, G-
14004485 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.¥.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 ~ 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 146.153.846 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referenda Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupdn en la que se inicia ef correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas (ii) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversatio de la emision de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma.

. Se entendera por tipo “Furibor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depositos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
inforracion finandera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de Unioh Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el panafo anterior, el tipo de
interés de referencia sustitiutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en fa fecha en que se inicie el

_ correspondiente periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultanea a cada
una de ellas que realizara la Sodedad Gestora a través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

SEDE CENTRAL: Romdx de los Tejur=s. 1524 = 15001 Corddoka » Tel, 957 244 242 » Fax 957 75 126
SEDE en Avenids Grn Capitin, 11-15 = 13008 Cordoba » Tel, “957 214 242 « Fax 937 476 040
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S5.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo. de Interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las| citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidas en los parrafos. anteriores,
sera de aplicacion el {itimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo periodo de devengo
de intereses y asi. por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacion.

En todo. caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquet dia habil que resulte aplicable-de
forma_que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y
junio de cada afio de cada afio, respectivamente, medien, al menas, dos (2) dias hébiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento  del. sistema TARGET (Vrans-European Automeated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a Ia par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
mortizacion del referido capital tendra lugar aguel dia habil que resulte aplicable de forma que,
ntre ta fecha amertizacion y el dia 30 de junic de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a sh vencimianto serd pagadero mediante abono en ia cuenta
gue designe el tenedor.

De acuerdo con el ariiculo 60 del Real Decreto 685/1982; de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién par el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las ulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se Hevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

i
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Asimismao, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vendda anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vidos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte def emisor de una obligacidn de pago, tanto de

: principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un

, interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses

equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5

puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en

1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula e commesponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que Ia
desarrolla, en las condiciones que las dtadas dnsposu:uones establecen.

En Cdrdoba, a 28 de juniq-de-2008

P.p. CAJA DE AHORROS Y RDOBA (CAJASUR)
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CajaSur
CEDU 'TECARIA GLOBAL () IB" EM 0 A DE AHORRO:
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR),
domiciliada en Cérdoba, Ronda los Tejares, 18-24, inscrita en el Registro Mercantil de Cordoba,
al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero C0-2423, inscripddn 672, y con C.LF. G-
14004485 (el "Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.Y-._,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 83 — 103 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 153.846.154 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afo, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique e tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre fa
fecha de pago del.cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
hébiles.

entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo-para
el funcionamiento del sistema TARGET (VTrans-European Automated Real-Time Gross-
Jement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo

on el calendaric TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los Intefeses, se tomaran slempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de deve de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio|de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

£l capital de la presente Cédula a su vencimignto sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en &l supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
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amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su caso, se Hevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

. Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedararla vencida anticipadamente en caso
. de impago por parte del emisor o de existenda de vidos ocultos, debiendo eh ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tpo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cadigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las dtadas disposiciones establecen.

En Cordoba, a 28 de junio de 200

WP, ge Cérdoba
%';‘N‘LRO FIANCIERD

. P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASUR)
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

HIPO' RIA G 1] - DE vis
LAIETANA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la ditada Ley. ’

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, domidliada en Matard (Barcelona), Calle
Palau, 18, inscrita en el Registro Mercantil Barcelona al tomo 21.529, folio 001, hoja n° B-
23.609, lnscripcién 13, y con C.I.F. G-08169823 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR| DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de fa Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. . -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o PITAL de 97.435.897 EUROS. El mpital'de la
presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupén en la que se inicia ‘el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar’ disponible, el tipo de referencia sustitutivo' que se sefiala mds adelante, més (if) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emision de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entendera por tipo “Eutibor a tres (3) 5”7 el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato la Fédération Bancaire de FUnion Européenne

actualimente publicado en fa pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a fas 11:00
horas.

tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
interés de referenda sustitutivo serd el de interés que resulte de efectuar la media
aritrnética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses|de vencimiento, en la fecha en gue se inicie el
correspondiente periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solikitud simultdnea a cada
una de ellas que realizara la Socledad Gestora a través del Agente Finandiero, Las Entidades de
Referencia seran;:

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En & supuesto de imposibilidad de aplicadon del tipo de interés de referenda sustitutivo
anterior, por no suministtar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
aontinuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aphicar la media aritmética simple de los tpos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se:édeapllcac_léqel ditimo tipo de interés de referencia aplicado al diimo periodo de devengo
de intereses y asipor periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacion.

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicab__lé de
forma que, entre la fecha de pago del cupdon y los dias 30 de septiembre, diciembre, miarzo y
junio de cada aio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automested Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo habiles de acuerdo
oon el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
tresdentos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendré lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cadula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decretn 685/1982, de 17 de maizo, en el supuesto de
que se superen dertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacidn, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

6G3476375
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor 0 de existencia de vidios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente ef principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la| presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tpo ordinatio de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (it) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, vy el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, qde la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Mataré (Bar ~-28 de junio de 2005.

P.p. CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA 6 ==
ey
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Deareto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, domidliada en Matard (Barcelona), Calle
Palau, 18, inscrita en el Registro Mercantit de Barcelona al tomo 21.529, folio 001, hoja no B-
23.609, inscripcién 13, y con C.I.F. G-08169823 (el “Emisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 103 planta, con NIF A-79202628. -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 102.564.103 EUROS. Fl capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre Ia
fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de ada aio, medien, al menos, dos (2) dias
hdbiles,

Se entendera por “dfa habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7ians-furopesn Automsted Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer systern) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
oon &l calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de Intereses anual (Actual/Actual).

El apital de esta Cédula se AMORTIZARA 3 la par &l dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendrd tugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacidn y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimientn serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de
que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarlas emitidas por el Emisor. Esta

6G3476376
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CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

|

amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo
por aquél, por lo que la présente Cédula Hi

r sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
ria puede verse amortizada anticipadamente.

Asirismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
armortizarse anticipadamente el principal de la|Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por patte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principat como de intereses
equivalente al rayor de: (I) 4,25369% o (ji) un tipo equivalente a Eurlbor a un (1) mes
incrementado en“1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 det Cédigo de Cometcio,

Al tenedor de la presente Cédula le nden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, rjue Ia

desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Matai (Ba de junio de 2005,

P.p. CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA ,ETPF\?
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado
Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por e que se desanrollan determinados apartados de
ka citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, domicillada en Vilafranca del Penedés (Barcelona), Rambla
Nuestra Sefiora, 2, insaita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.093, folio 1, hoja B-31131, inscripadn
13, y con C.I.F. G-08169807 (el “Emisor”).

, EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION. FINANCIERA, 5.V., SA,, con domicilio
f en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 73.076.923 EUROS. I capital de la presente Cédula
devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar (f) el tipo de interds de referencia
Euribor & tres (3) meses.publicado en 1a fecha de pago el cupdn en 2 que se inicla el corespondiente periodo de
devengodemm,oenmsodemeslardismnlble,elﬂpoderefemdasustitutivoqueseseﬁala mas
adelante, més (ii) un margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diclembre, marzo y junip de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emision de la presente Cadula, mediante abono en ta clenta que
indique e tenedor de la misma. E

Se entenderd por tipo “Eurlbor a tres (3) meses" el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered Rate) para depdsitos
en ewas por dicho plazo calculado y distribuido por ef sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
la Fédération Bancaire de IUnion Européenne actualmente publicado en la pantalia EURIBOR= de REUTERS
apraxdmadamente a las 11:00 horas.

Enelsqme.su)deimposibilk:laddeobtenciéndelﬁposeﬁaladoenelpénafoanteﬁor,dﬁpodehtetésde
ml'erenciasusttuﬁvoseréelﬁpodeln!nrésquemultedeefecmarlamediaaﬁhnéﬁczsimpledebsﬁpusde
iméshhbancariosdeofeﬂapamopesadonesdedepésimnohandenm,eneums,auesa)mesesde
. velmm,enhfedramqueseinldeelmﬂaspondientepabdodedevengodemeres&s,quededarenlas

entidades bancarlas resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”™), previa solicitud simultinea a
cadaunadeellasqueraaréhSociedadGestnmamvésddAgmheFtwndem.LasEnﬁdad&sdeReferenda
serdn:

BANCO BRLBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG =

Enelsupuwtodeimposlbﬂﬂaddeapﬁcacidnddﬁpodehter&derefaecﬂasusﬁmﬁvoanm,porno
suministrar alguna de las ctadas Entidades de Referencia, de forma continuada, declaracion de cotizadlones, serd
deaplicadénelﬁpodeinln'ésqueresukedeapﬁcarlamedhartméﬁczsknpledelosﬂposdelnter&sdedamdos
por al menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, serd de aplicadion e
Glimo tipo de interés de referencla aplicado al iimo periodo de devengo de Intereses y asi por periodos de
devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha situacion,

CAA DESTALVIS DEL PENEDES. Rambla Mire. S 2 4 — 08720 Vilairanc ool Ponedcds
trexiin ] de & foll §, volum 22053, tull B-31131 - LLF. G-08183807
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En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aguel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre |a
fecha de pago del cupén y los dias 30 de septiembre, liciembre, marzo y junio de cada aiio, respectivamente,
medien, al menos, dos (2) dfas hébiles, ‘

i
Se entendera por “dia habil” ¢t que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para el funcionamiento
del sistema TARGET (7rans-turopean Automated Real-Time Gross-Seltlement Express Tiansfer systen) excepto
aquellos dias que, aun slendo hablles de acuerdo-con el c#lendarlo TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al ciiculo de los intereses, se tomaran slempre come base los dfas efectivos existentes en
cada periodo de devengo de Intereses anual y un afio compuesto por trescientos sesenta dias (Actual/360).

£l capital de esta Cédula se AMORTIZARA 3 la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la amortizacion del
referido capital tendré lugar aquet dia habll que resuite aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y ef dia
30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de fa pmsenbe Oédula a su vencimiento serd adero mediante abono en la cuenta que designe el
tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/198
clertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre
las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta am
las cédulas hipotecarias emitidas por aquél, por lo que
anticipadamente,

, de 17 de marzo, en ef supueste de que s& superen
s alternativas la amortizacién anticipada por sorteo de
cion, en su caso, se llevarfa a cabo por sorteo enire
presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararia vencida anticipadamente en caso de impago por
parte del emisor 0 de existencis de vicios ocultos, deblendo en ese caso amortizarse anticipadamente el principal
de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del em
intereses, derivada de la presente Cédula Hipobecaria, devengard un interés de demora variable sobre las
antidades debidas tanto de principal como de intereses equivalente al mayor de: (1) el tipo ordinario de la cédula
hipotecaria incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%) o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo|de Comercio.

r de una obligacién de pago, tanto de principal como de

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los , acciones y privilegios que le atribuyen la tey
2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que 1a desarrolla, en las condiciones que las
citadas disposiciones blecen.

~
En Vilafranca delfen, rcelona), a 28 de junio de 2005,
3

Caa Renending
D. Yordi Ru
CA LVIS DEL PENEDLES

CAIXA DESTALVIS DEL PENEDES, Rambia Nyya, Sra. 2 | 4 — 08720 Visfranca det Penadis
mammmnmemmn rolum 22093, full B-31131 - NLF, G-08165807
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado
Hipotecario, y en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados apartados de
B citada Ley.

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES, domiciliada en Vilafranca del Penedés (Barcelona), Rambla
i . Nuestra Sefiora, 2, inscrita en ef Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22.093, folio 1, hoja B-31131, inscripcion
' 12, y con C.LF. G-08169807 (el “Emisor”),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., con domicliio
en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 76.923.077 EUROS. El capital de la presente Cédula
: devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias 28 de junio de’cada afio, hasta el
vigésimo (20°) aniversario de la emision de la presente Cédula, mediante abono en la cuenta que indique ef
tenedor de a misma. En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dés (2) dias

Se entenderd por “dfa hdbil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para e funcionamiento
del sistera TARGET (7rans-furopean Autornated Real-Time Gross-Settiement Express Transfer system) excepto
aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Ahhoradepmoederalcéh:lodebsintaues,setomrénsiempremmobasebsdfasefecﬁvosexislentsen
cada pesiodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

BGpﬂdeesBWUIaSEAMORTIZARAaIapareldiaZBdejuniodeZOZS.Enmdocaso,laamorﬁzaddndel
. mlhrldompualtendrélugaraqueldiahébnquer@uneapl:abledeformaque,esmelafed\aamruzadényeldfa
30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

ElaphldelapresenteCédulaasuvendmietMserépagademmedianheabmoenIacuentaquedesigneel
tenedor.

DeaumdomnelalﬂmloﬁodelRealDeuemsasngsz,de17demarzo,enelsupuesbodequesesupetm
clennsl&niesdeemlsidnporel&nisor,seprevémmsotrasanemativaslaamrﬁmdénanudpada por sorteo de
las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor.Estaanuthadﬂn,mwmso,seIevadaamboporsocteomhe
hsaéduhshipubacariasemlﬁdasporaquél,porloquelapimemeCédulaHlpotacariapuedevenseamoﬂiza
anticipadamente.

Asimismo, e titular de la Cédula Hipotecarla podrd declararia vencida anticipadamente en caso de impago por
parte del emisor o de existencia de vidos ocultos, debiendo en ese cso amortizatse anticipadamente el principal
de la Cédula Hipotecaria.

CANA TESTAL VIS DEL PENEDES. Rambla Ntta. Sm. 2 i 4 — 08720 Viafranc: dat Peneddn
nzcrita ol Reg dho EX ol 1, volum 2093, full B-31131 - NLFE. GOR1GI807
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En caso de retraso en el cumplimiento por parte def emisor de una 6bngaci6n de pago, tanto de principal como de
intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, devengard un Interés de demora variable sobre fas
cantidades debidas tanto de principat como de inte equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo
equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se
capitalizaran mensualmente de conformidad con lo dispu&éto en el articulo 317 del Codigo de Comercio.

\

|
Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, actiones y privilegios que le atribuyen la Ley
2/1981, de 25 de marzo, y et Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, en las condiciones que las
" citadas disposiciones establecen.

D. Ibrdi Ba e-'t;J
c@(z S DEL PENEDES

i
CAXA DESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Sra: 214 — 08720 VRtatranca del Penadde
Inscrts ai Registre Mercantt de Barcolons, toll 1, volum 72093, full B-31131 - MLF. G-08 189807
|




6G3476379

TIMBRE i
DEL ESTAID(

il N

0472005

-

' Unfcala

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMEREA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), domidliada en Malaga, Avenida de
Andaluda, 10-12, jnscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al tomo 1137, libro 50, seccion
Soc. General, folio 1, hoja MA2447, inscripdién 12, y con C.LF, G-20498086 (el “Emisor™),

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628, -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 73.076.923 EUROS. El capital de la
presente Gédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referendia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupon en la que se inicia el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sustititivo que se sefiala més adelante, més (i) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada

afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emision de la presente Cédula, mediante abono en
I.; . la cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de

informacion financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

Enelsupu&stodeimposibilidaddeobtenddndelﬁposeﬁaladoenelpénafoanteﬁor,elﬁpode
interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aihnéthﬂmphdebsﬁpmdeinha&h@banmrbsded&hpamopemdonﬁdedepdsiw
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vendmiento, en fa fecha en que se inide el
oorrespondiente periodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultanea a cada
una de efias que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Finandero. Las Entidades de
Referencia seradn:

&z
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Montas de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cédiz
Almerfa
Malaga
Antequera

BANCOD BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S5.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En &l supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interds de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las| citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menas dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibiiidad de obtencion de Iisfetipos establecidos en los pérrafos anteriores,
sera de aplicacién el (ltimo tipo de interés de rencia aplicado al Gltimo perfodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacion. : -

En todo: caso, el pago de los cupones tendrz'j lugar aquel dia habll que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 30 de septiembre, dickembre, marzo y

junio de cada afio de cada afio, rmpecﬂvamenté, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” ef que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer systent) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A [a hora de proceder al calculo de los inte
efectivos existentes en cada periodo de
trescientos sesenta dias (Actual/360).

, se tomaran siempre como base los dias
de Intereses anual y un afio compuesto por

El capitai de esta Cédula se AMORTIZARA a
amortizacion del referido capital tendra lugar
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio

par el dia 28 de junio de 201S. En todo caso, la
uel dia habit que resulte aplicable de forma que,
2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Et .capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en Ia cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con ef articulo 60 del Real Dec 685/1982, de 17 de marzo, en of supuesto de

que se superen ciertos limites-de emision por| el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

i~
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amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aqueél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedararla vencida anticipadamente en caso
. de impago por parte del emisor o de existenda de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecarda.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengars un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensuaimente de
conformidad con lo dispuesto en & articulo 317 del Cédigo de Comercio, : .

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
alribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decretn 685/1982, de 17 de marzo, que la
desamoila, en las condiciones que las dtadas disposiciones establecen.

En Malaga, a 28\de junio de 2005.

| | .  P.p. MONTES DE PIEDAD Y CAJA-DE“AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
| MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)
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"B” EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD Y

zRIA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién-del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la

EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD Y| CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), domiciliada en Mélaga, Avenida de
Andalucia, 10-12,dnscrita en el Registro M ntil de Malaga, al tomo 1137, libro 50, seccitn
Soc. General, folio 1, hoja MA2447, inscripcién 12, y con C.LF. G-29498086 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de Ja Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628."

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 76.922.077 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en 1a cuenta que i ique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulie aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupdn y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

Se entenderd por “dia habll” el que se fije en momento por el Banco Central Europeo para
el funcdonamiento del sistema TARGET (Trans-European Autormnated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo

con el calendario TARGET, fuesen festivos en

A la hora de proceder al cileulo de los inten
efectivos existentes en cada periodo de deveng

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a I
amortizacion del referido capital tendra lugar ad
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio

drid capital.

eses, se tomaran siempre\c\orno base lkos dias
D de intereses anual (Actual/Actual).

par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
uel dia habil que resulte aplicable de forma que,

de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta

que designe el tenedor.




6G3476381

0472005

*‘%Unfcaia

Montes de Pledad y Caja de Ahorros de
Ronda.
Cédiz
Almeriz
Métaga
Antequera

De acuerdo con el articulo 60 def Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en e supuesto de
que se superen dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de Ias cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su caso, se lievaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
. por aquéi, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedararia vencida anticipadamente en caso
dehnpagoporpartedelemisorodee:dstendadevidosomltos,debiendoenesecaso
amortizarse antidpadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de refraso.en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
prindpal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interésdedemoravariablesobrelascanﬁdadasdebidashntodepﬁrﬂpalmmodelnhereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizarén
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cadigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que e
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y € Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen,

En Malaga, a 28 de junio de 2005.

P.p. MONTES DE PIEDAD Y CAJA AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,

MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)
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, M PIEDAD DE SEGOVIA

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacién del Mercado Hipotecario, y en el R

I Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que

se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MQNTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada en
Segovia, Avenida Fernandez Ladreda, 8, inscrita en el Registro Mercantit de Segovia, al tomo 28
general, folio 119, hoja SG 560, y con C.I.F, 6}40000192 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR|

DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,

S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. -

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPIT AL de 58.461.538 EUROS. El Caplt‘al. de la

presente Cédula devengard un INYERES PE

FIéDICO trimestral variable resultado de’ sumar

(D) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupén en la que se inicia el correspondiente qeriodo de devengo de intereses, o en caso de no

estar disponible, el tipo de referencia susti
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28
afio, hasta el décimo (109) aniversario dela e
la cuenta que indigue el tenedor de la misma.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3)
te) para depésitos en euros por dicho
informacion financiera BRIDGE. por mandato
actualmente publicado en la pantalla EUR]

horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién
interés de referencia sustitutivo sera el ti
aritmética simple de los tipos de interés inte
no transferibles, en euros, a tres (3) meses
correspondiente periodo de devengo de in
resefiadas a continuacién (las “Entidades de
una de ellas que realizard la Sociedad Gestora
Referencia seran:

BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

'BANCO SANTANDER. CENTRAL HISPANO, S.A. ‘

tive que se sefiala mas adelante, mds (i) un
e septiembre, diciembre, marzo vy junio de cada
isién de la presente Cédula, mediante abono en

eses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered

e la Fédération Bancaire de I'Union Européenne
= de REUTERS aproximadamente a las '11:00

el tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
de interés que resulte de efectuar la media
ncarios de oferta para operaciones de depdsito
e vencimiento, en la fecha en que se inicie el
reses, que declaren las entidades bancarias
Referencia”), previa solicitud simultinea a cada
a través del Agente Financiero. Las Entidades de
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CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, dedaracion de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media arttmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referenda restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacion el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al (iltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacion. i

En todo caso, el page de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicabl_g"de
forma que, entre la fecha de pago de! cupdn y los dias 30 de septiembre, dicdembre, marzo y
junio de cada aio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles, *

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
ad funcionamiento del sistema TARGET (Trans-Furopean Automated Real-Time Gross-
Settiement Express Transfer system) exoepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
oon el calendario TARGET, fuesen festives en Madrid capital. .

A la hora de proceder al ciiculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto pot:
trescientos sesenta dias (Actual/360).

€l capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen clertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.
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Asimistmo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararfa vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor .de: (i} el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (i) un tipo equivalente a Euribor & un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los inter de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 31? del Cédigo de Comercio. :
|

Al tenedor de la ';l:resente Cédula le correspohden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 2% de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que Ia
desarrolla, en las condiciones que las citadas d‘sposxciones establecen.

A

S._- 14
CAFA T ANORROS !
DESEQTVIA

En Segovia, a 28 de junio de 2005.

it~ ot o e o it e,

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
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EMITIDA singularmente, al amparo de ko dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, domiciliada‘ en
Segovia, Avenida Femandez Ladreda, 8, inscrita en el Registro Mercantil de Segovia, al tomo 28
general, folio 119, hoja SG 560, y con C.1.F. G-40000192 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A—79202628._“"j

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 61.538.462 EUROS. El capital de Ia
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual def 3,75369% pagadero 10s dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre Ia
fed\adepagodelcupényeldiamaejunlodemdaaﬁo, medien, al menos, dos (2) dias
héblies.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el fundonamiento del sistema TARGET (Trans-European Autornated Real-Time Gross-
Settiement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Alahoradeprooederalcélculodebsinhereses,setomarénsianpremnwbaselosdias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de Intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion det referido capital tendrd lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vendmiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor,

De acuerdo con el articulo 60 def Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por ef Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion antidpada por sorteo de las cadulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

6G3476383



amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que ta presente Cédula Hipotegaria puede verse amiortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de fa Cédula Hipotecaria ré declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de'vicios ocultos, debiendo en ese caso
amottizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

. |

|

En caso de retrase en e cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
principal como de Intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (ii} un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los Intereses de demora se capitalizaran
mensualmente de conformidad con lo dlspuestu en el articulo 317 del Cédigo de Comerdio.
Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le -
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que Ia
desarrolla, en las condiciones que las citadas dl$poslciones establecen.

En Segovia, a 28 de junio de 2005. e

CAYA DE ABORROS
- DE SEGOVIA

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
’ se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

_ EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, domiciliada en Terrassa (Barcelona),
] Rambla d’Egara, 350, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 21171, hoja B-17927, .
y con C.LF. G-08169781 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
5.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A—79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 48.717.949 EUROS El capllal’de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(I)elupodelnberé;dereferendaEunboratres(3)mes&spubllcadoen lafechadepagoel
mponenlaqueselmuae!oonspondlenteperiododedevengodemher&ses o en caso de no
estar disponible, ef tipo de referenda sustitutivo que se sefiala mds adelante, mas (i) un
4 margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, dicembre, marzo y junio de cada
ailo, hasta el décimo (10°) aniversario de la emisién de la presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” ef Tipo “Euribor” {Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
informacidn financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de |'Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

Enelsupueshodelmposlbllldaddeobtermndelbposeﬁaladomelpan'afoanterlor el tipo de
uWersdemferenoasushhMmsemdhmdquuereautedeefeauarhmedh
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
notransferibl&s,eneuros,atra(3)nﬁ&sde%ientq,mlafﬂaenqueseinideel
correspondiente periodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultdnea a cada
una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Finandiero. Las Entidades de
Referendia serdn:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

Rambla dfgers, 350 - 08221 TERRASSA - Apartat da Correus 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 - www.caixaterrassa.ax



CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
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\
En el supuesto de imposibllidad de aplicaciéﬁ\ del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencla restantes. !

En ausencia o imposibilidad de obtencion de lds tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacion el ditimo tipo de Interés de r{aferencza aplicado al ditimo periodo de devengo
de Intereses y asi por periodos de devengo de mtereses sucesivos en cuanto se rmantenga dicha

Se entendera por “dia hébit” el que se fije en catla momerito por el Bancp Central Europeo para
el funclonamiento del sistema TARGET ( ns-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habilas de acuerdo
con el calendario TARGET, fuaen festivos en Madrid capital.

. \
A fa hora de proceder al cilculo de los inte , Se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual Y un afio compuesto por

trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a Ia
amortizacién del referido capital tendrd lugar aq
entre la fecha amortizacién y ef dia 30 de junlo

r el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
I dia habil que resulte aplicable de forma que,
2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abonho en la cuenta

que designe el tenedor.,

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto
que se superen ciertos limites de emisién por
amortizacion anticipada por sorteo de las céd
amortizacion, en su caso, se llevarfa a cabo por

685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de

| Emisor, se prevé entre otras alternativas la
las hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
sorteo entre las cddulas hipotecarias emitidas

por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente,
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Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd declararfa vendida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso

‘amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengara un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (if) un tipo equivalente a Euribor a.un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le

ah'lbuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que ‘a
en las confliciones que las citadas disposiciones establecen.

EnTen?ssa( ),aZ unlode2005.
caix

P-P- D RRASSA

A -5
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dqspuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Re{al Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley. -

EMITIDA POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, domicillada en Terrassa (Barcelona),
Rambla d’Egara, 350, Inscrita en el Registro Mércantil de Barcelona, tomo 21171, hoja B-17927
y con C.L.F. G-08169781 (el “Emisor”). \

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR bE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S. V
5.A., con domidlio en Madrid, Paseo de la Castéllana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628

|
EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 51.282.051 EUROS. El caprtﬁFde la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emisidn de la’ presente

1 Cé&dula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, e
1] pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resuite aplicable de forma que, entre la

fecha de pago del cupén y el dia 30 de Junm de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
hébiles. i

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento . del sistema TARGET ( rans-European Automated Real-Time  Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital. .

A la hora de proceder al cilculo de los inte
efectivos existentes en cada periodo de deve

, se tomaran siempre como base los dias
de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a I3 par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resuite aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

Ei capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor,

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en ef supuesto de
que se superen dertos limites de emisién por|el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién antidpada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

Rambla d'Egara, 350 - UB221 TERRASSA - Apartat de Correus 217 - 08220 - Tel. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 - www.caixatereazss.as
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amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada antidpadamente,

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra dedarara vencida antidpadamente en caso
de impago por paite del emisor o de existencia de vidos ocultos, deblendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parhe del emisor de una obligadén de pago, tanto de
princpal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 4,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cadigo de Comercio.

Allaenedordela presente Cédula le corresponden los derechos, amoneﬁyprivlleglosquele
2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, gle la

6G3476386
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA “A” EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO OBR S DE BURGOS

EMIETIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 .de marzo, de

regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por elque—---

se desarroflan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS, dormiciliada en B\Trgos, Avenida Reyes CatSlicos, 1, inscrita en el
Registro Mercantil de Burgos, tomo 258, libro 49, folio 50, hoja 2099, y con C.I.F. G-09000779
(el “Emisor”). }

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR| DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 5.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CI-JPITAL de 99.871.795 EUROS. E! capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) el tipo de interés de referendia Euribor a ftres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupén en la que se inicia el correspondiente perioda de devengo de intereses, o en caso dé ho
estar disponible, el tipo de referendia sustitutivo queé se sefiala mds adelante, mas (if) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
afio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emision de la presente Cédula, mediante abono en

la cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euwros por dicho plazo caiculado y distribuido por el sistema de
informacion financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
interés de referencla sustitutive serd el tipo de interds que resuite de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses|de vendmiento, en la fecha en que se inide el
correspondiente  periodo de devengo de intereses, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacidn (las “Entidades de Referencia™), previa solicitud simultdnea a cada
una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través del Agente Financiero, Las Entidades de
Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

En & supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo

. anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencla, de forma

3 continuada, dedaracion de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de:

' aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedlarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establedidos en los pamrafos anteriores,
serd de aplicacién ef Oitimo tipo de interés de referenda aplicado al Gitimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivas en cuanto se mantenga dk:ha
situacién.

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplic.abie de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y fos dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y
junio de cada afio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por &f Banco Central Europeo para
e fundonamiento del! sistema TARGET (7rans-Furopean Automated Real-Time Gross-
Settfement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
oon el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta C&dula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

-

£l capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
/ que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen dertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacion anticdipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amoxtizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

C.LF. G=U700U77Y - H. Mercantil HU.1.259. L. &%,k 3U.M, 2U¥Y
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Asimismo,. &l titular de la Cédula Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ‘ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de [a presente Céciita Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (i) un tipo équlvalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los mteréses de demora se capitalizaran mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 31? del Cédigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le mrmsMMen los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y é! Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas &lsmle|ones establecen.

e pip, CAJA DE-AHQRIOS Y MONTE DE PIIJDAD DEL CfRCULO CATOLICO DE OBREROS

DE BURGOS - |
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CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL (NICA “B" EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS

EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEI. CIRCULO CATOLICO DE
OBREROS DE BURGOS, domidliada en Burgos, Avenida Reyes Catdlicos, 1, inscrita en el
Registro Mercantil de Burgos, tomo 258, libro 49, folio 50, haja 2099, y con C.LF. G-09000779
(el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, 'S:V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628;

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 105.128.205 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emision de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupdn y el dia 30 de junio de cada aio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles,

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el fundonamiento del sistema TARGET (7rans-furopean Autornated Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer systam) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madiid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

El capital de esta Cédula se AMORTEZARA a ka par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Deaeto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emisidn por el Emisor, se prevé entre otras alterativas Ia
e,

e
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G P Gl Y - K. MErCANTIl B 1IN, L, 4T.R BUIHL 2UYY

®
D cajacirculo

amortizacion anticipada por sorteo de las ¢édulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacion, en su caso, se flevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula: Hipotecaria podra declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor 0 de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.
|

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
Interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principai como de intereses
equivalente al miayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un: (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensualmente de conformidad con lo dispu en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

|
Al tenedor de la presente Cédula le correspbnden los derechos, acciones y privilegios .que le
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y ¢f Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.
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Laja £5pand ge Inversionas, feletono 987/29 25 00
Caja de Ahomos y Telefax 987/29 25 71
Monte de Piedad WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

Edificio Botines de Gaud( TARGET: CECA ES MM 096
Pz, 5an Marcelo, 5

24002 Ledn (Espahia)

C.LF. G-24219891

Caja Espana

EMITIDA singulammente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, domiciliada en Ledn, Plaza San Marcelo, 5 (Edificio Botines de Gaudi), inscria en el
Registro Mercantil de Ledn, al tomo 340 general del archivo, folio 1, hoja LE-203, mscﬂpcrén 1a
y con C.LF. G-24219891 (el “Emisot™). .

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA,”—S.V.,
S.A., con domidilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 103 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 73.076.923 EUROS. E capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i)eltipodeimerésdereferenciaEuﬂboraus(B)mpublicadoenlafechadepagoel
apénmhqueseinidaelmnespondlmhepeﬁododedevengodeinterses,oenmsodeno
estar disponible, el tipo de referenda sustitutivo que se sefiala mas adelante, mas (i) un
margen def 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
aiio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emision de ta presente Cédula, mediante abono en
la cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” of Tipo “Eutibor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depésitos en euros por dicho plazo calculade y distribuido por el sistema de
informacdidn financiera BRIDGE por mandato de fa Fédération Bancaire de I'Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtendcién del tipo sefialado en el pamafo anterior, el tipo de
interésderefaendasusﬁNﬂvosetédﬁmdeinm'ésqueresultedeefecmarlamedia
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se inicie e
correspondients periodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultinea a cada

T
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Caja espaha de inversiones,

Caja de Ahorros y
Monte de Piedad

Edificio Botines de Gaudi

Teléfono 987/29°25 00
Telefax 987/29 2571
WEB: www.cajaespana.es

BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

TARGET: CECA ES MM 096

Pz. 5an Marcelo, 5
24002 Ledn (Espafia)
CAF G-24219891

Caja Espafia Sy~

una de ellas que realizara la Sociedad Gestora a través. del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia seran:

s e R A S S e A e B o B o iy

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

" CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
DEUTSCHE BANK AG

PR

e

En el supuesto de imposiblliidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por nd suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de colizaciones, seré de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aribnética simple de los tlpOS de interés declarados por al menos dos (2) de Jas
Entidades de Referendia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién dellos tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el dltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha
situacion.

En twodo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo Yy
junio de cada afio de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en momento por ef Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (T7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlernent Express Transfer system) excepto|aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al dhlculo de los intereses, se tomarén siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a|la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, Ia
amortizacién det referido capital tendré lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de Ia presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.
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Caja Espaiia de lnversiones, Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahomros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Pledad WEB: www cajaespana.es
BIC/SWIFT: CECA ES MM 096

Edificio Botines de Gaudf TARGET: CECA ES MM 096

Pz. San Marcelo, 5
24002 Ledn (Esparia)
CALF. G-24219891

Caja Espaiia m

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de

que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

’ amortizacion, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada antidipadamente,

; Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararta vencida antidpadamente en caso
: de impago por parte del emisor 0 de existenda de vidos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto:de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengatd un
interés de demora variable sobre fas cantidades debidas tanto de principal como de intéreses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cidula hipotecaria incrementado en 1,5
purtos porcentuales (1,5%)% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn mensualmente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cidigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que e
atribuyen la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.
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CEDULA HIP L UNICA “B” EMITIDA POR CAJA ESPANA DE
NVE cAl ROS E PIE

EMITIDA singularmente, al amparo de o qispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR CAJA ESPANA DE INVERﬁIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD, domicitiada en Ledn, Plaza San Marcelo, 5 (Edificio Botines de Gaudi), inscrita en el
Registro Mercantil de Ledn, al tomo 340 generial del archivo, folio 1, hoja LE-203, inscripcidn. 13,
y con C.1.F. G-24219891 (el "Emisor™). a

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA_‘”S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la CasTellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628,

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 76.923.077 EUROS. Ei capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo| (20°) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abonio en la cuenta que i ique el tenedor de la misma. En todo caso, el
Pago de los cupones tendra lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en ¢cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET  (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cilculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

Ei capitai de esta Cédula se AMORTIZARA 3 la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resuite aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junig de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.,

Mot 28
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Caja Espaiia Ly~

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
que se superen ciertos limites de emision por el Emisor, se prevé entre otras alternativas la
? a?mort:zacion anticipada por sorteo de las cddulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
- qmrtizadon, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
ujor aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticdipadamente.

‘ Asrmcsmo, el titular de la Cédula Hipotecaria podrd dedararia vencida anticipadamente en caso
| de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto-de
prindipal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (ii) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn
mensuakmente de conformidad con o dispusbo en el articulo 317 del Cadigo de Comercio.

Albenedordelapresenbe&duialeoonespondenbsdere&os acciones y privilegios que le
atribuyen Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desamrolla, en las condiciones que las citadas disposidones establecen.

'. En Ledn, a 28 de junio de 2005,

P.p. CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE Y MONTE DE PIEDAD




Imacrita: Registro Mercantil do Awita al T°. 85, £°. 13, sace. 6%, HOJAAV-B84-14. NIF GO5S011845

Mo, 0135 [12.2004) 20.000 gfs.
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MONTE DE PIEDAD DE AVILA

EMITIDA singularments, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de maizo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Reil Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la cﬁada Ley.

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, domiciliada en Avila,
Plaza Santa Teresa, nimero 10, inscrita en el Registro Mercantil de Avila al Tomo 55, Libro 13,
Folio 1, $8, Hoja AV684, y con C.LF. G-osouei‘as (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVORnfE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

| . .

EMIVIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 31.666.667 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
(i) e tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la fecha de pago el
cupdn en la que se inida el correspondiente periodo de devengo de intereses, o en caso de no
estar disponible, el tipo de referencia sus vo que se sefiala mas adelante, mas (if) un
margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, diciembre, marzo y junio de cada
afo, hasta el décimo (109) aniversario de la emision de la presente Cédula, mediarite abono en

Ia cuenta que indique el tenedor de la misma. !
|

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) m " el Tipo “Euribor® (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de la Fédération Bancaire de I'Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el parrafo anterior, el tipo de
interés de referencia sustitutivo serda el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se inide el
correspondiente  perfiodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resafiadas a continuacién (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simuitianea a cada
una de ellas que realizara la Sodiedad Gestora 5 través del Agente Financiero. Las Entidades de
Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A.
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencla, de forma
® continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion & tipo de Interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés dedarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos estableddos en los parrafos anteriores,
seréa de aplicacion el dltimo tipo de interés de referendia aplicado al ditimo petiodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha

En todo caso, el pago de Ios_ cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago det cup6n y los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y
junio de cada ailo de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (77ans-furopean Aulomated Real-Time Gross-
Settlement Express Transter system) excepto aquellos dias que, aun slendo hdbiles de acuerdo
con e calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Ingerita; Reglakro Marcantl da AvRs &1 T, 86, L%, 3, sace 8%, HOMA AV-BB4-1Y. NIF GOM011845

P A Ila hora de proceder al ciiculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
; . efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual y un afio compuesto por
trescientos sesenta dias (Actual/360).

H capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2015. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles,

Mod. 0124 {12.2004} 20.000 sje.

‘ El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
‘; que designe el tenedor.

E De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de

que se superen ciertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras alternativas 1a
, amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
i amoitizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
‘ por aquéi, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.



Iacrite: Regisko Marcamt da Avila b T%. 55, L%, 13, sacc 8%, HOJA AV-864-1%.- NIF 05011846

Htod, 0121 (122004} 20.000 afe.
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Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria ré declararla vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principal como de Intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantida debidas tantoe de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario- de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5
puntos porcentuales (1,5%)% o (if) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado
en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los inte de demora se capitalizaran mensuaimente de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cddigo de Comercio.

;f!
’
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desairollan determinados apartados de la citada Ley. -

EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, domiciliada en Avila,
Plaza Santa Teresa, nimero 10, inscrita en el Registro Mercantil de Avila at Tomo 55, Libro 13,
Folio 1, S8, Hoja AV684, y con C.LF, G-05011846 (el “Emisor”).

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628. .-

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 33.333.333 EUROS., El capital de Ia
presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada aiio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupén y el dia 30 de junio de cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles,

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-Europesn Automsted Real-Time Gross-
Settlernent Express Tianster system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
oonh & calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

AlahoradepruoadetalcélullodeIosinm,setomarénsiempremﬁ\obaselosdias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses anual (Actual/Actual).

€l capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacion del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacién y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta
que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en el supuestn de
que se superen clertos limites de emisién por el Emisor, se prevé entre otras altemativas la
amortizacién anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta

6G3476393
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amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria rd declararla vencida anticipadamente en caso

de impago por parte del emisor o de exi cia de viclos acultos, debiendo en ese caso

amortizarse anticipadamente el principal de la ula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de
principat como. de. intereses, derivada de ia presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantid debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incrementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizardn
mensualmente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acdones y privilegios que le
atribuyen Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, y et Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Avila, a 28 de junio de 2005,
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EMITIDA singularmente, al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

' : EMITIDA POR MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,
i ] damidiliada en Badajoz, Paseo de San Francisco, 18, inscrita en el Registro Mercantil de

Badajoz, al tomo 36, folio 1, hoja BA-1853, insaipddn 13, y con C.LF. G-06000681 (el
; “Emisor”). Lo :

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.\-I'.',
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 89 — 102 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 29.230.769 EUROS. El capttal de la

presente Cédula devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable resultado de sumar
. (1) el tipo de interds de referencia Euribor 2 tres (3) meses publicado en la fecha de pago el

cupdn en la que se inida el correspondiente periodo de devengo de intereses, 0 en caso de no

estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que se sefiala mas adelante, mds (ii) un

margen del 0,07902%, pagadero los dias 28 de septiembre, didembre, marzo y junio de cada
. aiio, hasta el décimo (10°) aniversario de la emisidn de la presente Cédula, mediante abono en
“ . Ia cuenta que indique el tenedor de la misma.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” e Tipo “Euribor” (Euro Interbank Offered
Rate) para depdsitos en euros por dicho plazo calclado y distribuido por el sistema de
informaci6n finandera BRIDGE por mandato de ka Fédération Bancaire de 'Union Européenne
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR = de REUTERS aproximadamente a las 11:00
horas, :

En & supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo sefialado en el pamrafo anterior, e tipo de
interés de referenda sustitiutivo serd o tipo de Interés que resulte de efectuar la media
; aﬂﬁﬂmﬂnﬂedebsﬁpmdehtaésk@banmrbsdedaﬁmmopemﬁmesdedepﬁsim
’ no transferibles, en eurcs, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha en que se inidie el
correspondiente periodo de devengo de intereses, que dedaren las entidades bancarias
resefiadas a continuadion (las “Entidades de Referencia”), previa solicitud simultinea a cada
unadeellasquerealuamlaSoaedaeraau'avésdelAgmteﬁnandem Las Entidades de
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En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
“anterior, por no suministrar alguna de las| dtadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, dedaracién de cotizaciones, serd de aplicacion e tipo de interés que resuite de

aplicar la media aritmética simple de los tipos d
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de
serd de aplicacién '@ (itimo tipo de interés de
de intereses y asi por periodos de devengo de i
situacion.

En todo caso, el pago de los cupones tendra
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y

e interés declarados por al menos dos (2) de las

tipos establecidos en los pamrafos antetiores,
ferencia aplicado al (ltimo periodo de devengo
tereses sucesivos en cuanto se mantenga dicha

lugar aquel dia habil que resulte aplimblé‘de
los dias 30 de septiembre, diciembre, marzo y

junio de cada aflo de cada afio, respectivamente, medien, al menos, dos (2) dias habiles.

Se entendera por “dia habll” el que se fije en
el funcionamientn del sistema TARGET (
Settlement Express Transfer systerm) excepto
con el calendario TARGET, fuesen festivos en M

A la hora de proceder al cilculo de los inte
efectivos existentes en cada periodo de
trescientos sesenta dias (Actual/360).

£l capital de esta Cédula se AMORTIZARA a
amortizacion del referido capital tendrd lugar
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio

da momento por el Banco Central Europeo para
rans-European Automated Real-Time Gross-

uelios dias que, aun siendo hablles de acuerdo
rid capital.

, Se tomaran siempre como base los dias
de intereses anual y un afio compuesto por

par e dia 28 de junio de 2015, En todo caso, la
uel dia habil que resuite aplicable de forma que,
2015 medien, al menos, dos (2) dias habiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento serd pagadero mediante abono en la cuenta

que designe el tenedor.

De acuerdo con el articulo 60 del Real Decretn
que se superen dertos limites de emisién por
amortizacién anticipada por sorteo de las cdd
amortizacion, en su caso, se flevaria a cabo.pg
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipoteq

685/1982, de 17 de marzo, en el supuesto de
el Emisor, se prevé entre otras altermativas la
ulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
r sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
laria puede verse amortizada anticipadamente.




';‘I‘IMBRE 6G3476395

DEL ESTAD

0472005

s ca,adsBaaa;9z

Domicic Socval, Fase, e izt F ancis
05001 Badap.r L e

Asimismo, el titular de la Cédula Hipotecaria podra declararia vencida antidpadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existenda de vidos ocultos, debiendo en ese caso
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de ratraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago, tanto de

. principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un

: ' interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses

equivalente al mayor de: (i) el tipo ordinario de la cédula hipotecaria incrementado en 1,5

: puntos porcentuales (1,5%)% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes incrementado

I _ en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitafizardn mensualmente de
! ‘ conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Codigo de Comercio.

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acclones y privilegios que le
atribuyen Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de17demamo,quela
desarrolla, en las condiciones que las citadas disposiciones establecen.

En Badajoz, a 28 de junio de 2005.

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

hod OO02025 » TH.OOE Lidn. » AMHACS » T hrmsine.Bon e
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DULA HIP "B~ EMITIDA POR MONTE DE PIEDAD Y CAJA
GENERAL DE AHORROS DE B

EMITIDA singularmente, al amparo de o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de__ marzo, de
regulacidn del Mercado Hipotecario, y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que
se desarrollan determinados apartados de la citada Ley.

EMITIDA POR MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,
domicitiada en Badajoz, Paseo de San Francisco, 18, insaita en el Registro Mercantil de
Badajoz, al tomo 36, folio 1, hoja BA-1853; inscripcidn 13, y con C.I.F. G-06000681 (el
*Emisor”). Cow

EMITIDA NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.\V.,
S.A., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castelﬁana 89— 103 planta, con NIF A-79202628.

EMITIDA POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 30.769.231 EUROS. El capital de la
presente Cédula devengara un INTERES PERIODICO anual del 3,75369% pagadero los dias
28 de junio de cada afio, hasta el vigésimo (20°) aniversario de la emisién de la presente
Cédula, mediante abono en la cuenta que Indique el tenedor de la misma. En todo caso, el
pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que, entre la
fecha de pago del cupén y e dia 30 de junio cada afio, medien, al menos, dos (2) dias
habiles.

Se entenderd por “dia hdbil” &l que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Auvtomated Real-Time Gross-
-Settiement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

A la hora de proceder al cdiculo de los in , 5& tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo|de intereses anual (Actual/Actuat).

El capital de esta Cédula se AMORTIZARA a la par el dia 28 de junio de 2025. En todo caso, la
amortizacién del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de forma que,
entre la fecha amortizacion y el dia 30 de junio de 2025 medien, al menos, dos (2) dias hébiles.

El capital de la presente Cédula a su vencimiento sera pagadero mediante abono en la cuenta
ue designe ¢l tenedor.

lerdo con el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en e supuesto de
superen ciertos limites de emisién por gl Emisor, se prevé entre otras alternativas la

Mo, DEONGE2S 150000 Ukds, » Juniof » CamainZoleme
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amortizacion anticipada por sorteo de las cédulas hipotecarias emitidas por el Emisor. Esta
amortizacién, en su caso, se llevaria a cabo por sorteo entre las cédulas hipotecarias emitidas
por aquél, por lo que la presente Cédula Hipotecaria puede verse amortizada anticipadamente.

Asimismo, el titular de la Cadula Hipotecaria podra dedararia vencida anticipadamente en caso
de impago por parte del emisor o de existencia de vicios ocultos, debiendo en ese caso -
amortizarse anticipadamente el principal de la Cédula Hipotecaria.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago, tanto de
principal como de intereses, derivada de la presente Cédula Hipotecaria, se devengard un
interés de demora variable sobre las cantidades debidas tanto de principal como de intereses
equivalente al mayor de: (i) 4,25369% o (i) un tipo equivalente a Euribor a un (1) mes
incementado en 1,5 puntos porcentuales (1,5%). Los intereses de demora se capitalizaran
mensuaimente de conformidad con lo dispuesto en el articulo 317 del Cédigo de Comercio. -

Al tenedor de la presente Cédula le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le
atribuyen fa Ley 2/1981, de 25 de marzo, y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la
desarrolla, en las condiciones que las dtadas disposiciones establecen.

En Badajoz, a 28 de junio de 2005.

P.p. D. FRANCISCO JAVIER CHICO AVILES
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

6G3476396
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a) Distribucién entre emisores

AyT Cédulas Cajas X, FT.A.
Dishr ax ik por Emilsores
[ Feda
paliet ey parvrk oy LIV T yhiank in Rz

e 5 B0% 3,27 30

Thartajn IR 15% 1346641164 149% 61% 3,25% 241

Catwa Galicia 10L817 B 7,0% SE% 3% 20

Uricala 140077 LL5% AXNGEIEE0  9,7% S% 3,36% a

jCala Espafia 794074 6,5% 7.4% 7% 3,29% b

fCatasy w2000 GH% 685% 2% 3,85% 20

Catn Panexiat B0.541 A% 7130000194  7.5% 5% B 54

Jcaga Duero 72606 ) 6.208.800. 6,7% 2% 3,18% 207

i Caga Granads AR 6% ASS6.563484  48% % AET% 219

[Cata General de Cananas T4 1% IGRBWENT  4,2% S 3A7% P

Cabva Teamassa 40057 3,9% FCVRGH4] 4,2% % 257% 292

Laetana 24.590 2% AMWBTAIM 3TN 5% 2.65% =8

Sagova 174780 L% LEBD.TPSS44  1O% 5% 3,20% am

: Caja Avia 18142 1L5% LEZISaW 17% 5% 3,30% =

! [Cata Backioe =Y 16% LOMDMIGES  LI% % 36% 210

' D0 By |2 i ALk T

i 28
1

b) Saldo Vivo de Princlipal de los préstamos hipotecarios.

AyT Cédulas Cajas X, F.T.A.

¢) Tipo de interés, fijo o variable.

AYT Cédulas Cajme X, F.T.A.
Distribucidn por Tipo de Interéds




fndices o tipos de referencla establecidos para la determinacién del tipo de
interés aplicable.

AYT Cédulas Cajas X, F.T.A.
Erstribaicion por frcdice ge Referencia

¥2.063.732.274

Margen sobre el indice de referencia.

AyT Cédules Gajas X, ETA,
Distribucion por Margan sobre ef Indice de Referencia

Nimern % clel tatal Balarxe % de Balance ~ Media Media Medha
e e de LIV Interds  ¥ida Resi

379.376.377 a11% S 2,79% 220

13184400655  14,32% 56% 2,260 »6

11.724.630.488 12.74% SE% 3,19% 1

19.102.937.572 20,75% 0% 2,14% a4

19,952.181.087 21 A% 50% 329% =%

15, ANLE]6.6863 prA ) 5% J45% 224

5.885.566.171 6,9% T 3050% 204

5,133.013.842 Selfe 1689

O2.0A3. 732 274 100% S8% F31% 230

Tipo de interés efectivo aplicable en la actualidad.

AyT Cédulas Cajas X, F.T.A.
Digtribucion por Tipo de Inferés Actust

Balarce % ob Balonce | Media Mea
de Prine do LIV Interés  Vida Rasicuel
NIOZ2I8  63,54% S, 3,00% 241
238|142 25,37% 57% 2,66% =
520,961,566 6,94% % 4,10% P
234,243,908 2.54% 2% 4,64% 153
S9.736.753 0,63% =% 515% 76
1028 AT o425 % 5,509 140
196,108, 4051 0,20% A7% 5,18% 143
LIS70.220 0,13% 7% 670% 1=
Py % 7,23% 12
15,363,038 17% 2% 2o 346
93.980.571.431 ___ 100% 50% 334% 228
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g) Tipo de préstamo.

AYT Cédules Cajas X, F.T.A.
Distribeacion por Tipo de Préstamo Hipoterario

h) Indicacién de la distribucién geogrifica por provindas.

AyT Cédutss Cajas X, FT.A.

Distribucion Geogrifica por Provincias
Nelmero % del total Balance ‘edeBalanws Media Media Madia
Prowintia de de de -] LTV Tipn ntewks Vil Regidual
. 206 0,02% 260000 0,03% 5% A04% 275
jabsxmte 1:3 011% 85.294.997 000% o5 3,00% 207
[Alcantes 0408 T53% 5.556.061.637 59% 57% 321% 40
Akt mn9og 2.55% 2205 2,55% 6% 260% 196
Actuaky: 4.957 D,41% AED 54613 O.49% S 10% 242
[Avia 12.72% 1L05% 750158 0,80% S 3% 233
20668 1,70% 060 Z33 0,90% b= A7S% 20
S.448 05 LX7.X9.730 1L18% % 315% 200
136299 11.20r'% 1RG5 58N, 954 14,00% e 3,90% a2
12.20% 100r% 13,909 1L90% =% 290, 71
2206 0.68% SIR514.304 057 T 3,39% 209
Gtz I35 290, 2404358 635 2.19% % 290% AR
[ antabxia 1323 0,11%. 199.901.3% 0,17% S5 3,100 22
Castelion 11,860 0,97% SBE 9211 LOS% 7% 3% 21
)kl Pl el O,40%. XY S0E.057 0.365% Se% 340'% s
A Consia 39,4908 329% 2450 658 AN 251% % 3.20% =
Kilreinby 472351 3,80% 8350, T 2,.22% 5% AT 165
Jpnca om 0% GDAG4 445 000% % 3,05% 266
jGons 1833 1,51% L7350 180 1,590% S50% 251% 267
oranacis o 7re 4, 0X% 2837 556208 A B61% A% g
pCancinlgar s 13546 L11% 1L2798.000. 300 1% 57% 3,13% =5
&h b 0% WAE027 [T 1% 3,15% ns
1.763 0% 537 B2 108 5% 5% ATI% 0
frunscy 12962 L% 765.550.954 0.5% S7% 22 ==
[0 F2020 Z59% LYISAI0.818 189% % 271% 210
Loxn 20296 2,52% ‘LO030L044 1,.90% 5% I29% pi-c]
fugo Q97 DE% | SEL1ID 000 [T~ 57% R 2% n
fLinichn B2 LM% LILE 2045053 L29% E2%, 33% 249
rtacic] 116,139 5,5% 12 EM000 X2 13,4% Eo 318% i
Miana TLOBD 5.04% S IR s SN S 3.43% 207
Navara 05 O30 LT 0 042% i 3 19% 43
jouronss EL ] 0,45% S e33518 O 5% ES ) -1
JPaleruin 1.3 0,50 S00.204. 302 [T 5% I29% 7
Lax Palme £4L2 0,20% S00.058. 355 [T~ 57% 3,T% 241
JPortevacdr s 13,688 LI B 20.379 [+ L~ ) - A% 233
17.612 1.45% PR kT 1.51% "% 28% 211
110805 0,08% ST AT209 0,01% = L pi:-]
2009 1e1% 20%0L5650.972 2.14% SM% 2% 2165
4,189 0% 07 IXATY 0.32% e 200 22
Tavazone 15974 1 90'% 142 003 1.53% [ 391% ]
[Tenctic MH.799 2550 ASL6E191 279% 5% S 29
[ Terud 553 O, A% ZH2.208. 770 0.Z7% [ Y 3,365% an
Tolixio 2499 0.20% Z19.564.5946 0.29% S 3.19%
[Valancs 72535 590% 4775402413 S00% L= 3,18%
[Valkociola =7 2/50% 2470056213 2,5% S5 3,1% 19
Vixaya 1526 0, 1% 152 66 A5 0,160 5% A15% 33
Zarima 8777 a72% TR 550 5 0,51% X% ) an
1% 5% -1
Totad LZ16.402 A00% 93, 5E0. 571131 100% S 3390% ]
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k)

Vida residual de los préstamos

AYT Cédulas Cafas X, F.T.A.

Distritracién por Vida Resicisal an Meses

MNdmero % del total Balani'e L™
Vida Reskiual meses e m e m de e Princinat LIV Tipo Interés  Vido Residuat

manas o 36 &23% - A058391 146 L4 £ 08 3,500 19
entve 36 ¥y 60 7508 23 plcedoch g k. £, L 4
antre 60y 96 M 10,89 4659550 420 496% av. k5. 81
lentre 9G ¥ 120 0608 &1 5008924800 553% an .11 ne
jentre 120 v 156 Hick- L A & 5052 546 900 [ 19 b 358% =
lentra 155 y 180 #3112 TE7% GETRIBAIZR 7% v A, 159
fesrina 100 ¥ 216 1170 PEXN T205352054 TETH mi 335% Lo
tentre 216 y 240 136412 1L21% PHRERTES [& -8 o N F-
antrey 240 y 276 weae S99 DAT3ATT M2 1007% 0. 3200 re
antia 276 v 300 10109 S04 2253401 150 285% sy, N 2
fentra 300 ¥ 336 e 409% S.TH512.010 1033%, 6% 3430 iR
[antre 335 ¥ 360 20505 A8 W32 I34595 AT nye 3N =0

» 360 30248 [.] 7 [ am )

I
Tota CNeAGE 0 T 03 06057 T AR o 100% e ra— . a—

Tipo de propiedad.

AYT Cedulas Cajas X, F.T.A.

Digtritw

i por Tipo de Propiedad

e del total

15% 3,48% 18R
% 3,9% 201
% 3,475 04
% 3,5% 206
2% 3% 3
7% 3,36% 200
2% 8% 213
7% 8% %
a2% 3% 3
HE% 3,32% o
2% 33N% 244
% 3.25% 267
- S
56% EEX 228
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I) Fecha de Vencimiento.
AyT Cédulas Cajas X, F.T.A.
Distribucidn por AR de Vencimienbo
[ %% del tota Belance % de Balanwe  Media Meda “teda |
e de de LIV Rosichaal

a5 14.074 1L1657% 1.207.780.466 1.2% 5% A.24% -1

2006 -4 %4 ) L79% 2130404241 2.28% % 331% 15

007 24,206 1.99% 205 FMEES 2,19% 57% 3,30% Z7

2008 nsen 2,00% L.959.897.260 1,66 b2 o 3,50%: a6

2000 4187 3% 1.295.068.191 1,38% ey 3.50% =

i 2010 0179 3,30% LIZSONEIL  120% % 3,60% 63
amt 2266  3497% 1361230516  147% 41% 3,72% s

am> 47.170 3.88% 1.901.755.000 2002% 44% A,77% - 74

2013 S8 4,10% 20 IMOTI 2% 6% 3,73% %
2014 51206 4,2 27210235 2.99% % 3,65% 111

05 7110 309% 215208792 2,32% 5% 3,65% 123

, ams FWIIE  2,75% 2110635 230% % 3.56% b=
: 2m7 MM zE 2200.057,298 2,3 Tk 3,52% 147
me 0864 3,20% 2760998,166  29% 52% 346% 1%
ano 51281 4,22% ALROI2061  4,08% St 26% 172

aen Tz 300m AS17272  268% % 34T% 182
ey F7230 3,06% 217130200 231% 5% 3% 195

o 43.298 3,.56%. 2.8680.953 660 A % 3,39% 27

59,401 4, E5% ATEINIM 3,06% % 3, 34% 20

2024 77.746 [-% -1 S A6 477 S04 % 3.5% 232
AR 40020 3,20% 320739 10 351% 8% 3.32% 292
206 |3/ 260% 200808534 3,12% @% 3,31% =
2027 0.360 L19% 3.264.990.850 350°% % 3.25% 267

2028 6.3 3BI% 2D0.T667  411% % 3,29% Fo)
259 S7.736 47 SHOAMSIZ  57T% 75N 3.20% 202
2000 21472 1.77% 3428657960 265% a0k 317% 303
031 11.95) 0% JABOAIE  3,41% s2% 3,10% £ T

2032 19261 1.50% IMPIELES  3,20% 5% 3,165% 329

' Fi<] 20579 249% ASAOISGE  360% % 3,22% 341
254 254 4T GICIENNTZ 6T 0% 3,22% =
] nr 1% 2006146 315% 5% 3,21% £

a6 10056  OEM LOAMIZZS  206% 607 3,12% @2

2037 6 18,935 3754, 955,536 768% 6% 16% 427
Total 1216402 _ 100% 93080571431 100% 58% 3,34% 28
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ANEXO 7

INFORME RELATIVO A LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA, TITULARIDAD
Y CONDICIONES DE LOS ACTIVOS




AH Y o Alcahl:;dlr 2
T[TU?I%&%\N : %2?:131 531 13 87

Fax: 91 522 79 31

D. LUIS MIRALLES GARCIA, en nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A. (la “Sociedad Gestora”), con
domicilio en Madrid, calle Alcald 18 — 22 Plan A, debidamente facultado en virtud de los poderes -
conferidos a su favor por-acuerdo del Gonsejh de Administracion adoptado en su sesién del 24
de mayo de 2005 y en relacién con la constitucién de AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) por un importe de emisién de 3.900.000.000

euros

1.

DECLARA

Que en la fecha de hoy, se han integrado en el activo del Fondo dieciséis (16) oédulas
hipotecarias singulares con vencimierIto a diez (10) afios (las “Cédulas Hipotecarias
A") y dieciséis (16) cédulas hipotecarias singulares con vencimiento a veinte (20) afios
(las “*Cédulas Hipotecarias B" vy,
“Cédulas = Hipotecarias”) correspondientes a dos emisiones realizadas,
respectivamente, por CAJA DE AHORROS DE GALICIA, CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y
RIOJA (IBERCAJA), CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERQ), CAIA
GENERAL DE AHORROS DE CAN , CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (CAJASLUR), CAIXAID'EST ALVIS
LAIETANA, CAIXA DESTALVIS DEL| PENEDES, MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE
BURGOS, CAJA ESPARNA DE INVERSI NES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA y MONTE DE PIEDAD Y CAJA
GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ (los “Emisores”),

Que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria A y de la Cédula Hipotecaria B emitidas
por cada uno de los Emisores es el que se indica a continuacion;

C1F.: A-80732142. Reg. Mercantil de Madrid, hoja n® M-117368, folio 191, tomo 7.240, Secc. 8*. nscripcion 1~
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CAJA DE AHORROS DE GALICIA 389.743.590 410.256.410

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 243.589.744 256.410.256
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE|194.871.795 205.128.205

ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA)

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA|[121.794.872 128.205.128
CAJADUERO)

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS 121.794.872 128.205.128

CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA 97.435.897 102.564.103

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE|146.153.846 153.846.154

CORDOBA (CAJASUR)

CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA 97.435.897 102.564.103

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES 73.076.923 76.923.077

'MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, | 73-076.923 76.923.077

CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA | 58.461.538 61.538.462

| CATXA D'ESTALVIS DE TERRASSA 48.717.949 51.282.051

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DEL

CIRCULO CATOLICO DE OBREROS DE BURGOS 99.871.795 105.128.205

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AvILA | 31.666.667 33.333.333
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE | 29.230.769 30.769.231

BADAYOZ

3. Que todas las Cédulas Hipotecarias A han sido emitidas por un plazo de diez (10) afios,
con un tipo de interés variable trimestral, resuitado de adicionar un diferencial de
0,00902% al Tipo de Interés Nominal Variable de los Bonos del Tramo A aplicable al

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.

Porsuparte,todaslasCédulasHipotamﬁmBhansidomﬁﬁdasporunplazodeveinte
(20) aiios, con un tipo de interés ordinario fijo del 3,75369%.

4. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisores estd representada

por un titulo fisico emitido singularmente.




5. Que las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos fos requisitos blecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién -del Mercado Hipotecario iy en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia Ley 2/1981.

6. Que en el momento de su emisién, las Cédulas Mipotecarias han sido validamente
suscritas por AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A., que desembolsard su
precio de emisidn en la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo, en
los términos descritos en el Folleto Informativo relativo a la constitucion del Fondo (el
“Folleto”).

7. Que las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente cedidas por AHORRO
CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. y adquiridas por el Fondo en la fecha de hoy
{con sujecion al pago del precio de aesidn en la Fecha de Desembolso, en los términos
descritos en el Folleto).

En Madrid, a 28 de junio de 2005

(

e ———

=

D. Luis MiralleS/ Garcia

Director General
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.




SR
TIMBRE
DEL ESTADC
A e

6G3476402

0472005

ANEXO 8

CERTIFICACIONES DE LOS EMISORES SOBRE LOS ACTIVOS




Mod, 9.0.009-4

D. José de Pablo L6pez, en calidad de apoderado en. virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS DE GALICIA (en adelante la “Caja”) de fecha 19 de
mayo de 2005, y en relacién con la constitucién de AyT Cédulas Cajas X, Fondo de Titulizacién

de Activos

1L

.

1v.

VL

VII.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Galicia es entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a Ia fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que Caja de Ahorros de Galicia en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en
la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobmzcu:soa propios y supervisién en base consolidada
de entidades financieras, la Circular| 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable;

Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Galicia, en reunién
debidamente convocada y celebrada el 19 de mayo de 2005, adopté el acuerdo de
realizar dos emisiones, cada una de referida a una cédula hipotecaria singular (a
saber, respectivamente, la “Cédula Hipotecaria A” y Ia “Cédula Hipotecaria B”), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Galicia y
en la legislacion vigente al efecto. En adelante, se aludird conjuntamente a la Cédula
Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas Hipotecarias”;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd vilidamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Caja de Ahorros de Galicia
resultara sujeta a carga o gravamen de ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno
para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se incluyen en el
Folleto del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas Cajas X, Fondo de
Titulizaci6n de Activos” reflejan exactamente su sitnacién, son correctos y completos;
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VHL OQue la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estardn representadas cada una
de ellas por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A ser4 de diez (10) afios y el de
la Cédula Hipotecaria B serd de veinte (20) afios;

,’ X Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un méximo de

'l 410.256.410,00 euros y un minimo de 205.128.206,00 euros y el importe nominal de la

Cédula Hipotecaria B serd de un mdximo de 594..871.794,00 euros y un minimo de

389.743.590,00 euros. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedard

determinado en el propio titulo fisico nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se

emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de

Constitucién del Fondo. El importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B
' no podrd ser superior a 800.000.000,00 euros. .

XL Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria A y Ia
Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

. XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituirf una obligacion vilida y
vinculante de pago para Caja de Ahorros de Gakea, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Xl Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremette transmisible de conformidad
con la legislaci6n vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Galicia en virtud de cada una
de las Cédulas Hipotecarias no estin sujetos a retencién o deduccion alguna de
naturaleza fiscal; '

XV.  Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de la existencia de litigios de
ningtin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con ninguna de las Cédulas
Hipotecarias que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna
que Caja de Ahorros de Galicia pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias;

XVIL. Que Caja de Ahorros de Galicia no tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucion de cualquicra de las Cédulas Hipotecarias de
conformidad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion Madrid a 13 de junio de 2005.

Mod, 9.0.099.4



A

Pp. S
José de Pablo Lopéz
Subdirector Mercado de Capitales
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se'
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D. Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de Caja de Ahorros del
Mediterraneo,

‘ CERTIFICA

1. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde ia misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONncurso;

III. Que Caja de Ahorros del Mediterraneo en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidn en base consolidada de entidades financieras, la
Clrcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos

' propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros del Mediterrdneo , en
reunién debidamente convocada y celebrada el 26 de mayo de 2005, adoptd
el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de ellas referida a una cédula

P hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la “"Cédula Hipotecaria A”
. y la “Cédula Hipotecaria B”), todo ello de conformidad con lo dispuesto en
los Estatutos de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y en ia legislacién vigente
al efecto. En adelante, se aludird conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y
a la Cédula Hipotecaria B como las "Cédulas Hipotecarias”;

V. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd validamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

vI. Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Caja de Ahorros del

Mediterraneo resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

VII. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
induyen en el Folleto del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas
ME‘;L‘Mud - ﬁm;ﬁ&pﬂh m d*ggugnhmud-h \A*ndmmuln’u-dd-hlnphd-hmgmdn'?ymdmwd-hhm*

Farmowekn, ml
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Cajas X, Fondo de Titulizaclén de Activos” reflejan exactamente su
situacion, son correctos y completos;

VIIL. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estaran representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

Ix. Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10)
afios y el de la Cédula Hipotecaria B serd de veinte (20) afos;

X. Que el importe nominal de la | Cédula Hipotecaria A serd de un maximo
256.410.256,00 euros y un minimo 128.205.128,00 euros y el importe
nominal de la Cédula Hipotecaria B serd de un méximo 371.794.872,00
euros y un minimo de 243.589,744,00 euros. El importe concreto de cada
Cédula Hipotecaria- A y B quedard determinado en el proplo titulo fisico
nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de Constitucidon del
Fondo. El importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no
podra ser superior @ 500.000.000,00 euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a- ia Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago para Caja| de. Ahorros del Medlterrdneo, exigible y
ajecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de
conforrmidad con la legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean deblidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo en
virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarlas no estan sujetos a retencién
o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningdn tipo o de phinguna otra circunstancia en refacién con
ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcidn alguna que Caja de Ahorros del Mediterraneo
pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

Ahorros de i Vdclebnamdn’ﬂ a0 ol do bz Regich de Murcic con of 17 2 y an of Rogisire Marma#l de ko Broviacio de
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XVI. Que Caja de Ahorros del Mediterrdneo no tiene conocimiento de que exista
circunstancla alguna que impida la ejecucion de cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

. Y a los efectos legales oportunas, expido la presente certificacion en Alicante, a 13
de junio de 2005.

T e L Scbcler

P.p.
Juan Luis Sabater Navarro
Director de Tesoreria

YO, RAMON ALARCON CANOVAS, Notario del Ilust i
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D. VICTOR IGLESIAS RUIZ, Director de Inversiones Crediticias y Mercado de
Capitales de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (en adelante, Ibercaja),

.

VL.

Vil

‘Que da una de las Cédulas

CERTIFICO

Que Ibercaja es una entidad de crédito debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro
Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la
misma se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensiéon de
pagos, quiebra o concurso;

Que Ibercaja en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en
base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y| control de recursos propios minimos de
las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Ibercaja, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 12 de Mayo de 2005, adoptd el acuerdo de
realizar dos emisiones, cada isna de ellas referida a una cédula
hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la “Cédula Hipotecaria
A" y la “Cédula Hipotecaria B"), todo ¢llo de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Ibercaja y en la legislacién vigente al
efecto. En adelante, se aludira conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A
ya la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas Hipotecarias”™;

ipotecarias sera vélidamente ermitida de
confo |c?ad con lo dispuesto|en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulac%n del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Ibercaja resultara
sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo de titulizaciéon de activos “AyT Cédulas

/>
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YO, FRANCISCO-JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
Notario de Zaragoza, del Ilustre Colegio de

Que considero LEGITIMA la firma que
antecede de DON VICTOR~-MANUEL IGLESIAS RUIZ,
por ser similar a la de su D.N.I. N,.I.F. namero
25. 143242 K v

En Zaragoza, a trece de junio del afo dos
mil cinco.-——~—rmomm—

RELACIONADO BAJO EIL NUMERO SETECIENTOS
VEINTIUNO--DELLIBRO -INDICADOR. - B
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VIIL

iX.

Xl.

Xil.

Xil.

XV,

Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria y la Cédula Hipotecaria B estaran
representadas cada una de ellas por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A sera de diez
(10) afios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afios;

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A sera de un maximo
de 205.128.205 euros y un minimo de 102.564.103 euros y el importe
nominal de la Cédula Hipotecaria B ser& de un maximo de 297.435.897
euros y un minimo de 194.871.795 euros. El importe concreto de cada
Cédula Hipotecaria A y B quedara determinado en el propio titulo fisico
nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitira en la fecha de
constitucién del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucion del
Fondo. El importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecanas AyB
no podra ser superior a 400.000.000 euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular
de los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacion
valida y vinculante de pago para |bercaja, exigible y ejecutable en sus
propios téminos (salvo por |lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia)'

Que dada una de las Cédulas
de co‘nfqrmidad oon la legislaci

ipotecarias sera libremente transmisible
n vigente;

Que los pégos que sean debidos por Ibercaja en virtud de cada una de
las. Cédulas;’ ‘Hipotecarias no lestan sujetos a retencién o deduccién
alguna de haturaleza fiscal;

Que Ibercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin
tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con ninguna de las
Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni
existe excepcibn alguna que Ibercaja pueda oponer al pago de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;




6G3476407

04726005

YO, FRANCISCO-JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
Notario de Zaragoza, del Ilustre Colegio de

———————————————————— DOY FE t-—mm—mmmmme e e
Que considero LEGITIMA la firma que
antecede de DON VICTOR-MANUEL IGLESIAS RUIZ,
por ser similar a la de su D.N.I. N.I.F. ntmero
25.143 242X~ —mmm -
En Zaragoza, a trece de junio del afio dos
mil CinCo. —~ =
RELACIONADO BAJO EL NOMERO SETECIENTOS
VEINTIUNO DELELIBRO -INDICADOR. £




iberCaja &

XVI. Que Ibercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna
que impida la ejecucion de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias de

conformidad con la tegislacion

aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Zaragoza,

a 13 de Junio de 2005.

DATY >

D. Victor Iglesias Ruiz

Director de Inversiones Crediticias y Mercado de Capitales
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YO,  FRANCISCO-JAVIER HIJAS FERNANDEZ,
Notario de Zaragoza, del Tlustre Colegio de

———————————————————— DOY FE =—e——mme e
Que considero LEGITIMA la firma' que
antecede de DON VICTOR-MANUEL IGLESIAS ROIZ,
por ser similar a la de su D.N.I. N.I.F. nuimero
25.143 . 242 X~ m
En Zaragoza, a trece de junio del afio dos
Mil CINCO. — ==~ __
RELACIONADO BAJO EL NUMERO SETECIENTOS
VEINTIUNO-DEL—EIBRO 'INDICADOR. :

6G3476408




Mod. 1391

Caja, 10
[ enyi—

D. ARTURO JIMENEZ FERNANDEZ, Subdirector General, Director de Intefvencién
y Control de la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, con nombre comercial de

"CAJA DUERO",

I1.

IXI.

VI.

VII.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacién vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0O CONCUrso;

Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervision en base| consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades|de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria,
en reunion debidamente convocada y celebrada el 26 de mayo de 2005,
adopto el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de ellas referida a
una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la “Cédula
Hipotecarla A" y la “Cédula Hipotecaria B”), todo ello de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria'y
en la legislacion vigente al efecta. En adelante, se aludird conjuntamente a
la Cédula Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas
Hipotecarias”;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd validamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de fa misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Caja de Ahorros de
Salamanca y Soria resultara sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada \una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo|de titulizacién de activos “AyT Cédulas
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Caja

Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estaran representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

l . Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10)
aifios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afos;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maximo de
CIENTO VEINTIOCHO MILLONES DOQOSCIENTOS CINCO MIL CIENTO
VEINTIOCHO (128.205.128,00) EUROS y un minimo de SESENTA Y CUATRO
MILLONES CIENTO DOS MIL QUINIENTOS SESENTA Y CUATRO
(64.102.564,00) EUROS y el importe nominal de la Cédula Hipotecaria B
serd de un maximo de CIENTO OCHENTA Y CINCO MILLONES
OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y SEIS
(185.897.436,00) EUROS y un minimo de CIENTO VEINTIUNO MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y DOS
(121.794.872,00) EUROS. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A
y B quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo de cada Cédula
Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se
incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo. El importe nominal
conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no podréd ser superior a
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (250.000.000,00) EUROS.

Mod. 1331

‘ xi. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

XIX. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituira una obligacién vaiida y

vinculante de pago para Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, exigible y

- ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias seré libremente transmisible de
conformidad con la legisiacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros de Salamanca y Soria
en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estan sujetos a
retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;




Hod, 1331

Ca

xXv. Que ‘Caja de Ahorros de Salamanca.y Soria no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacion con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que Caja de Ahorros de
Salamanca y Sorida pueda oponer al pago de cualquiera de fas Cédulas
Hipotecarias;

XVI. Que Caja de Ahorros de Salamanca y Soria no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de cualquiera de. las
Cédulas Hipotecarias de conformjdad con la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido fa presente certificacién en Salamanca, a

diez de junio de dos mil cinco.

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
P.p. o=

D. Arturo Jiménez Fernandez
Subdirector General. Director de Interv

MANUEL APARICIO PEREZ, Notario
con residencia en Salamanca. -
brica que antecede de DON ARTURO
JIMENEZ FERNANDEZ, Subdirector neral, Director de Intervencidn
y Control, de 1la Caja de Ahorros de Salamanca y Soria, la
consideres legitima por serme c¢onocida y coincidir con la que

de dos mil cinco.-
n°i2¢ .-

LEGITIMACION: YO RESTI

Doy Fe: De gque la firma y

Salamanca, a trece de Junio
LIBRO INDICADOR: 4; Asiento

. 3
,@ 7l % s :
5300y yroNT13T "
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CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

Cmammrms

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Telstono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Faxc 922 47 1105

D. David José Cova Alonso, Director General Adjunto de Gestion, Planificacién y Riesgos de la
CAJA GENERAL DE AMHORROS DE CANARIAS (CAJACANARIAS), domiciliada en Plaza del
Patriotismo de Santa Cruz de Tenerife, inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el nimero 38; con C.I.F. nimero G-38001749.

CERTIFICO

9.

, Hoja N° TF-3186, inscripoién 1%, Reglstro Especial da Cejae da Ahoma i 38, Follo 24 - GLLF: G

I. Que CAJACANARIAS es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ninglin momento desde la misma se ha
encontrado en situacién de Insolvenda, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

III. Que CAJACANARIAS en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y-supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y
control de recursos propios minlmos de las entidades de crédito y demdés normativa
aplicable; -

IV. Que el Consejo de Administracion de CAJACANARIAS, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 12 de Abril da 2005, adoptd el acuerdo de realizar dos
emisiones, cada una de ellas referida a una cédula hlpotecaria singular (a saber,
respectivamente, la “Cédula Hipotecaria A" y la “Cédula Hipotecaria B*), todo
ello de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAJACANARIAS y en la
legislacion vigente al efecto. En adelante, se aludird conjuntamente a la Cédula
Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B como las "Cédulas Hipotecarias™;

V. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera validamente emitida de conformidad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarollan
determinados aspectos de la misma;

VI. Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por CAJACANARIAS resultaré sujeta
a carga o gravamen de ningiin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
puedan ceder;

VII. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se incluyen en el
Folleto del fondo de titulizacibn de activos “AyT Cédulas Cajas X, Fondo de
Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su situacién, son correctos vy

completos;

g Mercardi de Santa Snuz da Tnnlmc.hmlloﬂml.Q1

VIIXI. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estarin representadas cada
una de ellas por un titulo nominativo;

DO Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10) aiios y el
de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) aiios;

INTERNET: Mip//www.cojacanarias.es  E-malil: admin@ cajacanarias.es

200038 « 08402 - 125.000



Fegistra Meroant! de Santa Gruz de Taner¥e, Tomo 810 Ganera!, Follo 1, Hoja N° TF-3155, Inscripoide 1%, Registro Especial de Calss da Ahdrro n® 38, Follo 24 - G.LF: G-38001748

200038 - 08402 - 125.000

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS

ias

XI.

XI1XX.

XVI.

Que el importe hominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maxime de
€128.205.128 y un minimo de €64.102.564 y el importe nominal de la Cédula
Hipotecaria B serd de un mdaximo de €185.897.436 y un minimo de €121.794.872.
El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedard determinado en el
propio titulo fisico nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha
de constitucién del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucién de! Fondo.
El importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no podra ser
superior a Doscientos Cincuenta Millones de Euros (€250.000.000).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria A y la
Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién vilida y
vinculante de pago para CAJACANARIAS, exigible y ejecutable en sus proplos
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de
conformidad con la legislacién vigent

.
r

Que los pagos que sean debidos por CAJACANARIAS en virtud de cada una de las
Cédulas Hipotecarias no estén sujetas a retencién o deduccidn alguna de naturaleza
fiscal; .

Que CAJACANARIAS no tiene conocirhiento de la existencla de litigios de ningdn tipo
o de ninguna otra circunstancia en relacién con ninguna de las Cédulas Hipotecarias
que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que
CAJACANARIAS pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

Que CAJACANARIAS no tiene conoclfmlento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucién de cualquiera de |las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la
legislacién aplicable.

Y a los éfectos legales oportunos, expido la presente certificacidon en Santa Cruz de Tenerife,

a 13 de junio de 2005,

Director General Adjunto de Gestidn, Planificacién y Rlesgos

INTERNET: hitp//www.cajacanarias.es . E-mail: admin@cajacanarias.es

Plaza del Patriotismo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Telétono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 06
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- LEGITIMACION.- Yo, JOSE MARIA DELGADO BELLO, Nota-
rio del Ilustre Colegio de Las Islas Canarias, con re-—
sidencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE: De que
nozco y considero legitima la firma que precede de
DWN DAVID JOSE COVA ALONSQ, Director Adjunto de Ges-
on, Planificacién y Riesgos de LA CAJA GENERAIL DE
ORROS DE CANARIAS,consténdome a mi, el Notario, con
terioridad,la estampacién de dicha firma en mi Pro-
't _=# tocolo General Corriente.- Santa Cruz de Tenerfe, a
trece de Junico de dos mil cinco.- HONORARIOS DEVENGA-
DOS: Arancel n® 5.- 9,31 Furos.-

Jo L

N

57

TRt i

6G3476411



Caja General de Ahorros de ranada, TLE: U- 18.000.602. MUD, 20005135, D4-U5. t)emR. ML)~ Imp. C3jal5HANALA

D. ILDEFONSO PASTRANA SANCH
' COMO DIRECTOR GENERAL DE
' GRANADA, - R '

‘$e ha encontrado en situacion d
" 0'CconCurso; o

- CAJA.-_

GRANA

PO, CON D.N.I. 30.402.007-D,

7-CRE

CERTIFICO

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

‘Qué, ni ala fecha de su constitu 5i6n, ni en ningtn momento desde la misma
insolvencia, suspension de pagos, quiebra.

Que CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA en esta fecha cumpie con

los requisitos establecidos en la|Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios 'y supervision en. bas consolidada ‘de entidades financieras, la

DA

GENERAL DE AHORROS -DE.

Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recurses -

propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

_Que i Consejo -de Administracion de' CAJA GENERAL DE .AHORROS DE

GRANADA en reunion debidamente convocada y celebrada el 19 de mayo de
2005 adoptd el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de ellas referida
a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la *Cédula
Hipotecaria A” y la "Cédula Hipotecaria B”), todo ello de conformidad
con lo dispuesto en los Estatutos de CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA y en la legislacién vigente al efecto. En adelante, se aludira
conjuntamente a la Cédula Hipatecaria Ay a la Cédula Hipotecaria B como
las "Cédulas Hipotecarias”;

Que cada una de las Cédulas| Hipotecarias sera validamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas H potecarias. @ emitir por CAJA GENERAL DE
AHORROS DE GRANADA resultara sujeta a carga o gravamen de ningun
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Carretera de Armilla, €
18006 Granada. Espaiia
Tei.: (+34) 958 244 500
www.cajagranadaes
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F: 9-10.000.802. MOT, 30008138, 04-05, Gemp. 10.000(1} - Imp. Coja GRANADA

Caja Benenal de Ahovres ¢e Gea

| 'CMA.

Que los datos relativos a cdda upa dé las Cédulas Hipotecarias que se
" incluyen en el Folleto del fg de’ titulizaci6n de;activ’os "AyT Cédulas

Que la Cédula Hipotecaria A X la/Cédula Hipotecaria B estardn representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A sera de diez (10)
aﬁos y el de la Cédula Hipotemna B sera de veinte (20) anos,

' Que el importé nominal de Ia Cédula Hipotecaria A_seré ‘de un maxirmo
"~ 102.564.103,00 €y un minimo de 51.282.051,00 € y el importe nominal dé

la Cédula- Hipotecaria- B serd- de un maximo.de 148.717.949,00 €y un .
minimo de 97.435.897,00 €. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria
A y B quedard determinado enel propio titulo fisico nominativo' de cada

" Cédula Hipotecaria que se emitird en'la fecha dé constitucién del Fondo.y se -

incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo. 'El importe nominal -
conjunto de las Cédulas Hipotecanas A y B no podré ser supenor a
200.000.000,00 C.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédité incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitr 'al cobro- de las cantidades
derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacion viélida y
vinculante de pago para CAJA GENERAL DE AHORROS DE GRANADA
.exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de
conformidad con la legisiacién vigente;

Que los pagos que sean- debidos por CAJA GENERAL DE AHORROS DE
GRANADA en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estan
sujetos a retencibn o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Carretera de Armilla, 6
18006 Granada. Espafia
Tel.: (+34) 958 244 500
www.cajagranada.cs -

6G3476412

GRANADA
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Cs)s Seaeral de Abovros de Grancoy, C.LF: G~18.000.802, NOD. 20006135, 04-05. Ejemp. ‘IGBDD[I]—- Imp, CajaGRANADA

.7 Y a los efectos. legaIES oportunos, expid
- -de Junio de 2005. - .

| CAJA-
%% GRANADA -

Que CAJA GENERAL DE AHORRQS DE GRANADA no tiéne conocimiento de la-

- existencia de-litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en

relacién con ninguna. de Ylas Cédulas. Hipotecarias que puedan perjudicar su ' .

validez o exigibilidad ni existe

excepcién alguna que CAJA GENERAL DE

AHORROS DE GRANADA pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas

Hipotecarias;

que exista circunstancia alguna

Al

que impida la. ejecucion de cualquiera de las

Que CAJA GENERAL DE AHOI:IOS DE GRANADA no tiene éonocimiento de

Céd'u!as Hipoteceirlas de confo

| -‘P:pﬁen/ ‘
e 0 Pastrana Sanchez-Crespo

Director General

Iid

7

LEGITIMACION NUME

TESTIMONIO DE LE
JUSTO NAVARRO CHIN(
Granada, con ms:idmcia €6 €8
firma que antecede de Dg
D.N.I/N.LF. niimero 30402
protocolo de mi cargo. En

idad con la Ieglslaclén aplicable.

o la present;e_certiﬁcadén en'Gu_'ariada,- a3

RO 97 DE MI LIBRO INDICADOR
ITIMACION DE FIRMA .- Yo, JOSE
HILLA, Notario del Tlustre Colegio de

a capital, DOY FE: Que considero legitima la

n Ildefonso Pastrana Sanchez-Crespo, con
D, por coincidir con la que aparece en el
a, €l dia trece de Junio de dos mil cinco.
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D. Francisco Jesas Jurado Niiiiez con D.N.1. 30.441.946-C, Director General
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,

CERTIFICO

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisiacién vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantii;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningtn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de Insolvenda, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba en esta fecha cumple

~con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junlo, sobre

recursos propios y supervisién en base consoiidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds normativa
aplicable; .

Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cordoba, en reunién debidamente convocada y celebrada el dia nueva de
mayo de 2005, adopto el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de
ellas referida a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la
“Cédula Hipotecaria A" y la “Cédula Hipotecaria B”), todo ello de

- conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte

de Piedad de Cérdoba y en la legislacién vigente al efecto. En adelante, se
aludird conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B
como las “Cédulas Hipotecarias”;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd véilidamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, dé 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por ta Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cérdoba resuitard sujeta a carga o gravamen de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hlpotecarias que se
incluyen en et Folleto del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 = 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 + 14008 Cordoba » Tel. =957 214 242 = Fax 957 478 046

Cajs de Akotvos y Maote de Pledad de Cérdoba. Eaidad inacris en of B M. de Cosdobha, Tamg 560, Polic 1, Bojs O0-2423, Inecrpcita 1. - NLF.: G- 14004485
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IX.

Cajas X, Fondo de Titulizacion de Activos” refleJan exactamente su
situacién, son correctos y comple ’

Que la Cédula Hipotecaria A y la |Cédula Hipotecaria B estardn representadas

e la Cédula Hipotecaria A seré de diez (10)
B serd de velnte (20) afios;

Que el plazo de amortizacién d
afios y el de la Cédula Hipotecaris
Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un mdaximo
CIENTO CINCUENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS C_UARENTA Y SEIS
MIL CIENTO CINCUENTA Y CUATRO EUROS (153.846.154€) y un minimo de
SETENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS VENTITRES MIL SETENTA Y
SIETE EUROS (76.923.077€) y el importe nominal de la Cédula Hipotecaria
B serd de un maximo de DOSCIENTOS VENTITRES MILLONES SETENTA Y
SEIS MIL NOVECIENTOS VENTITRES EUROS (223.076.923€) y un minimo de

CIENTO CUARENTA Y SEIS MILLONES CIENTO CINCUENTA Y TRES MIL
“OCHOCIENTOS CUARENTA Y

' \ SEIS EUROS (146.153.846€). El importe
concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedara determinado en el proplo

- titulo fisico nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha

XII.

XIII.

orporara a la Escritura de Constitucion del
nto de las Cédulas Hipotecarias A y B no
S MILLONES DE EUROS (300.000.000€).

de constltucién del Fondo y se i
Fondo. El importe nominal conj
podra. ser superior a TRESCIENTO

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito iIncorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria-B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obllgacién vélida y
vinculante de pago para La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,
exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencla);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd llbremente transmisible de
conformidad con la legislacion vigente; '

Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y Monte de Pledad
de Coérdoba en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estén
sujetos a retencién ¢ deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que ia Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba no tiene conoclnilento
de la existencia de litiglos de ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba = ‘Tel. *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 + 14008 Cordoba = Tel. 957 214 242 « Fax 957 478 046

Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Cordobe. Entidad indcrita on of B M de Cordoba, Tomm 562, Folio 1, Hofs CO-2.423, Inactpoién 1.5 - NLF: G-1400448%
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CajaSur

- relacién con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su

: Valldez‘g exiglbilidad ni existe excepcién alguna que la Caja de Ahorros y

Monte de Piedad de Cordoba pueda oponer al pago de cualquiera de las
Cédulas Hipotecarias;

XVI. -Que la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que implida la ejecucion de cualquiera de
las Cédulas Hipotecarias de conformidad con'la legislacion aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Cérdoba, a
trece de Junio de 2005.

Bel). ot
rancisco Jests Jurado Nufiez
Director General.

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERC, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA., -—--------awom e mmmmmm oo
LEGITIMO: La firma y ribrica que antecede de DON FRARCISCO
JBsSGS JURADO NUNEZ, con D.N.I. nfimero 30.441.946-C, por
serme conocida y obrar en mi Protocolo General de

Inetrumentos PODLiCOB. ——~--==cooo oo
Cérdoba, a trece de Junio del dos mil cinco.-------ccauuao

- mM
SUCS H‘-E!M

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel. “957 214 242 = Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 « 14008 Cordoba + Tel. "957 214 242 = Fax 957 478 046
Cujt de Al y Mome de Piedad de Gowdoba. Entidad inscries en el R M. de Coedube, Tomo 569, Polio 1, Hois OO-2.423, L - NLF: G-14
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- CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

D. Marc Zaragoza Vicente, en calidad de apoderado en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA de fecha 17 de mayo de 2005,

I.

II1.

IIl.

vIII

CERTIFICO

Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuterdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso;

Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

ién de CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en
celebrada el 17 de mayo de 2005, adoptd
as, cada una de ellas referida a una cédula
pectivamente, la “Cédula Hipotecaria A"
do ello de conformidad con lo dispuesto en
IS LAIETANA y en la legisiacion vigente al
njuntamente a la Cédula Hipotecaria Ay a
Cédulas Hipotecarias”;

Que el Consejo de Administra
reunién debidamente convocada
el acuerdo de realizar dos emisio
hipotecaria singular (a saber, re
y la “Cédula Hipotecaria B”), t
los Estatutos de CAIXA D’ESTAL
efecto. En adelante, se aludird c
la Cédula Hipotecaria B como las

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd vélidamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario vy en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por CAIXA D'ESTALVIS
LAIETANA resultard sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin gue
exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada| una. de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fonda de titulizaclén de activos “AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de TRullzacién de Activos” reflejan exactamente su
situacion, son correctos y comple
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CAIXA D’ESTALVIS LAIETANA

VIII. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estarin representadas

:

:

cada una de ellas por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10)
aios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afios;

Que el irmporte nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maximo
102.564.103,00€ y un minimo de 51.282.051,00€ y el Importe nominal de
la Cédula Hipotecaria B serd de un maximo de 148.717.949,00€ y un
minimo de 97.435.897,00€. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria
A y B quedara determinado en el propio titulo fisico nominativo de cada
Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucién del Fondo y se
incorporarid a la Escritura de Constitucién del Fondo. El importe nominal
conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no podra ser superior a
200.000.000,00€.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito Incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago para CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA, exigible y ejecutable
en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un
procedimiento de insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera libremente transmisible de
conformidad con la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA en virtud
de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estan sujetos a retencién o
deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de ninglin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con
ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA
pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

Que CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucion de cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la legislacién aplicable.




Falay, 16 - 0B Matany - Tel 93 74175 00 + inscila en el Registro Marcanii ts Baroelona, volum 21528, aec. General, Ik 1, ol ndm, B 23608, inec. 12, 20.12.91 - NLF.; 508165523

CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA

Y a los efectos legales oportuhos, expido la presente certificacién en Matard, a 10
de junio de 2005,

Marc Zaragoza Vicente
Interventor General

Yo, RAFAEL BONETE BERTOLIN, otario del Ilustre Colegio Notarial
de Catalufia, con residencia egn matardé, legitimo la firma y rubri-
ca que antecede de Don Marc Zaragoza Vicente, con D.N.I. =/ .= =
38.748.035-G, por su identidad con otras indubitadas.

Matard, a trece de junio de dos mil cinco.

Ty, g
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D. Jorge Ruiz Barcel6, como Jefe del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales de Caixa
d "Estalvis del Penedés,

CERTIFICO

1. Que Caixa d'Estalvis del Penedés es una entidad de crédito debidamente constituida de
. acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil :

s Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma se ha
encontrado en situacion de insofvencia, suspension de pagos, quiebra a concurso;

IIE. Que Caixa d’Estalvis del Penedés en esta fecha cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos proplos y supervision en base
consolidada de entldades financieras, la .Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demds normativa aplicable;

Iv. Que la Comisién Ejecutiva de Caixa d’Estalvis del Penedés, en reunion. debldamente
conwvocada y celebrada el 19 de rhayo de 2005, adopté el acuerdo de realizar dos
emisiones, cada una de ellas referida a una cédula hipotecaria singular (a saber,
respectivamente, la “Cédula Hipotecaria A" y la “Cédula Hipotecaria B, todo ello

. de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del Penedés y en
la legislacion vigente al efectn. Ep adelante, se aludirs conjuntamente a la Cédula
Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas Hipotecarias”™;

V. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd vélidamente emitida de conformidad con
, lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y
L en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados
l ‘ aspectos de la misma;
;
i

VI. Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Calxa d’Estalvis del Penedés
resultard sujeta a carga o gravamen de ningan tipo, sin gue exista Impedimento alguno
para que se puedan ceder;

VIE. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se incluyen en el
Folleto del fondo de titulizacion de activos “AyT Cédulas Cajas X, Fondo de
Titulizacién de Activos”™ reflejan exactamente su situacién, son comrectos y
completos;

VIIX. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estardn representadas cada una
de ellas por un titulo nominativo;

DL Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10) afos y el de
la Cédula Hipotecaria B serd de veinte (20) afios;

CADA D'ESTALVIS DEL. PENEDES, Rambta Nira. Sra. 2 | 4 = Q5T20 VEalanca dal Puhedls
nacrita of Registro Morcantt de Barcsiar, Sl 1, vohes Z2083, full B-31131 - NLF, G-081696807
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x. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A sers de un méximo 76.923.077,00
de Euros y un minimo de 38.461.538,00 de Euros y el importe nominal de la Cédula
Hlpotecaria B serd de un mdéximo de 111.538.462,00 de Euros y un minimo de
73.076.923,00 de Euros. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedard
determinado en el propio titulo fisico nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se
emitird en la fecha de constituclén del Fondo y se incorporaréd a la Escritura de
Constitucién del Fondo. El Importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B
no podré ser superior a 150.000.000,00 de Euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados, espectivamente, a la Cédula Hipotecaria A y la
Cédula Hipotecaria B a emitir-al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién vélida y vinculante
de pago para Calxa d’Estalvis del | Penedés, exigible y ejecutable en sus proplos
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XITI. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de conformidad
con fa legislacion vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caixa d'Estalvis del Penedés en virtud de cada una
de las Cédulas Hipotecarias no estan sujetos a retencién o deduccién alguna de
naturaieza fiscal; . -

XV. Que Caixa d’Estalvis del Penedas no tlene conocimiento de Ia existencia de litigios de
ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en retacidén con ninguna de las Cédulas
Hipotecarias que puedan perjudicar su vaiidez o exigibilidad ni existe excepcién alguna
que Caixa d’Estalvis del Penedés pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias;

XVI. Que Caixa d’Estalvis del Penedés ng tiene conocimiento de que exista circunstancia
alguna que impida la ejecucién de cualquiera de ias Cédulas Hipotecarias de
conformidad con la legislacién aplicable.

oportunos, expido la presente certificacion en Viiafranca del Penedés, a 10 de
junio de 2005.

P.p.
Jorge Ruj eld
Jefe del Area ffe Tesoreria y Mercados de Capitales

CALXA, DESTALVIS DEL PENEDES. Rwmbia N, e, Z§4 - OBT20 Vilafranca dot Ponadgés
Inzcrita al Regis de ol 1, volum 22093, full B-31131 - M.LF. O-08155807
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TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS, —=—wclmmmmeo
Namero 369 del Libro indicador.,-~——————a. ————
Yo, Francisco Javier Ferreres Orti, Notario del
Ilustre Colegio de Catalunya, con residencia en
Vilafranca del Penedés, doy fe de que considero
legitima la firma que antecede, como
correspondiente a Don Jorge Ruiz Barceld, titular
del D.N.I. ndmero 46.125.486-K, por coincidir
aparentemente sus rasgos con la gque acostumbra a
usar habitualmente.—-————w—ee e -
Vilafranca del Penedés, a trece de junio de dos
mil cinco

G3476417



P et A 1

|13 4 I M A i e 1

Unicaja

Mortes. de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cidiz
Almerfa
Mélaga
. Antequera

Antoniio Lépez Lépei, mayor de edad, con

N.LF. nimero 27.143.927-V en su calidad de

Director de Banca de Inversion de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA {UNICAJA), con C.I.F. nimero G-20498086, e

inscrita en el Registro Mercantil de Mélaga
Genaral, Folio 1, Hoja MA-2.447, Inscripcion 1

Tomo 1.137, libro 50, Seccién de Sociedades

CERTIFICA

L Que UNICAJA es una entidad de cr
legislacion vigente y se halla inscrita e

. Que, ni a la fecha de su constitucio
encontrado en situacion de insolvencia,

L Que UNICAJA en esta fecha cumple

dito debidamente constituida de acuerdo con la

el Registro Mercantil;

, Ni en ningin momento desde la misma se ha

suspensién de pagos, quiebra o concurso;

n los requisitos establecidos en la Ley 13/1992,

VR ML BATR 1 1AL AN S T AN WA RN VI |4 IV | BT Nl AR L S e e TR
.

.

de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de
recursos propios minimos de las entidatdes de crédito y demas normativa aplicable;

Que la Comision Ejecutiva de UNICAJA, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 12 de mayo de 2005, adppté el acuerdo de realizar dos emisiones, cada
una de ellas referida a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la
“Cédula Hipotecaria A” y la “Cédula Hipotecaria B”), todo ello de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de UNICAJA y en la legistacién vigente al efecto. En
adelante, se aludiré conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B

como Ias “Cédulas Hipotecarias™;

lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25

marzo, de regulacion del mercado hipotecario y

V. Que cada una de las Cédulas Hipotec:gas seré validamente emitida de conformidad con

en el Real Decreto 685/1982, de 17 d
aspectos de la misma;

marzo, por el que se desarrollan determinados

V1. Que ninguna de las Cédulas Hipolecarfs a emitir por UNICAJA resultara sujeta a carga

o gravamen de ningin tipo, sin que
ceder;

Folleto dei fondo de titulizacién de

ista impedimento alguno para que se puedan

activos "AyT Cédulas Cajas X, Fondo de

Vil. Que los datos relativos a cada una illas Cédulas Hipotecarias que se incluyen en el

Titulizacién de Activos” reflejan exa

VIII. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédu
" de ellas por un titulo nominativo;

IX. Que el plazo de amortizacion de la Céd
Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20

millones novecientos veintiirés mil set

mente su situacion, son corréctos y completos;

a Hipotecaria B estaran represertadas cada una

uta Hipotecania A sera de diez (10) afos y el de fa

) anos;

nta y siete euros y un minimo de treinta y ocho

X Que el importe nominal de la Cédula Hpotecaria A sera de un méximo de setenta y seis

millones cuatrocientos sesenta y un
nominal de la Cédula Hipotecaria B

=z

il quinientos freinta y ocho euros, y e importe
serd de un méximo de ciento once millones
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Unicaja

g

g

Montes de Fladad y Caja de Ahorros de
Ronda

quinientos freinta y ocho mil cuatrocientos sesenta y dos euros y un minimo de setenta y
tres millones setenta y seis mil novecientos veintitrés ewros. El imporie concreto de cada
Cédula Hipotecaria A y B quedars determinado en el propio titulo fisico nominativo de
cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucion del Fondo y se
incorporara a la Escritura de Constitucion del Fondo. El importe nominal conjunto de las
Cédulas Hipotecarias A y B no podra ser superior a ciento cincuenta millones de euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos
de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria A y la Cédula
Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituira una obligacién vélida y vinculante
de pago para UNICAJA, exigible y ejecutable en sus proplos téminos (salvo por o que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de conformidad
con la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por UNICAJA en virtud de cada una de las Cédulas
Hipotecarias no estén sujetos a retencin o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que UNICAJA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ning(n tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con ninguna de ias Cédulas Hipotecarias que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que UNICAJA
pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

Que UNICAJA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion
aplicable.

Yabsefecmslegalesopormms.expidolaprweMeeefﬁﬁcadénenMalaga.amde
junio de 2005,
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segovia

D. JESUS MARTIN CUENCA, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,

I.

I1.

III.

1v.

VI,

VII.

VIIL

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una entidad de
crédito debidamente constituida| de acuerdo con la legislacion vigente y se
halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningun momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
O CONCUrso;

Que Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Segovia en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras,
la Circular 5/1993, de 26 de |marzo, sobre determinacién y control de
recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

Que la Asamblea General de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,
en reunién debidamente convocada y celebrada el veintisiete de mayo de
dos mil cinco, adoptd el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de ellas
referida a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la
“Cédula Hipotecaria A” y la|"Cédula Hipotecaria B"), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Segovia y en la legislacién vigente al efecto. En adelante, se
aludird conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B
como las “Cédulas Hipotecaria

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera vdlidamente emitida de
conformidad- con ‘lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por.el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia resultara sujeta a carga o gravamen de ningdn
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cadal una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de Titulizacion de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estardn representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de| la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10)
afios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afios;

L
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X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maximo de
sesenta y un millones quinientos treinta y ocho mil cuatrocientos sesenta y
dos euros (61.538.462,00 €.) y un minimo de trelnta millones setecientos
sesenta y nueve mil doscientos treinta y un euros (30.769.231,00 €.) y el
importe nominal de la Cédula Hipotecaria B sera de un maximo de ochenta y
nueve millones doscientos treinta mil setecientos sesenta y nueve euros
(89.230.769,00 £€.) y un minimo de cincuenta y ocho millones cuatrocientos
sesenta y un mil quinientos treinta y ocho euros (58.461.538,00 €.). El
importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedara determinado en
el propio titulo fisico nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitird
en la fecha de constitucién del Fondo y se incorporard a la Escritura de
Constitucién del Fondo. Ei importe nominal conjunto de las Céduias
Hipotecarias A y B no podra ser superior a ciento veinte millones de euros
(120.000.000,00 £€.);

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién vélida y
vinculante de pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia,
exigible y ejecutabie en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera libremente transmisible de
conformidad con la legislacién vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estin sujetos
a retencidén o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no tiene conocimiento
de la existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra circunstancia en
relacién con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia pueda oponer al pago de cualquiera de las
Cédulas Hipotecarias;

XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia no tiene conocimiento
de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de cualquiera de
las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la leglslacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificaclon en Segovia, a diez
de junio de dos mil cinco.

P.p.
JESUS MARTIN CUENCA
Director de Tesoreria y Mercado de Capltales
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calxaterrassa

D. Peré GH Sanchls, Subdirector General con DNI 37 727.750-E, en nombre Yy representadén de CAD(A
D'ESTALVIS DE TERRASSA, con damicilio sodlal ‘en Tmssa, Rambla d' Egara, as0, debldamente
l’acmtado al efecm, . . . . .

CERTIFICA

. S. 77 TR Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA es und entidad de crédito debidamente constituida de
AR s acuerdo con la legiSIacwn vugente y se : hatla insciita en el Reglsu'o Men:antil, : ' :

- ;15 Que, ni a:la’ feeha de su. constltudén ni' €n ningiin momento dme la mlsma se ha
SN P encontrado en slmacion de insolvencia, suspenslon de pagos, quiebra 0 CONCUrso;
o N . Que CAIXA D'ESTALVIS DE’ TERRASSA en esta a focha cumple ‘con los requisitos- estableddos
.7 enla Ley 13/1992, de 1 de Jutiio, sobre recursos proplos y supefvisién en base consolidada
A " - de entidades- financieras, la Circular 5/1993, de 26 de-marzo, sobre’ determinacién v ‘control
’ B de recursos proplos minlmos de las entidades de arédito y demés normativa aplu:able,

* Que la Comisién Ejecuﬁva del. Consejo de Administracién de |s Entfda‘d en sesion celebréda
en Terrassa, @ dia 26 de abril de 2008, véfidamente convobcada de-acuerdo con los Estatutos
Sodal&s, Yy segiin resulta del- acta que fue aprobada’ el 26 de abril de 2005, adopté el
.acuerdo de realizar dbs emisiones, cada una de ellas referida a una cédula hipotecaria
singular (a saber, respectivamente, la *c&dula Hipotecaria A* y ta “Céduia Hipotecaria .
B7), todo elio de conformidad con o dispum en los Estatutos de CAIXA DESTALVIS DE
TERRASSA'y en Ia legistacién vigente al efecto, En adelante, se aludirs oonjuntamente ala
Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B coimo las ‘Cédulas Hipotecarias”; ‘

" Que cada una de fas Cédulas. Hipotecarias ser.’a" vélldamente emitida d& cdnfoniﬁdad ‘¢éon lo

) dispu&sto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el
. Real Decret_o 685/1982 de 17 de marzo, por el que se d&sarmllan dete;mlnados asped:os de
] thlsma, o

VI.  Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA
r&ﬁultaré sujeta a carga o gravamen de nlngun tpo, sin que exista impedimento alguno para
que se puedan ceder; )

VII. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se lncluyen en el Folieto -
" del fondo de titulizacion de activos "AyT Cédulas Cajas X, Fondo de Tiulizacién de
Actlvos neﬂejan exactamente su suu.uadén, son correctos y-completos; '

R 8 ,Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hlpouwaria B estardn representadas cada una de
: . ellas por un titulo nomlnaﬂvo,

o & Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A serd de diez: (10) afios y el de Ia
- - Cédyla Hipotecaria B serd de quince afos (20); ) . _

S S Que ef importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un méximo de (51.282.051,00 €
- . dela cédula’'a 10 aﬁos) y un minimo de (25.641 026,00 € de la cédula a 10 aflos) y el

i,

e Y .
e
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XI.

. N

X,

XIV. -

"Ya los efectos_ legales oport_unos, expido Ia p

" cédula a 15 afios) y un minimo de

. ¥ se’'incorporard a la Escritura de Conﬁtltucién del Fondo. El Importe nominal conjunto de las -

_e'iniﬁf al cobro de las cantidades deriv

p Que cada una de Ias Cédulas Hlpotec rias constitulré una obllgaclén valida vy vincuiante de
" pago ‘para CAIXA D'ESTALVIS DE 1“!.-'Jja

'Que los - pagos que sean debldos por _
“de las Cédulas Hlpotecanas no estén ujehos a retencién o deducclén alguna de naturaleza '
fi |s¢:al, . g

. hingudn tipo 6 de. nlnguna otra . ci

' Hlpotecarlas-

. _'Que CAIXA D'ESTALVIS DE’ TERRASS no tlene conodmlento de que exlsta circunstancla
. .alguna que impida la ejecuclén de cual ulera de las c:édulas Hipotecarias de conforrnidad con
la Ieglsladén aplicable. *

importe nomlnal de la éédula Hipotecaria, B serd de un méximo de (74.358.974,00 € de ta :

eja 117 949,00 € de la cédula a 15 afios). El importe
concreto de ¢ada Cédula Hipotecaria \A y B quedard determinado en el propio tﬂ:ulo fisico
nominativo de cada Cédula Hlpotecaria que s& emitird en la-facha de constitucién del Fondo'

Cédulas Hlpotecaﬁas A y B no podré sér superlor a (100 000 000,00 €).

Que n_inguna_' persona Hene .der_echos q)referentes sobre el Iegﬂ:lmo ttular de los derechos de

crédito Incorporados, --respecﬂvaméntei ala Cédula Hipotecaﬂa Ay la Cédula Hlpotecaria Ba
das de Ias mismas, .

RASSA, exigible Yy ejecutable en sus propios términos.

(salvo por lo que pueda verse afectad por un procedlmfento de’ Insolvenda),

Que cada una. de Ias (_:é_dulas Hi rias se_ré libremente tra_n_smisible de conforr_hidad con
ia legrslacién vlgente, C s ' Do e

; D'ESITALVIS-D.?E TERRASSA eni virtud de tada una

Que CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASS _no. tiene oonoclmlento de Iz existencla de Iiﬁglos de- :
nstancia en relacién con ninguna de 1as Cédulas
Hipotecarias que puedan. perjudicar s validez [+ exlgibmdad nl exlste excepcién alguna que
CAIXA D’ESTALVIS DE, TERRASSA pueda oponer al pago de cuaiquiera de. Ias Cédulas

. H» )

Gt Sanchis .
LVIS DE TERRASSA
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/..TIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.- Yo, Emilio Torres Puig, Notario de
Terrassa, del llustre Colegio Notarial de Cataluiia, DOY FE: Que por constarme de modo
indubitado su autenticidad, legitimo la fitma que antecede como propia de Don PERE GIL
SANCHIS con DNI. num. 37.727.750-E.
Terrassa, quince de junio de dos mil cinco.

Anotado con el nim. 937 en el libro indicador.
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D. Santiago Ruiz Diez, como Director General de la Caja de Ahorros y M.P. del

Circulo Catolico de Obreros de Burgos.
CERTIFICO

I Que la Caja de Ahorros y M.P, del Circulo Catélico de Obreros de Burgos es
una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

II1. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCurso;

III. Que la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico de Obreros de Burgos en
esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisidn en base consofidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demds
normativa aplicable;

Iv. Que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo
Catélico de Obreros de Burgas, en reunién debidamente convocada y
celebrada et dia 24 de mayo 2005, adopté el acuerdo de realizar dos
emisiones, cada una de eilas referida a una cédula hipotecaria singular (a
saber, respectivamente, la “Cédula Hipotecaria A" y |a “Cédula
Hipotecarla B”), todo ello de confoermidad con lo dispuesto en los Estatutos
de ia Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos y en
la legislacién vigente al efecto. En adelante, se aludira conjuntamente a la
Cédula Hipotecaria A y .a la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas
Hipotecarias”;

Lok P USUYUUUZEY - K, MONCANGIL BU, 123, L. 4% BULH, ZU¥Y

V1.

Que cada una de Jas Cédulas
conformidad con lo dispuesto

Hipotecarias serd vdlidamente emitida de
en . la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de

regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo, por el que se desarrollan

determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipptecarias a emitir por la Caja de Ahorros y

M.P. del Circulo Catdlico de Ob

reros de Burgos resultard sujeta a carga o

gravamen de ningdn tipo, sin que exista impedimento alguno para que se

puedan ceder;




TIM
DEL ES
vt

kT, S

6G3476422

0472005

VIL. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo de titulizacion de activos “*AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacion, son correctos y completos;

VIII. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estaran representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

DL Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A sera de diez (10)
afios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) aiios;

X. Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un mdximo
105.128.205,00 euros y un minimo de 52.564.103,00 euros y el importe
nominal de la Cédula Hipotecaria B serd de un maximo de 152.435.897,00
euros y un minimo de 99.871.795,00 euros. El importe concreto de cada
Cédula Hipotecaria A y B quedard determinado en el propio titulo fisico
nominativo de cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de
constitucion del Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucién del

' Fondo. El importe nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no
podra ser superior a 205.000.000,00 euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito Incorporados, respectivamente, a la Cédula

: Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
l 4 . derivadas de las mismas;

XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituird una obligacién valida y
vinculante de pago para la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico de
Obreros de Burgos, exigible y ejecutable en sus propios términos (saivo por
lo que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd libremente transmisible de
conformidad con la legisiaclén vigente;

XIV. Que los pagos que sean debidos por la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo
Catélico de Obreros de Burgos en virtud de cada una de las Cédulas
Hipotecarias no estdn sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos no
tlene conocimiento de la existencia de litiglos de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relaclén con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que

C.LF. Q<0%00077% + R, Mercantll BU.T.289. L. 49.F. %0.H. 209%
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D cajacirculo

puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que la
Caja de Ahotros y M.P. del C:Fculo Catélico de Obreros de Burgos pueda
oponer al pago de cualqulera de las Cédulas Hipotecarias;

XVI. Que la Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico de Obreros de Burgos no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de cualquiera de las |Cédulas Hipotecarias de conformidad con la
legislacién aplicable.

Y a los efectos legales oportunocs, expido la presente certificacién en Burgos, a 10
de junio de 2005,

e

P.p.
o Ruiz Diez
Director General

YO. JOSE MARIA GOMEZ-OLIVEROS SANCHEY DE RIVERA, NOTARIO DR

" -sIDENCLA EN LA CAPITAL;
TRE COLEGIO DE BURGOS. CON RESIDE :
'LUI?OV FE: Que las firmas que antededen, corresponden 8 SAOTIASO——

. = e . '

!o?n-::\do cong hase la causa ! = , de las m#s abajo indicadas
- uasts en mi presancia. .

:)))'- g:?::::g;)agtos & las que aparecen en ml protocolo o el de mis anteceso

38-.80' semejante a la que aparece en @i D.h.L exhibido.

Burgo® & 43 JUN. 2005 ASIENTO e DYY..
LIBRO INDICADOR
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Cajp Espafia de Inversiones, Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahovros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Pledad WEB: www.cajaespana.es )
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L

Edificio Botines de Gaudi ’

Pz San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espafia)

CIF. G-24219891

Caja Espaiia Yr~)

Dfia. Maria Teresa Siez Ponte, Directora de la Divisién Financlera de Caja Espaiia
de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, con C.LF. G-24219891, inscrita
en el Registro Mercantil de Ledn, en el Tomo 340 General del Archivo, al folio 1, Hoja
namero LE-203, inscripcién 13, domiciliada en Le6n, Plaza San Marcelo, 5,

CERTIFICO

X Que Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

IL. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningdn momento desde la misma
se ha encontrado en situacién de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
O CONCUrso;

ITI. Que Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad en esta
fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de
junio, sobre recursos propios y supervisiéon en base consolidada de entidades
financleras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién Yy
control de recursos proplos minimos de las entidades de crédito y demas
normativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracion de Caja Espaiia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Pledad, en reunién debidamente convocada y celebrada
el 11 de Mayo de 2005, adopté el acuerdo de realizar dos emisiones, cada
una de ellas referida a una cédula hipotecaria singular (a saber,
respectivamente, la "Cédula Hipotecaria A" y la “Cédula Hipotecaria B),
todo elio de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja Espaiia
de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad y en la legislacién
vigente al efecto. En adelante, se aludird conjuntamente a la Cédula
Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B como las “Cédulas
Hipotecarias”;

V. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias serd validamente emitida de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma;



. Caja Espafia de Inversiones, ~ Teléfono 987/29 25 00

* Caja de Ahorros y Telefax 987/29 26 71
Monte de Pledad WEB: www.cafaespana.es :
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 2L
Edificio Botines de Gaudi :
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Caja Espaiia i

VI. Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por Caja Espaia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad resultard sujeta a carga o
gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento alguno para que se

puedan ceder;

VII. Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo de titullzacion de activos “AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de Titulizaclén de Activos” reflejan exactamente su

situacion, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estarén representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;

VIII.

Que el plazo de amortizacién d
afos y el de la Cédula Hipotecari

Que el tmporte nominal de la

la Cédula Hipotecaria A serd de diez (10)
B sera de veinte (20) afios;

édula Hipotecaria A serd de un méximo de

76.923.077 € y un minimo de|38.461.538 € y el importe nominal de la
Cédula Hipotecaria B serd de un méximo de 111.538.462 € y un minimo de
73.076.923 €. El importe concreto de cada Cédula Hipotecaria A y B quedara
determinado en el propio titulo fjsico nominativo de cada Cédula Hipotecaria
que se emitird en la fecha de cpnstitucién del Fondo y se incorporard a la

XII.

Escritura de " Constitucién del Fondo. El importe nominal conjunto de las
Cédulas Hipotecarias A y B no padra ser superior a 150.000.000 €.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito
Hipotecaria A y la Cédula Hipot
derivadas de las mismas;

Que cada una de las Cédulas Hi
vinculante de pago para Caja

incorporados,

respectivamente, a la Cédula
caria B a emitir al cobro de las cantidades

tecarias constituira una obligacién vélida y
paifia de Inversiones, Caja de Ahorros y

Monte de Pledad, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);
XIXI. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera libremente transmisible de
conformidad con la legislacién vigente;
XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Pledad en virtud de cada una de las Cédulas
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Caip Espafia de Inversionies,  Teléfono 987/29 25 00

Caja de Ahorros y Telefax 987/29 25 71

Monte de Pledad WEB: www.cajaespana es
BIC/SWIFT/TARGET: CSPA ES 21

Edificio Botines de Gaudf ’

Px. San Marcelo, 5

24002 Ledn (Espafia)

CLF. G-24219891

Caja Espaiia “v~)

Hipotecarias no estdn sujetos a retencién o deduccién alguna de naturaleza
fiscal;

XV. Que Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y ‘Monte de Piedad no
tiene conocimiento de la existencla de litigios de ningdn tipo ¢ de ‘ninguna
otra circunstancia en relacién con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que - -
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que -
Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de ‘Piedad pueda
oponer al pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

XVI. Que Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad- no
tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que: impida -la i
ejecucion de cualquiera de fas Cédulas Hipotecarias de conformidad. con la & - : -
legislacion aplicable. T

Y a los efectos legales oportunos, expido ia presente certificacién en Ledn, a 13 de -
Junio de 2005.

-

YV _Savw-ea SO Sheuewn

P.p.
Maria Teresa Séez Ponte
Directora Divisidon Financiera

Yo, JOSE-MARIA SANCHEZ LLORENTE, Notario del llustre Colegio de Valla-
\ dolid, con residencia en LEON:

\ DOY FE: Que conozco y considero legitima la firma puesta en este documento,

| de DoRa Maria-Teresa Sdez Ponte, con D.N.I. nimero 32.396.000-V, siendo semejante

J ala que usa habituatmente.

N En LEON, a 13 de Junio de 2.005
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CajadeAvila

D. Andrés Pérez Martin, Subdirector General de Caja de Ahorros y Monte de Pledad

de Avila,

I.

II.

II1.

1V.

vl-

V11.

CERTIFICO

Que Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Avila es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningdn momento desde Ia misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra
0 CONCUrso; '

Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila en esta fecha cumple con
los requisitos establecidos en la|Ley 13/1992, de 1 de jurio, sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Clrcular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracidn de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila, en reunién debidamente convocada y celebrada el 26 de Mayo de
2005, adopté el acuerdo de realizar dos emislones, cada una de ellas
referida a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la
"Cédula Hipotecaria A” y la “Cédula Hipotecaria B”), todo ello de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Avila y en la legislacidn vigente al efecto. En adelante, se
aludira conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y a la Cédula Hipotecaria B
como las "Cédulas Hipotecarias”;

Que cada una de ias Cédulas
conformidad con lo dispuesto
reguiadén del mercado hipoteca
marzo, por el que se desarrollan

Que ninguna de las Cédulas Hi
Monte de Piedad de Avila resu
tipo, sin que exista impedimento

Que los datos relativos a cad
incluyen en el Folieto del fond

Hipotecarias sera validamente emitida de
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
rio y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
determinados aspectos de la misma;

otecarias a emitir por Caja de Ahorros y
tara sujeta a carga o0 gravamen de ningin
alguno para que se¢ puedan ceder;

una de las Cédulas Hipotecarias que se
de titulizaclén de activos “AyT Cédulas
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v " Cajas X, Fondo de TRulizacién de Activos” reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;
VIII. Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estaran representadas
cada una de ellas por un titulo nominativo;
.; IX. Que el plazo de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A sera de diez (10)

afios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afios;

) A Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maximo
33.333.333 euros y un minimo de 16.666.667 euros y el importe nominal de
la Cédula Hipotecaria B serd de un méximo de 48.333.333 euros y un
minimo de 31.666.667 euros. El importe concreto de cada Cédula
Hipotecaria A y B quedars determinado en el propio titulo fisico nominativo
de cada Cédula Hipotecaria que se emitird en la fecha de constitucion del
Fondo y se incorporara a la Escritura de Constitucién del Fondo. El importe
nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarias A y B no podra ser superior a
65.000,000 euros.

XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

fnsoriia: Regieiro Meroantil de Avka o T, 80, L7, 13, secs. 8%, MOSAAV-834-1%.+ NIF GOSO11846

XII. Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituira una obligacién vélida y

j : . vinculante de pago para Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila,

exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento de Insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera libremente transmisible de
conformidad con 1a legislacion vigente;

Mod. 0121 {42.2004) 20.00C 4.
| ]

XIV. Que los pagos que sean debidos por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Avila en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no estan sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila no tiene conocimiento de

. la existencia de litigios de ning(in tipo o de ninguna otra circunstandia en

relacién con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su

validez o exigibilidad ni existe excepcibn alguna que Caja de Ahorros y

* Monte de Piedad de Avila pueda oponer al pago de cualquiera de las
' Cédulas Hipotecarias;
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XVI. Que Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila  no tiene conocimiento de

que exista circunstancia alguna

que impida la ejecucion de cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias de conformidad con ia leglslacion aplicable.

Y a los efectos lega
Junio de 2005,

P.p.
Andrés Pére
Subdire

Ela 1]
Gene

LEGITIMACION. :

portunos, expido la presente certificacién en Avila, a 13 de

YO, JESUS ANTONIO DE LAS HERAS

GALVAN, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con

residencia en esta
DOY FE: Que

Ciudad, de Avila,--—————~=-====r-
considero legitima la firma y

ribrica que antecede. de DON ANDRES PEREZ MARTIN,

titular del D.N.I.

conocida. —-==—————-

ASENTADO EN EL
QUINIENTOS SETENTA
AVILA, a tre

ntimerc 06513273-H, por ser de mi

LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO

Y OCHO,———==——m e m i ——————
e de Junio de dos mil cinco, ——-
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Domiolio Soviak Pacoo da San Franclecn, 18
0000 Badajor - C1.F.: G-0B000667

D. FRANCISCO JAVIER CHICO AVILES, DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE EL
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,

v.

CERTIFICO

Que El Monte de Pledad y Caja General de Ahorros de Badajoz es una
entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la leglslacién
vigente y se halla Inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, nl en ningin momento desde la misma
se ha encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra
0 CONCUrso; : .

Que El Monte de Piedad y Caja General de Ahprms"dg Badajoz en esta fecha
cumple con los requisitos establecidos en la-Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisibn en base cbnsolidada ‘dé entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y
control de recursos propios minimos de las entidades He crédlto y demds
normativa aplicable; E

Que el Consejo de Administracién de El Monte de Piedad y Caja General de
Ahorros de Badajoz, en reunién debidamente convocada y celebrada el 27
de mayo de 2005, adopté el acuerdo de realizar dos emisiones, cada una de
ellas referida a una cédula hipotecaria singular (a saber, respectivamente, la
“Cédula Hipotecaria A" y la “Cédula Hipotecaria B"), todo elio de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de El Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz y en la legislacidon vigente al efecto. En
adelante, .se aludira conjuntamente a la Cédula Hipotecaria A y a la Cédula
Hipotecaria B como las “Cédulas Hipotecarias”;

Que cada una de las Cédulas Hipotecarlas sera vélidamente emitida de
conformidad con o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desamrollan determinados aspectos de la misma;

Que ninguna de las Cédulas Hipotecarias a emitir por El Monte de Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz resultard sujeta a carga o gravamen de
ningtin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan ceder;

Que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incluyen en el Folleto del fondo de titulizacién de activos “AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de Thulizacién de Activos™ reflejan exactamente su
situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B estaran representadas
cada una de ellas por un tituio nominativo; )

Que el plazo de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A sera de diez (10)
afios y el de la Cédula Hipotecaria B sera de veinte (20) afios;

had A o S Pt W, & ek 1 P D
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Damiclio Social: Pasoo de San Francisco, 18
06001 Badajoz - C.\.F.; G-06000681

X.

XI.

XVI.

Que el importe nominal de la Cédula Hipotecaria A serd de un maximo de
30.769.231,00 euros y un minimo de 15.384.615,00 euros y el Importe
nominal de la Cédula Hipotecaria B serd de un méximo de 44.615.385,00
euros y un minimo de 29.230.769,00. El Importe concreto de cada Cédula
Hipotecaria A y B quedard determinado en el propio titulo fisico nominativo
de cada Cédula Hipotecaria que| se emitird en la fecha de constitucién del
Fondo y se incorporaréa a la Escritura de Constitucién del Fondo. El importe
nominal conjunto de las Cédulas Hipotecarlas A y B no podrd ser superior a
60.000.000 euros. \

|

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula
Hipotecaria A y la Cédula Hipotecaria B a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas; ’

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias constituira una obligacidn valida y
vinculante de pago para El Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

Que cada una de las Cédulas Hipotecarias sera libremente transmisible de
conformidad con la legislacién vigente;

Que los pagos que sean debidos por El Monte de Piedad y Caja General de
Ahorros de Badajoz en virtud de cada una de las Cédulas Hipotecarias no
estan sujetos a retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que El Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz no tiene
conocimiento de la existencia de litiglos de ningin tipo o de ninguna otra
crcunstancia en_relacién con hinguna de las Cédulas Hipotecarias que
puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que El
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz pueda oponer al
pago de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias;

Que El Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz no tiene
conocimiento de gue exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion
aplicable.

Y a los efectos legales oportunos, expido Ia presente ceruﬁcaciéh en Badajoz, a 10

de junio de 2005. (\
Ve, ™
|

P.p.

Francisco Javier Chico Avilés
Director General Adjunto

T ket RAABINNOR « (R ONG Fide o lsinnd o Mamaiad Rresme.
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DILIGENCIA DE LEGITIMACION

JAVIER JOSE MATEOS SALGADO, Notario del Ilustre Colegio Notarial de
Extremadura con residencia en Badajoz.

DOY FE:

Que la firma que antecede estampada por Don Francisco Javier Chico
Avilés, a quien conozco, con dni nimero 06.964.113N, 1a considero legitima por
ser coincidente, a mi juicio, con la que ntiliza habitualmente.

. Y para que asi conste y surta efectos donde proceda, extiendo la presente,
: em Badajoz a trece de junio de dos mil cinco.- '




ANEXO 9

CARTAS DE CALIFICACION PROVISIONAL DE LAS ENTIDADES DE
CALIFICACION




0472005

6G3476428

Carrera de 5an jerGnimo, 15

STANDARD 28014 Madrid (Espafia)

Tel. + 34 91 389 69 69

&POOKS Fax + 34 91 389 69 49
www.standardandp com

D. Jemis Verdasco Bravo

Director Renta Fija

Mercado de Capitales

Aherro Corperacién Financiera, S.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana, 89, 10° Pta

28046 MADRID

Madrid, 21 de Junio de 2005
Referencia:
AyT Cédnlas Cajas X, Fondo de Titalizacién de Actives
BONOS DE TITULIZACION
Tramo A: Rango comprendido entre 1.000.000.000 Euros y 2.000.000.000 Euros, rating preliminar
Tramo B: Rango comprendido entre 1.900.000.000 Euros y 2.900.000.000 Euros, rating preliminar
“% AAA”

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticion para asignar ratings a los Bonos de Titulizacién de los tramos A y B de AyT
Cédulas Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la
informaci6n preliminar de esta operacion y e¢n base a dicha informacién ha asignado con caricter
preliminar los siguientes ratings.

BONOS DE TITULIZACION

Trameo A: Rango comprendido entre 1.000.000.000 Euros y 2.000.000.000 Euros, rating preliminar
“AAA”

Trameo B: Rango comprendido entre 1.900.000.000 Euros y 2.900.000.000 Earos, rating preliminar
“AAA”

El rating preliminar “AAA” de ambos tramos se entiende en cualquier combinacién de importes dentro de
los rangos marcados, hasta un importe maximo conjunto de emisién de 3.900.000.000 Euros, incluyendo los
limites méximo y minimo de ambos rangos respectivamente.

Loz ratings cstén basados en informacioén de caricter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de hoy.
Los ratings estin sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién, incluyendo el
folleto de emision, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y pudieran verse afectados por
cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la informacion fnal, incluyendo opiniones legales,
sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible, y una vez determinado el importe a emitir para
cada wno de los tramos, esperamos asignar con caricter final el rating “AAA”™ a los Bonos del tramo A, y el
rating “AAA” a los Bonos del tramo B antes de la fecha de inicio del periodo suscripcién.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen uma opinién acerca
delacq:acidaddclemisorpmelpagop\mtualdclosinteresessegfmsedeﬁneenladocmnentacién,yel
pago del principal durante la vida de la operacién, y en cualquier caso, en el caso del principal, antes del
vencimiento legal de dichos bonos de titulizacién.

Atentamente,

P'Qlian de 1a Mota Gémez-Acebo

Managing Director

Stamkard & Poor’s Bxpafia, SA. Regi Mercontit de Madrkl, tome 5659, Bbeo 0, folio 157, seccibe 8, hoja M-52564, Inscripcion 1.8, Sociedad Unipersonal. CIF: A/BOI10824




22 de Junio 2005

D. Jesis M. Verdasco Bravo

Ahorro Corporacién Firanciera, S.V.B., S.A.
Paseo de la Castellana 89 - 10 planta

28046 Madrid

Re: JESUS M. VERDASCO BRAVO

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE
Estimado Sr. Verdasco:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors
Bonos de Titulizacion de Activos que serdn emitido

@

Moody's investors Service
Espaifia, $.A.

Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

TITULIZACION DE ACTIVOS

Bervice ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
s por AYT CEDULAS CAJAS X, Fondo de Titulizacion de

Activos en la fecha de desemboiso. La calificacion de Moody’s para esta o peracién mide la pérdida esperada antes

de la fecha del vencimiento legal del fondo.

Tramo A: (P) Aaa para los Bonos emitidos (1.000.0
Tramo B: (P) Aaa para los Bonos emitidos (1.900.0

La calificacién (P} 4aa de ambos tramos se¢ enti
horquillas marcadas, hasta un importe méximo ¢o
limites méximo 'y minimo de ambas horquillas respec

La estructura permite ¢l pago puntual de los interes|
operacién, y en cualquier cas o antes del vencimiento

Moody’s diseminard esta calificacion y cualquier re
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier ¢

con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s. realizard un seguimiento de Ia

00.000 -2.000.000.000 euros)
00.000-2.900.000.000 euros)

ende en cualquier combinacién de impories dentro de las
njunto de emisién de 3.900.000.000 Euros, incluyendo los
tivamente.

s y el pago del principal de los bonos durante la vida de la
tegal de 1a operacién en 2028.

>vision futura de las calificaciones mediante un comunicado
lemanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde

s calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el

detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de fa

operacion tendrén que ser enviados a: monitor.madric

Moody's asigna calificaciones provisionales antes

calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la inform
operacién, tal y como se describe en sus documentos

ft'-tg'cacién final, que puede diferir de la califi

de cédulas hipotecarias. Esperamos asignar la cali
una vez que hayan sido revisadas, de manera satis

finales de la operacion. Las calificaciones de Moody
momento, y constituyen una opinién y no una recome

Atentamente,
Qu I\

Sandie Arlene Ferndndez
AVP-Analyst

Rapistro Mercantt de Madiid, Ruma 4384 del Liwp do Sockedade

l@moodys.com.

de [a fecha de constitucidn de los bonos. Al asignar esta
acidon facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
. incluyendo las obligaciones de cada uno de los 16 emisores
cacion provisional,
toria para Moody’s las opiniones legales ¥ los documentos
’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
zndacién para adquirir, vender 0 mantener valores.

s, Follo 99, Soccién 8, Hojs M-T2712, inecripcidn 1 CLF, ABO448475
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Socledad Inscrits en o) Ragistro Mercantit de Barcalons: hoje 93996, follo 135, Moo 6284 de Ia seccidn 2°, tomo 7009

Fiteh Ratings Espatta, $4 Unipsrsonal

FitchRatings

D. Jesias Maria Verdasco Bravo

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V.B., S.A.
Po Castellana, 89, 10* planta

28046 Madrid

22 de humio 2005

Re:  AyT Cédulas Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr. Verdasco:

Fitch Ratings Espafia, S_A. ssigna las calificaciones preliminares signientes a los bonos emitidos por AyT
Cédulas Cajas X, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares son una opinion acerca
delacapacidaddeAyTCédMBSCajasX.Fondode'l’itulinciéndeAcﬁvosrwpectoalpagopunmal de
intereses y el pago del principal de los bonos durante la vida de la operacion y en todo caso antes del
vencimiento legal de la misma en Junio 2028, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos.

Bomos de Titulizacién: Trame A EUR 1,000,000,000 - 2,000,000,000* AAA
Bomes de Titwlizacién: TramoB EUR 1,900,000,000 - 2,900,000,000* AAA

*El importe final de los Tramos se determinaré a la fecha de desembolso. Las calificaciones preliminares
de ambos Tramos se enticnden para cualquier combinacién de importes dentro de las horquillas marcadas
hasta el limite méximo de EUR3,900,000,000 incluyendo ¢f limite maximo y minimo de ambas horquillas
respectivamente.

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espaiia, S.A. estén sujetas a Ia revision final de
toda la informacién financiera y legal recibida, asi como de los documentos de la operacion y de la
informacién pendiente de recibir. Las calificaciones preliminares estdn basadas en log documentos e
informdcsnoonﬁadaaﬁtchRatingsEq)aﬁa,S.A.porlmenﬁdadesparﬁcipaﬂesmlaopemciénypor
otrog expertos. Fitch Ratings Espafia, 5.A. no verifica Ia veracidad o precisién de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
comtituyentmmﬁlisissohelaadecmciénddptwiodcmewado,laadecmciéndclosbomspamun
invmenparﬁcular.laaﬂmiénh’hﬁuiaolamﬁnﬂmimpmﬂﬂedehspagosrulimdmmmlacién
eonlosboms.FitchRaﬁngsEspaﬁa,S.A.noesmasesor,ylampoeoleeﬂiotorgandoammdoa
cvalquier ofra contrapartida conscjos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracion o servicios
wnninhs.UmwiﬁcuidnmdebemmmidﬂndamaMmdcwwcmejmomkio& :

LaaﬁgmciéndcmcaliﬁmciénporFi!lea&nyEspaﬁa,s.A.noconsﬁn:yeningmaaumdzadmlam
uﬂiwwmhemmmmwnmiénmwﬂqﬁadocmmdemgismbajolalcgishdéndelm
EsladosUll'dos,RcimUnido,Espaﬁaocualquiaohaley’shciéndelmemadodeva.lomsaplicable.

Es importante que continiie proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacién,
a fin de que nucstra calificacién contintie siendo precisa y cotrecta. 1a calificacién pueden ser modificada,
retirada, suspendida o pucsta en “RatingWatch” como consccacncia de cambios en la informacién, o en la

The Intemational Rating Agency
¢/ Balmes, 89-91 - 08008 Barcelona - Espofia .
Tel. 34 93 323 R4 N0 - Fax 34 93 4R A2 MM - wnw fitr-hratinee o

I

6G3476429




FitchRatings

precision de Ia informacién, o a causa de Ia recepeién de informaci6n adicional, por insuficiencia de
informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espaiia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacion fiduciaria entre Fitch Ratings Espafia,
5.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las

calificaciones o su andlisis subyacente, .

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de due necesite
informacion adicional, puede ponerse en contacto commigo a través del teléfono 93 323 8400.

Atentamente,

emando Mayorga
Director General
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ES SEGUNDA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en doscientos diecis€is folios
de papel timbrado del estado serie 6G, niimero: 3476216,
los ochenta siguientes en orden correlativo, 3479499,
3476297, los ciento treinta y dos siguientes en orden
correlativo y el presente. En Madrid, a veintiocho de junio

de dos mil cinco. DOY FE.
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Base: 3.900.000.000,00€ = —

Real Decreto Ley 6/2000
Honorarios: 53.087,00 €
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