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COMISION NACIONAL Caja Espafa Fondos %

DEL MERCADO DE VALORES

Direccidén de Entidades del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Madrid, 08 de mayo de 2003
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En relacién al Fondo, "FONDESPANA INTERNACIONAL I, FIM”, promovido por CAJA
ESPANA FONDOS, S.A., S.G.LLC., y CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, ponemos en su conocimiento la intencién que existe por
parte de la Gestora y del Depositario del citado Fondo de constituir una nueva garantia a favor del
mismo, pasando de ser un Fondo de Renta Fija a corto plazo a ser un Fondo Garantizado de Renta
Variable.

Esta garantia a favor del fondo serd otorgada por Caja Espafia de Inversiones C.AM.P.

Por tanto se ha iniciado la tramitacion legal pertinente para realizar los siguientes cambios:

Periodo de comercializacion

El nuevo periodo de comercializacion se extendera hasta el 23 de junio de 2003 , inclusive, fecha a
partir de la cual se inicia el nuevo periodo garantizado.

Descripcion de la Garantia

El objeto de la garantia consiste en asegurarle a vencimiento, (23 de junio de 2006), el 100% del
valor liquidativo en la fecha inicial de la garantia, es decir el 23 de Junio de 2003, incrementado en
el 100% de la media aritmética de las variaciones porcentuales medias mensuales de cada uno de
los componentes de la siguiente cesta: tres indices de Renta Variable de las principales bolsas
mundiales(DJ Eurostoxx 50, S&P 500 y Nikkei 225), un_indice de Renta Fija (Iboxx Euro
Germany 5 to 7 years Total Return, lo que significa que se esta apostando por una bajada de los
tipos de interés a largo plazo en el mercado alemén), el tipo de cambio Dolar / Euro(se esta
apostando por la revalorizacién del Délar frente al Euro) y el tipo de interés Euribor tres meses (se
esta apostando por una subida de tipos a corto).
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Para el calculo de la media aritmética, se seleccionara , cada 6 meses, el componente que mejor se
haya comportado, es decir, el que méds se haya revalorizado o menos se haya depreciado. El
componente gue resulte seleccionado en cada periodo, quedard excluido de las selecciones
posteriores.

Esto es, para el primer periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-12-03, se seleccionard, de
entre los 6 componentes de la cesta, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 2° periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-06-04, se seleccionars, de entre los 5
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 3° pericdo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-12-04, se seleccionard, de entre los 4
componentes gue quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 4° periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-06-05, se seleccionars, de entre los 3
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 5° periodo comprendido entre el 23-06-03 vy el 23-12-05, se seleccionara, de entre los 2
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 6° periodo comprendido entre ef 23-06-03 y el 23-05-06, se tomara el componente restante.

No obstante, si alguna de las variaciones de los componentes seleccionados resultase negativa, no
se tomara dicho valor, computandose como cero a efectos del calculo de la media aritmética..

Si la media aritmética resultase cero al final del periodo garantizado, se garantizara exclusivamente
el 100% del valor liquidativo a 23 de junio de 2003.

Comisiones

Las nuevas comisiones solo seran aplicables durante el nuevo periodo garantizado, es decir,
durante el periodo de comercializacion mantendremos los porcentajes actuales. El nuevo esquema
de comisiones supone una dismimicion de las comisiones de gestidn y una elevacion de las de
deposito siendo el efecto neto una bajada de comisiones. Actualmente la primera se sitila en 1,30%
y la segunda en 0,139% ambas calculadas sobre patrimonio efectivo.

Las comisiones que vamos a aplicar son las que se detallan en la siguiente tabla, destacando la
liquidez semestral ofrecida por el fondo a partir del primer afio.

COMISIONES % [BASE DE CALCULO TRAMOS
Comision Anual de Gestion [0,95% Patrimonio Desde el 24 de Junio de 2003
Comision Anual de Deposito|0,15% Patrimonio Desde el 24 de junio de 2003

Comision de Suscripeién 5% Importe Suscrito  |Desde 24-06-03 hasta 23-06-06

Comision de Reembolso 5% | Importe Reembolsado *
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(*) La comision de reembolso se aplicard desde el 24 de junio de 2003 hasta el 23 de Jjunio de 2006,
€xcepto para las fechas sefialadas como ventanas de liquidez.

Se podra proceder al reembolso de participaciones sin comisién de reembolso, siempre que se de
un preaviso de 4 dias habiles, en las siguientes fechas:

24 de junio de 2004
24 de diciembre de 2004
24 de junio de 2005
26 de diciembre de 2005

El reembolso se realizara al valor liquidativo de dichas fechas. Las participaciones reembolsadas en
estas fechas no estan sujetas a garantia.

También adjuntamos la carta que vamos a enviar a nuestros participes comunicandoles el derecho
que ticnen a reembolsar sus participaciones sin penalizacién alguna.

Lo comunicamos a los efectos oportunos.

Fdo.: Francisco Zuriarrain F ermnandez
Director General
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Estimado Participe:

Nos es muy grato ponernos en contacto con usted, para comunicarle la intencién que existe por
partc de CAJA ESPANA FONDOS, S.A., SGIIC. y CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, de constituir una nueva garantia a favor del fondo
“FONDESPANA INTERNACIONAL I, FIM” del que usted s participe.

Esta garantia a favor del fondo sera otorgada por Caja Espafia de Inversiones C AM_P.

El nuevo periodo de comercializacion se extenders hasta el 23 de junio de 2003 , inclusive, fecha a
partir de 1a cual se inicia el nuevo periodo garantizado.

Asimismo, le informamos que se ha iniciado la tramitacion legal pertinente para realizar los
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Descripcién de Ia Garantia

El objeto de la garantia consiste en ascgurarle a vencimiento, (23 de junio de 2006), el 100% del
valor liquidativo en la fecha inicial de la garantia, es decir el 23 de Junio de 2003, incrementado en
el 100% de la media aritmética de las variaciones porcentuales medias mensuales de cada uno de
los componentes de la siguiente cesta: tres indices de Renta Variable de las principales bolsas
mundiales(DJ Eurostoxx 50, S&P 500 y Nikkei 225), un indice de Renta Fija (Tboxx Euro
Germany 5 to 7 years Total Return, lo que significa que se esta apostando por una bajada de los
tipos de interés a largo plazo en el mercado alemén), el tipo de cambio Dolar / Euro(se esta
apostando por la revalorizacion del Dolar frente al Furo) v el tipo de interés Furibor tres meses (se
esta apostando por una subida de tipos a corto).

Para el caleulo de la media aritmética, se seleccionara , cada 6 meses, el componente que mejor se
haya comportado, es decir, el que mas se haya revalorizado o menos se haya depreciado. El
componente que resulte seleccionado en cada periodo, quedara excluido de las selecciones
posteriores.

Esto es, para el primer periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-12-03, se seleccionara, de
entre los 6 componentes de la cesta, ¢l que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 2° periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-06-04, se seleccionara, de entre los 5
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 3° periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-12-04, se seleccionara, de entre los 4
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 4° periodo comprendido entre ef 23-06-03 y el 23-06-05, se seleccionara, de entre los 3
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.
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Para el 5° periodo comprendido entre el 23-06-03 y el 23-12-05, se seleccionara, de entre los 2
componentes que quedan, el que mejor comportamiento haya tenido.

Para el 6° periodo comprendido entre e] 23-06-03 y el 23-05-06, se tomars e] componente restante.

Si la media aritmética resultase cero al final del periodo garantizado, se garantizar4 exclusivamente
el 100% del valor liquidativo a 23 de Junio de 2003,

Comisiones

de comisiones supone una disminucién de las comisiones de gestion y una elevacién de las de
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y la segunda en 0,139% ambas calculadas sobre patrimonio efectivo.

Las comisiones que vamos a aplicar son las que se detailan en la siguiente tabla, destacando 1a
liquidez semestral ofrecida por el fondo a partir del primer afio.

[  COMISIONES % |BASE DE CALCULO TRAMOS
Comisién Anual de Gestion 0,95% Patrimonio Desde el 24 de Junio de 2003
LCorm‘sién Anual de Depédsito]0,15% Patrimonio Desde eI 24 de junio de 2003
Comision de Suscripcion 5% Importe Suscrito |Desde 24-06-03 hasta 2306-06
Comisién de Reembolso 5% | Importe Reembolsado *)

(*) La comisidén de reembolso se aplicara desde el 24 de Junio de 2003 hasta el 23 de junio de 2006,
cXcepto para las fechas sefialadas como ventanas de liquidez.

Se podra proceder al reembolso de participaciones sin comisién de reembolso, siempre que se de
un preaviso de 4 dias habiles, en las si guientes fechas:

24 de junio de 2004
24 de diciembre de 2004
24 de junio de 2005
26 de diciembre de 2005

El reembolso se realizara a] valor liquidativo de dichas fechas. Las participaciones reembolsadas en
estas fechas no estan sujetas a garantia,
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Le recordamos que de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 del RIIC, tiene derecho al
reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision de reembolso ni gasto alguno, durante
el plazo de un mes a partir de la fecha de publicacién en el B.O.E 6 de la fecha de remisidn de esta

comunicacion si ésta fuera posterior.

En caso de que ejerzan la facultad de reembolso, éste se hara por ¢l Valor Liguidativo del dia de la
inscripcién del Folleto. La plusvalia seré considerada como ganancia patrimonial y por tanto tendré
una retencién fiscal del 15%.

No obstante, este Fondo no tiene comisién de reembolso desde el 31 de Enero de 2003, momento
en que vencio la garantia inicial.

Finalmente, le queremos resaltar el gran atractivo que presenta esta nueva garantia del fondo, al
tener su rentabilidad final ligada a la variacion del mejor componente en cada periodo.

Le agradezco su atencidn y la confianza que nos demuestra al ser participe de nuestros fondos.

Atentamente,

Fdo.: Francisco Zuriarrain Ferméndez
Director General
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