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Gespasior S.A.

Grupo Banco Pastor

COMISION NACIONAL DEL REGISTRO DE ENTRADA
MERCADQ DE VALORES W“ﬁl 07 JUL 2005
DRECCION DE ATTORIZACION i

E ; R AR
P de la Caellane, 19

28646 MADRID

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:
D* Elena Picola Alonso, con D.N... n° 29.096.558-V, en nombre y representacion, como
Director Generat, de la siguiente entidad:

RAZON SOCIAL: GESPASTOR, SOCIEDAD GESTORA OE
o INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A., Sociedad Unipersonal

CILF.: A-28362069
3 OE REGISTRGEN LACNMY.: 47
DOMICILIO: Paseo de Recoletos, 19 - 5% Planta
28004 Madrid
NOTIFICA

“Este Hecho Relevante sustituye al anterior snviado &l 27 de Junio de 2005 con Registro de
Entrada N° 2005 067563"

En relacién con los siguientes fondos de inversidn:

DENOMINACION N° INSCRIPCION EN LA CNMV
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Que el dia 30 de junic de 2005, vence la garantia otorgada por Banco Pastor a favor de
esie Fonda, y que va a hacer frente a |28 condiciones pactadas, es decir: gl valor de 1a
participacion al 30 de julio de 2003 mas una revalorizacidn fija del 3,00%, caicuiada
sobre o valor louidativeg de 30 de idic de 2003 (TAE 1 55%). La revalatizacidn real a
29 e juie @5 e un 3,1118%, y & TAZ un 1,80%.

Cama cansecuancia det vencimiento de ta anterior garantia, es intencion det Banco
Pastmpmeederalafenovaciéndehgaramiaavendmlamca!orgadaporm
Daghar, 19033 18 GRSME Jarants Marna.

Motivado por la estructura de la nueva garantia a vencimiento, la denominacién del
Fonde cambiara a Pastor Doble Garantia §, Fl. '

De acuerto con 1as condiciones que Se eSENIEten &N B Nueve oield exphicaiive gue

se va a regisirar en ia CNiiV, esta nueva garantia a ventimiento se otorgard & favor vel

Fonde y garantizara que &l valor fina! garanfizado a 2 de sepiembre de 2008 sera igual

al valor fiquidativo de jas pariicipaciones def Fondo ® 2 de sepliembre ue 2505,
Incramaniado gn al mayimo de 1as siguigntes dos pociones:
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Una revalorizacibn variabie gue Tecope & 75% Ue fa revaionizacidn de & mede
mm?mm”hm&msmmmmm
ponderaciones de 3 indices de renta variable {DJ) Eurostoxx 50, S&P 500 y
Nikkes 225), y 2 ¢e 1erha fje {fooxx Buro 13 Alemania e boxx Eura 5-7
Alemania}.

La revalorizacién de la media mensual de cada cesta de indices ser4 el resultado de
sumar la revalorizacién (positiva o negativa) de la media mensual de cada indice por su
mmmﬁdelaewaﬂﬂua&umsﬁéelmwm@me@m
indice entre las dias 4 de julio de 2005 y el Z de septiembre de 2005, ambos nclusive.
£l valor final sera la media aritmética de los valores de cierre de cada indice tomados
los dias 20 de cada mes, del 20 de septiembre de 2005 al 20 de agosto de 2008,
ambos inclusive (48 observaciones).

Si el 75% de la revalorizacién de la media mensual de las cestas fuese cero, negativa o
inferior al 4,00%, se garantizard a vencimiento el 4,00%, calculado sobre el valor
liquidativo del 2 de septiembre de 2005 (TAE 0,98% para las participaciones suscritas
el 2 de septiembre de 2005 y mantenidas hasta el vencimiento de 1a garantia, 2 de
septiembre de 2009).

La inversién minima inicial se reduce hasta los 1.000 eurcs, desde e! 1 de julio de
2005.

Se establece un volumen maximo de participacion por participe: para los participes que
hayan adquirido tal condicién hasta el 2 de septiembre de 2005, o hasta que el fondo
alcance los 85 millones de euros, el volumen méaximo vendra determinado por las
participaciones suscritas por cada participe. Cuando & participe taya adquinde dicha
contizion a parit 68 tia siguiehie @ Ya fralizacidn <k perlods de comvercializacion
initiah {2 de sepiemine de Z005), o desde que se alcance el patrimanin de 8§ mifones
de euros, y hasta el vencimiento de la garantia, 2 de septiembre de 2009, el volumen
maxime sera de una pariicipacion.

Si @ fanda aloanza los 85 millones de euros antes del 2 de septiembre de 2005, sera
tomuTicedo 2 s TNV medanie fraho selevarte.

La rentabilidad obtenida por cada participe dependeré del momento en el que realice la
suscripcién. El plazo de este nueva perfodo de referencia sera de 48 meses.

Cualquier reembolso realizado antes del vencimiento, no tendra derecho a la garantia,
y se le aplicara &l valor de mercado vigente en la fecha del reambolso. Ademas, se le
cobrara una comisién de reembolso del 5%, a excepcion de las fechas sefialadas como
ventanas de liquidez.

Como consecuencia de esta nueva garantia a vencimiento y una vez cumplidos l0s
tramites legales, se va a aplicar el siguiente régimen de comisiones:

Comision de gestién: Hasta el 4 de agosto de 2005, 0,4%. A partir del 5 de agosto de
2005, la comisién de gestion se situara en el 0,80% anual sobre el patrimonio.

Comisién de depdsito: la comision de depésito se sitia en el 0,10% anual sobre el

Desde el 1 de julic de 2005 hasta el 2 de septiembre de 2005, la comisién de
suscripcién sera del 0%. La comision de suscripcion para fas participaciones suscritas
desde el 3 de septiembre de 2005, inclusive, o antes de dicha fecha, si el patrimonio
del Fondo hublese alcanzado los 85 milones de euros, se establece en el 5% del
importe suscrito. No obstante lo anterior, no se aplicara comisién de suscripcion antes
del dia 4 de agosto de 2005.
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Desde el 1 de julio de 2005 hasta el 2 de septiembre de 2005, la comisitn de
reembolso sera del 0%. En cuanto ala comision e reempolso para &5 paricipationes
reembolsadas entre el 3 de septiembre de 2005 y €i 2 de septiembre de 2009, ambos
imfasm,seestabieceeﬁem%deﬁhmﬂereembe!sade,%mm se wolvers 2
cobrar en los sucesivos periodas de referencia que se establezcan.

No obstante, se podran realizar reembolsos sin comision los dias 02-03-06, 02-09-086,
02-03-07, 02-09-07, 02-03-08, 02-09-08 y 02-03-08, o habil siguiente. Se entiende por
dia habil de lunes a viernes, excepto festives en Madrid. Las participaciones
reembolsadas en estas fechas no tendran gararfia y se vaiorarén & vaior fiquidetvo
correspondiente a dichas fechas. Para poder realizar estos reembolsos en las fechas
Citadas, Se TRQUETTE Un Preaviso te res tes nalvies.

*La composicion de las cestas sera la siguiente:

| [Eurostox-50 |S&P 500 | Nikkei225 [lboxx1-3 |lboxx5-7 |
TSEGURIDAD, 0% ) W% % | 3/% | 3%
MODERADA | 20% 1| 15% | _15% | 25% | 25% |
[DINAMICA | 25% | 25% | 20% | 15% | 5% ]
En Madrid, jilio de 2005
e, W ——

Fdo.: Elena Picola Alonso
GESPASTOR, S.G.1LI.C.,S.A.




