COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

A la atencién del Sr. Director de Mercados Secundarios

Valencia, a 25 de junio de 2008

INFORMACION RELEVANTE

Muy Sres. nuestros:

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores, por la presente les notificamos, como informacion relevante, que en
la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad AGUAS DE VALENCIA, S.A.,
celebrada el dia 24 de junio de 2008 se adoptaron con mayoria de votos a favor los
siguientes acuerdos:

Acuerdos relativos al punto primero del orden del dia (Examen y aprobacidn,
en su caso, de la gestion social, cuentas anuales, informe de gestion y aplicacion
del resultado de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello_correspondiente al
gjercicio 2007):

- Aprobar la gestion del Consejo de Administracion, asi como el Balance, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de Gestion de
AGUAS DE VALENCIA, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2007, tal y como han sido formulados por el Consejo de
Administracion.

- Aprobar la aplicacion del resultado del ejercicio 2007, propuesta por el Consejo
de Administracion, es decir:

A reserva voluntaria 1.965.763,30 Euros
A dividendos 5.691.493,60 Euros



La distribucion de dividendos se realizara entre las 1.962.584 acciones de
AGUAS DE VALENCIA, S.A. que gozan de derechos econdmicos, lo que
representa la cantidad de DOS EUROS Y NOVENTA CENTIMOS DE EURO
(2,90.-€) brutos por accion, sobre la que se practicara la oportuna retencion
legal del 18%, por lo que el importe liquido a percibir por cada accién en
concepto de dividendos sera de DOS EUROS Y TREINTA Y OCHO
CENTIMOS DE EUROS (2,38.-€).

La expresada cantidad sera satisfecha a los Sres. accionistas a partir del 15 de
julio de 2008, a través de las entidades depositarias adheridas a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
actuando como entidad pagadora el Banco de Valencia, S.A.

Acuerdo relativo al punto sequndo del orden del dia (Examen y aprobacion, en

su caso, de las cuentas anuales consolidadas y del informe de gestién consolidado

del

grupo de sociedades de AGUAS DE VALENCIA, S.A., todo ello

correspondiente al ejercicio 2007):

Aprobar el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el
Informe de Gestién consolidados del grupo de sociedades de AGUAS DE
VALENCIA, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2007, tal y como han sido formulados por el Consejo de Administracion.

Acuerdos relativos al punto tercero del orden del dia (Aprobacién del

nombramiento de Consejeros por cooptacion):

Aprobar el nombramiento como Consejero por cooptacion, con caracter de
independiente, de D. Victor Campos Guinot, acordado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en reunion celebrada el 22 de octubre de 2007,
para cubrir la vacante producida por la renuncia al cargo presentada por D.
Nordine Hachemi.

Aprobar el nombramiento como Consejero por cooptacion, con caracter de
independiente, de D. Joaquin Rocamora Ferri, acordado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en reunion celebrada el 22 de octubre de 2007,
para cubrir la vacante producida por la renuncia al cargo presentada por la
sociedad Saur Internacional, S.A.

Aprobar el nombramiento como Consejero por cooptacion, con caracter de
independiente, de D. Jaime Avella Roig, acordado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en reunion celebrada el 22 de octubre de 2007,
para cubrir la vacante producida por la renuncia al cargo presentada por D.
Rafael Gonzélez Bravo de Laguna.



Acuerdos relativos al punto cuarto del orden del dia (Reeleccion o
nombramiento de Auditor de Cuentas de la Sociedad):

- Reelegir como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de las cuentas consolidadas
para el ejercicio 2008, a la firma DELOITTE, S.L., de nacionalidad espafiola,
con domicilio en Madrid (C.P. 28020), Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1,
Edificio Torre Picasso, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
13.650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M-54.414, inscripcion 12 y 82 y con Codigo
de Identificacion Fiscal niUmero B-79104469, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el niumero S0692, con delegacion en el Consejo de
Administracion, para fijar las remuneraciones de dicha sociedad auditora para
todo el periodo en que desempefie esta funcion.

- Designar auditor suplente para el mismo ejercicio de 2008, para el supuesto de
que el primer designado no pueda o no quiera actuar, a la firma PRICE
WATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., de nacionalidad espafiola, con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, hoja 87.250,-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién
32, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niUmero S0242
y con N.LF. B-79031290, delegando igualmente en el Consejo de
Administracion para fijar la remuneracion de dicha sociedad auditora para todo
el periodo en que desempefie esta funcion.

Acuerdo relativo al punto quinto del orden del dia (Exclusion de negociacidn
en_las Bolsas de Valores de las acciones representativas del capital de la
Sociedad. Formulacién, en caso de ser necesario, de una OPA (Oferta Publica de
Adquisicion) de Exclusién para la adquisicion de acciones propias. Autorizacion
para la adquisicion de acciones propias. Delegacion de facultades).

A) Solicitar la exclusion de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad de la contratacién pablica y cotizacion oficial en las Bolsas de
Valores de Barcelona y Valencia, con expreso sometimiento a lo dispuesto en el
articulo 34 y concordantes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el regimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

B) Para el supuesto de que la Comision Nacional del Mercado de Valores
condicionase la exclusion de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la
formulacién previa de una oferta publica de adquisicién de acciones, conforme a lo
previsto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicidon de valores (en adelante, “OPA de
Exclusion”), formular y promover una OPA de Exclusion sobre las propias
acciones de la Sociedad que reunird las siguientes caracteristicas esenciales:



(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Se extenderd a la totalidad de las acciones a las que afecta la exclusion de
negociacién, es decir, a la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, la OPA de Exclusion no se extenderd a las
acciones que sean propiedad de aquellos accionistas que voten a favor de la
exclusion en la presente Junta General de Accionistas y que, ademas, den
orden irrevocable de inmovilizacion de sus valores hasta que transcurra el
plazo de aceptacion de la OPA de Exclusion.

Por no existir obligaciones convertibles en circulacion, ni otros valores que
den lugar a la suscripcién o adquisicién de acciones de la Sociedad, la OPA
de Exclusidn, en el caso de que se formule, no se dirigira a tales valores.

La OPA de Exclusién se formulara como compraventa, debiendo consistir
necesariamente la totalidad de la contraprestacion ofrecida en dinero, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores.

El precio a satisfacer serd el que, de acuerdo con los criterios contenidos en
el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de las ofertas publicas de adquisicion de valores, y en base a la valoracion
realizada por el experto independiente, sea determinado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad y apruebe la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y, en cualquier caso, no sera inferior a CIENTO
CINCUENTA EUROS (150.-€) por accion.

La OPA de Exclusién no estara sujeta a un limite minimo de aceptaciones,
de manera que sera valida y surtird efecto cualquiera que sea el nimero de
aceptaciones que se hayan producido al finalizar el periodo de aceptacion.

Las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion oficial una
vez que se haya liquidado la operacion, de acuerdo con lo dispuesto en el
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores, y asi lo haya verificado expresamente la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

C) En relacion con la ejecucion de la OPA de Exclusion mencionada en el apartado
B anterior, autorizar expresamente al Consejo de Administracion para la
adquisicién derivativa por la Sociedad de sus propias acciones afectadas por el
acuerdo de exclusion, con sujecion a lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andnimas y en particular, de acuerdo con las siguientes condiciones:

(i)

La modalidad de la adquisicion sera la compraventa de aquellas acciones
gue se acojan a la OPA de Exclusion.



(i) El nimero maximo de acciones que se podran adquirir sera el sefialado en el
punto (i) del apartado B anterior, con las salvedades alli mencionadas.

(iii)  El precio minimo a ofrecer a los accionistas por sus acciones de Aguas de
Valencia, S.A. serd el equivalente al nominal de las acciones propias
adquiridas y el precio maximo a satisfacer sera el que resulte como precio
de la OPA de Exclusion de conformidad con el punto (iii) del apartado B
anterior.

(iv)  Se autoriza al Consejo de Administracion para que constituya, en su caso, la
reserva a que se refiere el articulo 75.3 de la Ley de Sociedades Andnimas.

(V) La autorizacién concedida al Consejo de Administracion para la adquisicién
de acciones propias se concede por un plazo de 18 meses.

La presente autorizacién sustituye y deja sin efecto, en la cuantia no utilizada, la
acordada por la Junta General de accionistas celebrada el 26 de junio de 2007.

Si como consecuencia de la adquisicion derivativa de acciones propias en el marco
de la OPA de Exclusion el porcentaje de capital social de la Sociedad en autocartera
superase el limite de 10% establecido por el articulo 75.2° de la Ley de Sociedades
Anoénimas, el Consejo de Administracién promovera las medidas necesarias para la
adopcion de los acuerdos pertinentes de cara a dar cumplimiento a lo previsto en los
articulos 75y 76 de la Ley de Sociedades Andénimas y en el articulo 34 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

D) Respecto de los apartados anteriores, delegar en el Consejo de Administracion,
con facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros, con toda la amplitud de
facultades que sean necesarias para:

0] Realizar cuantos actos 0 negocios juridicos sean necesarios 0 convenientes
para la ejecucién de los acuerdos adoptados por esta Junta, otorgando
cuantos documentos puablicos o privados estimaren necesarios 0
convenientes para la mas plena eficacia de los presentes acuerdos.

(i) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o completar los acuerdos adoptados
por la presente Junta, o los que se recogiesen en cuantas escrituras o
documentos se otorguen en ejecucion de los mismos y de modo particular,
cuantas omisiones, defectos o errores de fondo o de forma impidieran el
acceso de estos acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil o su
admision por cualesquiera otras instituciones u organismos.

(iii)  Fijar el precio a ser ofrecido en la eventual OPA de Exclusion dentro de los
limites fijados en el punto (iii) del apartado B anterior, asi como designar,
en el supuesto de que fuese necesario a los anteriores efectos, a un experto



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

independiente que realice las valoraciones pertinentes, entre otros, con
arreglo a los criterios a los que se refiere el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores.

En su caso, realizar cuantas actuaciones fuesen precisas para preparar,
suscribir y registrar el folleto informativo a que se refiere el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores.

Sefalar, fijar, modificar y desarrollar las condiciones y términos de la la
OPA de Exclusion, en todo lo no previsto expresamente en esta Junta
General, incluido sus plazos de aceptacion o vigencia.

Introducir, en relacion con la OPA de Exclusion, las observaciones
efectuadas verbalmente o por escrito por la Comision Nacional del Mercado
de Valores o por cualquier otro organismo.

Interpretar, aplicar, ejecutar, subsanar y complementar, en todo aquello que
fuese preciso o conveniente, los acuerdos adoptados relativos a la exclusién
de cotizacion de las acciones de la Sociedad y a la formulacion de la OPA
de Exclusion.

Contratar y realizar los anuncios que fuesen necesarios para dar difusion
publica y general a la OPA de Exclusion.

Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion
necesaria ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores correspondientes, la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores (IBERCLEAR, Depositario Central de Valores de Espafia), las
Entidades Participantes o encargadas del registro contable de las
anotaciones en cuenta u otros organismos publicos o privados cuando fuere
necesario.

Designar, a su discrecion, una vez queden excluidas de negociacién las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, y en tanto las acciones de
la Sociedad estén representadas mediante anotaciones en cuenta, una nueva
entidad encargada de la llevanza del Registro Contable de las mismas.

Solicitar y promover, en su caso, la correspondiente autorizacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con objeto de obtener la
reversion en el modo de representacion de las acciones de la Sociedad, de
manera que, previos los tramites que procedan, dejen de estar representadas
por medio de anotaciones en cuenta y pasen a estar representadas por medio
de titulos fisicos nominativos que se entregaran a sus titulares en la forma



legalmente prevista, y todo ello previo cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursatiles, y demas disposiciones concordantes
con dicho precepto.

(xii)  Representar a la Sociedad ante cualesquiera organismos, oficinas publicas,
registros, entidades, publicos o privados, nacionales o extranjeros, ante los
que sea necesario cualesquiera actuaciones relativas a la OPA de Exclusion
0 a la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad y, en
particular, las citadas en el punto (ix) anterior.

(xiii) Realizar cuantos actos complementarios o accesorios fuesen necesarios para
llevar a cabo la OPA de Exclusion y, en su seno, adquirir acciones de la
Sociedad, incluyendo, de forma enunciativa y no limitativa, la celebracion
con entidades de crédito, o cualesquiera otras, de contratos de agencia,
dep6sito y cualesquiera otros que fuesen necesarios 0 convenientes a estos
efectos.

(xiv) Decidir libremente lo que el Consejo estime conveniente acerca de las
acciones propias, adquiridas como consecuencia de la OPA de Exclusién
que se promueva.

(xv)  Llevar a cabo cuantos actos, conexos o complementarios, fueren necesarios
o0 convenientes para el buen fin de la OPA de Exclusion, de la exclusion de
negociacion de las acciones de la Sociedad y, en su caso, de la reversion en
el modo de representacion de las acciones de la Sociedad.

Acuerdo_relativo _al apartado d) del punto séptimo _del orden del dia
(Aprobacion, en su caso, de la elaboracion de un informe especial por el auditor
de cuentas de Aguas de Valencia, S.A. sobre las materias_anteriores para su
puesta a disposicion de los accionistas.):

Aprobar la elaboracion de un informe especial por el auditor de cuentas de Aguas
de Valencia, S.A., que conforme al punto cuarto del Orden del Dia de la Junta
General Ordinaria haya sido reelegido o, en su defecto, nombrado, sobre las
materias referidas en los apartados a) a c), ambos inclusive, del punto séptimo del
Orden del Dia, para su puesta a disposicion de los accionistas de la Sociedad.

Acuerdo relativo al punto noveno del orden del dia (Formalizacién y ejecucion
de los acuerdos adoptados por la Junta):

Facultar al Presidente del Consejo, D. Eugenio Calabuig Gimeno y al Secretario del
Consejo, D. César Albifiana Cilveti, para que uno cualquiera de ellos



indistintamente pueda comparecer ante Notario, si fuera necesario o conveniente,
para protocolizar, total o parcialmente, los precedentes acuerdos y, en su caso, para
otorgar las escrituras o actas de aclaracion y las de rectificacion o subsanacion de
posibles errores u omisiones, asi como para tramitar su inscripcion en los Registros
donde proceda, firmando al efecto cuantos documentos publicos o privados
corresponda.

En informacion complementaria a este hecho relevante se publicaré el nimero de votos
a favor, en contra y de abstenciones que se emitieron en relacién con cada uno de los
anteriores acuerdos.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se realiza la presente comunicacion en el
lugar y fecha arriba indicados.

Fdo. Dfia. Isabel Caturla Rubio
Vicesecretaria del Consejo de Administracion



