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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIVISION MERCADOS PRIMARIOS

En Segovia, a 6 de noviembre de 2009

D. JESUS MARTIN CUENCA, con D.N.I. 03.435.503Q, en nombre vy
representacién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, como
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales de la misma.

CERTIFICA:

Que el texto del archivo del disquete que se adjunta de la Nota de Valores
relativa a la Emision “CUARTA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO CAJA
SEGOVIA” es idéntico al de la Nota de Valores que ha sido inscrita en el
Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el dia 5 de
noviembre de 2009 y, autorizo a este Organismo para que se sirva difundir
la Nota de Valores a través de su pagina Web.

Y para que conste a los efectos oportunos, expido el presente certificado, en
Segovia a 6 de noviembre de 2009.

JESUS MARTIN CUENCA
DIRECTOR TESORERIA Y MERCADO DE CAPITALES
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CUARTA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION

GENERAL DEL ESTADO CAJA SEGOVIA

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo XlIll y el
Anexo VI del Reglamento ndm. 809/2004 y se complementa con el
Documento de Registro del Emisor (Anexo Xl del Reglamento numero
80972004, de la Comisidon Europea de 29 de abril de 2004) inscrito en los
registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 19 de
junio de 2009 y con el Documento de Registro del Garante registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 22 de septiembre de 2009
(Anexo XVI del Reglamento niumero 80972004, de la Comision Europea),
los cuales se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgo de mercado:

Los valores de la presente Emisién, una vez admitidos a negociacién, es posible
que sean negociados a descuento en relacién con el precio de emisién inicial, es
decir, por debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes,

el mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de Liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de
nueva emision cuya distribucién podria no ser muy amplia y para las cuales no
existe actualmente un mercado de negociacion activo.

Aunque se solicita la cotizaciéon de esta emision en el mercado AIAF de Renta
Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el
mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociaciéon para cada

emisor en particular.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.

1.2.

1.3.

El emisor es la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
SEGOVIA, con domicilio en Segovia, Avenida Fernandez Ladreda, 8 y
C.1.F. G-40000192.

La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es
asumida por D. Jesus Martin Cuenca, Director de Tesoreria y Mercado
de Capitales de CAJA SEGOVIA, con NIF numero 03.435.503-Q,
facultado para el otorgamiento de la presente Nota de Valores, por el
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de CAJA
SEGOVIA de fecha 27 de enero de 2009.

D. Miguel Angel Sanchez Plaza, Director General Adjunto de CAJA
SEGOVIA, comparece a los solos efectos de aceptar el nombramiento

de Comisario del Sindicato de Bonistas.

D. Jesus Martin Cuenca, como responsable de la Nota de Valores
declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que es asi, que la informacién contenida en la presente
Nota de Valores es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y

no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO:

Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccién de Factores de Riesgo de

la presente Nota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la
emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la

emision que sean importantes para la misma.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién.
El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admisiéon a

cotizacion es de SESENTA Y UN MILLONES DE EUROS (61.000.000,00 Eur.),
representados por MIL DOSCIENTOS VEINTE BONOS (1.220) de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000,00 Eur.) de nominal unitario; los bonos se emitiran bajo
la par, a un precio del noventa y nueve con setecientos ochenta y seis por
cien (99,786%) de su valor nominal, siendo, por tanto, su valor efectivo
unitario de CUARENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y TRES EUROS
(49.893,00 Eur.).

4.2. Descripcion del tipo y la clase de los valores
La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admision a

cotizacion de la emisidon de bonos simples por valor nominal de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000,00 Eur.) cada uno de ellos, por un plazo de TRES ANOS
(3 afos) y amortizacién total al vencimiento.

La “CUARTA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO CAJA SEGOVIA” son bonos
simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias distintas
del aval de la Administracién General del Estado, que no incorporan opciones
ni otros instrumentos derivados y que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizaciéon a vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) es
ES0314959075.

La Emision objeto de la presente Nota de Valores, esta dirigida a inversores

cualificados.

4.3. Legislacion de los valores
Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte

aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad
con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la constituciéon del sindicato de

obligacionistas y de acuerdo con aquella otra normativa que las desarrolle.
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La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos
en el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos, asi como al
formato, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusion
de publicidad.

4.4. Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas
por Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto

con sus Entidades Participantes.

4.5. Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6. Garantias

Los Bonos estaran incondicional e irrevocablemente avalados por Ila
Administracion General del Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites:
(i) comprobacién por parte de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera que las caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se
ajustan a las comunicadas por el Emisor y (ii) admisién a cotizacién de los
Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacion en 3 dias habiles
desde la fecha de admisién a cotizacion, por parte de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la

efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.

La presente Nota de Valores se complementa con el Anexo VI, que comprende
los requisitos minimos de informacién para garantias y la fotocopia de la

concesion del aval por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
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4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y
procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota
de Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente y futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan
y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de Valores
tienen derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto

en el epigrafe 4.11 siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los
intereses pagaderos.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la

fecha de su desembolso hasta la fecha de amortizacién final un Tipo de

Interés Nominal anual fijo del 2,500%, equivalente al tipo del Mid/swap a tres

afos mas un diferencial de 40 puntos basicos (MS 3a70s + 40 pb), tomando el

Mid/swap de las 12:30 horas (C.E.T.) del dia 24 de septiembre de 2009.

Las caracteristicas principales son las siguientes:

a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente formula de calculo:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual
d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses,

computandose tales dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en

cuenta la convencién de dias habiles.
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Base = ACT/ACT

El pago de los intereses se realizara los dias 26 del mes de octubre de cada
ano hasta la fecha de amortizacién final de la emision, liquidandose el primer

cupon el dia 26 de octubre de 2010.

Si alguna de las fechas de pago de cupones (excluyendo la fecha de pago del
ultimo cupén) coincidiera con un dia que no fuera dia habil el abono se
efectuara el dia habil inmediatamente siguiente. Si la fecha de pago del dltimo
cupén coincidiera con un dia que no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho
cup6n se trasladara al dia habil inmediatamente anterior. El exceso o defecto
de duracidn que pudiera producirse en un Periodo de Intereses como
consecuencia de lo anterior no repercutira en el célculo de los cupones
correspondientes.

Se entiende por “dia habil” aquel que lo sea a efectos del calendario
TARGET2.

La Entidad Agente de Pagos, CECA, abonara en las fechas de pago de cupodn,
en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades

participantes las cantidades correspondientes.

b) Periodos de Interés.

La duracion de la Emision de Bonos se dividira en sucesivos periodos de
tiempo (conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno
de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias
efectivamente transcurridos entre cada Fecha de Pago de cupones, incluyendo
en cada Periodo de Devengo la Fecha de Pago inicial (o la fecha de
Desembolso, en el caso del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la

Fecha de Pago final.

4.8.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el

reembolso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Cédigo
Civil, se fija un plazo maximo de 5 afios para la reclamacién de los
intereses y de 15 afios para la reclamacion del principal, segin el
articulo 1.964 del Cddigo Civil, ambas contadas a partir de sus

respectivas fechas efectivas de pago.
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4.8.2. Descripcion del subyacente e informacidon histérica del

mismo.

No aplicable

4.8.3. Descripcidon de cualguier episodio de distorsion de mercado

del subyacente.

No aplicable

4.8.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable

4.9. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al

vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizaciéon

Los valores se amortizaran a la par, libres de gastos para el bonista.

4.9.2. Fecha y modalidades de amortizacion.

Los Bonos se amortizaran en su totalidad a la par, en un Unico pago,

en la Fecha Amortizacion Final, esto es el dia 26 de octubre de 2012.

No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de Ila

amortizacion a fechas posteriores.

Los valores de la emisién se amortizaran a la par, libres de gastos
para el inversor, abonandose por CECA en la fecha de amortizacion
en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades

participantes las cantidades correspondientes.

De conformidad con el apartado Quinto de la Orden de Otorgamiento
de Aval, el Emisor podra amortizar anticipadamente los Bonos previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a
través del Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la

Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
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4.10.

Posibilidad de amortizacién anticipada de los valores por el inversor:
En caso de que el Aval no sea efectivo en el plazo de un mes a partir
de la fecha de emisién, los inversores que asi lo deseen podran
solicitar al Emisor la amortizacion anticipada de sus bonos dentro del
plazo de tres meses a un precio de amortizacion igual al valor
nominal de los bonos mas el interés devengado desde la fecha de

emisién hasta la fecha de amortizaciéon de los bonos.

Indicacion del rendimiento para el inversor y método de

calculo.

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores

amparados por la presente Nota de Valores en el momento de la emisiéon y los

mantuviese hasta su vencimiento, seria de [2,575%0].

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la

siguiente férmula:

donde:

Base

4.11.

P, = i—F"

AL

= Precio de Emisién del valor
Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
Rentabilidad anual efectiva o TIR

= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo
del correspondiente cupén y su fecha de pago

= Numero de flujos de la Emisién

= ACT/ACT

Representacion de los tenedores de los valores.

Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Bonistas para la presente

emision de conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de

diciembre, por la que se regula la emisidon de obligaciones por sociedades que

no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas

juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas a medida que se

han ido recibiendo los valores, que se rigen por estatutos siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la CUARTA EMISION
DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO
CAJA SEGOVIA” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de
los intereses y derechos de los titulares de los Bonos de la presente Emisién

emitidos por CAJA SEGOVIA, de acuerdo con la legislaciéon vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste,
hasta que queden cumplidas por CAJA SEGOVIA sus obligaciones ante los titulares

de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Segovia, Avda. Fernandez

Ladreda, numero 8.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato, la Asamblea General de Bonistas y el
Comisario. La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a

efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendré la representacion
legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los
valores. En todo caso, el Comisario sera el drgano de relacion entre entidad
emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la

Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracién de la entidad emisora, esta facultada
para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados

por la defensa de los intereses comunes.

Cuarta Emisién de Bonos Simples Avalados por la Administracion General del Estado Caja Segovia 13



caja(ffj segovia

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta,
con asistencia de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores
de emisién en circulacién, y vinculardn a todos los Bonistas, incluso a los no

asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccién 42, Capitulo X de la vigente Ley de
Sociedades Andénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos

del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:
La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulaciéon de la emisién de
obligaciones por Sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas,
asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato de
Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombro6 Comisario de la presente emision, cuyo cargo aceptd, a D. Miguel Angel
Sanchez Plaza, Director General Adjunto de CAJA SEGOVIA, quien tiene las

facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la

presente admision, son los que se enuncian a continuacion:

e Acuerdo de la Asamblea General de 28 de noviembre de 2008.

e Acuerdo del Consejo de Administracion de 27 de enero de 2009.

Del importe de 300 millones de euros que el Consejo de Administracion de la
Entidad destina a las Emisiones de bonos u obligaciones, después de la
Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emisiones de Bonos Simples Avalados por
la Administracién General del Estado, por un importe de 100, 40, 30 y 61
millones Eur., respectivamente, queda disponible con cargo a esta delegacion

el importe de 69 millones Eur.
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En cuanto al importe maximo avalado por la Administracion General del

Estado, segun la Orden de Otorgamiento:

= Del importe maximo del aval (231 millones de euros) comunicado con
fecha 29 de diciembre de 2008, queda consumido en su totalidad con la
presente Emision.

= Del importe maximo del aval (153 millones de euros) comunicado con
fecha 30 de septiembre de 2009, no se ha utilizado nada, quedando

disponible el importe de 153 millones de euros.

4.13. Fecha de emisidén, suscripcidon y desembolso

La fecha de emision seré anterior al 15 de diciembre de 2009.

La fecha de emisidn, suscripcién y desembolso de los valores sera el 26 de
octubre de 2009.

4.14. Restricciones a la libre transmisiéon de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de

caracter general a la libre transmisiéon de los valores que se emitieron.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.

Se ha solicitado la admisién a cotizacion oficial de la presente emision en AIAF
Mercado de Renta Fija. Los valores amparados en la Emisidon estaran
cotizando en un plazo no superior a un mes desde la fecha de desembolso.

En caso de que no sea asi la Entidad Emisora tendra que dar a conocer las
causas del incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al
publico mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

CAJA SEGOVIA solicitd la inclusion en el registro contable gestionado por La
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
(IBERCLEAR) de Ila presente emision, de forma que se efectie Ila
compensacion y liquidaciéon de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi como los

requerimientos de sus Organos Rectores y acepta cumplirlos.
5.1.1. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

Confederacién Esparfiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio en
la calle Alcal4d 27-28014 Madrid.
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6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTIZACION.

CONCEPTO Importe (euros)

Registro del Folleto Informativo de admisién en la CNMV. 1.830,00
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 1.830,00
Tarifa de admisién a cotizacidon en AIAF Mercado de Renta Fija 3.050,00
Inclusién de la emisién en el registro de anotaciones en cuenta 500.00
de IBERCLEAR ’

Comision de colocaciéon y aseguramiento 36.600,00
Comision de asesoramiento y tramitacion 2.500,00
Asignacion Rating a la Emisidon —Fitch Ratings- 15.250,00
Aval del Estado 1.919.591,45
TOTAL 1.981.151,45

La Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), percibira 36.600,00
Eur. en concepto de comisién de colocaciéon y aseguramiento.
Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A., percibira 2.500,00 Eur. en concepto

de asesoramiento y tramitacion de la Emision.
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No hay asesores relacionados con la emision.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.5. Ratings
La agencia de calificacion Fitch Ratings ha otorgado, de forma provisional, la
calificacion crediticia (Long-term Rating: AAA) a la presente emision de

valores, con fecha 22 de octubre de 2009.

El Emisor tiene la siguiente calificacién, asignada por MOODY’S: Largo Plazo
Baa3 con perspectiva estable, Corto Plazo P-3, otorgada el 15 de junio de
2009.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para
comprar, vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser
revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de

calificacion.
Las mencionadas calificaciones crediticias son so6lo una estimacién y no tiene

por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus

propios anélisis de la Entidad o de los valores a adquirir.
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8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores, las Cuentas Anuales
Consolidadas e Individuales y Auditadas correspondientes al ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2008. Dichas Cuentas se encuentran disponibles en la pagina web
de la CNMV www.cnmv.es asi como en la pagina web de Ila Entidad

WWW.cajasegovia.es.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de
la presente Nota de Valores, no se han producido hechos significativos salvo lo
comunicado como hechos relevantes a la Comision Nacional del Mercado de Valores y

la informacioén financiera, auditada a 31 de diciembre de 2008.

A continuacién se incluye informacioén relativa a las principales magnitudes financieras

de la entidad:

Datos Capital

Consolidado

30-06-2009 | 31-12-2008 | 31-12-2007
Capital Tier | 6,61% 6,09% 6,24%
Capital Tier Il 4,21% 4,19% 5,72%
Total Capital Ratio 10,82% 10,28% 11,96%

Consolidado
30-06-2009 | 31-12-2008 | 31-12-2007

(Cifras en miles Eur.)

Activos Ponderados 4.703.299 4.958.407 4.820.231
Exceso RRPP sobre Requerimiento Regulador 132.825 113.247 190.466
Exceso sobre Requerimiento en % 35,30% 28,55% 49,40%

En la dos tablas anteriores, los datos del ejercicio 2007 son segun la Circular 2/2006 y los de los
ejercicios 2008 y 2009 segun la Circular de Solvencia 3/2008.

Datos Morosidad y Cobertura

Indivual Consolidado
30-09-2009 | 30-06-2009 | 31-12-2008 | 31-12-2007
Ratio Morosidad Total 4,24% 4,07% 2,53% 0,68%
Ratio Morosidad Crediticia 5,45% 5,36% 3,28% 0,88%
indice Cobertura Total 73,63% 71,31% 102,01% 273,92%
indice Cobertura del Crédito 72,61% 70,35% 101,06% 255,93%
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

ENTIDAD: Caja de Ahorros y M. P. de SEGOVIA

(Miles de euros redondeados)

ACTIVO Junio 2009 | Diciembre 2008 | Variacion %
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 77.769 66.689 16,61%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.450 1.214 19,44%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS................covme.
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.357.410] 1.495.438| -9,23%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 4.112.475 4.150.212 -0,91%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO. 69.903 56.468 23,79%
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA
8. DERIVADOS DE COBERTURA 61.227 74.960 -18,32%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.920 1.951 -1,59%
10. PARTICIPACIONES 60.611 64.747 -6,39%
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
12. ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL 428.668 355.149 20,70%
14. ACTIVO INTANGIBLE 3.105 3.200] -2,97%
15. ACTIVOS FISCALES 100.461 96.309 4,31%
16. RESTO DE ACTIVOS 15.180 11.038] 37,52%
TOTAL ACTIVO 6.290.179 6.377.375] -1,37%
PASIVO Junio 2009 Diciembre 2008 |  Variacion %
1. CARTERA DE NEGOCIACION 2132 2.852]  -25,25%
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS.........ccccccoee.]
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO........... 5.889.057 6.012.135 -2,05%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 3.530] 3.243 8,85%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS.
8. PROVISIONES. 52.152 44.918 16,10%
9. PASIVOS FISCALES.. 17.939 16.056 11,73%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s6lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 18.966 13.209| 43,58%
11. RESTO DE PASIVOS 38.234 20.541 86,14%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito)
TOTAL PASIVO 6.022.010 6.112.954] -1,49%
PATRIMONIO NETO Junio 2009 | Diciembre 2008 | Variacion %
1. FONDOS PROPIOS 332.797| 326.400] 1,96%
2. AJUSTES POR VALORACION........... -65.451 -62.009 5,55%
3. INTERESES MINORITARIOS, 823 30 2643,33%
TOTAL PATRIMONIO NETO, 268.169 264.421 1,42%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.290.179 6.377.375] -1,37%
PRO-MEMORIA Junio 2009 Diciembre 2008 |  Variacion %
1. RIESGOS CONTINGENTES 371.077, 414.289)  -10,43%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES, 628.543 695.346 -9,61%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

ENTIDAD: Caja de Ahorros y M. P. de SEGOVIA

(Miles de euros redondeados)

Junio 2009 Junio 2008 Variacion
1. Intereses y rendimientos asimi ) 135.985 137.212 -0,89%
2. Intereses y cargas asimilada: -81.936 -93.402 -12,28%
3. Remuneraci6n de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito).
A) MARGEN DE INTEF 54.049 43.810 23,37%
4, Rendimiento de instrumentos de capital 5.419 11.794 -54,05%
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -3.603 -966 272,98%
6. Comisiones percibida 10.359 7.317| 41,57%)
7.C i d -909 -912| -0,33%
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 18.267| 17.549 4,09%|
9. Diferencias de cambio (neto) 16 30 -46,67%
10. Otros productos de i0 2.015 6.253 -67,78%
11. Otras cargas de expl ion -1.120 -2.606 -57,02%
B) MARGEN BRUTO. 84.493 82.269 2,70%
12 Gastos de administracién -29.555 -28.442 3,91%
12.1. Gastos de personal -19.264 -18.930 1,76%
12.2. Otros gastos generales de administracion. -10.291 -9.512 8,19%
13. Amortizacién -1.593 -1.511 5,43%
14. Dotaciones a provisiones (neto) -9.835 -23.944 -58,92%
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto). -21.961 -8.214 167,36%)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION. 21.549 20.158, 6,90%
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -22| -100,00%)|
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta. 202 525 -61,52%
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocio
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpida
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTO:! 21.751 20.661 5,28%
20. Impuesto sobre beneficio: 5.354 1.650 224,48%
21. Dotaci6n obligatoria a obras y fondos sociales (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS. 16.397| 19.011 -13,75%)
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO. 16.397| 19.011 -13,75%)
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante. 16.397| 19.011 -13,75%|
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritario:

La presente Nota de Valores de Admision, esta visada y firmada en Segovia
a 23 de octubre de 2009.

Fdo.: JESUS MARTIN CUENCA Fdo.: MIGUEL ANGEL SANCHEZ PLAZA

Director de Tesoreria y Mercado de Capitales Comisario del Sindicato de Bonistas
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ANEXO VI

REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo asume la garantia del Estado en relacion a la Cuarta Emision de
Bonos Simples Avalados por la Administracion General del Estado Caja Segovia, de
conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision de
29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicaciéon de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de
2008 comunicando la Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se
otorga aval de la Administraciéon del General del Estado de Acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes
en materia econdmico financiera en relaciéon con el plan de accién concertada de
los paises de la zona euro, y la Orden EHA/336412008, de 21 de noviembre (la
"Orden de Otorgamiento™). La Orden de Otorgamiento establece el importe de 231
Millones de euros como maximo del aval, los requisitos que deben cumplir las
emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su

forma de ejecucion.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA.

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden

Ministerial que a continuacidon se adjunta como documento para su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacién relativa a la Administracion General del Estado en su
condicién de garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado
con fecha 22 de septiembre de 2009 el Documento de Registro del garante, que se

encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y que se incorpora por referencia

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Asimismo, el texto completo de las dos Ordenes de otorgamiento del aval (de fecha
29-12-2008 por un importe maximo del aval de 231 MM. Eur. y de fecha 30-09-
2009 por un importe maximo del aval de 153 MM. Eur.), asi como resto de
informacién relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccioén

General del Tesoro y Politica Financiera:

http:/www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp
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SECRETARIA DE ESTADO

J
MINISTERIO ARl
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

Cuampleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE
OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO -
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico—financiera en relacién con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizo el oforgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de

crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los tramites a seguir para el otorgamiento de avales.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
oforgamiento de los avales de la Administracién General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe maximo de 231.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y que cumplan los requisitos
establecidos en los apartados siguientes.

El importe méaximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna ofra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe méaximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Esparia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podrén consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depésitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafa, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusién y
utilizacion en los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizara como tipo de referencia tedrico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comision que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f)  Importe minimo: El importe de cada emisién no podréa ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo se referira
al importe maximo del programa avalado.

g) Admision a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberén haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracion General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada
operacion avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haréan, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la
obligacién garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracién de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizacién anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartado no
producira efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el arficulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracion General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caréacter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada
fecha, se calcularén en funcién del plazo total de la emisién y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calcularé sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la tltima obligacién resultante del programa
avalado.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacion de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada deberéd comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emision, en su caso, que presentaré ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinaré los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comision y el documento de ingreso 069 para que, ftras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se
realizara mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admisidon a cotizacién de la emisién en un
mercado secundario oficial espafiol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobaré que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion
en un mercado secundario oficial espariol, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admisién a negociacion de los valores emitidos.
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OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Esparfia, el control y sequimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacién y a
la posibilidad de ejecucién de la garantia otorgada.

lgualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacién avalada
con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se incluiran todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesion de la Administracion General del Estado (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Plblica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
calculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicarén los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuaré al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
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establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a través de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los petjuicios derivados de la variacién del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecerd vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucién
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberda comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacién de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacioén de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo II.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espana exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
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4, En ningtin caso sera posible la compensaciéon de saldos contra las

cuentas, valores o acfivos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracién
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales oforgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentaré a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auforiza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
gjecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO I
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una

operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacién que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (numero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacion en la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las

obligaciones del emisor en relaciéon con la operacién avalada por la

Administracion General del Estado

D/D? (Identificacién de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........ ) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado, a determinadas operaciones de
financiaciéon de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
economico-financiera en relacién con el Plan de Accidon Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razoén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operaciéon avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segtn el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE v;i%t{hﬁfzgfo
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
PASEO DEL PRADO, 4-6
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El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtin tercero

en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores

afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicién, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1892, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdicciéon Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

N\

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

Reglistro de Sallda Namero 18483
3011212008 12:00:23

SR. D. Jesus Martin Cuenca

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Cervantes,22

40002 Segovia
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Registro de Salida Numero 15134
01/10/2009 9:42:03

Cumpleme comunicarle que con fecha 30 de septiembre de 2009, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Gobierno y Ministra de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA, DE ACUERDO CON LO
ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE
MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO — FINANCIERA EN RELACION
CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO,
Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econémico—financiera en relacion con el plan de accion concertada de los
paises de la Zona Euro, autoriz6 el otorgamiento de avales del Estado a las

operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de crédito a partir de
la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2009, el articulo 54.2 de la Ley 2/2008, de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 2009, en la redaccién dada por la disposicion
final segunda del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, establece
que se podran conceder avales hasta un importe maximo de 64.000 millones de
euros para garantizar las obligaciones derivadas de operaciones de financiacion a las
que se refiere el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
Medidas Urgentes en Materia Econdmico-Financiera en relacion con el Plan de
Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro.

Asimismo, la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se desarrolla el
articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, concreté los aspectos
fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a las entidades de credito,
precisando las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deben
cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a avalar y los tramites a seguir

para el otorgamiento de avales.
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Tras el informe favorable del Banco de Espafia y de conformidad con el apartado 3 c)
de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, se ha considerado conveniente
ampliar hasta cinco arfios el plazo maximo de vencimiento de los instrumentos
avalados, con el fin de proporcionar a las entidades de crédito beneficiarias del aval
la misma flexibilidad, para utilizar vencimientos a corto y medio plazo en funcion de
sus necesidades, de la que disponen las entidades de nuestro entorno.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser

acordado por la Ministra de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, y hasta el
importe maximo de 153.000.000 euros, el pago de las obligaciones economicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y que cumplan los requisitos establecidos
en los apartados siguientes.

El importe méximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna ofra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entenderd otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe méximo sefalado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espana la
entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en
programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar comprendido
entre los tres meses y los cinco afios siguientes a su emision. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima obligacion
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resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al 31 de diciembre
de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de tipo
de interes variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y utilizacion en
los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de
mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser coherente con
operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar el cumplimiento de
este requisito, se utilizara como tipo de referencia tedrico para cada emision el tipo
resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del Estado a un plazo equivalente,
en el momento de la emision, el diferencial que resulte de aplicar las reglas de
calculo de la comision que se reflejan en el apartado SEXTO de la presente orden.
La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara la adecuacion del
tipo de interés propuesto para cada operacion en funcién de los requisitos
establecidos en este parrafo, asi como de las condiciones de mercado existentes en
ese momento.

Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera a modificar el tipo
de referencia teorico a que se refiere el parrafo anterior, cuando por la evolucion de
los mercados o cualquier otra circunstancia deje de ser representativo.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que
dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision.

g) Admision a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion en
alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009, salvo que la Comisién Europea autorice
la extension del programa de avales hasta una fecha posterior, en cuyo caso, de
conformidad con el articulo 7.3 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
mediante resolucion de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, se
establecera la correspondiente extension del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la
entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econdémicas resultantes de
cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad
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de la Administracion General del Estado si transcurridos seis (6) meses desde la
fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada operacién avalada, o
programa de pagarés avalado, sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se
hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedarédn sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su caso, efectivas
en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando, llegado el
vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la haya hecho
efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la obligacion
el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que
pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior al mismo, sea cual sea
la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la obligacion garantizada, salvo lo
dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacion o alfteracion de las operaciones a las
que se oforga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa autorizacion por
escrito de la Administracion General del Estado, a través del Ministerio de Economia
y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartado no producira
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara obligada en los
términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor de la Administracion
General del Estado, para cada operacion y en el momento de la emision, las
comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caréacter anticipado, una vez comunicada por parte
de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada fecha, se
calcularén en funcion del plazo total de la emision y se ingresaran por la entidad
emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que establece la
Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un nuevo
procedimiento de recaudacion de los ingresos no ftributarios recaudados por las
Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en las
sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas.

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta orden
hasta el vencimiento final de la dltima obligacion resultante del programa avalado.
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El procedimiento para la devolucién del exceso ingresado en concepto de comision
en los casos en los que el importe ingresado por la entidad emisora sea superior al
que resulte de sustituir, en la formula empleada para la determinacion de la comision
devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimiento comunicado por la entidad, por el plazo de
vencimiento de la emision finalmente efectuada,

b) el importe nominal méaximo comunicado por la entidad, por el importe
nominal finalmente emitido

sera el que establece la Resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, de 4 de febrero de 2009, por la que se establece el procedimiento para la
devolucion del exceso ingresado en concepto de comision por las entidades
beneficiarias de los avales otorgados por el Ministro de Economia y Hacienda el 29
de diciembre de 2008, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley 7/2008,
de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico—financiera en relacion
con el plan de accién concertada de los paises de la Zona Euro, y en la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista
para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta operacion que
se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento privado, folleto, o
escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en esta
orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicard, en el modelo establecido
en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con la liquidacion de
la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras acreditar su ingreso,
proceda a realizar la emision. La acreditacion del ingreso se realizara mediante la
presentacion del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad
colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura de
emisién mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, Banco de Espafa y a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y solicitaré la admision a cotizacion de la emisién en un mercado secundario
oficial espariol.
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d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de Ila operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacién en
un mercado secundario oficial espariol, la Comision Nacional del Mercado de Valores
comunicaréa a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Espafa, el control y seguimienio de las
operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara obligada a
facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro
directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al avalista la
fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las operaciones
avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses ordinarios, y
cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de
gjecucion de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar a
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada con una antelacion de,
al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la misma. En dicha
comunicacion se incluiran todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada
hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como una
estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se refiere
este apartado la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podré establecer
gue la misma se envie por determinados medios y con formatos especificos que pondra
a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en el
articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor pondra en
posesion de la Administracién General del Estado (Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera) valores de Deuda Publica espariola por el importe equivalente al
riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion General del Estado, y
correspondiente a todos los vencimientos pendientes derivados de cada emision en
divisas que haya sido garantizada. A efectos del calculo del importe por el que ha de
constituirse esta garantia, se aplicaran los precios y recortes de valoracion utilizados
por el Eurosistema en sus operaciones de politica monetaria.
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La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuara al menos
una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y, en todo
caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion en el tipo de cambio, se
reajustara la garantia constituida por el emisor, en el plazo de los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo establecido en el citado articulo
1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se consideraréa la variacién entre
el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en el
momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al emisor.
No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la operacion
garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la emision, la
Administracion General del Estado, a través de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe necesario para
resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los reajustes
que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la Administracion
General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado Tercero de la
presente Orden.

DECIMO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion del
aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion,
incluida, en su caso, la compensacion prevista en el articulo 1.8 del Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmico-Financiera en
relacién con el Plan de Accién concertada de los paises de la Zona Euro, se realizara
como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de
una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin,
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la entidad
emisora avalada, deberd comunicar los importes correspondientes al vencimiento
que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al

pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con los
términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los titulares
legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacion de pago por
escrito a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se
establece en el anexo Il.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera procederd de inmediato a iniciar los tramites
necesarios para el reconocimiento de la obligacion y posterior ordenacion del pago
resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la
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cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de Espafia exclusivamente para esta
finalidad que figure dada de alta en el fichero de terceros de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal.

DECIMOSEGUNDO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de
mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOTERCERO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera notificara la
presente orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOCUARTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas
para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos necesarios para la ejecucion
del aval, asi como a solicitar toda clase de informacién sobre las obligaciones
garantizadas tanto a la entidad emisora avalada como al agente de pagos, en su caso,
de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera
para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de lo
previsto en esta orden.
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ANEXO1
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la Orden de la Ministra de Economia y
Hacienda de otorgamiento del aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion con
fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera y numero de registro (nimero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008, de
21 de noviembre y en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditara el
ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta, mediante
presentacion en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del documento
de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la que se haya
efectuado.

4. En el supuesto en el que aun no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central
de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se refiere el apartado
Décimo. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho
trémite a la mayor brevedad posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del
requisito establecido en la letra i) del apartado Segundo de la citada Orden.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO I

Modelo de comunicacién en caso _de incumplimiento de las obligaciones del

emisor en relacién con Ia operacién avalada por la Administracion General del
Estado

D/D? (Identificacion de la persona) con DNI (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razon social) agente de pagos de la emisiéon (.......) avalada por la
Administracién General del Estado, con poder bastante al efecto, otorgado con fecha
(fecha) y cuyo original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion
de todos los ftitulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada
operacion, a los efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del
apartado Décimo de la Orden de la Ministra de Economia y Hacienda por la que se
otorga aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia econémico-financiera en
relacion con el Plan de Accion Concertada de los paises de la Zona Euro, y en la
Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razon social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA IMPORTE FECHAS
DENOMINA DE
CION VENCIMIE
EMISION NTO
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO

MINISTERIO ) ¥ POUTICA FINANCIERA
DE ECONOMIA SUBDIRECCION GENERAL DE MEDIDAS
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero en
su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante la Ministra de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 1 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. JesUs Martin Cuenca

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Cervantes,22

40002 Segovia
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