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EZE 1S

RESUMEN-EIECUTIVO

PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ADQUISICION DE “EXCELLENCE FIELD FACTORY, S.L.U” A
ERICSSON ESPANA, S.A. (1 DE I1)

» Ezentis adquiere la empresa Excellence Field Factory, S.L.U, (EFF), subsidiaria de Ericsson
Espana, S.A (Ericsson), dedicada a la operacién y mantenimiento de redes fijas en el
mercado ibérico que, junto con la prestacion de servicios de mantenimiento de campo para
redes moviles, alcanzé unas ventas de €104 millones y un EBITDA de €7,2 millones en el
ejercicio 2017.

La

Operacion = Se establece un acuerdo comercial entre Ezentis y Ericsson en el mercado ibérico con una
duracion de 3 anos.

» Ericsson se incorporara al accionariado de Ezentis como primer accionista con una
participacion de referencia (aproximadamente el 11%) y con presencia de un consejero en el
Consejo de Administraciony en la Comision Ejecutiva Delegada de Ezentis

» El precio de la transaccion es de €29,5 millones (€7,0 millones en efectivo y €22,5 millones
en acciones de Ezentis.

» Ezentis adquiere EFF sin deuda financiera bruta en su balance, con un capital circulante de
€25,8 millones, un nivel de tesoreria de €16 millones y un patrimonio neto estimado de € 30

Precio y millones.
condiciones
= Condiciones de la Operacidn: entre otras, confirmacion de la continuidad de los contratos

actuales de los negocios adquiridos, aprobacidn de la Operacion y emision de las acciones
para pago del precio en dos Juntas Generales de Ezentis.

» Representacionesy garantias habituales para este tipo de transacciones.



EZE 1S

RESUMEN-EIECUTIVO

> PRINCIPALES ASPECTOS DE LA OPERACION (11 DE 1)

Racional
estratégico
operativo

Racional
financiero

La Compafia
después de la
Operacion

Retorno al liderazgo en las actividades originales de Ezentis en el mercado ibérico con

gran potencial de crecimiento y consolidacion en el sector de telecomunicaciones (fibra +
5G]

Diversificacion de clientes estratégicos en el sector de telecomunicaciones

Espana se consolida como uno de los principales mercados en volumen de ventas con mas
de €150 millones, equilibrando el mix de divisas de Ezentis.

Fortalecimiento del balance con €22,5 millones de incremento de Fondos Propios y mejora
de los ratios de apalancamiento financiero

Considerando la transaccidn, Ezentis hubiera registrado en 2017 una cifra de ventas de
€502,9 millones y un EBITDA de € 42,5 millones frente a los €399 millones y € 35
millones sin considerar la transaccion. El patrimonio neto de Ezentis a cierre de 2017
alcanzaria después de la Operacion €55 millones (€ 31,6 sin considerar la transaccion).

El ratio Deuda Neta/EBITDA proforma se situard por debajo de 1,8x. (2,5x antes de la
transaccion)

La operacién refuerza financieramente a Ezentis y la posiciona en condiciones propicias
para continuar con su Plan de Refinanciacion.



> PERIMETRO DE LA OPERACION

EZE 1S

DESCRIPCION DE LA OPERACION

= El perimetro de la Operacién comprende los siguientes negocios de Ericsson en el mercado ibérico:

1 . . s g . 1
1 Entidad juridica: Excellence Field Factory, S.L.U. (EFF) :
1

1 1
! Negocio FIBRA : :
I — Negocio FLM I
. Redes fijas FTTH i
1 1
1| v Despliegue de ¥ Project v Mantenimiento de redes 1
1 redes fijas Management, moviles y fijas/FTTH :
: » planificacién y incluyendo correccion, I
I v Instalacién y disefio de redes prevencion y evolucién 1
1 mantenimiento fijas de fibra 1
1 1
1 1
1 1
L 1

m c.2758 Mano de obra directa e indirecta .' 10 Oficinas/ c. logisticos

0 Sociedad juridica EFF, constituida por Ericsson en 2016.

9 Aportacién de los activos y pasivos adquiridos de redes
fijas (relativos a contrato Bucle).

3 Aportacion de nuevos contratos de redes fijas.

o Aportacion del negocio de "FTTH Excellence Center”
de Ericsson.

6 Aportacion del negocio de "FLM” de Ericsson.

6 Capitalizacion de toda la deuda con la matriz Ericsson,
para traspasar la compania con un capital circulante de
€25,8 millones, un nivel de tesoreria de €16 millonesy
un patrimonio neto estimado de € 30 millones.
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DESCRIPCION DE LA OPERACION

> RACIONAL DE LA OPERACION

RACIONAL ESTRATEGICO RACIONAL OPERATIVO RACIONAL FINANCIERO

Vs

v' Crecimiento y consolidacion en
Espanay Portugal, en el sector de
telecomunicaciones

v Diversificacion a clientes
estratégicos en
telecomunicaciones

v Completa el portfolio de
servicios en Espanay refuerza el
posicionamiento de Ezentis como
socio estratégico de sus
principales clientes

v Incorporacion de un accionista
industrial con sinergias
comerciales al accionariado de
Ezentis

v Alianza estratégica entre la
Companiay el Ericsson por 3
anos en el mercado ibérico

N

Vs

v Perspectivas favorables para la
actividad en base a la estrategia de
los principales operadores:

* Planes de despliegue de fibray
redes moéviles (5G]

* Instalaciones nuevasy
actualizaciones en hogares

* Lared de cobre serd reemplazada
por fibra

v’ Potenciales sinergias comerciales
y mejoras productivas a
corto/medio plazo

N

-

v Espana se consolida como uno
de los principales mercados en
volumen de ventas con mas de
€150 millones, equilibrando el
mix de divisas

v" Fortalecimiento del Balance de
Ezentis con un Patrimonio Neto
resultante de €55 millones

v Mejora de los ratios de
apalancamiento de deuda a
través de la integracion de un
nuevo negocio que se adquiere sin
deuda financiera.

N
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DESCRIPCION DE LA OPERACION
> CALENDARIO TENTATIVO

Celebracion Convocatoria JGA Il Celebracion Fecha limite de

JGA| JGAII Cierre Contrato
de Compraventa

Cumplimiento de condlcmnes precedentes

Aprobacion de la
~ Operacién

; > \ Aprobacion de
- Aprobacion \

_ la emision
nombrarmento acciones

de consejeros

de Ericsson
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(A COMPANTA DESPUES DE LA OPERACION

> PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS AGREGADAS

Magnitudes agregadas proforma Cuenta de Resultados
(€ millones, % s/ventas)

Ventas EBITDA EBIT
502,9
104,0 21% 42,2
7l2 170/0 28|7
20%
79%
83% 80%
2017PF 2017PF 2017PF
Activo adquirido 8 4% 5.7%
B Ezentis

Desglose Ventas 2017 agregado proforma por

geografia México, Colombia y otros
Peru

Espana

Argentina

Chile
Brasil

Balance agregado proforma tras la Operacion

Proforma consolidado

estimado tras la

Operacion
Caja 23,9
Cuentas a cobrar + WIP 168,1
Otras cuentas a cobrar 54
Activo corriente 197,4
Activo no corriente 128,4
Cuentas a pagar 111,3
Otras cuentas a pagar 14,0
Deuda a corto plazo 23,1
Pasivo corriente 148,5
Deuda a largo plazo 81,2
Otras deudas 414
Pasivo no corriente 122,6
Patrimonio neto 54,7

Total patrimonio neto y pasivo 325,8
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RESUMEN-EIECUTIVO

> PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ADQUISICION DE LAS SOCIEDADES DE GRUPO
COMUNICACIONES Y SONIDO (I DE ll)

La
Operacion

Precio

Ezentis adquirio el 30 de junio de 2017 el 100% las acciones y participaciones de las
sociedades Comunicaciones y Sonido México, S.A. de C.V. (México), Ingenieria Celular
Panamericana, S.A. de C.V. [México) y la sociedad espanola GTS Thaumat XXI, S.A.

Tras el cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas en diciembre de 2017,
Ezentis adquirid la sociedad espanola Grupo Comunicaciones y Sonido, S.L. y la sociedad
peruana Ingenieria Celular Andina, S.A.

El precio fijo ha sido de €4,6 millones, que podra verse incrementado hasta un maximo de
€2,3 millones, en funcién del cumplimiento de una serie de objetivos y condiciones de cada
una de las sociedades durante el ejercicio 2017.

De ese precio fijo, 3€ millones y, en su caso, un importe adicional hasta €0,85 millones por
cumplimiento de objetivos, podra ser abonado mediante entrega de acciones de Ezentis.

En el ejercicio 2017, el grupo CYS ha conseguido unas ventas anualizadas de €31,2 millones
de las cuales Ezentis ha consolidado, desde su adquisicién, ventas de €13,8 millones y un
EBITDA de €0,95 millones.
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RESUMEN-EIECUTIVO
> PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ADQUISICION DE LAS SOCIEDADES DE GRUPO
COMUNICACIONES Y SONIDO (Il DE )

= El perimetro de la Operacion comprende los siguientes negocios del Grupo CYS en Espana, Peru vy

México:
Perimetro Grupo CYS

México @ Peru

é ., N\ N( ., )
v’ Instalacion y v’ Instalacion y v’ Instalacion y
mantenimiento mantenimiento mantenimiento
de redes maviles de redes mdviles de redes moviles
v Despliegue de v Instalacion y v Instalacion y
redes FTTH mantenimiento mantenimiento
de redes de redes fijas
privadas TETRA L,
v Instalacion y
mantenimiento
de redes
privadas TETRA
N\ L AN J
( i N N [ N\
Yelefonica @) entel || Telefinica 4 zena
e AT&T CONSORCIO 1§;ﬁ’ .
= 3 . itelazpi
CIELGER A través de Ericsson
:::r]:: EUSKO JAURLARITZA
L ) \ ) \ EE 7 GOBIERNO VASCO )

o000

A ) c.715 Mano de obra directa 10 Oficinas/ c. logisticos
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DESCRIPCION DE LA OPERACION

> RACIONAL DE LA OPERACION

RACIONAL ESTRATEGICO RACIONAL OPERATIVO RACIONAL FINANCIERO

( ) ( N\ ( N\

v' Entrada en el mercado de
telecomunicaciones de México

* El mercado Telecom es el 2°
mercado de Latinoameérica con
el 17% del total, después de
Brasil que representa el 39%.
Entre los dos paises suman casi
el 50% del mercado.

* La planta de mantenimiento de
torres moviles es de 28.000 sitios
con una nueva dindmica en el
mercado al entrar AT&T
comprando el operador local
IUSACELL.

v" Diversificacion en Peru a
clientes estratégicos.

v' Completa el portfolio de
servicios en Espanay aporta
cobertura en la zona norte.

v Mejor posicionamiento para la
fuerte demanda de despliegue de
nuevas redes

* Despliegue de Banda Ancha a
través de Fibra Optica en las
principales ciudades.

* Nuevas generaciones de redes
moviles LTE/4G y desarrollo de
redes en banda 700 Mhz.

v Conocimiento y referencias en
nuevas redes privadas de alta
seguridad (Policia, Bomberos,
Transporte,...].

v’ Sinergias operativas en PerG y
Espana con comparticién de bases
operativas y mejoras de costes por
economias de escala.

v' Fortalecimiento del Balance de
Ezentis con un Patrimonio Neto de
€8,8 millones.

v Mejora de los ratios de
apalancamiento de deuda a
través de la integraciéon de un
nuevo negocio que se adquiere sin
deuda financieray con €0,4
millones de caja.

v Sinergias en costes estructurales
en Espanay Perd
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_DISCLAIMER

El presente documento ha sido elaborado por EZENTIS, Unicamente para su uso durante la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 9
de abril de 2018. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o juridica con una
finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de EZENTIS.

EZENTIS no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada
anteriormente. La informacion y cualesquiera opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros
independientes, por lo que ni implica, ni explicitamente se otorga, garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccién de
la informacion o de las opinionesy afirmaciones que en él se expresan.

Ni Ezentis, ni sus filiales asumen responsabilidad de ningun tipo, con independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra
circunstancia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de su contenidos.

Este documento no constituye un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningun contrato o
cualquier otro tipo de compromiso.

Este documento no constituye una oferta ni invitacidon a suscribir o adquirir acciones, de conformidad con lo establecido en el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado mediante el Real Decreto-Ley 4/2015, de 23 de octubre, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, y su normativo de desarrollo.

Esta comunicacion contiene informaciones o declaraciones con previsiones de futuro sobre Ezentis que estan sometidas a riesgos e
incertidumbres que pueden hacer que los resultados y desarrollos reales difieran de aquellos expresados o implicitos en dichas
informaciones o declaraciones sobre previsiones de futuro. Las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro se refieren
exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisados por los
auditores de EZENTIS. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de informaciones o declaraciones con previsiones de futuro. La
totalidad de las informaciones o declaraciones con previsiones de futuro reflejadas en el documento emitidas por EZENTIS o cualquiera de
sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las informaciones o
declaraciones con previsiones de futuro incluidas en este documento estdn basadas en la informacidn disponible a la fecha de esta
comunicacion.
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