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Referencia: Proyecto de Fusion de Fondos.-
SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM (Fondo _absorbente)
SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM vy
SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM (Fondos
Absorbidos).

Madrid, 18 de julio de 2003

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articuio 23bis de la Ley 46/84 de Instituciones de Inversion
Colectiva, se remite Proyecto de Fusion de los Fondos de Inversion, SANTANDER CENTRAL
HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM y SANTANDER CENTRAL HISPANO
TELECOMUNICACIONES, FIM (Fondos absorbidos), y SANTANDER CENTRAL HISPANO
TECNOLOGICO, FiM (Fondo absorbente), solicitando autorizacién al indicado Proyecto de Fusion.

El acuerdo adoptado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGHC, como
Entidad Gestora de los Fondos objeto del presente proyecto de fusion asi como el acuerdo de
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA como Entidad Depositaria seran aportados
a esa Comisién Nacional u z obren en nuestro poder.
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Atentamente, f\ r\
\_/ |

Antonio Faz Escafio
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC

Gema Montoya Pérez
SANTANDER CENTRAL INVESTMENT, SA
Entidad Deposntarla

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A., S.G.LI.C.
Asesoria Juridica - Gestion de Activos y Banca Privada

M. Villamejor, 5-2° planta. 28006 MADRID

Teléfono: 91-520.51.88 Fax 91-520.90.06
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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS

Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM

Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO
TECNOLOGICO, FIM
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO
TELECOMUNICACIONES, FIM

Julio 2003



PROYECTO DE FUSION

1.

1.1

1.2,

1.3.

Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

. Fondo Absorbente: SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM

Constituido con fecha: 23 de julio de 1998 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 1563.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: una participacion.

Inversién minima a mantener: una participacién.

Volumen maximo de inversién por participe: No aplica.

Régimen de comisiones:

Comisidn de gestidn: 1,9% anual sobre el patrimonio del fondo.

Comisidn de depdsito: 0,1% anual sobre el patrimonio efectivo del fondo.

Comisién de suscripcion: 0%

Comisién de reembolso, por antigiiedad de las participaciones:

- Hasta 30 dias de antigliedad de la participacién: 3%

- Desde 31 a 90 dias de antigledad de la participacién: 1%

- Mas de 90 dias de antigiiedad de |a participacién: 0%

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la gestora exigira para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.
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Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM

Constituido con fecha 7 de noviembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
2273.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: Una participacién.

Inversion minima a mantener: Una participacion.

Volumen méximo de inversion por participe: No aplica.

Régimen de comisiones:

Comisidn de gestién: 2,15% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comisién de depésito: 0,1% anual sobre el patrimonio del fondo, con el limite del 4 por mil
sobre el valor nominal del patrimonio custodiado.
Comisién de suscripcién: 0%
Comisi6n de reembolso, por antigiiedad de las participaciones:
- Hasta 30 dias de antigledad: 3%
- Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1%
- Mas de 90 dias de antigiedad: 0%

VV VYV

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo
de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros |a gestora exigird para las nuevas peticiones de
reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al tltimo reembolso solicitado cualquiera que
sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM

Constituido con fecha 7 de noviembre de 2000 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero
2275.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: una participacién.

Fondo Absorbente: Santander Central Hispano Tecnoldgico, FIM.
Fondos Absorbidos: Santander Central Hispano Crecimiento Tecnolégico, FIM y Santander Central Hispano
Telecomunicaciones, FIM
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Inversién minima a mantener: una participacion.
Volumen méaximo de inversién por participe: No existe.
Régimen de comisiones:

» Comisién de gestién: 1,9% anual sobre el patrimonio del fondo.
Comisién de depésito: 0,1% anual sobre el patrimonio del fondo, con el limite del 4 por mil
sobre el valor nominal del patrimonio custodiado.

>
> Comisién de suscripcién: 0,0%
» Comisién de reembolso, por antigliedad de las participaciones:

- Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%
- Desde 31 hasta 90 dias de antigiledad: 1,00%
- Mas de 90 dias de antigliedad: 0,00%

*  El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

e Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

* Preavisos: Los reemboisos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10 dias
de antelacién. Igual preaviso se exigird para las nuevas peticiones de reembolso realizadas por el
mismo participe que en los diez dias anteriores hubiera solicitado, una o varias veces, el reembolso de
participaciones por importe igual o superior a 300.507 euros.

1.4. Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como los absorbidos, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de la CNMV
con el nimero 12.

1.5. Entidad Depositaria

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero
42, ejerce las funciones de Depositaria de los tres fondos implicados en el presente proyecto de fusion.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del Gitimo ejercicio,
que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que pueden ser
consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2.  Aspectos juridicos y econédmicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusién consiste en la absorcion por SANTANDER CENTRAL HISPANO
TECNOLOGICO, FIM de SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM vy
SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM, segln lo dispuesto en el articulo 23
bis de la LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonic de los fondos absorbidos con transmisién por titulo de
sucesién universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente,
quedando aquellos, como consecuencia de la fusién, disueltos sin liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido disefiado por
SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la oferta de
fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de considerarse realizadas
a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién y hasta su
definitiva inscripcién en los registros de la CNMV se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

Fondo Absorbente.: Santander Central Hispano Tecnolbgico, FIM.
Fondos Absorbidos: Santander Central Hispano Crecimiento Tecnolégico, FIM y Santander Central Hispano
Telecomunicaciones, FIM
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2.2 Procedimiento de la fusion. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacion,
al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion del puablico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proyecto de fusién se publicara en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacién, se remitira
individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar
por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dara el derecho de oposicién a los acreedores de los fondos afectados.

(c) Formalizacién de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes, desde la fecha del anuncio o
desde la remision de la comunicacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la Sociedad
Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura piblica e inscripcion de la misma en los registros que procedan. La ecuacién de
canje se determinaré sobre la base de los valores liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados
por persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se comunicara
como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica (fecha a partir de la cual la
fusion tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algan participe lo solicitara, asi como a remitir
a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusion, se remitira
primera copia autorizada de la misma a la Comision Nacional del Mercado de Valores solicitando la baja de
los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de la CNMV, asi como en los Registros que proceda.

3. Informacidn sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como composicién de
la cartera

3.1. SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacion ios aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Otros. Fondo de renta variable internacional (fult
invested) que invierte en valores emitidos por compafifas vinculadas con los sectores tecnolégico y de
telecomunicaciones.

> Politica de inversiones: Valores - Emisores: El fondo nace con filosofia de fondo full invested, es decir,
con una exposicién bursatil de entre el 94% y el 100% de su patrimonio, porcentaje que se conseguira
mediante inversiones de contado y mediante derivados, siempre que se respeten los coeficientes minimos
de liquidez. El Fondo invertird en valores de renta variable emitidos por compafias cuya actividad principal
esté vinculada a los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones, a titulo meramente enunciativo,
compafiias de telefonia fija y mévil, empresas productoras de equipos y componentes de telefonia,
produccion y distribucién de equipos informaticos en todas sus vertientes y especialmente aquéllas
compaifiias cuyo principal objetivo sea el del desarrollo del Internet como via de comunicacién, informacién
y contratacién de productos y servicios.

El objetivo del Fondo es que la exposicién de |a cartera a divisas distintas del euro sea superior al 30%.

La proporcién de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos de renta variable descritos,
se invertira en activos de renta fija, principalmente Deuda Publica a corto plazo en el area euro.

Fondo Absorbente: Santander Central Hispano Tecnoldgico, FIM.
Fondos Absorbidos: Santander Central Hispano Crecimiento Tecnolégico, FIM y Santander Central Hispano
Telecomunicaciones, FIM
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Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados fundamentalmente en los mercados
de renta variable de paises de la Unién Monetaria Europea, Suiza, Reino Unido y E.E.U.U., si bien podra
invertir en otros mercados aptos.

Bajo un criterio geografico de seleccién de emisores, se invertira en aquellos valores que en cada momento
ofrezcan a juicio de la Sociedad Gestora, los mejores ratios de solvencia, asi como perspectivas de
revalorizacion; atendiendo a criterios tales como: expectativas reales de la economia y del sector al que se
dirige el Fondo en cada érea, evolucién de las empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus
mercados, etc. asimismo, se daré preferencia a empresas que tengan una elevada capitalizacion bursatil y
liquidez.

El Fondo invierte més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unidn Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente, de manera excepcional y puntual en el tiempo..

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad
Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia
de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

3.2. SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Variable Internacional. Fondo Sectorial Nuevas Tecnologias

> Politica de inversiones: Valores-Emisores: El fondo nace con filosofia de fondo full invested, es decir
con una exposicién bursatil de entre el 90% y el 100% de su patrimonio (porcentaje que se conseguira
mediante inversiones de contado y mediante derivados) e invertird a nivel mundial en valores de renta
variable de aquellas compafias que se caracterizan por presentar fuertes perspectivas de crecimiento de
ingresos y/o beneficios superiores a los de mercado. Fundamentalmente, el Fondo se dirigira a compalfiias
que exploten nuevas tecnologias aplicadas a los diferentes sectores de la economia (i.e compafiias de
telefonia fija y movil, empresas productoras de equipos/componentes de telefonia o electrénicos:
productoras/distribuidoras de hardware y software informéticos; compafias cuya actividad esté relacionada
con internet, ingenierfa, etc...), que cuenten con un importante contenido de I+D, fundamentalmente de
mediana capitalizacion bursatil y/o empresas pequefias que salen a Bolsa con proyectos importantes e
innovadores, sin descartarse la inversién en empresas de alta capitalizacién bursatil. Se trata de un fondo
de caracter global en cuanto a los mercados de inversién de forma que podra invertir en valores de renta
variable negociados en cualesquiera de los mercados del mundo que estén autorizados por la CNMV en
cada momento. No existe una predeterminacién en cuanto al rating de los emisores, si bien se invertira en
aquellos valores que en cada momento sean mas representativos del sector tecnolégico, o que ofrezcan, a
juicio de la Sociedad Gestora, las mejores perspectivas de revalorizacién. Habitualmente mas de un 30%
de la cartera del fondo estara invertido en activos no denominados en euros. Con objeto de procurar una
mayor liquidez, se mantendré en todo momento una adecuada diversificacién por valores/emisores. La
restante proporcién de cartera se invertira en Mercados Monetarios Europeos.

Mercados: los valores en los que invierte el Fondo se negocian en los mercados de valores que en cada
momento estén autorizados por la CNMV, fundamentaimente de Estados Unidos, de Europa, Japén y
Canada.

Fondo Absorbente: Santander Central Hispano Tecnolégico, FIM.
Fondos Absorbidos: Santander Central Hispano Crecimiento Tecnoldgico, FIM y Santander Central Hispano
Telecomunicaciones, FIM
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El Fondo invierte méas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente, si bien de forma puntual y excepcional en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados ne contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

3.3. SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM (Fondo absorbido).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

>» Vocaciéon inversora: Renta Variable Internacional Otros. Fondo Sectorial; sector de las
Telecomunicaciones

> Politica de inversiones: Valores-Emisores: El fondo se define como fondo full invested, es decir con
una exposicién bursatil de entre el 90% y el 100% de su patrimonio (porcentaje que se conseguira
mediante inversiones de contado y mediante derivados). El Fondo invertird en valores de renta variable
emitidos por compafiias cuya actividad principal se desarrolla en el Sector de las Telecomunicaciones,
considerando este sector integrado por compaiiias que ofrecen servicios de transmisién de datos o voz y/o
de internet, ya sea con o sin cable, a través de fibra 6ptica u otros medios, tales como compafias que
prestan servicios de telefonia, fija 0 mévil; compafiias que ofrecen servicios de internet; Proveedores de
servicios de transmisién de datos...

Bajo un criterio geografico de seleccion de emisores, es objetivo del Fondo construir una cartera
global/mundial; siguiendo modelos actuales de distribucion por areas geograficas de carteras/indices
definidos como “globales”,con predominio de Estados Unidos y Europa sobre otras dreas geograficas.
Estas areas geograficas y sus ponderaciones serdn objeto de ajuste en cada momento por parte de la
Sociedad Gestora a fin de ir adaptandose a la composicién de dichos modelos, asi como a criterios tales
como. expectativas reales de la economia y del sector al que se dirige el Fondo en cada area, evolucién de
las empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus mercados, etc. No existe una predeterminacién
en cuanto al rating de los emisores, si bien se invertira en aquellos valores que en cada momento ofrezcan
a juicio de la Sociedad los mejores ratios de solvencia, asi como perspectivas de revalorizacién; asimismo,
se darda preferencia a empresas que tengan una elevada capitalizacion bursatil y liquidez. El objetivo del
Fondo es que la exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea superior al 30%.

La proporcién de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos antes descritos, se invertira
en activos de renta fija, principalmente Deuda Publica a corto plazo en el area euro.

Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estédn negociados fundamentalmente en los mercados
de renta variable de paises de la Unién Monetaria Europea, Suiza, Reino Unido y E.E.U.U., si bien podra
invertir en otros mercados aptos.

El Fondo invierte méas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una

Fondo Absorbente: Santander Central Hispano Tecnolégico, FIM.
Fondos Absorbidos: Santander Central Hispano Crecimiento Tecnolégico, FIM y Santander Central Hispano
Telecomunicaciones, FIM
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agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente, si bien de forma puntual y excepcional en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Unicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada
la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.

3.4. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Tanto el fondo absorbente, SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM como el fondo
absorbido SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM tienen definida una misma
vocacién inversora (Renta variable Internacional Otros, sector tecnolégico), y desarrollan una politica de
inversién similar, dirigida a valores de renta variable internacional emitidos por compafiias cuya actividad
principal esta vinculada a los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones, emitidos principaimente en
mercados de Estados Unidos y Europa.

Por su parte, el primer fondo absorbido, SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO
TECNOLOGICO, FIM, también es un fondo de Renta Variable Internacional, sectorial, del sector de
telecomunicaciones, que dirige sus inversiones hacia renta variable de aquellas compafiias que se
caracterizan por presentar fuertes perspectivas de crecimiento de ingresos y/o beneficios superiores a los
de mercado, que cuenten con un importante contenido de I+D, fundamentalmente de mediana
capitalizacién bursatil y/o empresas pequefas que salen a Bolsa con proyectos importantes e innovadores,
sin descartarse la inversién en empresas de alta capitalizacién bursatil. Los valores en los que invierte el
fondo se negocian, ademas de en los mercados de Estados Unidos y Europa, en los mercados de Japon y
Canada.

La exposicién bursatil de los fondos absorbidos SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO
TECNOLOGICO, FIM y SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FiM se sitlia en un
entorno de entre el 90% y el 100% del patrimonio, mientras que en fondo absorbente SANTANDER
CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM se sitia en un entorno de entre el 94% y el 100% del
patrimonio.

Para obtener mas informacion, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicién detallada de la cartera, asi como otra informacién econdémica financiera relevante de los
fondos.

4. Informacion sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el resultante de la
fusion.

Se mantendra en idénticos términos la vocacién inversora y la politica de inversién del fondo absorbente
SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM. A efectos informativos, se reproducen los
aspectos mas relevantes en relacion con la vocacién inversora y la politica de inversiones de SANTANDER
CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM (Fondo absorbente), que, de forma mas amplia y detallada,
seran recogidos en el Folleto Informativo que se registrara en la CNMV.

> Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Otros. Fondo de renta variable internacional (full
invested) que invierte en valores emitidos por compariias vinculadas con los sectores tecnolégico y de
telecomunicaciones.

> Politica de inversiones: Valores - Emisores: El fondo nace con filosofia de fondo full invested, es decir,
con una exposicién bursatil de entre el 94% y el 100% de su patrimonio, porcentaje que se conseguira
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mediante inversiones de contado y mediante derivados, siempre que se respeten los coeficientes minimos
de liquidez. El Fondo invertira en valores de renta variable emitidos por compafiias cuya actividad principal
esté vinculada a los sectores de Tecnologia y Telecomunicaciones, a titulo meramente enunciativo,
compafiias de telefonia fija y movil, empresas productoras de equipos y componentes de telefonia,
produccién y distribucién de equipos informéticos en todas sus vertientes y especialmente aquéllas
compaiiias cuyo principal objetivo sea el del desarrollo del Internet como via de comunicacién, informacion
y contratacion de productos y servicios.

El objetivo del Fondo es que |a exposicion de la cartera a divisas distintas del euro sea superior al 30%.

La proporcién de cartera restante, no invertida en cada momento en los activos de renta variable descritos,
se invertird en activos de renta fija, principalmente Deuda Publica a corto plazo en el area euro.

Mercados: Los valores en los que invierte el Fondo estan negociados fundamentalmente en los mercados
de renta variable de paises de la Unién Monetaria Europea, Suiza, Reino Unido y E.E.U.U., si bien podra
invertir en otros mercados aptos.

Bajo un criterio geogréfico de seleccién de emisores, se invertira en aquellos valores que en cada momento
ofrezcan a juicio de la Sociedad Gestora, los mejores ratios de solvencia, asi como perspectivas de
revalorizacién; atendiendo a criterios tales como: expectativas reales de la economia y del sector al que se
dirige el Fondo en cada érea, evolucién de las empresas/emisores en las mismas, expectativas de sus
mercados, etc. asimismo, se dara preferencia a empresas que tengan una elevada capitalizacion bursatil y
liquidez.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente, de manera excepcional y puntual en el tiempo..

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conlievan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad
Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia
de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo
de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos
por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningln momento, el valor del patrimonio
de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho
patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran
sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes
a un mismo grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

> Riesgos inherentes a las inversiones:

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

Concentracion Sectorial: el riesgo del Fondo puede verse incrementado por la concentracion de las
inversiones los sectores de tecnologia y telecomunicaciones, caracterizados por un comportamiento
especialmente volatil

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacion de canje que
resultaria conforme a los (ltimos estados financieros remitidos a la CNMV.
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5.1. Los informes de auditoria del dltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV

5.2. Segun los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 30 de junio de 2003, las
ecuaciones de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo de los Fondos absorbidos y el valor
liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de SCH CRECIMIENTO TECNOLOGICO , FIM = 31,8000113506
=1,10667810278
Valor liquidativo de SCH TECNOLOGICO, FIM = 28,7346530765
Valor liquidativo de SCH TELECOMUNICACIONES, FIM = 28,4895537811
=0,991470253887
Valor liquidativo de SCH TECNOLOGICO, FIM = 28,7346530765

En aplicacion de la ecuacidn de canje indicada:

El nimero de participaciones del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM por
cada participacion del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO CRECIMIENTO TECNOLOGICO, FIM,
seria de 1,10667810278 participaciones.

El nimero de participaciones del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO TECNOLOGICO, FIM por
cada participacion del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO TELECOMUNICACIONES, FIM seria de
0,991470253887 participaciones.

No obstante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que cada participe de los fondos
absorbidos reciba un numero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversion
el dia de la fusidn no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es la
suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

La Sociedad Gestora reestructurara la cartera de los fondos absorbidos para adaptarlas asi a una cartera
afin a lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusién, relativo a la politica de inversién y vocacion
inversora que seguira el fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracién de las carteras se iniciara, en
la medida de lo posible y siempre en interés de los participes y en las mejores condiciones de mercado,
una vez finalizado el plazo legal de un mes, contado desde la fecha de comunicacién individualizada a los
participes del proyecto de fusién de fondos, y debera haber finalizado en la fecha de otorgamiento de la
escritura de fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
VIl del Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigiedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcién por este régimen especial
previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.
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7. Informacidén sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Regiamento de Gestién vy
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

El Reglamento de Gestidon del Fondo absorbente no sufrira modificaciones con ocasién del presente
proyecto de fusion de fondos.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente al objeto de actualizar la lista de subcustodios del
fondo, la persona que asume la responsabilidad del folleto por parte de la Gestora, asi como para suprimir
la antigua denominacién del fondo al haber transcurrido mas de seis meses desde la modificacion de la
denominacion del fondo.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusién en los préximos informes trimestrales y en la memoria
anual del Fondo absorbente. \
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