NOTA DE PRENSA

Se apuntan los criterios a los que debe ajustarse la informacion al inversor

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO

DE VALORES LA CNMV MARCA LAS PAUTAS SOBRE EL CONTENIDO

DE LA INFORMACION PERIODICA DE LAS IIC

Jueves, 23 dejunio de 2016

e La CNMYV ha analizado la informacién que las IIC dan al inver-
sor para que tenga una explicacion sencilla del comportamiento
y la toma de decisiones de gestién

e La informacién sobre la visién del mercado v el ejercicio del de-
recho de voto debe individualizarse para cada IIC en particular

e Dado el auge de los fondos con objetivo de rentabilidad no ga-
rantizada, se extienden a éstos obligaciones de informacién para
los fondos garantizados.

La CNMV ha publicado hoy una comunicacién sobre la informacién
que debe aparecer en la llamada Informacién Pablica Periddica (IPP) de
cada Institucién de Inversién colectiva (IIC). Dicha comunicacién con-
tiene las pautas a las que debe ajustarse esa informacién de cardacter
descriptivo que aparece en el anexo explicativo de la IPP.

El objetivo de dicho anexo es que el inversor disponga de una explica-
cién sencilla del comportamiento de la IIC y de las decisiones de ges-
tion adoptadas por la gestora.

Las pautas a las que debe ajustarse dicha informacién se han agrupado
en los siguientes bloques:

1.- Informacién sobre la visién del mercado y las inversiones realizadas
Se traslada la necesidad de adaptar la informacion sobre la vision de los
mercados de la gestora a cada IIC en particular y explicar los cambios
mas relevantes de la cartera (ponderacion de sectores, divisas, tipos de
activos, dreas geograficas etc.), asi como los valores que mas hayan con-
tribuido a su rentabilidad.

2.- Informacién sobre las politicas de derechos de voto y su ejercicio

Se requiere la inclusién de un breve resumen de la politica de ejercicio
de los derechos de voto que incorpore tanto valores nacionales como
extranjeros.
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También se debe identificar cada uno de los valores en los que se ha
ejercido ese derecho, asi como ofrecer una justificacién en caso de no
haberse ejercido dicho derecho de voto cuando sea obligatorio.

Por dltimo, se alude a la individualizacion para cada IIC de la informa-
cién sobre el sentido del voto.

3.- Explicacién sobre la informacién de costes, rentabilidad y medidas
de riesgo que aparece en otros apartados del informe periédico

Con el fin de contextualizar la evolucion de la IIC, es necesario explicar
la informacién mas relevante que figura en las tablas de contenido
numérico de la IPP (rentabilidad, volatilidad, comisiones, inversiones
etc), sin que sea suficiente la mera remisién a su contenido. Asi, debe
emplearse la “ratio de gastos” con el fin de explicar el impacto del total
de gastos soportados sobre la rentabilidad obtenida, informando asi-
mismo de la comisién de gestion sobre resultados, en caso de existir.

Por ultimo, dado el auge de los fondos con objetivo concreto de rentabi-
lidad no garantizado, se extienden a éstos las obligaciones de informa-
cion exigibles en la comunicacién de abril de 2012 de la CNMYV para los
fondos garantizados.

Entre estas obligaciones, destaca la obligacién de informar de la evolu-
cion del valor liquidativo, en relacién con el objetivo de rentabilidad,
cuantificando, en el caso de que ese valor se encuentre por debajo del
citado objetivo, el importe que el inversor dejaria de percibir frente al
objetivo de rentabilidad previsto en folleto. Asimismo, deben informar
si se han producido circunstancias que afecten al objetivo de rentabili-
dad previsto (impagados, deterioros de activos etc.) y cuantificar su
impacto de manera aproximada.
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