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TUBOS REUNIDOS, S.A.

TUBOS REUNIDOS Y CONDESA RATIFICAN SU
INTEGRACION

Se mantienen todos los parametros industriales de la fusion y se acuerda
una nueva ecuacion de canje que significa una participacion del 67 por
ciento para los accionistas de TR y del 33 por ciento para los de Condesa

Amurrio 7 de mayo de 2008- Los consejos de administracion de Tubos Reunidos y
Condesa respectivamente han adoptado la decision de ratificar definitivamente la

integracion que ambas compafiias acordaron en julio de 2007.

En esta operacion se mantienen las razones y los pardmetros industriales y
empresariales que motivaron la integracion, aunque se ha acordado una nueva ecuacion
de canje, teniendo en cuenta las nuevas valoraciones realizadas por expertos

independientes al cierre de 2007.

En concreto, el Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. como
consecuencia de la fusién con el Grupo Condesa, mediante la absorcién de su sociedad
holding Larreder, S.L.U., sometera a la proxima Junta General que se celebrara en
junio, una ampliacién de capital de 86.036.855 acciones nuevas atribuibles a Bagoeta,
socio unico de Larreder, S.L.U., ampliacion que en relacion a las 174.680.888 acciones
de Tubos Reunidos actualmente en circulacion, supone un porcentaje de participacion
de Bagoeta en Tubos Reunidos, tras la fusion, del 33 por ciento (en el acuerdo anterior
era el 40 por ciento). En consecuencia, esta hueva ecuacion de canje modifica al alza la
posicion de los actuales accionistas de Tubos Reunidos en 7 puntos porcentuales de
participacion, respecto de la ecuacién de canje inicialmente considerada, reduce el
namero final de acciones de la Sociedad resultante de la fusion y, en consecuencia,

mejora el beneficio por accion.



Al tratarse de una operacion cuyo objetivo principal es empresarial o industrial y no la
toma de control de Tubos Reunidos, esta previsto solicitar a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que acuerde, si aprecia, como en opinién de Tubos Reunidos y de
Condesa ocurre, que concurren los requisitos establecidos en el articulo 8 g) del Real
Decreto del RD 1066/2007 y que no resulta exigible la formulacion de una oferta

publica de adquisicion por parte de Bagoeta .

El nuevo Grupo nace con 4.200 empleados, 18 plantas industriales, 9 de ellas ubicadas

en el exterior, y una produccion de 1,4 millones de toneladas de tubos de acero en 2007.

El Grupo Tubos Reunidos cuenta con una cuota de mercado mundial en tubos de acero
sin soldadura del 2 por ciento. Su cuota de mercado en Espaiia es del 35 por ciento, del
10 por ciento en Europa y del 4 por ciento en EE.UU. Por su parte, el Grupo Condesa
tiene una fuerte posicion en el sector del tubo de acero soldado a nivel nacional (cuota

de mercado cercana al 30 por ciento) y europeo (cuota aproximada del 15 por ciento).



