Comisién Naclonal del Mercado de Yalores
Serrano, 47
28001 MMadnid

Valencia, 17 de abril de 2000

bMuy Sres, nuestras:

Oferta Fablca de Adgulsicidén de acciones de AGUAS DE YALENCIA, 5.4,

Adjunte remitimos el CD-ROM que contiene ¢l Follete Explicativo v ¢l modelo del anuncio de
la oferta piblica de adquisicion de acciones de AGUAS DE VALENCIA, 5.A. sobre sus
propias acciones por solicitud de exclusidn de negociacion en las Balsas de Valores de Valencia

v Barcelona.

El contenido del Folleto BExplicativo ¥ el del modelo de ammecio que figuran en el CD-ROM son
iddnticos 4 las Oltimas versiones en papel de fos mismos presentadas por escrito a la Comisidn

MNacional del Mercado de Valoves.

Asimisme, autorizamos a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores a difundir los

inencionados decumentos por via telemdtica.

Atentamente,

Fda.: . BEugenio Calahuig Gimeno
AGUAS DE VALENCIA S A
Presidente del Consejo de Administracion




ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE AGUAS
DE VALENCIA, 5A. SOBRE SUS PROPIAS ACCIONES TOR SOLICITUD DE
EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS BOLSAS DE VALORES DE VALENCIA Y
BARCELONA

La Comisién Nacional del Mercado de Valoves (en adelants, [a "CNMVY™) ha autorizado con
fecha [e] de [#] de 2009 la oferta piblica de adquisicidn de aceiomes de AGUAS DE
VALENCIA, 8 A, (en adelante “AGUAS DE VALENCIA”, o la “Sociedad Afectada”, o la
“Sociedad Oferente” o la “Saciedad™), sobre sus propias acciones por solicitud de exclusidn de
negockacion de las Bolsas de Valores de Valencia ¥ Barcelona.

La referida oferta piblica de adquisicion (la #“Oferta™) se vegird por la Ley 24/19828, de 28 da
julio, del Mercado de Valores (en adelante, “LMV™), por ¢l Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de las ofertas puiblicas de adquizicidn de valores (en adelants, el “RD
106620077} ¥ demds legislacidn aplicable. A continuacion, de acverdo con lo establecide en el
articulo 22 del Resl Decreto 1066/2007, se¢ incluyen los datos esenciales de la Oferta que
constan en el Folleto de la Oferta:

0. INTRODUCCION

La oferta que se recoge en €l folleto explicativo de la misma {(¢n adelante ¢l “Folleto™ &5 una
oferta publica de adquisicidn de acciones sobre la totalidad de las que componen el capital
social de AGUAS DE VALENCIA, 5.A. {en adelante la “Oferta™). La Oferta es consecuencia
del acuerdo de exclusion de cotizacion adoptado por AGUAS DE VALENCIA v se formula por
la propia Sociedad en los térmimos ¥ condiciones previstos en el Folleto.

La presente Oferta tiene carfcier obligatotio de confonnidad con lo previsto en ol aitleulo 34 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el articulo 10 del RD 10662007 y
en base al acuerdo de solicited de exclusidn de cotizacidn de todas sus aceiones adoptado por la
Junta General de Accionistas de AGUAS DE VALENCIA, 5.A. celebrada el 24 de junie de
2008, Tal acuerdo se anuncio el dia 25 de junio mediante hecho relevante nimero 94.956.

El 22 de febrero de 2007, se snuncid mediante hecho relevants nimero 77.089, que los
accioniztas de AGUAS DE VALENCIA, Banco de Valencia, §.A., Fomento Urbhano de
Castelldn, S.A., Boluda Inversiones, 5.A., SBIR Participaciones, 5.1, Calviga, 5.A.U, Becsa,
5.AU., Actividades Recreativas e Industriales, 5L. y Luis Batalla, 5 AU, titulares
conjuntaments del 57, 166% del capital social de AGUAS DE VALENCIA habian suscrito un
pacto parasocial (en adelante, ¢l “Acnerida entre Secias™) par el que se comprometian a actuar
conjuntamente respecto a su participacion en AGUAS DE VALENCIA, v 1 aportar sus acciones
de dicha sociedad a wna nueva sociedad, INVERSIONES FIMANCIERAS AGYAL, S L.aen
adelante “AGYAL™).

Comp congecuencia de dicho Acuerdo entre Socios v del cormpromiso de aportacidn a AGVAL
de acciones de AGUAS DE VALENCLA representativas de un 57,166% de su capital, la nueva
compaiiia, AGYAL, formuld oferta publica de adguisicidn de acciones de AGUAS DE
VALENCIA dirigida a la totalidad de sus aceiones, en la que se ofrecid una contraprestacion de
novenla ewros (M€} por aceion. Esta Ofecta, fue autorizada por el Consejo de la CNMY el dia
1T de pulio de 2007, aceptada por 68.244 acciones representativas del 3,51% del capital social y




liquidada el 14 de septiembre de 2007. En el folleto explicativo de esta oferta, se hacia constar
el compromiso de AGVAL, si ne se consiguiesen niveles de frecuencia v liquidez suficientes,
de promover en ¢l plazo de seis meses, o la exclusidén de cofizacion de AGUAS DE
VALENCIA o 1a realizacién de uvna oferts de venta /o suscripcidén de acciones para su
mantenimiento en Balsa.

Con fechas 8 de abri! ¥ 29 de mayo de 2008, SBR Participacionss, 3.L., Calviga, 5.A.1J, Beesa,
S5.A0., Actividades Recreativas e Industriales, 5.L. vy Luis Batalla, 5.AU ¥ Boluda
Inversiones, 5.A., respectivamente, vendieron la totalidad de sus paiticipaciones en AGVAL a
Fomento Urbano de Castellén, S.A. y Banco de Valencia, S.A. a un precio equivalente de 150
guros por aceidn de AGUAS DE VALENCIA, segin fue anunciado por hechos relevantes
numeros 31,858 ¥ 94.007 respectivamentes. Adicionalmente, Boloda Inversiones, S A, ¥ Banco
de Valencia, 5.A. formalizaron una opcién de venta a favor del primero sobre Ia totalidad de sus
participaciones de AGYAL, tal ¥ como consta comunicade a la CNMY por el citada hecho
relevante n® 91,858, Finalmente se renuncid a cicha opeién de venta y se formalizé con
posterioridad 1a eompraventa de las mismas participaciones abjeto de la opeidn tal ¥ como se
indica en el apartado 1.6 del Folleto (“Operaciones con valores de AGUAS DE VALENCIA y
Dersonas concertodas™.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, Galbiz Inversiones, 5.L., sociedad participada por los
principales accionistas de Fomento Urbano de Castellon, 8.A, adgquirit una participacion de
AGVAL titulada por Fomento Urbano de Castellon, 5.A., respondiendo dicha compraventa a la
finalidad referida en ¢l apartade 1.6, del Folleto sobre el mantenimisnto de AGVAL como
sociedad dominante del grupo de ILV.A. al que pertencce, sin que esta cumpmventa haya
modificado laestowctura de control conjunto sobre AGYAL.

A la fecha del Folleto, Banco de Valencia, 5.A., Fomento Urbano de Castellén, 5.A. ¥ Galbis
[myersicnes, 5.L. son actnalmente titulares de la totalidad de las participaciones qué componén
el capital social de AGVAL y tanto Banco de Valencia, 5.A. come Fomente Urbano de
Castelldn, 5.A. tenen el firme compromisoe de mantenegr la gestidn conjunta y compartida de la
Sociedad.

El Acuerdo entre Socios, tal v comae se indica eén el apartado 1.3.4. del Folleto, fue modificado ¢l
26 de mayo de 2008 linicamente respecto a la sustiicidn de ino de los mecanismos de
extineidn automdtica del pacte’, por el actualmente vigente, por el cual el pacto se extinguird en
¢l plazo de un mes desde la exclusion de cotizacidn de AGUAS DE VALENCIA. El Acuerdo
entre Socios signe vipente en [a actualidad y refleja la voluntad de los actuales socios de
AGVAL, Banco de Valencia, 5.A. ¥ Fomento Urbano de Castellon, 5.A. de mantener la gestidn
conjunts ¥ corapariida de la Sociedad hasta la exclusidn de cotizacidn. Como confinnacidn a esa
intencitn de mantenimiento de la gestidn conjunta tras la exchision de cotizacion, Banco de
Yalencia, 5.A. v Fomento Urbane de Castellén, 5.A. suscribieron, con fecha 8 de abril de 2008,
un acuerdo marco de negociacién a través del cual ambos socies de AGVAL se cormpraometian,
de forma preventiva, a que en el supuesto de que el actual Acuerdo entre Socios quedase
resuelte iniciaran, a la mavor brevedad v en términos de buena fe, un proceso de negociacidn
cuya finalidad serd la suscripcidn de m nucve pacta parasocial que regulad de forma
semejante, aunqgue adaptade a las nuevas circunslancias, las matevias tratadas en el vigente

En conereto, el susiiluido mecanismo de extncidn del pacio parasocial eslablecia la exlineidn
awtomitica del ryismo cuando el nimero de socios vinculados al pacle fuera inferior @ Lres.




Acuerdo entre Sccios. Asimismo, Banco de Valencia, 5.A. ¥ Fomento Urbang de Castellén,
S.A. fambién declararon expresamente que dicho nueve pacto parasocial sélo enfraria en vipor
en ¢l momento en que quedase extinguido y resuelto plenamente ef vigente Acuerdo entie
Socios.

Asimismo, cabe destacar que fras la salida de Boluda Invergiones, 5 A, operacidn que no fue
comunicada a la Comizidn Nacional de Competencia por entender que no se habia producido
ninguna cireunstancia que obligase a notificar & lag autoridades espafiolas ninguna operacidn de
congentracién econdmica, en congreto ¢l 17 de junio de 2008, Banco de Valencia, 5.A. ¥
Fomento Urbano de Castelldn, 5.A. recibieron similares requerimientos de informacidn de la
Direceidn de Investigacién de la Comisién Nacional de Competencia solicitando mformacion
respecto de las compraventas de participaciones de AGVAL vy determinados datos de la
compaiiia y sus socios 4 los efectos de evaliar si se daban las circumstancias que hicieran
necesario la comunicacion de una operacién de concentracidn econdmica.

Dichos requerimientos de informacidn de la Comisidn Nacional de Competencia fueron
contestados en el plazo habilitado al efecto, sefialando que sin perjuicio de los diferentes
escenarios de control gque 4 la lue de la normativa de defensa de la competencia pudicran darse,
en todo caso hasta la exclusidn de cotizacidn, dicho control noe es estable ni permanente en la
medida en que el Acuerde entre Socios terminard un mes después de que la exclusidn de
cotizacion sea efectiva, por 1o gque no existe concentracidn. Tras las respuestas indicadas no 22
ha recibido notificacién adicional alguna por parte de dicha Comisidn.

Sin perjuicio de lo indicado previamente respecto de la Comision Nacional de Competencia, a
efectos de la normativa del Mercado de Valores se hace constar que desde la finna del Acuerdo
entre Socios y hasta la fecha de emisidn del Folleto ha continuade manteniéndose 1a situacion
de control conjunto entre los socios de AGYVAL vinculados por el Aciuerdo entre Socias sin que
tal situacidn haya wvarlado por la realizacion de las transmisiones de participaciones de
participaciones de AGVAL en dicho periode.. Asimizmo, tal y como se indica en ¢l Folleto, la
iintencidn de los Socios tras la exclusidn de cotizacidn es mantener ¢l eifada control conjunto
entre los socios de AGVAL por lo que se proceders, si fuese necesario, a la realizacion de las
actuaciones que procedan en materia de competencia.

Por otra parte, tal ¥ como se detalla ampliaments en el apartado 1.7.a del Folleio, recientemente
AGUAS DE VALENCIA ha procedido a elevar su nivel de cobertura del patrimonio neto
mediante repattos de dividendos intra-grupo hasta alcanzar un importe de patrimonio neto libre
superior a 115,756,650 euras a los efectos de dar cumplimiento a las exigencias de los articulos
75y 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas ya que, con la actual cifra de patrimonio neto
libre, se da plenaments la cobertura patrimenial necesaria en relacidn con la adquisicidn de la
tetalidad de las acciones 4 las que se dirige la presente Oferta.

Finalmente, constatada la constante falta de liguidez v frecuencia de la accidn de AGUAS DE
VALENCIA y desechada la opeidn de dotar de liquidez al valor mediante oferta de venta y/o
suseripeidn de acciones, AGVAL, en ejecucion del referido compromiso promovid la exclusion
de cotizacidn de todas las acciones de AGUAS DE VALENCIA, lo que snuncid el 11 de abol
de 2008 por hecho relevante mmero 91,838,

1. SOCIEDAD AFECTADA Y SOCIEDAD OFERENTLE




1.1.- Informacidn sobre la Sociedad

La Sociedad Oferente es 1a misma que la Sociedad Afectada, al tratarse de una oferta piblica de
adquisicion de acciones formulada por la propia sociedad sobre sts propias acciones para la
erclusidn de las mismas de negociacidn bursétil. Dicha sociedad ez AGUAS DE VALENCIA,
5.A. con domicilio social en Valencia, Gran Via Marqués del Turia, nimero 19 y N.LF. nimero
A-46000477.

El capital social de AGUAS DE VALENCIA asciende a 5.907.377,84 €, dividido en 1.962.584
acciones de 3,01 € de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas v desembolsadas,
Todas las acciones de AGUAS DE VALENCIA pettenecen 3 una misma clase y serie, estan
representadas por anofaciones en cventa y ge encuentran admitidas a cotizacion por el sistema
de corros en las Bolsas de Valores de Valencia y Barcslona.

No hay emitidos derechos de suscripeidn, acciones sin voto, obligaciones convertibles

en acciones ni otros valores similares que puedan dar derecho a la adguisicién o suscripeidn
de acciones de AGUAS DE VALENCIA.

Cada accion de AGUAS DE VALENCIA da derecho a un voto,
E2- Acuerdos, Ambito v legislacién aplicable

L2a (i) Acuerdos vy declslones de AGUAS DE VALENCIA para la formulacién de Ia
Oferta y apoderamiento a las personas responsables del Folleto

El 29 de abril de 2008 el Consejo de Administracidn de AGUAS DE VALENCIA acerdd
convocar Junta General de Accionmistas de la Sociedad para deliberar y, aprobar, enire otros
acuerdos, la exclusidn de negociscion de las acciones de AGUAS DE VALENCIA de las
Bolsag de Valores de Valencia y Parcelonz, v 1a formulacidn de la presente Oferta, de
conformidad con lo establecido en el artieulo 34 de la LMV,

La Junta General de Accionistas de AGUAS DE VALENCIA, de fecha 24 de junio de 2008,
acordd con el voto favorable del 65,313% del capital social asistente, equivalents al 62,401%
del tatal capital social, solicitar la exclusidn de las acciones de dicha sociedad de las Bolsas de
Yalencia v Barcelona, en las que actualmente se estin negociando dichas acciones, por el
sistema de corrog, ¥ la formulacidn de la presente Oferta por la propia sociedad AGUAS DE
VALENCIA a un precio no inferior 4 150 euros por accidn. En concreto, la citada votacidn
arrojd el siguiente resuttade: (i) cuarenta ¥y cinco accionistas, titulares de 1.224.677 acciones
repregentativag del 65.3135% del capital social asistente y del 62,401% del capital social total,
votaran a favor; (i) ocho accionistas, titulares de 650,266 aceiones representativas del 34,680%
del capital social asistente ¥ del 33,133% del capital social total, votaron en contra; ¥ (i) vn
accionista, titular de 101 acciones represenlalivas del 0,005% del capital soctal asistente v del
0,005% del capital social total, se abstuva,

Asimismo, el Consejo de Administacién de AGUAS DE VALENCIA, en gjercicio de las
fagultades que le fueron delegadas por la citada hnla General de 24 de junio de 2008, acordd en
osg mwigma fecha fjar ciertos extremos no previstos en el acwerde de Ia Junita General (e
Accionislas,




Adicionalmente, el Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA, reunido en sesidn
celebrada el 25 de noviembre de 2008, acordd ratificar la extensidn a todos los accionistas a los
que se dirige la presente Oferta, del complemento de precio que, tamto Fomento Urbano de
Castellén, 5.A. como Banco de Valencia, 8.A., pactaron en las compraventas de pariicipaciones
sociales de AGVAL? formalizadas los dias 8§ de abiil v 29 de mayo de 2008 ¥ que se
comunicaron al mercado mediante sendo hechos relevantes, En coneretn, en las escrituras
piblicas de las citadas compraventas de participaciones sociales de AGVAL se Incluyd la
posibilidad de ajustar el precio de las compraventas si Banco de Valencia, S.A. o Fomento
Urbano de Castellén, S.A. transmifiesen, fotal o parcialmente a personas ajenas a $u gnipo,
participacionss soviales de AGVAL antes del 8 de abril de 2010, E! Folleto, en su apartado 113,
contiene informacion detallada relativa al referido complemento de precio.

T1.2.a.{ii) Impugnaciones de acuerdos sociales y otras actuaciones realizadas por acclonistas
de la Sociedad.

I.2.a.(ii-1) Impugnaciones de acnerdos sociales

A lg fecha del Folleto, la Sociedad ha sido notificada de lag siguientes impugnaciones de
acuerdos adoptados por st Junta General relativos a la Oferta:

- Juicio  ordinaric  842/2008: seguide 4  instancias  del  accionista  SUEZ

ENVIRONNEMENT, 8.A. (en adelante, “STUUEZ™) contra la Sociedad, ants el Juzgado
de la Mercantil namere 2 de los de Valencia, por el que se impugna el acuerdo 59, de
exclusion de cotizacidn, adoptado en la Junta General de Accionistas de 24 de junio de
20048, :
En ¢l sexta otrosi dige de ests demanda ze formulé peticién de medida cautelar de
suspensién de dicho acuerdo, que fue tramitada con el ntmero 892/2008 y denegada por
el auto 515/2008, de seis de octubre de 2008, frente al que pende recurso de apelacion
anhte la Audiencia Provincial de Valencia.

- Iuicip  ordingrie  B841/2008: sepuide a  instancias  del accionista TABARKA
INVESTMENT OFFICE, S.L. (en adelante, “TARARK.A™) contra la Sociedad, ante e
Tuzgado de lo Mercantil ntumero 2 de los de Valencia, en el que han sido impugnados
los acuerdos 1° a 6° de los adoptados en la Junta General de 24 de junic de 2008
encontrandose entre dichos acuerdos log referidos al acuerdo de exclusion de cotizacidn
¥y & la presentacién de la presente Oferta.

Las gctuaciones de loz referidos Juicios Ordinavios 542/2008 y 3612008 han sido
acumuladas en los autos del primer procedimiento por Auto de fecha 28 de enero de
2009, Asinismo, la Auwdiencia Previa gl Juicio se ha sefialado para el prdximo 6 de
mayo de 2009 de acuerdo con lo dispuesto en la Providencia de fecha L1 de febrero de
2008 del Juzgado de o Mercantil mimere 2 de los de Valencia,

- Juicio Ordinarie 1393/2008, seguido a instancias de SUEZ contra la Sociedad, ante el
Juzgado de lo Mercaniil mimera 2 de Valencia, por virtud de] cual ha sido impugnado el
acuerdo alcanzado por el Conzgejo de Administracidn de la Sociedad en su reunidn de
fecha 25 de noviembre de 2008, relativo a la inclusidn de un complemento de precio a

Y A clectos aclaratorias, y sin perjuicio de que posterionmente se indique, se hace consiar que AGYVAL

es ol accionista mavoritorio de AGUAS DE VALENCIA osientande, a la fecha de remisido del
Folleto, wn 60,58% del capital social de AGUAS DT VALENCIA.




la contraprestacion a ofrecer en esta Oferta. En relacidn a este procedimienta, la
Sociedad recibid el 27 de enero de 2009, wna citacidn del Juzgado de lo Mercantil n® 2
de los de Valencia, ntimero de autos 23/2009, para comparecer a una vista de medidas
cemtelares (sobre suspension del referido acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidn de 25 de noviembre de 2008, en ¢l que se acuerda la adicion del
complemento de Precio descrito en detalle en el Folleto); dicha vista de medidas
cautelares, solicitada por SUEZ, se celsbrd el 18 de febrero de 2009, desestimindose
por el Juzgado de forma verbal en la propia vista, la peticidn cautelar de SUEZ y siendo
notificada dicha resolucion a AGUAS DE VALENCIA el 23 de febrern de 2009,
medianfe ¢l Auto mimern 99/0% del Jugado de lo Mercantil nirmero 2 de VYalencia.

Asi pues, a la fecha del Folleto se han notificado las siguientes resoluciones judiciales en
relacién con los procedimientos previamentes seflalados:

a  Aubo 5152008, gue desestimé la medida cautelar solicitada por SUEZ ¥
tramitada con el nimera 892/2008. Frente a este auto, SUEZ ha imterpuesto
recurse de apelacion anie la Audiencia Provincial de Valencia,

o Auto 9909, que denegd la medida cautelar solicitada por SUEZ framnitada con
el nfimero 23/2009, en los términos en que se resolvid por el Juez de forma
verbal durante el acto da lg vista.

AGUAS DE VALENCIA maniftesia expresamente que, a la fecha del Falleto, 1a Sociedad no
ha recibide notificacion adicipnal alguna, distinta a las detalladas previamente, telaiivas a
impugnaciones de acuerdos sociales en relacidn con la presente Oferta.

1.2.a.(ii-2) Consideraclones de AVSA en relacién con las impugnaciones de acuerdos
sociales,

En relacion con el referido Juicio ordinaric 842/2008 seguido a instancias de SUEZ, AGUAS
DE YALENCIA considera que dio fiel cumplimiento de lo dispuesto en ¢l artioulo 34.5 de la
LMV al poner a disposicidn de sus accionistas, al tiempo de convocatoris de la Jimta, un
informe del Consejo de Administracion de la Sociedad en el que e justificd dehidaments la
propuesta ¥ el precio ofiecido en ¢l marco de la presente Oferta, Sin perjuicio de lo antevior, ]a
CNMV requirid a la Sociedad, mediante escrito de 30 de mayo de 2008, para que dsia
completara el citado informe del Consejo de Adminisicacidn, debiende dicho requerimiento
entenderse come una peticidn de informaciin complementaria ¥y no esencial. A este respecto,
AGUAS DE VATLENCIA entiende que ha cumplide con todos los reguisitos previstos en la
legislacidn aplicable ¥, en conereto, en la LMV, RD 1066/2007 v &l Real Decreto Legislativo
1504/198%, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas {en adelante, la "LEA™), aplicando corcectamente los méfodos de
valoracidn previstos y, en especial, poniendo a disposicién de los accionistas de ln Sociedad ¥
del mercado la documentacidn e informacién relevante oportuna, En esle mismo sentido,
AGUAS DE VALENCIA entiende que sus accionistas vienen siendo veraz y puniualmente
informadaos de todas agquellas cuestiones legalinente reconocidas por su derecho de informacion

For olra parte, ¢n relacién al Juicio mdinaric 861/2008 seguide a instancias del accionista
TARARKA, AGUAS DE VALENCIA . entiende que todos log acuerndos adoplados por 1a Junta
General de Accionistas de 24 de junio de 2008, y por tanie tos acuerdos 19 a 6°, fueron




adoptados dando fiel cumplimiento a la normativa aplicable, en especial, la LMV y la LSA asi
como la normativa relativa a las OPAs {particularmente ¢l RD 1066/2007). En consecuencia, [os
acuerdos referidos a Ia exelusidn de cotizacion y a la presentacidn de esta Oferta resultan legal ¥
plenamente vilidos.

Adicionalmente cabe indicar que en relacién con la impugnacién del acuerdo del Consejo de
Administracidn de la Sociedad adoptado el 25 de noviembre de 2008 v relativo al complements
de precio descrito en el Folleto (Juicio Ordinario 1393/2008), AGUAS DE VALENCIA
manifiesta que dicho acuerdo fue adoptado validamente v que, al respecto la Junta General
celebrada el pasado 24 de junio de 2008 acordd la delegacion en el Consejo de Administracion
de la Sociedad de las competencias necesarias para la adopeidn del mismo, tal ¥ como consta en
¢l apartado D .~(iii) del quinto acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada el
pasado 24 de junio de 2008. En concreto, el texfo del apartade D.- del quinto acuerde adoptade
por la citada Junta General es el signiente: “DJ Respecto de los apartados anteriores’, delegar
ert el Conzejo de Administracion, con facultad de sustiticidn en cualguiera de sus miembros,
con toda la amplitud de facultades que sean necesarias para: ()4 Fijar el precio a ser
ofrecido en la eventual OFA de Exclusidn dentro de los limites filados en el punto (i) def
apartado B anterior”, asf como designar, en ef supuesto de que fese necesario g fos anferiores
gfectos, a un experto independiente que realice lay valoraciones perfinentes, enre ofros, con
arregto o log oriterios o los que se reflere el artfculo 1 def Real Decreto 10662007 (.07

En ¢comsecuencia, a juicio de la Sociedad todas las resoluciones relativas a los procedimientos de
itnpugnacion de agverdos sociales seffalados deberian ser favorables a los intereses de AGTJAS
DE VALENCIA v desestimatorios en consecuencia, de las pretensiones aducidas por SUEZ y
TABARKA, :

Asi pues, AGUAS DE VALENCIA entiende que todos los acverdos sociales adaptados por sus
organos de pobiemo y administracién han sido adoptados dando fiel cumplimiento de la
normativa aplicable, tanto en relacién con la normativa sobre derecho de informacién del
accionists, habiendo atendido de forma pintual a los miltiples reguerimientos que en este
gentido se le han efectuado por SUEZ y TABARKA, como la relativa a las OPAs, en general ¥
en particular a las de exclugién habiendo cumplido con todos Jos preceptos recogidos en la
LMV, el RD 1066/2007 y la LSA.

[.2.4.(ii-3) Otras actwnciones de accionistas de AGUAS DE YALENCIA

El 20 de enero de 2009 AGUAS DE VALENCIA recibis, a través de la CNMV, escrito de
SUEZ en el cual solicitaba a dicha Comisién la incoacién de un procedimiento sancionador por
presunta infraccion de la normativa del mercado de valores relativa a la comunicacion de
informacion relevante. La CNMV dio traslade de diche eseritn a AGUAS DE VALENCIA a los

¥ Les “aparfados anterfores” se refieren bisicamente a (a) solicitud de exclusidn de negociacidn; (b)

caracteristicas esenciales de 1a Oferta de Exclusidn; v (o) aotorizacidn para la adquisicidn de acclones
propias

El conlenido del citade apartado B.-(i11) es el sipuienle; “Ef precio o savdsfocer serd ef que, de acnerde
eon fas oriterios contenidos en ef ariicwlo 10 del Real Decreto 10682007 (), yen base e la
weltheici reafizade por of experto independioe, sea deterinfiadea por el Consefo de Adnhnisfraeidn
de fer Saciedud v aproeie e CNMI, 3y e cualguter cosa, no serd inferior ¢ CIENTO CIMCUENTA
EUROS (150 €] por accian.




efectos de que la Sociedad aportase cuantas explicaciones e informaciones considerara
npartunas,

En concreto, el eserito de SUEZ indicaba que el 26 de noviembre de 2008 AVSA comunico al
mercado (hecho relevante nimero 100.763) los asuntos tratados en la reunidn del Consejo de
Administracidn de Ia Sociedad celebrado el 25 de noviembre de 2008 v, entre otros, s hizo
piblico el acoerdo de ratificar la decisidén de extender a los destinatarios de esta Oferta el
complemento de precio descrite en detalle en el apartado 11.3 del Folleto. Al respecto SUEZ, en
su condicién de accionista de AVEA entendia que dada Ta tascendencia de la informacién
contenida en el citado hecho relevante v su sopuesta comunicacidn extemporfnea procedia
poner en conocimiento de la CNMV lo expuesto en su escrito debido a que, en opinidn de
SUEZ, constituia una infraccion muy grave de la normativa del Mercado de Valores sobre
comunicacién de informacion relevante. Al respecto AGUAS DE VALENCIA considera que
dichg infirmacidn no revestia el cardcter de relevante de acverdo con lo previsto o la LMV ¥y,
por tanta, la Sociedad fmicamente decidid publicarla frag la celebracion del gitado Consejo de
Administracidn de 23 de noviembre de 2008 en cuyn sesion se adopto el acuerdo de extensidn
del referido complemento de precio descrito en el apartado 113 del Follsto,

Adicionalmente AGUAS DE YALENCIA hace constar que ¢ada una de las demandas de
impugnacién de acuerdos sociales detalladas en el apartado 12.a.(i1) previo, as{ como I
solicitud de SUEZ relativa a la incoacidn de un procedimiento sancionadoer, han ido
acompafiadas con diversos escritos trasladados por CNMV a través de los cuales se solicitaba a
dicha Comisidn la denegacidn de la autorizacion de la presente Oferta,

En tiempo y firma AVSA ha procedido a contestar a todas las notificaciones recibidas
solicitando a la CNMV, entre otras peticiones, que se autorizase la presents Oferta v que se
denepase ls meoacion de un procedimiento sancionador contra la Sociedad. Tras el envio de la
correspondiente contestacion referida a la solicitud de SUEZ de incoacién de procedimiento
sancionador, AVSA no ha recibido notificacion adicional alguna al respecta,

I2.b Ambita de la Oferta, legislacidn aplieable ¥ autoridad competente

La presents (ferta se realiza en Espaila v se formnula de conformidad con lo dispuesto en la Ley
del Mercado de Valores, el Real Decreto 106672007 v demds normativa aplicable,

La presente Oferta se formula exclusivamente en &l mercado espaiiol, dnico donde cofizan las
acciones de AGUAS DE VALENCIA a las que se dirige la Oferta.

La autoridad competente para examinar €l Folleto v autorizar la Oferta es Ja CNMVY. S¢ hace
constar expresamente que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 92 de la LMYV, la
incorparacion a los registros de [a CNMY del Follsto ¥ de la documentacidn que lo acampalia
sdlo implicard el reconocimiento de que éstos contienen toda Ja informnacidn requerida por las
normas gque fijen su cantenido, sin que conlleve recomendacion de la aceptacion de la Oferta a
que el mismo ze reflers o, en ninglin caso, determine la responsabilidad de la CNMY por Tas
fallas de veracidad de la informacidn que en & pueheran conlencrse,

Los contratos celebrados come consecuencia de la Oferta entre AGUAS DE VALENCIA v los
titwlares de las acciones de dsta que acudan a la Oferta se regirin por la ley espafiola, siendo
competentes, en caso de canfroversias, los juzgados y tribunales espafiales.




La presente Oferta se formula con el cardcter de OPA de exclusion, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007,

[.3. Estructura de los 6rganos de administracién, diveceién y contral con indicacitn de sns
respectivos cargos v de las acciones y [os demds valores de AGUAS DE VALENCIA
pertenecientes a los miembros de dichos drganos

Tal ¥ como ge indica en log estatutos de la Sociedad, al Consejo de Administracidén de AGUAS
DE WALBNCIA le corresponde la direccién, adminisiracion ¥ representacidn de la Sociedad.

A la fecha del Folleto, el Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA esta formado
por diez miembros, de los cuales siete consejeros ostentan el cardeter de consejeros dominicales
{designados por AGVAL), ¥ treg son consejeros externos independientes,

L4. Estractura Accionarial de AGUAS DE VALENCIA y pactos parasociales
(i) Estructura Accionarial

Los principales accionistas de la Sociedad son: (1) AGVAL quien poses 1.190.873 acciones
representativas del 60,68% del capital social de AGUAS DE VALENCIA; y (ii) SUEZ quien
posee 648016 acciones representativas del 33,02% del capital social de AGUAS DE
VALENCIA. Asimismo, el capital flotante (“free floaf™) de la Sociedad asciende al 6,30% del
capital social.

A efectos del articulo 5 del RD OPAs, i 4l mimero de acciones de AGUAS DE VALENCIA
titulavidad de AGVAL se adicionan aquellas acciones tituladas par los migmbros del Consejo de
Administraciéon de AGUAS DE VALENCIA propuestos como dominicales por AGVAL,
detallados en el cuadro inchiido en el apartade L3¢ del Folleto, resulta la siguiente estructura
accionarial de la Sociedad: (i) AGVAL y los miembros del Consejo de Administracién de
AGUAS DE VALENCIA propuestos por AGVATL poseen 1.192.971 acciones representativas
del 60,79% del capital social de AGUAS DE VALENCIA; (i) SUEZ quien posee 648.016
acciones representativas del 33,02% del capital social de AGUAS DE VALENCIA; y (iii) el
capital flotante {“fee Foarl™) de la Sociedad asciende al 6,19% del capital social.

A la fecha del Folleto ni AGUAS DE VALENCIA ni las sociedades de su Grupo poseen
acciones de la Sociedad.

El control de AGVAL, e indirectaments de AGUAS DE VALENCIA, es conjunto y compartida
por Banco de Valencia, S.A. y Fomenia Urbano de Castellén, S.A. a los efectos del articulo 4 de
la LMYV, de forma que ninpune de dichos socios de AGVAL puede adoptar individualmente
decisiones relevantes en AGVAL sin la conformidad del otro, en viriud del Acverde entre
Socios que se describe a continuacion,

AGUAS DE VALENCIA, AGVAL vy sus socios no tienen intencidn de adguirir acciones de Ia
Sociedad fuera del propio proceso de esta Oferfa hasta la publicacion del resultado de la
presente Oferta. No obstante, si alguna de las personas referidas anteriormente adquiriese
acciomes fuera del marco de la presente Oferta, se estard a lo establecido en el articulo 32 del
Real Decrelo 1066/2007 v demas normativa vigente.




{il) Pactos Parasociales

Los socios fundadores de AGVAL, {en adelanie, los “Socios™) ¥ antiguos actionistas directos
de AGUAS DE VALENCIA, Banco de Valencia, S.A., Fomento Urbano de Castellén, S A,
Bancaja Participaciones, 5.L. (antes, SBB Participaciones, 5.L.}, Boluda Inversionss, S.A.U.,
Calviga, S.A U, Becsa, 5.AU., Aclividades Recreativas e Industriales, 5.L. v Luis Batalla,
5.AU. (en adelante estas dlimas cuateo sociedades serdn denominadas, conjuntamente, como
“Gropo Lubasa™) suscribieron, con fecha 22 de febrero de 2007, un acuerdo entre socios con
una adenda de fecha 2 de julio de 2007 {en adelants, el “Acuerdo entre Soclos™ ya referida ¢n
la Infroduccion del presente Anuncio) que foe el arigen de la citada OPA 2007, en virtud del
cual, se establecian unos compromisos entre las partes con el fin de alcanzar un sistema que
permitiese gue la actuacidn concertada de dichos Sacios {enfonces accionistas directos de
AGUAS DE VALENCIA) trascendiese a los organos de decision de AGUAS DE VALENCIA,
adquiriendo asi el conteal de dicha Sociedad, con cuyo fin s¢ constitiyd AGYAL v s aporfaron,
posteriormente a dicha Sociedad, las acciones de AGUAS DE VALENCIA que poseian sus
socios mediante la correspondients ampliacion de capital de AGVAL.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, Galbis Inversiones, 8.1.. ha ratificado del Acuerdo de
Socios.

El Acuerdn entre Socios:
- Be resuinda ¥ se adjuntaba como Anexo en ¢l Folleto de 1la OPA 2007,

- Fue comunicado a la CNMY con fecha 3 de agosto de 2007 mediante el heche relevante can ¢l
nnerp 32,789,

- 3¢ encuentra depositado en el Registro Mercantil de Valencia

Posteriorments, con motivo de la salida del accionariade de AGYAL de los socios Bancaja
Participaciones, 8.L. (antes, SBB Participaciones, 5.L.), Boluda Inversiones, S.A1L y Grupo
Lubasa el Acuerdo entre Socics ha sufrido una maodificacidn consistente en la sustitueion del
pumta tercere de la estipulacion 30° que establecia la extincidn autom#tica del Acverdo enfre
Socias cuanda el nimero de socios vinculados al pacto fuera inferior a tres por un nuevo
apartado que establece un mecanismo de extincion auiomaitica para el supoeste de exclusion de
cotizacion de AGUAS DE VALENCIA. Dicha modificacién del Acuerdo entre Socios fue
comunicada a AGUAS DE VALENCIA, depositada en el Repistro Mercantil de Valencia ¥
comunicada a la CNMVY como Hecho Relevante mmero 93.8%4 publicade el 27 de mayo de
2008, accesible al piblico mediante la pagina Web de la CNMY,

Asimisme se hacae constay expresamente gue no éxiste ningldn acuerdo, ni verbal ni escrito, enfre
los socios de AGVAL referida al conirol sobre dicha sogiedsd o sobre AGUAS DE
VALENCIA distinte al Acuerdo entre Socios vy su modificacion de 27 de mayo de 2008
releridos en el presente apartado y ¢l Acuerdo Marco detallado en la Introduecian,

L5.- Acuerdos sobre 1a Oferta y 1a Sociedad
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AGUAS DE YALENCIA manifiesta expresamente que no existe acuerdo o pacto alpuno de
cualquier naturaleza entre ella y sus acelonistas, AGVAL, o sus socios, o jos miembros de los

Grganos de administracidn de direccion y confrol de todos los anteriores en relacién con esta
Oferta,

AGUAS DE VALENCIA no ha reservado ninguna ventaja a los accionistas o log miembros de
sus Grganos de administracion, direccidn o control. AGUAS DE VALENCIA desconoce si el
resto de sus accionistas que no han inmovilizado las acciones acudirdn o no a la Oferta.

La totalidad de los Consejeros de AGUAS DE VALENCIA ha manifestado a s Seciedad su
intencion de no acudir con sus acciones a la presente Oferta.

IL, YALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

IL.1.- Namero y descripeidn de los valores a los qune se extiende 1la Oferta

La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de AGUAS DE VALENCIA menos a lag
1190873 acciones representativas del 60,68% del capital social de la Sociedad de las que es
titular AGVAL y que ha inmovilizado con ¢l compromiso de no ser fransmitidas de ninguna
manera hasta la finalizacion de [a Oferta.

En este sentido, la Oferta se dirige & 771.711 acciones de la Sociedad de 3,01 € de wvalor
nominal cada una de ellas, representativas del 39,32% del capital social de la Sociedad v que

Junto con las acciones gque han sido objete de inmovilizacién, suman el 100%: del capiral social
de AGUAS DE VALENCIA.

AGUAS DE VALENCIA no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni derechas de
suscripeidn ni otros valores o instrumentos similares que estén en cireulacion y que pudieran dar
derecho, directa o indirectamente, & la suscripeidn o adquisicidn de acciones, Tampoco existen
aceiones sin voto o acciones integradas en clases especiales en AGUAS DE VALENCIA. En
consecuencia, no hay otros valores de AGUAS DE VALENCTA distintos de las acciones abjeto

de 1a presente Oferta a los que, de conformidad con la noomativa aplicable, deba divigicse esta
Odferts.

Los términos de la Oferta son idénticos para la fotalidad de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA, ofreciéndose la confraprestacidn sefialada en el apartado siguiente.

IL.2.- Contraprestacion ofrecida por los valores

La contraprestacion oftecida por cada accion de AGUAS DE VALENCIA asciende a 150 €. La
totalidad de la confraprestacidn se abonard en metlico.

AGUAS DE VALENCIA no tiene previsto repartir ningtin dividendo hasta la liquidacién de la
Ofexta.

Justiicacién de la contraprestacidn y método de valoracién utilizadoe para determinar ¢l
precio equitativo:

De conformidad con lo previsto en ¢l articula 34,5 de la LMV, el Consejo de Adminisiracién de
AGUAS DE VALENCIA aprobo en su reunidn de fecha 20 de mave de 2008 un inforne en el
que s¢ justifica detalladamente 1a propuesta de exclusidn de la negociacién y el precio afrecido
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¥ que se pusa a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de 1a Junta celebrada
el 24 de jimio de 2008, dicho imforme fue complementade, por ofro de fecha 5 de junio de 2008,
que también se puso a3 disposicién de los accionistas y que se aprobd en afencidn al
requerimignto de informacidn formulade con fecha 30 de mayo de 2008 poi la CNMY.

E! precio ofrecido ha sido fijade de conformidad con lo previsto en los articulos 9 v 10 del Real
Decreta 1066/2007, El Consejo de Administracidn de la Sociedad encargd wna valoracidn
independiente de AGUAS DE YALENCIA al experto PricewaterhouseCoapers Asesores de
Megacios 5.L. {en adelanie, “PWOC™), a log efectos de que dicha valoracidn independiente
gitviera como soporte del precie ofrecido.

El Informe de valoracién realizado por PWC fomd en consideracitn para la valoracidn de
AGUAS DE VALENCIA les métodos contemplados en 2l arteula 10 del RD 10662007 ¥
justifica la respectiva relevincia de cada o de los métodos empleados en la valoracidn. El
resumen de cada uno de los métodos empleados para la valoracidn ex el siguiente:

Precio por acetdn de Grupo AGUAS DE VALENCIA

Degenento de flijos de Caja 140,5 €
Valor Tedrico Contable T0E
Walor Liquidative No es preciso su céleulo por resultar valores

significativamente inferiores & los ohtenidis
a partir de los demnds métodos (art. 10.5 RD
L.068/2007)

Cotizacitn media ponderada del Gltimo semestre | 106,15 €°

OPAs ltimo afie. OPA de 11 de julio de 2007 GO £
Compafilas cotizadas comparables 120 €- 167 €
Transaccinnes 150 €

3 A efectos meramente informativos se hace constar que, por un erear ariimétice, el informe del drgano

de pdministracidn de AGUAS DE VAT ENCIA recoge como importe resuliante de la aplicacion del
mélodo de cotizacidn media ponderada del dllimo semestre computado desde 1a Fecha del hecho
relevente por el que se anunciaba ¢l acverdo del Consgjie de Administeacion de AGUAS DE
VALEMCIA de proponer a la Junta General la exclusitn de cotizacién, [19.41€, en los mismoes
téeminos del informe de valoracion de PWC, La ¢ifra correcta ez 108, 15€. [znalmente se nforma que
¢] resultado de aplicar el inétoda de colizacidn media ponderada al ltime semestre compulado desde
&l hecho relevanie por el que se anunciaba el propésilo de AGVAL de proponer en ol Consgjo de
AGUAS DE VALENCIA la exclusion de calizacion (11 de abril de 2008) asciende a [08,77€ v &l
relativo al semesire anterior o la Junta General de 1o Sociedad que aprobd la exclusion, (24 de junio de
2008) a 122,076 tal ¥y coma consta en sendos cerlificados expedidos por el Dircotor de Mercada ¥
Sistemas de Liquidacion de la Socicdad Reclors de la Bolsa de Walores de Walencia, 5.A.0.



i) Valor tedrico conkable de AGUAS DE VALENCIA, ealculade con base en los
liltimos estadas financieras consolidados auditados a fecha 31 de diciembre de
3007,

La aplicacién del citade métade del valar tedrico contable ha arrojado un resultado
de 70,9 € por accidn,

A efectos meramente informativos se hace constar que el Valor Tedrice Contable,
congiderando los estados financiercs consolidados a 31 de diciembre de 2008,
ascendia a 75,4 euros por aceidn,

it) Valor liguidativo de AGUAS DE VALENCIA:

El método de valoracién consistente en el valor liquidativo no ha sido cotsiderado
como un valor de referencia debido a que ¢l mismo tratarfa de reflejar ef valor que
AGUAS DE VALENCIA tendila en una eventual situacion de disolucidn ¥ cese
definitiva de sus actividades. Resultando, en consecuencia, un enfoque estitico, dado
gue tiene en consideracitn tan s6lo la situacién de sus actives y pasivos en ¢l
momento de la valoracion ¥ no los rendimientos que pueden generar €stos en el
fituro. Al fratarse AGUAS DE VALENCIA de wna compaflfa explotadora de
concesiones  administrativas, con  compromizos 1 largo  plazo con  las
Administraciones Piblicas, del mas importante resian 44 afios, PWC ha considerade
que el gjercicio de valor liguidativo no cs aplicable a la misma, mas atin 5 se tiene
en cuenta que AGUAS DE VALENCIA pretende continuar sus actividades en los
proximos afios,

Adicionalmente, PWC indica que de la aplicacion de este método del valor
liquidativo, se obtendrlan unos valores significativamente inferiores a Jas obtenidos a
partiv de los demas métodos per lo que de acuerdo con el articulo 10.5.b del RD
1066/2007, no resulta necesario su céleulo,

lif) Cotizacién media ponderada de los valores de AGUAS DE VALENCIA
durante el semestre Inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de
exclusién mediante la publicacidn de wn hecho relevante:

La cotizacién media durante los seis meses anteriores al acuerdo de exclusion es otro
criterio de waloracidn establecido por la normafiva vigente. A estos efectos, se ha
ponderado 1a cotizacitn media en funcidn del volumen de titulos negociadas para el
semestre anterior al 30 de abril de 2008, fecha en gue sg publicd el hecho relevante
por el que se anuncisba que ¢l consejo de administracién de AGUAS DE
VALENCIA proponfa 8 la Junta General la exclusion de la Bolsza, resultando un
precio por accion de 106,15 euros.

iv) El precio por cada accién de AGUAS DE VALENCIA ofrecldo en la OFPA
2007

Sepin dicho eoriterio, se debe considerar la contraprestacidn olrecida en DPAS
formuladas en el afio precedente a la fecha del acuerde de solicitud de exclusién (3
de abril de 2008, fecha del hecho relevante par el que se comunica a la CNMY el
mencionado acuerda). Duranie ese periodo se formuld v liguidé la OPA 2007, Oferta
Publica de Adquisicidn de accienes de la Socledad formulada por AGVAL sobre el
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100% del capital social de AGUAS DE VALENCIA, habiendo sido auforizada la
misma por la CNMY con fecha 11 de julio de 2007 y liquidada el 14 de septiembre
de 2007 avn precio de M0 euros por accidn.

v) Otros métodos de valoracidn:

» Descuento de Flujos de Cajar el valor de las acciones de AGUAS DE
WVALENCIA en base a la metodologia del Descuento de Flujos de Caja calculado
por PWC asciende a 140,53 € por accidn.

v Miliiplos de mercado: PWC ha contrastado los resultados obtenidos a través de Ia
valoracidn mediante el método de Descoento de Flujos de Caja con el analisis de
miiltiplos de mercado tanto para empresas cotizadas comparables como con ¢l
estudio de transacciones privadas tecientes en ¢l sector, siendo las conchisiones
de dicho anadlisis comparativo las siguientss:

o Compafiias comparables: el resultado de este andlisis oscila entre los 120 v los
167 euros por aceidn sobre BAIIDA.

o Transacciones de compafilas comparables: PWC ha analizado aquellas
transacciones privadas recientes (2006-2007) en el sector de distribucién v
tratamiento de agua 4 nivel mundial. Es necesario mndicar que aungue este
métada de valoracion es Gtil para el andlisis y el confraste de las valoraciomes
réalizadas por otros métodos, normalmente no es utilizado por 51 solo, ¥4 que
existen diversos factores tales como la comparabilidad de las compafilas que
participan en las bransacciones privadas, existencia de control o no de la
compafifa, cotizacidn o no en mercados bursatiles, etc., que hacen que este
método por 5i mismo no sea suficiente pava la valoracidn de un negocio. No
obstante, debido a la dispersion y escasa comparabilidad de los resultados
ohitenidos ¥ & la falta de informacion sobre el control accionarial relacionado
con las transacciones analizadas, no se considera que las estimacianes que se
pudieran obiener del andlisis de Jas transacciones privadas sean adecuadas.

o Transacciones internas recientes de acciones de AGUAS DE VALENCIA: se
han incluido dentro de este sndlisis las compraventas de participaciones
sociales de AGVAL que se realizaron enfre socios de £sta con posterioridad a
la OFA 2007 formulada por AGVAL por un precio equivalents a 150 euros
por agcidn de AGUAS DE VALENCIA:

—  El Grupo Lubasa vendié su participacién del 17,601% en AGVAL a
Banco de Valencia, 5.A. y Fomento Urbano de Caslellén, 5.A.

—  Bancaja Participaciones, S.L. vendid su participacion del 2,651% en
AGVAL a Banco de Valencia, 5.A.

—  Boluda Inversiones, S5 A wendid su participacidn del 20023% en
AGVAL a Banco de Valencia, S.A. ¥ Fomento Urbano de Castellon, S A,

Se ha tenida en cuenta igualmente la operacién que, en actubre de 2007, SUEZ
realizd a 208,37 euros por accidn, si bien no se considera relevante a efeclos de
valorar AGUAS DE VALENCIA, ya que tanto la Direccidn de AGUAS DE
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VALENCIA como PWC consideran que dicho precio recoge una prima
considerable por ¢l interds estratégico de SUEZ en enfrar en la Sociedad ¥
ampliar s presencia en la Commnidad Valenciana, dende opera a traves
sociedades pertenecientes al Grupo Aguas de Barcelona.

PWC concluye en su informe que el métado que mejor reflejs el valor de AGUAS
DE VALENCIA en lag circunstancias actuales es el descuento de flujos de caja
(140 58 que ademds estd en el ramgo medio de los valores que se obtendrian
considerando los mualtiplos de las compafilas  cotizadas mas  directamente
comparables y de las fransacciones recientes entre socios de AGYAL.

Agimismo, con fecha 25 de febrere de 2009 PWC ha emitide una carta de
actualizacidn en la que manifiesta que no existen desviaciones significativas en Ias
provecciones ntilizadas en la valoracion de 1as acclones de AVSA a 31 de diclembre
de 2007 con los estados financieros empleados ¥ que tampoco exisien factores
significativos que modifiquen su conclusidn sobre el valor de AGUAS DE
YVALENCIA recogida en ¢l Informe por lo que se mantienen las conclusiones del
citado Informe.

For hltimo, el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 establece que las oferias
phblicas de adguisicidn reguladas en el Capitulo Il del citado Real Decreto “deberdn
gfzctuarse con un precio o comraprestacion no inferior o mids elevado gue ef
aferente o personcs gue aclien corcertadamente con & hubleran pagado o
acordado por tos mismos valores durante los 12 meses previor al arnoncio de o
oferfa’” Bn este sentido, tal y come se detalla en el Follefo, tanto Fomento Urbano de
Castellon, 5.4, como Banco de Valencia, S.A., han reslizado en el periodo de 12
meses referido, operaciones de compraventa de participaciones de AGVAL gue, s
han side consideradas a estos efectos como precio equitativo por tratarse de
compraventas indirectas de acciones de AGUAS DE VALENCIA, Tomande en
congideracién a los efectos de fijacidn del precio equitativo, el wvalor indirecto mds
elevado abonado por cada accidn de AGUAS DE VALENCIA en las transacciones
de pacticipaciones de AGVAL resefiadas, results que tal valor asciende a CIENTO
CINCUENTA EUROS {150€) por cada accién de AGUAS DE VALENCIA. Dicho
précio, gue constituye el importe Integra de las transacciones de participaciones de
AGVAL, serd complementado, en su caso, con ¢l complemento de precio acordado
de acuerdo con lo que se describe en ¢l apartada T1.3. del Folleto.

En consecuencia, lras todo lo expuesto anferiormente ¥ de acuerdo con el arifculo
10.6 del Real Decreto 1006/2007, el precio de la Oferta fijado por AGUAS DE
VALENCIA no es mferior al mayor que resulta entre el precio equitative al que se
refieren el articule 9 del referide Real Decrato y los métodos de waloracidn
anterforniente mencionados,

IL3 Complemento a la confraprestacidn ofrecida por cada valor ¥ forma en que se hara
efoctiva

Tal y como se recoge en el apartado 1.6 del Falleto, tanto Fomente Urbano de Castellén, 5 A.
como Bance de Valencia, 5.A., principales acelonistas indirectos de AGUAS DE VALENCIA,
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han realizado en el periodo de 12 meses previos al anuncio de la oferta v hasta la fecha del
Folleto, operaciones de compraventa de participaciones de AGYAL que han supuesto
compraventas indirectas de acciones de AGUAS DE VALENCIA. En la medida en que en
dichas iransmisiones se ha acordado un potencial complemento de precio descrito en el citado
apartado 1.6 del Folleto, la contraprestacion ofrecida en esta Oferta se complementara, en los
INiEIN0S sUpUesios en que se ajusts el precio de fas indicadas transmisiones.

Para que se produzca el complemento de precio indicado, se deberdn producit necesariamente
todas v cada una de las condiviones indicadas en el apartado [[.2.¢ (1} del Folleto. En dichos
supuestos el precio serd complementado, proporcionalmente a la participacidn que cada
accionista que acepte esta Oferta ostente en el capital social, en los términos y condiciones
sefialados en ¢l Folleto, sin perjuicio de que a la fecha de publicacion del referido Folleto no hay
prevision de que se vaya a producir alguna operacion que active el conplemento.

Asimisma, en el apartado IL2 ¢ (i) del Folleto se detalla el importte del complemnento de precio
que, en su caso, deba abonarse.

IL4, Condiclones a las que estA sujefa la Oferta
La presente Oferta no s encuentra sometida a ningina condicidn
ILS.- Garantias constituidas por Ia Sociedad para la liguidacién de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que se adquieran como consecuencia
de la presente Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMVY dos avales bancarios
de cardcter solidario ¢ irrevocable emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria, 5.A. ¥ Banco
de Valencia, §.A. ¥ con unos importes de 28.535.163 € ¥ 86.817.487 € respectivamente, que
garantizan la totalidad de las obligaciones de pago que podrian derivarse para la Sociedad
Oferente en la presente Oferta.

IL.6.- Financiacion de la Oferia

Se hace constar que la Oferta se dinige 2 771711 aceiones de AGUAS DE VALENCIA, lo que
a 150 € por accidn supone un desembolso maxime y una necesidad de financiacidn de
1157756 650 €.

La Sociedad atendera el pago de la presente Oferta mediante la financiacidn ajena concertada
con Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, 8.A. y Banco de Valencia, S.A | tal ¥ como se detalla én
el Folleto,

I1I. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
111.1.4.- Plazo de aceptacioén de la Oferta

El plaza de aceptacidm de la prescnte Oferts es de guince dias nawrales a contar desde £l dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacidn del primere de los anuncios en el Boletin de
Cotizacidn de lag Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona y en un periddico de dmbite
nacional, De acnerdo con lo establecido en el arliculo 22 del Real Degreto 1066/2007, se fomard
como fecha de publicacidn del anuncio en ¢l Baletin de Cotizacién de las Bolsas de Valores de
Yalencia y Barcelana la fecha de la sesidn bursdtil a fa aue se refiera dicho Boletin,
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A efectos del chmputo del referido plazo de quinee dias se incluird tanto el dia inicial como &l
altimo dla del plazo. Ei plazo de aceptacidn se alargard en caso de que el dltimo dia del plazo
fuera inhabil a efectos de negociacion hasta el primer dia hébil siguiente a dichos efectos. El
plazo de aceptacion finalizard en todo ¢aso a lag 24:00 del oltime dia del plazo.

AGUAS DE VALENCIA podra prorrogar el plazo de aceptacidn de la Oferta hasta ¢l méxine
de zetenta dias naturales contados a partic del dia hébil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primer anuncio de la Oferta de acuerdo con lo dispuesto en el articule 23 del
Eeal Decrato [066/2007 ¥ previa autorizacion de la CNMVY. Dicha promogs, €n su caso, serd
anunciada con cardeter previo en log distintos medios en que hubiera sido publicado el anuncio
de la Oferta con una antelacidon de, al menos, tres dias a la finalizacidn del plazo inicial de
aceptacidn indicdndose las circunstancias que la motivan.

11,1,b.- Formalidades de la aceptacidn, asi como la forma y el plazo para reecibir Ia
contrapyestacion:

Aceptaclém revacable e incondicional: las declaraciones de aceptacidn de la Oferta por los
accionistas de AGUAS DE VALENCIA ze admiticin desde el primer dis del plazo de
aceptacién, serdn revocables en cuvalquier momento antes del vltimo dia de dicho plazo, ¥
carecerdn de validez 8 se someten a condicién, todo ello, conforme se establece en el articolo
34.5 del Beal Decreto [066/2007.

Procedimiento de aceptacidm de [a Oferta v pago de a contraprestaciém: log titulares de
acciones de AGUAS DE VALENCIA que deseen aceptar la Oferta, deberan dirigirse a la
entidad en la que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de aceptacion de la Oferta
serdn cursadas a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valencia o de Barcelona en funcidn de
donde figiren depositados los valares, # través de las entidades depositarias participantes en el
Servicio de Compensacidn v Liquidacidn de las Bolsas de Walores de Valencia y Barcelona en
las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito ¥ responderdn de la titularidad vy tenencia de los valores
a que se refleren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas ¥ gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de diches valores o su
libre ransmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacidn de los titulares de acciones de AGUAS DE VALENCIA se
acompaiiaran de la documentacién suficiente para que pueda procederse a la transmigién de Ias
acciones, v deberdn incluir todos los datas identificatives exigidos por la legizlacién aplicable a
este tipa de operaciones. Durante el plazo de aceptacién de la Oferta las entidades miembros
que reciban las declaraciones de aceptacidn remitirdn a AGUAS DE VALENCIA a través del
representante designado & estos efectos y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valencia v
Barcelona diariamente los datos relativos al nimero de accionss comprendidas en las
declaraciones de aceptacién presentadas por 1os accionistas de la Sociedad.

El representante de AGUAS DE VALENCIA 4 los efectos de dicha comunicacidn es el actual
Presidente del Consgjo de Adminstracidn de AGUAS DE VALENCIA D. Eupenio Calabuig
Gimeno, (Direccidn Postal: Gran Via Margués del Twia n® 19, 46005, Valencia, Fax:
96.3236.06.22). :

Duraute ¢l plazo de aceptacion de esla Oferta, AGUAS DE VALENCIA y las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valencia v Barcelona deberan facilitar a la CNMV e interesados que
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lo soliciten, informacién sobre el niimero de acciones comprendidas en las declaraciones de
aceptacisn recibidas,

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberdn ser transmitidas: (a) libres de
cargas ¥ gravimenes ¥ derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econdmicos o
su libre transmisibilidad; (b)Y por persona lepitimada para transmitivlas segin los asientos del
registra contable, de forma que AGUAS DE VALENCIA adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de Ia Ley del Mercado de Valores y (¢} con todos los
derechos politicos y econdmicos que les correspondan.

Fn ningin caso AGUAS DE VALENCIA aceptard valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al altimo dis del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, agellas acciones que se
ofrezcan en venta, deberdn haber sido adquiridag no mdés tarde del liltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta,

Los accionistas de AGUAS DE VALENCIA podran aceptar la Oferta por [a tofalidad o parte de
lag acciones de AGUAS DE VALENCIA que posean. Toda declaracién que formulen deberd
comprender, al menos, una accidn de AGUAS DE VALENCIA,

Publicacién del resulfado de la Oferta: transcurrido ¢l plazo de aceptacidn previsto, o el que
resulte, en su caso, de su prérroga o modificacidn, ¥ en un plazo que no excederd de cinco dias
hibiles desde la finalizacién del ieferido plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores de Valencia v Barcelona, comunicardn a la CNMV el nimero total de valores que
haysn aceptade Ja Oferta.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, la CNMV comunicard en el plazo de dos dias
hibiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Valencia ¥ Barcelona y a la
Sociedad Oferente, &l resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valencia y Barcelona publicardn dicho resultado, con
su alcance concreto, €n ¢l Boletin de Catizacidn correspondiente a la sesidn bursatil en la que
reciban la comunicacién. Se entendera por fecha de publicacién del resultado de la Oferta, la
fecha de Ja sesidn a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

Intervencion y liquidacidn de la Oferta:  la adquisicidn de los valores se infervendrd ¥
liquidard por Nordkapp Inversiones, Saciedad de Valores, 5.A. ¥ Renta 4, Socledad de
Valores, 5. A,, miembros de las Bolsas de Valencia v Barcelona, que se encargaran de intervenir
y liquidar la adguisicidn de las acciones en la operacidm por cuenta de AGUAS DE
VALENCIA, segin la designacion del apartado IIL4 de] Folleto,

La liquidacion y el pago del precio de las acclones serdn realizadas siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, cousiderdndose como fecha de la confratacidn de Ia
correspondiente operacidn bursdtil la de la sesidn a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona que publiquen ¢l resultade de Ja
Oferta.

Las acciones de AGUAS DE VALENCIA quedarin excluidas de negociacién cuando se haya
liquidado 1a operacién.

IIT.1.c.- Gastos de aceptaciom y liguiillacion de la Oferta:
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Los titulares de los wvalores de AGUAS DE VALENCIA que acepten la Oferta no soportarin
ningin gasto derivade de Jos correfajes de la participacidn oblipatoria de un mismbro del
mercado en la compravents, ni por log ednones de coniratacion de las Bolsas de Valores y de
liquidacion de Iberclear, que serdn asumidos por [a Sociedad Oferents, siempre que en la
operacidn intervengan exclusivamente Nordkapp Inversionss, Sociedad de Valores, 5.A. ¥
Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.

En el supuesto en que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembros del
mercado distintos de los teseflados serdn a cargo del aceptants el coiretaje v los demas pastos de
la parte vendedora ¢n la operacidn, excepto los cinones de liquidacion de lberclear ¥ de
contratacién de las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona que serdn satisfechos por la
Sociedad Oferente.

Exn ningiin caso, la Sociedad Oferente s¢ hard cargoe de las eventuales comisiones y gastas qué
las entidades depasitarias ¥ administradoras de los valores carguen a sus clientes por la
tramitacidn de drdenes derivadas de la aceptacidn de 1a Oferta,

Cualegquiera oftos pastos distintos de los anteriormente resefiados serdn asumidos por quien
incurra en ellos,

IIL.1.4.- Designacién de las enfidades o intermediaylos que actien por cuenta de la
Sociedad Oferenie en ¢l procedimiento de aceptacidn y liguidacidn:

La Sociedad Oferente ha designado a Nordkapp Inversiones, Sociedad de Valores, 5.A, con
domicilio en Valencia, calle Pascual ¥ Genls, 1, ¢, v Renta 4, Sociedad de Valores, 5.A., con
domicilio en Madrid, Paseo de La Habana, 74, como entidades encargadas de intervenir y
liguidar las operaciones de adquisicidn de los valores de AGUAS DE VALENCIA, a los que s¢
extiende la presente Oferta.

IV, FINALIDAD DE LA OFERACION
IV.1.- Finalidad persegulda con la Adquisicién

La finalidad perseguida con la presente Oferta es la exclusion de nepocincién de las acciones de
AGTUAS DE VALENCIA de [os mercados de colizacion por corros de las Balsas de Valencia y
Barcelona.

AGUAS DE VALENCIA ha solicitado la exclusidon de negociacién en hase al alto nivel de
concentracidn en sy accionariado que no suscita el inferés de los inversores en Bolsa.
Congecnencia de toda ells as que el volumen de contratacion y difusidn de sus acciones es
practicaments nulo.

Agzimismo, el Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA no contempla la
necesidad de apelar al mercado para la financiacion de sug actividades, ya que estima que ¢on
los recursos generados pol sus propiss operaciones tiene capacidad suficiente para financiar sus
operaciones presentes y futuras. Esto significa que AGUAS DE VALENCIA no aprovecha una
de las venlajas mas relevantes de estar en gl mercado, consistente en la posibilidad de acceder a
vias altemativas de financiacidn.

En ¢l Folleto de la OFA 2007, se hizo constar que si tras la liquidacidn de dicha Oferta, no se
consiguiesen niveles de frecuencia v liquidez suficientes para ¢l mantenimiento en Bolsa de
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AGUAS DE VALENCIA, AGVAL se comprometin a promover, en €l plazo méximo de seis
meses desde g liquidacion de Ia OPA 2007 una de las sipuientes alternativas:

{a) La exclusidn de cotizacién de AGUAS DE VALENCIA paira lo cual AGVAL
propondria la celebracion de una Junta General de Accionistas de la Sociedad, tras la
liquidacion de la oferta de la OPA 2007, en la que se propondria la aprobacién de la
exciusidn de cotizacidn de las acciones de AGUAS DE VALENCIA v la golicitud de
exchusion a la CNMV, mediante una oferta de exclusidn o cualguier otro
procedimiento que asepure la proteceidn de los acciomistas minoritarios, de
comformidad con lo previsto en ¢l artleulo 34 de la LMV y 7 del anterior RD
10662007, ¥ en todo caso se aportard un informe de valoracién realizade poer un
experto independiente.

() Las actuaciones necesarias para el manfenimiento en Rolsa de AGUAS DE
VALENCIA, incluyendo la realizacion de una oferta de venta /o suscripeidn de
acciones de la Sociedad, cumpliendo los requisitos de difusidn que requiera la
CNMV.

Con fecha 11 de abril de 2008, AGVAL comunicd a la CNMVY (hecho relevante 91858) que, en
cumplimiento de las obligaciones asumidas en el punfo I'V.1.4 del Folleto de la OPA 2007, su
firme propdsito de que sus representantes en el Consejo de Administracion de AGUAS DE
VALENCIA, propusieran y discutieran en la sipuiente revnidn de diche drpano, el
sometimiento a la Junta General de Accionistas de la Sociedad del acuerdo de excluir de
cotizacidn a AGUAS DE VALENCIA, previo cumpliniento de cuantos ramites sean
necesarios v en especial la oportuna autorizacidn de la CHNMY.

El Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA, en sesion celebrada el 29 de abril
de 2008, convocaba la citada Junta Geneial de Accionistas de la Sociedad donde, enfre otros
puntos del Orden del Dia, se encontraba el siguiente:

"Exelusion de negociccion en los Bolsas de Valores de las acclones representeativas del capitaf
de la Sociedad Formulacion, en case de ser necesario, de una OPA (Oferia Piblica de
Adguisicion) de Exelusion para la adguisicion de acciones propias. Awforizacidn para la
adguisicion de acciones propias. Delegocion de facultodes. ™

El 22 de maya de 2008 se publicaron los anuncios de convocatoria de la Tmta en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil poniendo a disposicidn de los accionistas de AGUAS DE
YVALENCIA el Qrden del Dia de la misma, el informe de los administradores de la Sociedad
justificativo de la exclusion de negociacion ¥ formulacién de la presente Oferta junto con el
texto integro de las propuestas de acuerdos a someter a la aprobacidn de la Junta v ¢l Informe de
Valoracidn elabarado por PWC de fecha 14 de mayo de 2008, Toda esta informacién se publicd
como hecho relevante los dias 6 ¥ 9 de junio de 2008. Con posterioridad, PWC realizd una
aclualizacién de su Informe de Valoracién a fecha 15 de julio de 2008, Igualmente PWC tras
una revisidn de estados financieros a 31 de diciembre de 2008 de AGUAS DE VALENCIA y su
grupo, ba emitido vna carta informe de fecha 25 de febrero de 2009 en la que ratifica la
valoracidn efectuada,

Asimizsma, ¢l Consgjo de Administracién de AGUAS DE VALEMNCIA en sesidn revnida el 5 de
Junio de 2008 adoptd, con el voto a [avor de todos sus miembros, entre otras, ka emision dé un
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complementa al informe justificativo de la exclusién de negociacién y formulacion de esta
(ferta, tal v como se publics en la pdgina Web de la CNMYV como lhecho velevante niunero
04,384 de 9 de junio de 2008,

Tal ¥ como se ha indicado anteriormente, la Junta General Ordinaria de accionistas de AGUAS
DE VALENCIA, celebrada el 24 de junia de 2008, aprobd, con el voto favorable del 65,315%
del capital social asistente, presente o representado, el acuerdo de exclusién y, la formulacidn de
la presente Oferta.

La presenie Oferta se promueve en cumplimiente de lo establecide en el articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007, come consecuencia del acuerdo de la exclusidn de cotizacidén de las
acciones de AGUAS DE VALENCIA, aprobada por su Junta General de Accionistas en fecha
24 de junio de 2008, referido en el apartada 1.2.a del Folleto.

Dado que la exclusidn de nepociacion de las acciones de AGUAS DE VATLENCIA determinaré
la pérdida de liquidez bursdtil de las mismas, se formula esta Oferta para permitir a todoes los
accionistas de AGUAS DE VALENCIA que lo deseen vender sus aceiones a fin de proteger los
intereses legltimos de los titulares de los valores afectados por la exclusién de negociacién de
las mismas. AGUAS DE VALENCIA entiende que medianie este procedimiento se profege
suficientemente €l interds del accionista minoritaria.

IV.2.- Planes estratégicos o intenclones sobre las actividades futuras y loealizacién de los
centras de actividad de la Sociedad Afectada y su grupo para un horizonte temporal
minimo de 12 meses

AGUAS DE VALENCIA tiens intencidn que, vna vez finalizada la Oferta, las sociedades de su
Grupo confiniien desarrollando su actividad ¥ lineas de negocie en el marco de su gestiin
ordinaria, de acuerdo con lo que vienen haciendo en la actvalidad ¥ no tiene ningiin plan
estratégico de negocio distinto del actualmente vigente disefiado por la direccidn de AGUAS
DE VALENCIA, esto es, el Plan Comercial Estratégico 2006-2008.

AGUAS DE VALENCIA no tiene planes o intenciones respecto a sus actividades futuras ni sus
programas de inversion,

Asimisme, AGUAS DE VALENCIA tampoco tiene planes o intenciones de modificar la
localizacion de sus centros de actividad.

IV.3,- Plancs estratégicos o intenciones respecto al mantenimicnto de los puestos de
trabajo del personal y directivos de la Sociedad Afectada, esto cs, AGUAS DE
YALENCIA vy de so gropo, incloyendo cualquler camhio importante én las condiciones de
trabajo para un horizonte temporal minimo de 12 meses

El Grupo AGUAS DE VALENCIA tiene previsto mantener los pueslos de trabajo del personal
v de los directivos ¥ mantener igualmente sus condiciones de trabajo en todas las sociedades de
g Grupao,

IV.4.- Planes relativos o 1p atilizacién o disposicidn de activos de 1a Sociedad y variaciones
previstas en sn endendamiento financicro neto




A la fecha del Follsto AGUAS DE VALENCIA v 1as sociedades de su grupo, no tienen planes,
previgiones o infencidn alguna sobre:

- La wtilizacién o disposicién de los activos de AGUAS DE VALENCIA o las sociedades de su
grupo, fuera del curso ordinario de su actividad.

- El incremento del endeudamiente de AGUAS DE VALEMCIA o las sociedades de su grupo
fiera del curso ordinario de los negocios,

Todo ello sin perjuicio del endendamiento financiere que se derivard de la presente Oferia v que
ze deseribe en detalle en el apariado V.13 del Falleto.

IV.5.- Planes relativos a la emisidén de valores de cualquier clase por la Sociedad Afectada
¥ su grupo

No existen planes o intenciones respecto a la emision de valores de AGTIAS DE VALENCLA o
de sociedades de su grupo, salve por lo que se indica en los apartados 104.2 ¢ I'V.12, del Folleto
para ¢l supueste en gue la Cferta fuera aceptada por 1a totalidad de 1os accionistas.

I¥. 6.- Reestructuraciones societarias de cualgnier nataraleza previstas

AGUAS DE VALENCIA v las sociedades de su grupo, no tienen intencion de realizar ninguna
operacidn societaria que pudiera conllevar la transformacidn, escision o fusidn de AGUAS DE
YALENCIA, ni tiene planes de venta de activos o filiales de la mnisma.

AGUAS DE VALENCIA cuenta a la fecha del Falleto con un importe de patrimonio neto libre
que permite dotar, en su caso, la reserva a la que hacen referencia los articulos 733 ¥ 79.3 L3A
para la compra de autocarters por el nimero maxime de acciones de AGUAS DE VALENCIA &
las que se dirige la Oferta por importe de 115,756,650 €.

I¥V.7.- Politica de remuneraclén al accionista

AGUAS DE VALENCIA manifiesta que no tiene mtencién de modificar la politica de
[EMUNEracion a sus accionistas ni la fecha habitval de abono de la remoneracidn
correspondiente. En concreto, la politica actual de reparto de dividendos se basa en repartir
anvalments, entre sus accionistas, un dividendo equivalente al 40% del beneficio neto
consolidado atribuido 4 la Sociedad dominante, siempre que la disponibilidad financiera asi 1o
permita. En concreto, respecto del presente ejercicio AGUAS DE VALENCIA hace constar
que ¢l dividendo serd abonado en el mes de julic.

Minpune de los confratos de financiacion descritos en el apartado 1142, del Folleto exige
modificacion alguna de la politica retributiva indicada.

IV.8.- Planes sobre la estructura, composicién y Iuncionamiento de los drganos de
administracién, direccion y control de la Socledad Afectada y su grupo, Previsiones sobre
la designacién de miembros cn dichos drganos por la Seciedad Oferente

AGUAS DE VALENCIA maniliesta no ener planes o intenciones de modificar [a estructora,
composicion y fimelonamiento de gus drganos de administracion, direceién v contral, ni de su
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gquipo  directive, ni el Comité Ejecutivo, ¢l de Auditoria o el de Wombramientos y
Eetribuciones, ni de designar nuevos miembros en los mismos,

IV.%.. Previsiones relativas al mantenimiento o modificacidn de los estatutos de la
Sociedad Afectada o de las entidades de su grupo

Como consecuencia de la presente Oferta, AGUAS DE VALENCIA tiene intencidn de
imroducir modificaciones en sus Estalutas Sociales referentes 4 los sipuientes agpectos:

o Modificacién de la cifra del capital social: con motivo de posibles reducciones del
capital social como consecuencia de esta Oferta v derivados del complimiento de la
normativa vigente asi como posibles ampliaciones de capital social can el objeto de
reforzar la estructura patrimonial de AGUAS DE VALENCIA de acuerdo con lo
establecido en el apartado 1V.13 del Folleto,

»  Modificacién de la forma de representacidn de las acciones: tal y como se expuso en
¢l informe del Consejo de Administracién de AGUAS DE VALENCIA de 20 de
mayce de 2008, s¢ solicitard a la CWMY la preceptiva autorizacion para la reversion
de la forma de representacién de la totalidad de las acclones de AGUAS DE
YALEMCIA, actualmente representadas mediante anotaciones en cuenta, a tliulos
fizsicas ya gue, camo consecuencia de esta Oferta, carece de sentido el mantener la
representacion de lag acciones de AGUAS DE VALENCIA mediante el sisiema de
anolaciones en cuenta. Asi pues, Ia entidad encarpada del registro contable hard
entrega a los tifolares de los correspondientes Hibulos, ostentando respecto de estos,
hasta que sean recogidos, la condicidn de depasitaria, de acuerdo con o establecido
en el arifcwlo 3 del Real Decreto 116/1992, sobre representacion de valares par
medio de anctaciones en cuemta ¥ compensacion v liguidacion de operaciones
burstiles.

Ademas de To anterior la Sociedad no tiene ninguna intenéidn o prevision de modificacién de
los estatutos sociales.

Asi pues, una vez liquidada la presente Oferta, el Consejo de Administracién de AGUAS DE
YALENCIA propondré, en su caso, a la Junta General de Accionistas la adopeidn de los
comespondientes acuerdos modificativos de los Estatutos Sociales en los términos indicados.

IV.10.- Exclusidn de Bolss

Una vez liquidada la presente Oferta, [as acciones de AGUAS DE VALENCIA quedarén
excluidas de cotizacian,

Asinismo en los términos establecidos en el apartado anterior, lal ¥ como se ha indicado en los
compromizos asumides por AGUAS DE VALENCIA en el apartado previo, se evaluara la
conveniencia de sustituir a Ia entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta de las acciones de AGUAS DE VALENCIA y de solicitar a la CNMYV la correspondiente
auntarizacion para la reversidn del maodo de representacién de las acciones de AGUAS DE
VALENCIA de manera que éstas dejen de estar representadas por medio de anotaciones en
cucnta y pasen a estarlo por medio de titulos fisicos.
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IV.11.- Intenciém de aplicar o no el derecho de venta forzosa, Derecho de compra forzosa a
favor de los accionistas de AVSA,

Por tratarse de vna OPA de Exclusidn formulada por la propia Sociedad no se cumplicin las
circunstancias previstas en el articule 47 del RD 1066/2007 y, por tanto, no procederd al
glercicio de los derechos de compraventa forzasa,

I¥.12 Intenciones relativas a la transmisidn de valores de la Sociedad

AGUAS DE VALENCIA se compromete 4 amortizar inmediatamente el niimera de acciones
que acepten la presente Oferta ¥ que excedan del 10% del capital social de la misma, en los
términos previstos en el apartado [V.13 del Folleto. En este sentido, el Consejo de
Administracion de AGUAS DE VALENCIA procederia inmediatzments a convocar Junta
General de Accionistas de la Sociedad incluyendo en el Orden del Dia un acuerdo relative a la
reduccidén del capital social para la amaortizacidn de la autocartera que pudiera exceder del
referido 10%. Dicho acuerdo de reduccitn del capital social se ejecutarfa en el plazo s breve
pasible y, en todo caso, dentro del plazo méximo lezalmente permitido.

Aunque AGUAS DE VALENCIA no ha adoptade ninguna decisién, ni tiene intencién o
previgion algina respecto a la autocartera inferior al 10% del capital, que en su caso, resulte de
la liquidacién de la Oferta, no se descarta que la misma pueda ser enajenada a terceros distintos
de los accionistas de referencia si se dan condiciones favorables.

Asimismo se hace constar expresamente, que de acuerdo con la informacién recibida de
AGVAL, ni ésta ni sus socios fienen intencidn o prevision de transmitir acciones de AGIUAS
DE VALENCIA o participaciones de AGVAL ni enfre ellos ni a terceros tras la liquidacién de
la presente Oferta, ni ninguna de las referidas entidades tienen ningin acuerds al respecto.

IV.13,- Tmpacto de Ia adquisicibn de accioncs de [a socledad sobre sus principales
magnitudes financierss

En el Folleto de la Oferta se describe el impacto que la OPA tendrd sobre las principales
magnitudes financieras de AGIUAS DE VALENCIA.
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V. DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO DE LA OFERTA Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

El Folleto explicative de la presente Oferta y la documentacién complementaria que o
acomnpafia estard 4 disposicldn de los accionistaz de AGUAS DE VALENCIA, guedando
depositados en las Socicdades Rectoras de las Bolsa de Valores de Valencia {calle Libreros, 2 ¥
4. Valencia) y Barcelons (Faseo de Gracia, 19, Barcelona), en la CNMV {calle Miguel Angel, n®
11, Madiid, ¥ Paseo de Gracia n® 19, Barcelona), en el domicilio social de  de Nordkapp
Invergiones, Bociedad de Valores, 8.A. (CF Pascual v Gends 1, 9%, Valencia), en el domicilio
social de Renta 4, Sociedad de Valores, 5.A. (Paseo de La Habana, 74, Madrid) ¥ 2n el
domicilio social de AGUAS DE VALENCIA (Gran ¥Via Marqués de Turia n® 19, Valencia) a
partir del dis signiente a la publicacion del primera de log anuncios de la presente Oferta a los
que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Igualmente, ¥ coma mdximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto ¥ la documentacion
complementaria podrn consultarse en los registros piblicos de la CNMY v, dnfcamente el
Folleto sin sus Anexos, asi como el anuncio de la Oferta, podrin consultarse a través de la
pdgima web de la CHNMY (www.cunv.es), asi como en la pagina web de AGUAS DE
VALENCIA (wwwraguasdevalencia.es).

Fdo. D. Eugenio Calabuip Gimeno
Presidents del Consejo de Administracion de AGUAS DE VALENCIA, S.A.




