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1 Resumen Ejecutivo

A cierre del primer semestre del ejercicio 2012 destacamos:

e La Produccion total ha sido de 19,8 M€.
e El EBITDA se sitla en -0,3 M€
e El Resultado Neto Atribuible es de -2,1 M€,

e El Grupo continda inmerso en un importante proceso de reestructuracién corporativa iniciado en el
ejercicio pasado. Destacando, principalmente, que el grupo ha logrado concluir satisfactoriamente
el proceso de refinanciacion de su deuda (ver nota 8)

e La Sociedad continua su proceso de internacionalizacién, consolidando su presencia en Ecuador,
Colombia y Honduras

2 Principales Magnitudes

Grupo INYPSA Consolidado 1S 2012 (k€) 1S 2011 (k€)
Cifra de Negocio 19.803 20.490
Resultado de explotacion -1.510 -1.279
Resultado Neto Atribuible -2.104 -948

3 Analisis Cuenta de Resultados

3.1 Ventas

La cifra de negocio asciende a 19,8 M€, alcanzando un nivel de 3,4% por debajo del conseguido en el
primer semestre del afio pasado.

Si bien los factores de mercado que vienen ralentizando las ventas los Ultimos afios no han sufrido
modificaciones (paralizaciéon de la Contratacién Puablica Nacional, limitacion de la produccion de las
plantas fotovoltaicas), el aumento de la contrataciéon en el extranjero deja ver sus primeros frutos
permitiendo que la reduccién de la cifra de negocio de la Compariia, no sea importante.

3.2 Resultado de Explotacion
Al igual que la cifra de negocio, el resultado de explotacion se encuentra en niveles muy préximos a los
alcanzados en el primer semestre del 2011 si bien es algo mas bajo.

Los factores mas importantes que explican este resultado son:

e La reduccion drastica de costes en el area de personal; donde los costes de reestructuracién
en los que se incurrid a lo largo del 2011 han conseguido una disminucién en este epigrafe de
3,17 Millones de €

e En contraposicién a esta disminucién, se han incrementado sustancialmente los costes
asociados al lanzamiento de los proyectos internacionales.
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La paralizacion de la obra de la Desaladora de Campo Dalias hasta que finalice el periodo de
informacion publica.

3.3 Resultado Neto Atribuible

Como consecuencia de las circunstancias anteriormente citadas el resultado neto atribuible del periodo
es de -2.104 k€ en linea con el presupuesto a pesar de los perjuicios ocasionados por el dilatado proceso
de reestructuracion de la deuda.

3.4 Contratacion

La contratacién hasta el cierre del primer semestre de 2012 esta compuesta en su mayoria por
proyectos internacionales en Ecuador, Honduras y Colombia donde el volumen de trabajo empieza a
alcanzar unos niveles estables.

Los principales contratos nacionales adjudicados y firmados durante el periodo han sido:

(0]

INYPSA: Contratacion de los trabajo de visitas rapidas de campo de recintos rechazados o
dudosos por teledeteccion.

INYPSA: Contrato de adquisicion de repuestos para las instalaciones de climatizacion en el
aeropuerto de Palma de Mallorca (2 lotes).

INYPSA: Contrato de servicios de mantenimientos integral para las dependencias de la
Consejeria de Presidencia y Justicia de la Comunidad de Madrid.

INYPSA: Contrato de servicio de supervision, control y vigilancia de obras del servicio de
explotacién de redes de la Mancomunidad de los canales del Taibilla.

INYPSA: Licenciamiento de la ampliacién de la central hidroeléctrica de Aguayo-Aguayo Il.

INYPSA: Asistencia técnica para la redaccion del proyecto de construccion del edificio para la
ampliacion del Archivo General de la Cuenca Hidrogréafica del Jucar en el embalse de Sichar

INYPSA: Ingenieria para el disefio y supervision de la construccion y el montaje de plataformas y
accesos segun la especificacién 933-R0

INYPSA-EURHIDRA: Servicio de apoyo técnico y coordinacion de seguridad y salud a la direccién
de obras de la reposicion y mantenimiento de la bateria estratégica de sondeos a la red de
camaras de la comisaria de Agua, Obras de Emergencia y otras actuaciones.

INYPSA: Ampliacién del contrato de mantenimiento de las instalaciones de climatizacion del
aeropuerto de palma de Mallorca.

INYPSA: Ampliacion del contrato de ingenieria de apoyo de las centrales nucleares de Asco y
Vandellés.

INYPSA: Ampliacion del servicio de mantenimiento de nuevos edificios terminales y de servicio,
telesefalizacion y sistemas de control, instalaciones de extincion de incendios y sefalizacién
estéatica en el Aeropuerto de Madrid-Barajas.

INYPSA: Ampliacion del contrato de redaccién del proyecto constructivo para Copisa de la obra
“Travaux de construction de la tranchee couverte du boulevard Al Mougaouama entre la Rue
Abdelkrim Al Khattabi et le Boulevard Mohamed V (Tremie Dakar)”.
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0 INYPSA: Ampliacion del contrato de Direccion de Obra y su Asistencia Técnica, asi como la
Coordinacién de Seguridad y Salud correspondiente a la ejecucion de las obras del proyecto de
construccion de un tercer carril en la autopista AP-7 PK 29+660 AL 7+320.

o INYPSA: Ampliacién contrato de asistencia técnica en la construccion de la autopista A-4 en el
tramo Puerto Lapice — Venta de Cardenas.

0 INYPSA: Ampliacion del contrato de consultoria y asistencia para la realizacion de auditorias y el
seguimiento de la calidad en las obras de plataforma de la linea de alta velocidad Madrid-
Asturias, tramo Palencia-Ledn-La Robla.

0 INYPSA: Ampliacion del contrato de consultoria y asistencia técnica relativa al control y
supervisiéon de proyectos desarrollados por la mancomunidad de los canales de Taibilla.

o INYPSA: Ampliacién del servicio de asistencia técnica para la gestién de expedientes de Fondos
Europeos del periodo 2007-2013.

0 INYPSA: Evaluacion de impacto ambiental de la plataforma logistica de transporte de la central
nuclear de Santa Maria de Garofia.

0 STEREOCARTO: Trabajos de Fotointerpretacion y otras actividades.

0 STEREOCARTO: Elaboracion de ortografia del centro-noroeste de Extremadura, Grupo
POEX12_01.

0 STEREOCARTO: Vuelo fotogramétrico para PNOA en Castilla-La Mancha Norte.

Los principales contratos internacionales adjudicados y firmados durante el periodo han sido:

0 INYPSA: Balance hidrico superficial de Bolivia.

0 INYPSA: Estudio hidrogeomorfolégico y modelacion de las cuencas de la mancomunidad del
trépico de Cochabamba en Bolivia.

0 INYPSA: Elaboracién estudio de factibilidad para el proyectos de abastecimiento de agua sucre
Il (Sasanta - Yurubamab) en Bolivia.

0 INYPSA: Gestion de permisos de investigacion en relacién a hidrocarburos en Cabo Verde.
0 INYPSA: Estudio de viabilidad residuos y lodos en Yantai, China
0 INYPSA: Planificacion estratégica provincial de Jerada, Marruecos.

0 INYPSA-STEREOCARTO: Ejecucién de la campafia integrada de barrido predial para la
modernizacién del sistema de informacién predial, zona 4 en Ecuador.

0 INYPSA-STEREOCARTO: Elaboracion del plan de desarrollo estratégico territorial de la
Mancomunidad de Nororiente de Guatemala.

0 INYPSA-STEREOCARTO: Consultoria para la elaboracion del informe del estado ambiental de
Islas de la Bahia en Honduras.

0 INYPSA-STEREOCARTO: Consultoria para la elaboracién del plan integral de desarrollo
estratégico territorial trinacional en Honduras.

0 INYPSA-STEREOCARTO: Proyecto regional de cosecha de agua de lluvia para cuatro paises de la
region de Centroamérica, Honduras.

0 STEREOCARTO: Alquilar camara Lidar ALS60, Alemania.
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0 STEREOCARTO: Consultoria para el disefio y creacion del GIS integrado (Geographyc Information
System) de la compafiia eléctrica Saudi Electricity Company (SEC) en Arabia Saudi.

0 STEREOCARTO: Produccion de la cartografia basica vectorial a escalas 1:10.000 y 1:2.000 a
partir de imagenes de fotografias suministradas por el instituto geografico Agustin Codazzi
(IGAC) en Colombia.

o0 STEREOCARTO: Levantamiento mediante camara Lidar de las lineas eléctricas en Costa Rica.

3.5 Situacion general del mercado

Tras los recientes acontecimientos, el grupo mantiene para el segundo semestre del 2012 una
perspectiva de “no crecimiento” en la cifra de negocio del mercado nacional, pues las ya conocidas
politicas de reduccidn del gasto publico continuaran vigentes.

Sin embargo, el grupo comienza a consolidar su presencia en los mercados internacionales, donde se
siguen manteniendo unas buenas perspectivas de crecimiento para los préximos afios.

4 Ventasy contratacion por segmentos geograficos

A continuacion presentamos la distribucién de las ventas y la contratacion por segmentos geograficos:

o Distribucion
Distribucion Geografica Ventas 2011 (1S)
Geografica Ventas 2012 (1S) Resto del

Resto del Mundo
Mundo 26%
24%

Europa _/

2%

Europa
5%

Mercado
interior
69%

Mercado
interior
74%

A pesar de que no se refleja aln en la cifra de ventas, el Grupo esta haciendo un fuerte esfuerzo de
internacionalizacion que queda patente en las cifras de contratacion:

Distribucion
Geografica Contratacion 2012 (1S)

Mercado
interior
38%

Resto del
Mundo
61%

\_ Europa

1%
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5 Otros Acontecimientos

El Consejo de Administracion de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS S.A., ha designado a Valentin
Estefanell como primer ejecutivo del Grupo de empresas de ingenieria y geoinformacion.
Ingeniero de Caminos por la Universidad Politécnica de Barcelona y con un Master en Business
Administration por ESADE, Valentin Estefanell tiene una larga trayectoria en la direccion general de
diversas ingenierias nacionales. Anteriormente ocupé el puesto de Director de Desarrollo de Negocio
para Europa y Asia Central en ABEIMA, empresa del Grupo Abengoa en la que ha ejercido los Gltimos
cinco afios. Durante su trayectoria profesional, Valentin Estefanell ademas ha ocupado el puesto de
Director General en Infilco Espafiola, empresa del Grupo Acciona, y en AREMA (Agua, Residuos y Medio
Ambiente). Previamente trabajé en puestos de direccion en OMS Ibérica y Ferrocarrils de la Generalitat
de Catalunya.

El plan de pagos a proveedores llevado a cabo por el Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas, ha supuesto una inyeccion de liquidez al Grupo como consecuencia del cobro de deuda de las
Corporaciones Locales y de las Comunidades Autonomas que se encontraba vencida y sin perspectivas
de cobro a corto plazo. No obstante, y liquidada la deuda anterior a diciembre de 2011, empieza a ser
significativa la acumulada e impagada en 2012.

La construccion de la desaladora de Campo Dalias en Almeria en la que participa el Grupo (en UTE con
otras empresas del sector), sigue paralizada temporalmente por la Administracion Publica. ElI Grupo
esta a la espera de la resolucion del Ministerio que se prevé para el Ultimo trimestre del afio.

6 Hechos Significativos

0 9 de enero de 2012: la Sociedad hace publica la informacién trimestral de operaciones sobre
acciones propias al amparo del contrato de liquidez.

0 27 de febrero de 2012: la Sociedad comunica la adjudicacién de contrato por 8,9 M USD para la
ejecucion de la campafia de modernizacion del sistema de informacion predial de la Republica
de Ecuador.

0 29 de febrero de 2012: la Sociedad remite informacién sobre los resultados del segundo
semestre de 2011.

o0 1de marzo de 2012: la Sociedad comunica el relevo del Director General.

0 26 de marzo de 2012: la Sociedad comunica la designacion de D. José Luis Garcia Arias como
persona fisica representante del Consejero Servicios Inmobiliarios Avilés, S.L.

0 28 de marzo de 2012: La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio
2011.

0 10 de abril de 2012: Informacién trimestral de operaciones sobre acciones propias al amparo del
contrato de liquidez.

0 30 de abril de 2012: La sociedad remite informacion sobre los resultados del primer trimestre
de 2012

0 22 de mayo de 2012: Convocatoria Junta General Ordinaria.

0 28 de junio de 2012: Nombramiento de D. Valentin Estefanell Jara como Director General de la
Compafiia.

0 28 de junio de 2012: La sociedad comunica los acuerdos adoptados en la junta general celebrada
el 28 de junio de 2012.
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7 Informacion Bursatil

Cotizacion de la accion hasta el cierre del primer semestre de 2012:

inypsa

La accién Final Inicial Variacion
Inypsa 0,765 0,920 -16,85%
IBEX-35 6.872,50 8.566,30 -19,77%
Evolucion de la cotizacidn vs. IBEX-35
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8 Hechos Posteriores de Interes

Como hechos significativos posteriores al 30 de junio de 2012 y hasta la fecha de emision de
esta Informacion Financiera Intermedia destacamos:

e La conclusion en el mes de julio del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo
de forma satisfactoria, tal y como se informé en la anterior publicacion de
Informacion Publica Periédica del primer trimestre de 2012.

- El importe refinanciado asciende a 15.645 miles €

- La amortizacién tendra lugar mediante cuotas trimestrales, que venceran
entre septiembre 2013 y junio 2019. El calendario de amortizacion de la
deuda sera el siguiente:

2013: 1,42%
2014: 5,94%
2015: 10,46%
2016: 12,44%
2017: 18,38%
2018: 31,62%
2019:19,74%

- Las entidades financieras se han comprometido a mantener disponibles
lineas de avales hasta un limite de 17.494 miles €

e El Instituto de Energias Renovables (sociedad participada por el Grupo en un 33%) ha
recibido en el mes de julio la autorizacion administrativa por parte de la Consejeria de
Industria, Energias y Minas de la Junta de Extremadura para la instalacion de los
siguientes parques eélicos en Extremadura:

- PE Ovejuela de 20 MW de potencia situado en el Término Municipal de
Pinofranqueado.

- PE Astorgano de 6 MW de potencia situado en el Término Municipal de
Ibahernando.

- PE Majadales de 24 MW de potencia situado en el Término Municipal de
Monesterio.

En el préximo semestre, se espera recibir la de otros tres parques que sumarian
104 MW de potencia.
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