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La inflacion espariola se situd durante los cinco primeros meses de 2015 en tasas anuales negativas,
afectada principalmente por la caida de los costes energéticos. La progresiva minoracion del efecto
base de los precios energéticos y las presiones inflacionistas asociadas a una mejora continuada del
ciclo facititaron que el IPC se moviera paulatinamente al alza a lo largo del periodo, hasta alcanzar
en junio una tasa positiva, por primera vez en casi un afo.

Entorno financiero

En marzo de 2015 el Banco Central Europeo empezo a aplicar el programa de compra de deuda
publica, anunciada en su reunion del mes de enero, que se sumo a la financiacion a corto via TLTRO
que puso en marcha en 2014. Con un importe aproximado de adquisiciones de 50 mil millones de
euros mensuales (que se acercaria a los 60 mil millones considerando el programa de compra de
titulos privados iniciado en 2014), la medida estaria en vigor al menos hasta septiembre de 2016.

La actuacién de la autoridad monetaria europea llevd a un importante recorte en las rentabilidades
de la deuda publica europea, tanto de los paises centrales como de los periféricos. En particular, la
TIR del bono espariol a 10 aftos paso det 1.6% con que cerrd 2014 al 1.15% a los pocos dias de
implantarse la nueva medida. En el mercado primario de emisiones, el quantitative easing europeo
supuso la realizacion de subastas de letras a tipos de interés negativos, mientras que el Euribor 12 un
afo se redujo hasta cerrar en el 0,16% en junio. La prima de riesgo llego a situarse puntualmente en
niveles inferiores a los 90 puntos basicos, tras haber terminado 2014 en 107 puntos.

A medida que se fue confirmando el mejor escenario de crecimiento en la Eurozona y la paulatina
normalizacién de las tasas de inflacion, se observd una reversion del movimiento a la baja seguida
por la rentabilidad de los titulos soberanos europeos. Un movimiento que se vio puntualmente
intensificado por la incertidumbre derivada de las complicaciones surgidas en torno a las
negociaciones de Grecia con sus acreedores institucionales.

En este escenario el crédito minorista en Espafia se redujo un 1,9% en los cinco primeros meses de
2015 (uttima fecha con informacion disponible a la presentacidon del presente documento) a pesar
de la recuperacion en la nueva produccion, y la tasa de morosidad del sistema continud su senda
descendente cerrando mayo de 2015 ligeramente por encima del 11%. En el capitulo de los
depdsitos minoristas se observa un leve retroceso anual del 0,1%, que siguen viéndose afectados por
el crecimiento de los recursos fuera de balance (14%).

La menores necesidades de provisiones, unidos a la reduccion de los gastos de explotacion y el
ajuste de los costes de financiacidon, han sido determinantes para que las entidades financieras
espaiiolas consolidasen la senda de beneficios iniciada en 2013. Asi, hasta marzo de 2015 (Gltima
fecha para la que se dispone de informacion agregada del sistema) los beneficios antes de
impuestos del conjunto de entidades financieras espaiiolas alcanzaron los 4.114 millones de euros,
un 9% superiores a los alcanzados en el primer trimestre de 2014.

Entorno normativo

Durante los seis primeros meses de 2015 se ha mantenido una intensa actividad regulatoria con impacto
en |a actividad bancaria, siendo los mas relevantes:

Ley 11/2015, de 18 de junio de 2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversidn (BOE dia 19), que tiene por objeto regular los procesos de
actuacion temprana y resolucion de entidades de crédito, asi como establecer el régimen juridico
del Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria (FROB} como autoridad de resolucion ejecutiva, con la
finalidad de proteger la estabilidad del sistema financiero y fijar un procedimiento uniforme para la
resolucion de entidades en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién.

Reglamento Delegado sobre el ratio de apalancamiento: (DOUE L 11. dia 17 de enero de 2015}.
Desarrolla el calculo del ratio de apalancamiento, que sera la medida del capital de la entidad
dividido por la medida de |a exposicion total de ia entidad de acuerdo con 10s criterios establecidos
en el Reglamento.
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s EL 5 de febrero de 2015 la agencia de calificacién crediticia Standard & Poor’s (S&P), en

aplicacién de su nueva metodologia, revisd el rating de las cédulas hipotecarias de ABANCA,
situandolas en BBB+ (desde BBB).

Posteriormente, el 22 de abril de 2015, S&P aumento un escaldn el rating emisor a largo plazo
de ABANCA (de B a B+), manteniendo su perspectiva estable. El rating emisor a corto plazo ha
sido afirmado en B.

Asimismo, la calificadora ha mejorado el rating de viabilidad de ABANCA, incrementandolo en
un escalén (de b- a b), como consecuencia de la mejora de la capitalizacion de la entidad.
Ademas, SBP reconoce la significativa reduccion de los activos problematicos de ABANCA y sus
iniciativas para la mejora de los procesos de riesgos.

= En diciembre de 2014 la agencia canadiense DBRS evalud por primera vez a la entidad y situo el

rating a largo plazo en el nivel BBB (low) y el rating a corto plazo en R-2 (middle), en ambos
casos en categoria de inversion y con tendencia positiva. El rating de fortaleza financiera
intrinseca del banco lo ha situado en BB high. La agencia ha valorado en positivo el fuerte
posicionamiento de ABANCA en su mercado local, ta mejora de su estructura de financiacion,
su amplia liquidez, sus buenos niveles de capital y su baja exposicion al sector inmobiliario.
Asimismo, DBRS situé el rating del programa de cédulas hipotecarias de ABANCA en el nivel A
(high). Esta agencia no ha hecho ningun cambio en las calificaciones asignadas a ABANCA
durante el primer semestre de 2015.

4. Actividad de las entldades que al 30 de junio de 2015 configuran ABANCA
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Estrategla

En el primer semestre de 2015 10s ejes de gestion de ABANCA han sido:

Incrementar los niveles de capltalizacién, actuando en la generacidn de capital de la maxima
categoria, destinando (ntegramente los beneficios a reservas sin reparto de dividendo y reduciendo
el perfil de riesgo de las inversiones, permite situar el ratio CET1 en 15,63%

Reforzar la gestidn de rlesgo y los niveles de saneamiento, actuando sobre las practicas de analisis,
clasificacion, provision y seguimiento del riesgo de crédito y con una gestion sistematizada y
especializada del riesgo problemdtico que ha permitido una reduccion del saldo dudoso en el
semestre del 715 millones, manteniendo los niveles de cobertura en el 55,51%.

Dinamlzar 18 actividad comercial y la concesién del crédito, implantando una nueva sistematica
comercial, que ordena y homogeneiza los proceso de venta y relacién con el cliente y reforzando
el area de crédito y negocio con empresas que ha tenido su reflejo en un aumento del volumen
financiado en el semestre que duplica el concedido en el mismo periodo del afio anterior,
permitiendo que el saldo de crédito sano crezca un 1,6% en el semestre.

Optimizar la gestién de la cartera de renta fija en un contexto de elevada volatilidad del mercado
afectado por la crisis de la deuda griega y |3 puesta en marcha del quantitative easing por parte del
BCE. La gestiéon ha estado orientada a minimizar la exposicion a riesgo y evitar el deterioro en las
plusvalias latentes existentes a inicio de afio. El resultado fue un resultado de operaciones
financieras a través de la cartera de renta fija de 313 millones de euros en el semestre.

Reforzar lineas de negocio como seguros, medios de pagos y fondos de inversién, que se
consideran prioritarias en el plan estratégico del banco, controlando su cadena de valor con la
integracién de CxG AVIVA y la compra de AC Gestidn, y generando equipos de venta especializados
en |3 comercializacion de estos productos.
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En cuanto a la cartera de valores, la cartera de renta fija cerrd junio de 2015 con un saldo de 19.374
millones de euros, con una reduccidn de su saldo 2,5% en el aflo concentrada en renta fija publica.
Por su parte, se siguié con la desinversidn de participaciones empresariales realizando un total de
15 operaciones de venta o liquidacidn de participaciones en compaiifas y fondos, generando un
beneficio consolidado de 18,8 M€. De este modo, ABANCA cerrd el primer semestre de 2015 con
un volumen de cartera de renta variable de 949 millones de euros.

ABANCA dispone a 30 de junio de 2015 de 161.711.544 acciones en autocartera, con valor nominal
de 1 euro, representativas del 6,59% del capital. Dichas acciones proceden mayoritariamente de la
ejecucion de la accion de gestidn de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de la
que fue objeto la entidad, asi como consecuencia de las resoluciones judiciales de diversa indole
dictadas contra esta entidad en relacién con el proceso de comercializacion de dichos
instrumentos hibridos y deuda subordinada.

Resultados

La evolucidn de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de ABANCA en el
primer semestre de 2015 ha sido:

« El margen de intereses se eleva a 219 millones de euros, cuya evolucién ha estado afecta por el
impacto en los ingresos financieros de un entorno de tipos de interés en minimos histéricos y la
reestructuracion efectuada de 1a cartera de renta fija que no se compensé con la reduccion de
los costes financieros. Si se excluye el efecto de la actividad mayorista, el margen comercial con
clientes, reflejo de la capacidad de generar ingresos recurrentes, aumenta 20 puntos bdsicos
respecto al primer semestre de 2014.

+ Los ingresos netos por comisiones se sitian en 69 millones de euros, manteniéndose en los
mismos niveles de junio de 2014, a pesar del impacto que la ha tenido la reduccion de (as tasas
de intercambio en la operatoria de tarjetas en el tramo final del ejercicio 2014.

« El resultado neto de operaciones financieras alcanzoé los 324 millones de euros, incluyendo el
impacto de la reestructuracion de la cartera de renta fija, mientras que los ingresos por
dividendos se situaron en 3 millones de euros, el resultado de entidades valoradas por método
de la participacion ha alcanzado los 5 millones y la aportacion de otros productos y cargas de
explotacién fue de 5 millones de euros. De este modo, el margen bruto se situé en 632 millones
de euros a cierre de junio de 2015.

« Los gastos de explotacion se incrementan un 7,0% hasta los 265 millones, si bien en la
evolucién pro forma el incremento se reduce al 0,8%. Este comportamiento de los gastos de
explotacién, ha permitido que su peso sobre los activos medios de la entidad se mantengan
estabilizados en el 1.0 %.

+ La evolucién de ingresos y gastos determina que el semestre finalice con un margen antes de
provisiones de 367 millones de euros.

« La dotacion a provisiones se situd en 156 millones de euros, lo que unido al resultado por
venta/baja de activos, situa el beneficio antes de impuestos de ABANCA en 244 millones de
euros a junio de 2015.

- Esta generacion de resultados ha permitido reforzar los niveles de solvencia de la entidad al
situar el ratio de capital CET1 en el 15,63%, 48 puntos basicos superior a los niveles con los que
se cerrd el ejercicio 2014 y mas de 1.500 millones de euros por encima del minimo legal
exigido.
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« Riesgo de Crédito: el control del riesgo de crédito se sustenta sobre los siguientes pilares: i} la
objetividad, independencia y vision global en 1a toma de decisiones; i) un sistema de limites globales
a la concentracidn por clientes, a la exposicion por segmentos, sectores, garantias, paises, etc.; iii)
un sistema de concesion descentralizado que combina el andlisis experto individualizado con el uso
de sistemas y modelos estadisticos suficientemente validados y supervisados de acuerdo a las
politicas establecidas por la entidad; iv} un seguimiento continuado de la calidad de la inversién por
parte de toda la estructura de la entidad. A 30 de junio de 2015 ABANCA contaba con un volumen
crédito calificado como dudoso de 3.126 millones de euros, que contaba con unas provisiones de
1.735 millones de euros.

A cierre del primer semestre de 2015, la financiacion destinada a la promocion y construccion
inmobitiaria se situd en 676 millones de euros, suponiendo el 2,6% del crédito. Asimismo, los saldos
brutos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones ascendian a 5.128 millones de euros
{reduccion de 1.060 millones de euros en el ejercicio), de los cuales el 73% estan calificados como
subestandar o dudosos, contando con una cobertura del 28%.

» Riesgo de Liquidez: su gestion se basa en la existencia de un plan anual de liquidez disefiado en
funcion del andlisis de escenarios y de vencimientos que tiene en cuenta no solo situaciones
normales de mercado, sino otras contingencias que pudiesen llegar a presentarse y que se trasladan
al plan de contingencias. Su control se centra en verificar la disponibilidad de activos liquidos
suficientes para hacer frente a potenciales situaciones de tensién de liquidez y el seguimiento diario
de la posicién de liquidez mediante indicadores, alertas y analisis de estrés. Los activos liquidos
ascendian a 6.707 millones de euros a cierre de junio de 2015, volumen que permite cubrir el total
de emisiones mayoristas netas de autocartera en 1,40 veces.

+ Riesgo de Interés: para su cantrol se utilizan modelos que permiten establecer limites y determinar
la sensibilidad del margen financiero y del valor econémico de la entidad a variaciones en el tipo de
interés. A 30 de junio de 2015 un movimiento de bajada de tipos de 200pb tendria un efecto
positivo para el valor econémico de 94 millones de euros (2,41% de los recursos propios). para et
margen financiero el efecto de dicha variacion en los tipos de mercado ascendia a -13 millones de
euros (-3,57 % del margen de financiero previsto para los proximos 12 meses).

» Riesgo de Camblo: su gestion se apoya en la fijacion de limites a las posiciones globales en las
divisas mas relevantes de la operatoria internacional, siendo el contravalor en euros de la posicion
global de la entidad a 30 de junio de 2015 un 0,82% sobre sus recursos propios.

+ Riesgo Operacional: Guiado por la normativa que lo regula, tanto nacional como europea, asi como
por las mejores practicas del sector, esta orientado a la identificacidn, evaluacion y mitigacion del
riesgo operacional inherente a todos los productos, actividades, procesos y sistemas relevantes al
objeto de contribuir a un mayor control del riesgo al que esta expuesto el banco, apoyandose en la
gestion realizada por las unidades de negocio y soporte asi como en la funcion independiente
corporativa realizada por 1a unidad de Riesgo Operacional.

Actividades de investigacién, desarrollo e innovacidn

La adaptacién y mejora continua de los procesos de negocio y soporte ha exigido acometer
importantes proyectos en el ambito de la investigacion, innovacién y desarrollo tecnologico a lo largo
del primer semestre del 2015.

El volumen de inversion en relacién con los mismos ha sido en este semestre de 8,2 millones de euros.
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Tras encauzarse las negociaciones con Grecia y avanzar en la concrecion de un nuevo acuerdo para la
financiacion de su deuda, no se espera un efecto significativo sobre las perspectivas de evolucion de la
economia de la Eurozona. El vigente programa de compra de activos publicos por parte del BCE
constituye un elemento destacado de contencion de las tensiones que puedan afectar a los activos
financieros europeos, principalmente las primas de riesgo de los paises periféricos. De igual modo, los
avances en la construccidn de ta Union Bancaria y el acotamiento de la deuda griega en manos de
acreedores institucionales constituyen amortiguadores adicionales.

Este marco de esperada consolidacién del crecimiento de la economia en 2015 permitird mantener la
dinamica de creacién de empleo, configurando un entorno mas favorable para la actividad financiera, si
bien 13 perspectiva de tipos de interés en minimos seguird presionando a la baja los margenes. Los
ritmos de formalizacion de crédito se intensificardn, mientras que en la captacion de recursos de
clientes se mantendra el protagonismo de las posiciones sin reflejo en el balance.

En este marco en el que se desarrollard la actividad en el segundo semestre, se reafirma la idoneidad las
prioridades que han guiado la actividad en el primer semestre. Mantendremos la dinamica de
crecimiento de la actividad crediticia con familias y empresas y el protagonismo de depdsitos a la vista y
recursos de fuera de balance en la captacidn de recursos. La mejora de la sistematica comercial, una
banca &gil y un servicio préximo y de calidad que nos permita seguir ganando cuota de mercado en
Galicia.

Adicionalmente, daremos un importante impulso al negocio de sequros, de fondos de inversion y
medios de pago, lineas con un importante potencial de recorrido, y al desarrollo de la banca digital y al
proceso de migracion operativa. El foco en la capitalizacidn y el control del riesgo, seguiran siendo los
pilares sobre los que mantener una senda de resultados positivos.

8. Hechos posteriores al cierre del primer semestre de 2015

= Apertura de una nueva oficina de representacion en Alemania (Frankfurt) a mediados de julio de
2015, con 1a que se atendera a un colectivo potencial de mas de 130.000 espaiioles residentes en
la primera economia europea, asf como a las pymes alemanas que quieran entrar en el mercado
espafiol. Ademas de en Alemania, la presencia de ABANCA en el extranjero se extiende a Suiza
{Ginebra y Zurich), Reino Unido (Londres), Francia (Paris) y Portugal (Lisboa, Porto, Viana y Braga) en
Europa, y en América dispone de oficinas en México (México), Panama (Panama), Argentina {(Buenos
Aires) y Venezuela (Caracas).

+  Apoyo a colectivos desfavorecidos: ABANCA firmé en julio de 2015 un acuerdo con la Xunta de
Galicia para evitar desahucios y facilitar viviendas para alquiler social.

»  Apoyo a la financiacién de empresas: ABANCA se adhiere al Convenio IGAPE-ICO-SGRs 2015,
destinado a subvencionar préstamos formalizados al amparo de las lineas ICO 2015 y préstamos
con aval de una Sociedad de Garantia Reciproca o del IGAPE. Asimismo, se adhirié al convenio
IGAPE-Resolve 2015 para facilitar el acceso a la financiacion del activo corriente de las pymes
gallegas.
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