








GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

(Miles de Euros)

ACTIVO NOTA | 30062015 | 31122014 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO [NOTA | 30062015 | 31122014(9 |
PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 72 309.693 493743
CARTERA DE NEGOCIACION 73
Derivados de negociacion 142710 184 480
CARTERA DE NEGOCIACION 73 142710 184 480
Valores representativos de deuda 362749 -
Derivados de negociacion 162769 220307 |
525518 220307 |PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12
Depositos de bancos centrales 4718983 5745528
Depésitos de entidades de crédito 4.005.809 3339571
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 74 Depositos de la clientela 37.125.487 37.112.892
Valores representativos de deuda 14,887,095 5.804.931 [Débitos representados por valores negociables 1121559 1670747
Otros instrumentos de capital 618.343 620.232 |Pasivos subordinados 15.048 15298
15505 438 6.425.163 |Otros pasivos financieros 338342| 379816
47325228 48.263 852
INVERSIONES CREDITICIAS 75 DERIVADOS DE COBERTURA 43.433 61244
’ Depositos en entidades de crédito 674271 899 560
! Crédito a la clientela 26.254.471 26494323
Valores representativos de deuda 4124.023 4139 358 |PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8 - 29.489
31052765 31533241
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 16 732.055 753792
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 76 - 9936466
PROVISIONES 13
DERIVADOS DE COBERTURA 26.047 2171 |Fondos para pensiones y obligaciones similares 257.654 272.495
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 9.091 650
para riesgos y comp 89769 97.197
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 8 580 906 673487 |Otras provisiones 228717 340159
580,906 673487 585231 710.501
PARTICIPACIONES PASIVOS FISCALES 14
Entidades asociadas 330.428 334798 |Corrientes 12200 5516
330428 334798 |Diferidos 120.095 117195
132295 122711
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 167,541 164318
RESTO DE PASIVOS 174.167 159.979
ACTIVOS POR REASEGUROS 16 4409 3165
TOTAL PASVO | 49135119 | 50.286.048 |
ACTIVO MATERIAL 9 PATRIMONIO NETO 15
De uso propio 648099 591,833 [FONDOS PROPIOS
Inversiones inmobiliarias 99771 73758 |Capital emitido 2.453.657 2453657
747870 665591 |Prima de emision 433.901 433,901
i Reservas- 1136.407 (1.588)
i ACTIVO INTANGIBLE 10 Reservas acumuladas 1256.085 158542
H Fondo de comercio 163299 163299 | Reservas de entidades valoradas por el método de la
i Otro activo intangible 33190 31449 |  participacion- (119.678) (160.130)
¢ 196 489 194748|  Entidades asociadas (104.562) (145 014)
! Entidades multigrupo (15.116) (15.116)
i ACTIVOS FISCALES 14 Menos Valores propios (173.251) (160.953)
H Corrientes 77289 141160 |Resultado atribuido al Grupo 182,039 1157.487
§ Diferidos 3227564 3145359 4.032753 3882504
! 3304.853 3286519
| AJUSTES POR VALORACION
§ Activos financieros disponibles para la venta (164.535) 22255
i RESTO DE ACTIVOS 1 Coberturas de los flujos de efectivo (32.430) (44.467)
Existencias 56318 54 149 |Diferencias de cambio v -
Resto 148.981 154,260 [Entidades valoradas por el método de la participacion (3.149) (6.158)
205299 208 409 |Resto de ajustes de valoracion (10.716) 19.709)
(210.837) (38.079)
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracion 1 -
Resto 220 11653
221 11653
TOTAL PATRIMONIO NETO 3822137 | 3856.078 |
TOTAL ACTNO 52.957.256 54142126 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 52.957.256 54142126
PRO-MEMORIA
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 3 1189518 1.224.906
Garantias financieras 1189518 1224906
COMPROMISOS CONTINGENTES 31 2798529 !
Disponibles de terceros 2746960 2486539
Otros compromisos 51.569 52126

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente. a efectos comparativos Véase Nota 14



GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

(Miles de Euros)

Nota 30.06.2015 30.06.2014 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 17 437.059 564.835
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 18 218.107 279.373
MARGEN DE INTERES 218.952 285462
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 19 2.832 6.603
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 20 5.090 11.610
Entidades asociadas 5.095 11.082
Entidades multigrupo ) 528
[COMISIONES PERCIBIDAS 2 81.006 78.005
[COMISIONES PAGADAS 2 11743 8.630
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)} 23 324.070 393.627
Cartera de negociacion (3.185) 40
Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 328.030 390.997
Otros (775) 2.590
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 7.208 2494
OTROS PRODUCTOS BE EXPLOTACION 24 76.632 38.000
(OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 27 72.045 64.031
MARGEN BRUTO 632.002 743140
GASTOS DE ADMINISTRACION 247.345 228.247
Gastos de personal 25 146.245 135.396
Otros gastos generales de administracion 26 101100 92.851
AMORTIZACION 9y10 17.431 19.216
[DOTACIONES A PROVISIONES {neto} 13 (21.208) 29.908
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 177.088 27.590
Inversiones crediticias 753 177.088 ' 27590
Otros instrumentos financieros no dos a valor con ios en pérdidas y ganancias 8 - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 211.346 438.179
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (965) 9.539
Fondo de comercio y otro activo intangible - 851
Otros activos (965) 8.688
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 28 3.483 (876)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS 4 5.956 -
(GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN 29 22.319 12.955
VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 244.069 440.719
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 62.032 126.086
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 182.037 314.633
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 182.037 314.633
Re ibuido a la entidad 182.039 314.639
Resultado atribuido a i i @ 6}
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 182.039 314.639

(*) Se presenta, unica y exc a efectos Veéase Nota 1.4.
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GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS (CONSOLIDADOS)
DE

R EN PER

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE2015Y 2014

(Miles de Euros)

Intereses minoritarios

30.06.2015 30.06.2014 (*)
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado consolidado publicado 182.037 314.633
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
B.1) Partidas que no seran reclasificadas a resultados - =
B.2) Partidas que podran ser reclasificadas a resultados (172.758) (47.360)
Activos financieros disponibles para la venta- (266.849) (75.803)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (228.206) 70.488
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (38.643) (146.291)
Coberturas de los flujos de efectivo- 12.037 452
Ganancias/Pérdidas por valoracion 12.037 452
Diferencias de cambio- 9 (518)
Ganancias/Pérdidas por conversion (9) (518)
Entidades valoradas por el método de la participacion- 4.298 6.783
Ganancias/Pérdidas por valoracion 4.298 6.783
Resto de ingresos y gastos reconocidos (1.439) 564
Impuesto sobre beneficios 79.204 21.162
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.279 267.273
Atribuidos a:
Entidad dominante 9.281 267.279
(2) (6)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.4.



GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

(*) Se presenta

, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.4.

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante
Fondos Propios Total
Capital Prima de Resultado det Total Ajustes por Intereses
Menos Valores Fondos Patrimonio
Social Emisién Reservas Propios Ejercicio Propios Valoracién | Minoritarios Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (*) 2.359.246 5.571.998 (5.191.767) (83.072) 122.619| 2.779.024 29.727 22.737| 2.831.488
Ajuste por cambios de criterios contables - - 20.789 - (101.387) (80.598) (21.831) - (102.429)]
Saldo inicial ajustado 2.359.246 5.571.998 (5.170.978) (83.072) 21.232| 2.698.426 7.896 22.737 2.729.059
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 314.639 314.639 (47.360) 6 267.273
Otras variaciones del patrimonio neto -1 (5.147.538) 5.272.094 (25.276) (21.232) 78.048 - 40 78.088
Aumentos de capital - - N - -
Traspasos entre partidas de patrimonio netc - (5.147.538) 5.168.770| - (21.232) - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propic - - - (25.276) - (25.276) - - (25.276)
Ajustes en reservas de sociedades consolidadas y
cambios en el perimetro de consolidacion B - - = - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio - - 103.324 - - 103.324 - 40 103.364]
Saldo al 30 de junio de 2014 2.359.246 424.460 101.116 (108.348) 314.639 3.091.113 (39.464) 22.771| 3.074.420
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.453.657 433.901 (1.588) (160.953) 1157487 | 3.882.504 (38.079) 11.653| 3.856.078
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 182.039 182.039] (172.758) 2) 9.279
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.137.995 (12.298) (1.157.487) {31.790) - (11.430) (43.220)
Operaciones con instrumentos de capital propic - - - (12.298) - (12.298) - - (12.298)]
Traspasos entre partidas de patrimonio netc - - 1.157.487 - (1.157.487) - - - -
Ajustes en reservas de sociedades consolidadas y
cambios en el perimetro de consolidacion - - - - - - - - -

Incrementos (reducciones) por combinaciones de

negocios - - - - - - - (11.430) (11.430)
|Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio - - (19.492) - - (19.492) - - (19.492)
Saldo al 30 de junio de 2015 2.453.657 433.901 1.136.407 (173.251) 182.039| 4.032.753 | (210.837) 221 3.822.137
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GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

(*) Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos Véase Nota 1.4

ESTADOS D DEE V! N, R NDIEN A PER
DE SE|S ME! AD! Di NIO DE 2 4
(Miles de Euros)
30.06.2015 | 30.06.2014 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (8.274.979) 4.393.054
1. Resultado del ejercicio 182.037 314.633
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (512.897) (232.097)
(+) Amortizacion 17.431 19.216
{+/-) Otros ajustes (530.328) (251.313)
3. Aumento/(Disminucion) neto de los activos y pasivos de explotacion (8.007.824) 4194705
(+/-) Activos de explotacion (6.705.058) 3.010.797
(+/-) Pasivos de explotacion (1.302.766) 1183908
5 Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 63.705 115813
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 8.103.477 (4.568.333)
1. Pagos 30.620 4.838.234
(-) Activos materiales 28198 5.785]
(-) Activos intangibles 2422 75
(-) Participaciones - &
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta = 1706.458
(-) Cartera de inversion a vencimiento - 3125916
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
2. Cobros 8.134.097 269.901
(+) Activos materiales 2311 13244
(+) Activos intangibles = E
(+) Participaciones 18356 36.142
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 37921 165.368
(+) Cartera de inversion a vencimiento 8.036.538 2
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion 38.971 55.147|
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (12.548) (25.276)
1. Pagos 12.548 25.276
(-) Pasivos subordinados 250 o
(-) Adquisicion de instrumentos de capital propio 12.298 25276
i 2. Cobros: - -
: (+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion = =
;’ D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C) (184.050) (200.555)
{
|
3‘ E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 493743 495 364
{
; F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 309.693 294.809
[
{
* COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
H
i
{ (+) Caja 142,633 134414
I (+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 167.060 160.395'
! Otros equivalentes - -
é TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 309.693 294.809
i
i
|
§
i
i
i
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Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015
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GRUPO ABANCA CORPORACION BANCARIA

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consclidados correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015

1.2, Saneamiento, Reestructuracidn y Recapitalizacidn del sector bancario espafiol y de NCG Banco

En el ejercicio 2012, el Gobierno espafiol impulsé un proceso de reformas estructurales en el sector
financiero espariol. Las principales actuaciones llevadas a cabo, fueron las siguientes:

Saneamiento de las operaciones relacionadas con el de;go promotor de las entidades bancarias-

Con fecha 4 de febrero de 2012 se aprobd el Real Decreto- Ley 2/2012, de saneamiento del sector
financiero, que contempla, entre otros aspectos. una revision de los parametros para estimar (as
necesidades de provisiones y un incremento de las necesidades de capital para cubrir las posiciones
mantenidas por las entidades financieras relativas a la financiacion del crédito promotor y los activos
recibidos en pago de deudas. Asimismo, el 12 de mayo de 2012 se publicéd en et BOE el Real Decreto-Ley
18/2012. de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, el cual
establece, entre otros aspectos, y en la misma linea marcada por el Real Decreto- Ley 2/2012,
requerimientos de cobertura adicionales a los establecidos en éste.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el Banco, ha cumplido con las exigencias derivadas de la
normativa indicada.

Reestructuracién y recapitalizacién del sector bancario espaftol-

De cara a reforzar la confianza sobre la solvencia de la banca espaiiola y determinar el nivel de capital que
asegure su viabilidad a largo plazo, el Consejo de Ministros, mediante acuerdo del 11 de mayo de 2012,
encomendd al Ministerio de Economia y Competitividad que encargara un analisis externo de carécter
agregado para evaluar la resistencia del sector bancario espariol ante un severo deterioro adicional de la
economia.

Este proyecto de pruebas de resistencia consté de dos partes. Una primera, consistente en la evaluacion
general y agregada de los balances bancarios en Espafia y de su capacidad de resistencia ante un escenario
adverso. Los resultados de esta prueba de resistencia agregada, desarrollada por expertos independientes,
que se dieron a conocer el 21 de junio de 2012, arrojaban una estimacion de necesidades de
recapitalizacion del sistema de entre 16.000 y 26.000 miillones de euros en el escenario base (exigencia de
un Core Tier minimo del 9% con una caida del PIB real acumulado hasta 2014 del 1,7%. En el escenario
adverso (exigencia de un Core Tier minimo del 6% con una caida del PIB real acumulado hasta 2014 del
6,5%), estas estimaciones de necesidades adicionales de capital se cifraban en una horquilla de entre 51.000
y 62.000 millones de euros.

Con fecha 25 de junio de 2012, el Gobierno espaiol presenté una solicitud formal al Eurogrupo de ayuda
financiera para la recapitalizacion de las entidades de crédito espariolas que lo necesitaran, de hasta
100.000 millones de euros, que abarcaba los posibles requisitos de capital calculados mediante los analisis
de valoracién realizados. El 20 de julio de 2012 el Eurogrupo dio su visto bueno definitivo al programa de
asistencia para la recapitalizacién del sector financiero espariol, el cual se recogid, asimismo, en et
Memorandum de Entendimiento sobre condiciones de Politica Sectorial Financiera (MoU).

La otra parte fundamental del proyecto consistid en realizar un contraste de los procedimientos de
estimacion y anotacién del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Los resultados de
NCG Banco, que se dieron a conacer en septiembre de 2012, mostraban unas necesidades de capital que se
situaban entre los 3.966 millones de euros en el escenario base y los 7.176 millones de euros en el escenario
adverso.
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Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015

En este sentido, la Comision Rectcra del FROB del 10 de julio de 2013 acordd adjudicar el contrato de
andlisis y eventual venta del Banco a un experto independiente. Posteriormente, el 19 de noviembre de 2013
acordd iniciar formalmente la apertura del proceso de subasta del Banco. Et proceso competitivo puesto en
marcha tenia como objetivo seleccionar un adquirente/ adquirentes de un paguete de acciones del Banco,
con la posibilidad de la venta conjunta o separada de dos carteras de fallidos del Banco {la venta de fallidos
se haria, en su caso, por el propio Banco).

El paquete de acciones puesto a la venta en este proceso correspondia a la participacion en manos del
FROB y del Fondo de Garantia de Depdsitos (en adelante, FGD) en el Banco. En total se pusieron a la venta
2.084.195.139 acciones representativas de un 88,33% del capital del Banco. Aunque, de acuerdo a la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resoluciéon de entidades de crédito, en su articulo 64 de
facultades administrativas generales, reconoce al FROB 13 facultad de ordenar la transmision de acciones
cualesquiera que sean sus titulares, el FROB opto por no ejecutar esta opcion.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordo, tras el estudio de las ofertas
recibidas en el proceso de venta del 88,33% del Banco, la adjudicacién del Banco a la sociedad espariola
Banesco Holding Financiero 2, S.L.U. (actualmente ABANCA Holding Financiero, S.A.). La oferta realizada
ascendié a 1.003 millones de euros, cifra que tiene en cuenta las dos carteras de fallidos que se incluian en
el proceso. El 40% de la cantidad ofrecida se abonara al formalizarse la operacion de compraventa y el 60%
restante se hard efectivo en sucesivos plazos hasta 2018. Con la adjudicacion del Banco, se dio
cumplimiento al mandato de resolucion contenido en el Plan de Reestructuracion del Banco aprobado por
las autoridades espafiolas y europeas.

Asimismo, con fecha 18 de diciembre de 2013 el FROB publicé el informe sobre el procedimiento de venta
de NCG Banco, SA, en el que, entre otras cuestiones, incluia que los contratos de compraventa con el
FROB y el FGD recogen determinados compromisos en favor de NCG, que fueron tenidos en cuenta por los
posibles compradores para elaborar la oferta. En concreto, el FROB se comprometio a compensar en un
85% de las cuantias a las que el Banco deba hacer frente, con un importe maximo establecido en el contrato
de compraventa, para cada uno de los conceptos siguientes:

- Los ajustes al precio comprendidos en determinados puntos del contrato de transmision de activos de
NCG Banco a la Sareb (netos de los ajustes a favor del Banco). En este caso, la compensacion seria del
100% de los ajustes netos, en lugar del 85% antes mencionado.

- Riesgos fiscales derivados de la transmision de activos a Sareb como consecuencia de la desafectacion
de operaciones del régimen del IVA.

- Las cantidades que el Banco se vea obligado a abonar a determinadas companias de seguros por los
procesos arbitrales en los que el Banco pueda estar inmerso o por la resolucidn anticipada de
contratos motivada por el cambic de control en el Banco tras el proceso de venta.

- La responsabilidad del Banco derivada de la comercializacion de hibridos que se determine en
sentencia judicial firme, en ta medida que el importe conjunto y acumulado de dicha responsabilidad
exceda la provision registrada en el ejercicio 2013.

- La responsabilidad del Banco derivada de las reclamaciones relativas a la comercializacion de
préstamos hipotecarios con la inclusion de clusulas suelo, concedidos a partir de octubre de 2008.

- Responsabilidad derivada de la concesion de contratos de cobertura de tipos de interés, vinculados a
financiaciones hipotecarias concedidas a familias y auténomos.

Por otra parte, en el contrato se contempla una garantia de aprovechabilidad de activos fiscales diferidos en
el supuesto de que el nuevo propietario opte por una fusion por absorcion del Banco y no contempla
ningun esquema de proteccion de activos (en adelante, "EPA") sobre parte alguna det Banco.
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De acuerdo con el articulo 48.3 de Real Decreto 1559, el precio de transmision de los activos qued¢ fijado
por el Banco de Espaiia y ascendio a 5.096.904 miles de euros. El precio fue satisfecho mediante la entrega
al Banco de valores de renta fija emitidos por la Sareb y que cuentan con la garantia irrevocable del Estado
Espaiol. No obstante, el precio fijado por la Sareb podria modificarse hasta el 31 de diciembre de 2015 si se
detectase algun aspecto de los indicados a continuacion:

- Error en la categorizacion de un activo, incluido que un contrato de financiacion pase a estar
clasificado como bien inmueble entre la fecha de la firma y la fecha de transmision.

- Que alguno de los activos objeto de transmision, se haya transmitido por las partes antes de la fecha
de transmisién y no pueda trasmitirse a Sareb, o que la valoracion estimada para 31 de diciembre de
2012 sea errénea o haya habido variaciones en su importe de tal forma que el valor estimado et 31 de
diciembre de 2012 difiere del valor real a dicha fecha.

De acuerdo al contrato de compraventa del Banco existian garantias a favor del Banco respecto a las
clausulas indicadas en los puntos anteriores.

Asimismo, de acuerdo al contrato de transmision de los activos, se establecia que el Banco debia indemnizar
a la Sareb si surgia cualquier obligacion, responsabilidad, gasto, impuesto o coste de todo tipo relativo a los
activos transmitidos que tenga su origen en sucesos ocurridos antes de la fecha de transmisién. Por estos
motivos, el Banco estimé la cormrespondiente provision que se encontraba registrada en el epigrafe
“Provisiones” det balance al 31 de diciembre de 2013.

Con fecha 1 de julio de 2014, se firm un acuerdo transaccional de liquidacion en virtud del cual se cerraban
anticipadamente las contingencias de modificacion del precio fijado por la Sareb cuyo plazo expiraba el 31
de diciembre de 2015. En dicho acuerdo, se subsanaron y liquidaron las diferencias detectadas entrando en
valor y activdndose una de {as garantias otorgadas por el FROB a favor de ABANCA, sin afectar ello
significativamente al patrimonio neto de ABANCA.

En diciembre 2014, SAREB adjudicé la administracion y gestion de la cartera de activos cedida a otra
entidad, para que actuase como el nuevo “servicer”. No cbstante, en virtud del contrato de administracion y
gestion de activos suscrito con ABANCA, se preveia {a negociacidn de un acuerdo de Protocolo de Sucesion
que permitiese una cesion ordenada de la gestion y la migracion de la informacion. A la fecha de
formulacion de estos estados intermedios resumidos consolidados se ha llegado al acuerdo definitivo con la
otra entidad y se ha producido la migracion.

d)

El 7 de junio de 2013, la Comisidn Rectora del FROB, en uso de la facultad que le confiere el articulo 43 de
la Ley 9/2012, aprobd una resolucidn publicada en el Boletin Oficial del Estado el dia 11 de junio de 2013,
por la que se acordo implementar las acciones de gestidon de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada en ejecucion del Plan de Resolucion del Banco.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 9/2012, esta resolucion era vinculante para el Banco, para las
entidades integramente participadas de forma directa o indirecta a través de las cuales se haya realizado la
emision y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada. Asi, mediante la
mencionada resolucion se acordd por un lado, obligar al Banco a recomprar los titulos de emisiones de
participaciones preferentes y deuda subordinada y. paralelamente, imponer a los titulares afectados
propietarios de participaciones preferentes o deuda subordinada perpetua, la obligacion de reinvertir el
importe percibido en la adqguisicion de nuevas acciones del Banco, lo que conllevaba la correspondiente
ampliacién de capital.
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- La recompra de las participaciones preferentes y de la deuda subordinada fue efectiva el 4 de julio de
2013.

De esta forma, el 4 de julio de 2013, tras la finalizacion del periodo de opcidn, se suscribieron 878.721.634
acciones (de las cuales 683.061.268 acciones correspondian a la serie A y 195.660.366 acciones a 1a serie B)
emitidas con un valor nominal de 1 euro y una prima de emision de 0,541926995195050 por acciodn,
ascendiendo el importe efectivo de la ampliacion a 1.354.924.609,56 euros. Por tanto, después de la citada
ampliacion de capital, el capital social del Banco quedd fijado en 2.355.245.613 euros representado por
683.061.268 acciones nominativas de la serie A y 1.676.184.345 acciones nominativas de la serie B,
(ntegramente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal cada una de ellas de un euro y
pertenecientes a una unica clase y dos series. Tras la ejecucion del aumento de capital, el FROB fue titular
de acciones del Banco representativas del 62,7541% de su capital social. En consecuencia, en el momento
de dicha ampliacién, el Banco perdio el caracter de sociedad unipersonal.

Asimismo, tras la finalizacion del plazo de aceptacion de la oferta del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito conforme a los acuerdos adoptados por su Comision Rectora en las sesiones de 4y 7
de junio de 2013, el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito fue titular de 603.161.842
acciones del Banco representativas del 25,58% de su capital social.

Por ultimo, titulares de participaciones preferentes y deuda subordinada acudieron a la ampliacion de
capital. convirtiéndose de esta forma en accionistas del Banco. Por otra parte, los depdsitos y bonos simples
constituidos a nombre de aquellos que no acudieron a la ampliacion de capital ascendieron a 76.892 y
10.832 miles de euros, respectivamente.

Como consecuencia de este proceso, a la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados, existen procesos judiciales abiertos que se encuentran pendientes de resolucion.
Para hacer frente a los efectos de dichos procesos, asi como los que se pudiesen interponer en el futuro, el
Grupo tiene registrada una provisién de 108 millones de euros al 30 de junio de 2015 (194 millones al 31 de
diciembre de 2014). De acuerdo con el contrato de compraventa del Banco (véase apartado b) de esta
Nota), el FROB ha otorgado garantias al Banco para hacer frente a los efectos negativos que pudieran
derivarse de dichos procesos. Como consecuencia, el Banco ha activado dichas garantias en el epigrafe de
inversion crediticia del balance adjunto, segun estimaciones e hipétesis a 1a fecha de formulacién de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, cuyo importe definitivo y reclamable al FROB en
virtud de dichas garantias, se calcula trimestralmente.

e)

- Divisién de la actividad del Banco en dos unidades: unidad central {(Core Unit) y unidad a transmitir
(Legacy Unit). La primera de ellas forma la base del Banco que continuara sus actividades mientras que
la sequnda debia reducirse gradualmente hasta extinguirse. Estas unidades se mantendrian dentro de la
misma entidad legal pero seran gestionadas de forma distinta, atendiendo a los objetivos sefialados
anteriormente.

- Launidad central inclula principalmente el negocio en la zona tradicional (Galicia, Ledn y Asturias) de
minoristas, pequeiias y medianas empresas, sector publico y banca corporativa. También estarian
incluidas en esta unidad tres oficinas situadas en Vizcaya, Madrid, Barcelona, una oficina en Ginebra,
otros activos en la zona tradicional, los servicios centrales y determinados titulos de renta variable. La
unidad a transmitir incluirla, basicamente, la totalidad del negocio bancario no incluido en la unidad
central, determinadas participadas, la banca mayorista y la actividad inmobitiaria.

- Reduccion del tamario del Banco, tanto en términos de red comercial como de plantilla, para garantizar
la viabilidad. Estas medidas implicaban una reduccion de entre un 40 y un 50% en el numero de oficinas
y empleados respecto a los niveles del ejercicio 2012.

- Determinacion de un plan para racionalizar su sede institucional respetando los niveles de personal
comprometidos. Los servicios centrales debia estar como maximo en dos ubicaciones, que constituirian
las unicas sedes institucionales del Banco. En' junio de 2013, el Banco elaboré un Plan, que fue
aprobado por la Comisidn Europea, en el que se acordd mantener dos sedes institucionales debido a
que se demostro que los costes de mantener dos sedes es inferior al que corresponderia si se eliminase
cualquiera de ellas. Todo el exceso de capacidad seria vendido ¢ alquilado.
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f) Proceso de fusién con Banco Etcheverria

Con fecha 1 de agosto de 2014, los Consejos de Administracion de ABANCA y Banco Etcheverria aprobaron
el Proyecto Comun de Fusion por absorcion de Banco Etcheverria, SA por ABANCA mediante un proceso
de canje de acciones y posterior fusion por absorcion.

Con fecha 6 de octubre de 2014 las Juntas Generales de Accionistas de ABANCA y Banco Etcheverria
aprobaron la fusién de ambas entidades.

Con fecha 12 de noviembre de 2014 se inscribio en el Registro Mercantil la fusién por absorcion de la
entidad Banco Etcheverria, S.A. (entidad absorbida} por ABANCA (entidad absorbente), con extincién, via
disolucién sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que
adquirira, por sucesion universal, la totalidad de los activos y pasivos de Banco Etcheverria, S.A.

En ese mismo acto, ABANCA aprobd una ampliacién de capital por importe de 94.412 miles de euros,
destinando las acciones emitidas al canje por acciones de la sociedad absorbida, con una prima de emision
de 9.441 miles de euros.

La finalidad de la fusién es la de simplificar la estructura societaria, organizativa y de funcionamiento del
Grupo ABANCA Holding Hispania (actualmente denominado Grupo ABANCA Holding Financiero) en Espafia,
permitiendo una mejor utilizacion de los recursos del Grupo. La fusién permitira racionalizar y simplificar la
estructura societaria y operativa del Grupo y optimizar su gestién, englobando las estructuras
administrativas de la sociedad absorbida en la organizacién de la sociedad absorbente, sin alterar la
capacidad de negocio. La fusion permitira un mejor aprovechamiento de las ventajas y capacidades del
Grupo en Esparia, especialmente en el disefio de soluciones para clientes y en la elaboracion del catilogo
de productos que compondran la oferta de la entidad.

ABANCA y Banco Etcheverria pertenecen al mismo Grupo desde el 25 de junio de 2014 puesto que ambas
entidades estdn participadas mayoritariamente desde esa fecha por el mismo socio. En virtud de este hecho,
las operaciones de Banco Etcheverria se consideraran realizadas, a efectos contables de la sociedad
absorbente, a partir de la fecha en la que esta sociedad fue adquirida mayoritariamente por el mismo socio
que Banco Etcheverria.

De conformidad con la norma de registro y valoracion de operaciones entre empresas del grupo, se
procedio a valorar los activos y pasivos de Banco Etcheverria que se incorporaron al patrimonio de ABANCA
con ocasién de la operacion de fusion, segun su valor contable en las cuentas anuales consolidadas de
ABANCA Holding Hispania {(sociedad dominante ultima espariola) en la fecha en que se realizé la operacion.
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1.3. Bases de presentacion de los estados financleros intermedios resumidos consotidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015 del Grupo se presentan
de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 30 de
enero, en el Real Decreto 1362/07 de 19 de octubre, en la Circular 4/2004 de! Banco de Espaita y sus
modificaciones posteriores y en la Norma Internacional de Contabilidad ("NIC"} 34 adoptada por la Unién
Europea a la fecha de su formulacion.

En particular, los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, han sido formulados, al igual que las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento.

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2015 coinciden con los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, que pueden ser consultados en la Nota 2 de
dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
se han elaborado aplicando os principios contables y las normas de valoracion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE"),
teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, que constituye el
desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera aprobadas por la Unidn Europea.

La informacién financiera intermedia resumida consolidada formulada por los Administradores del Grupo
debe ser leida en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014, elaboradas conforme a las NIIF-UE y a la Circular 4/2004 de Banco de Espafta, que fueron
formuladas con fecha 27 de febrero de 2015 y aprobadas por la Junta General de Accionistas el 30 de junio
de 2015. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones
incluidas en las mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas
adjuntas incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera consolidada y en 1os resultados consolidados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados del
Grupo desde el 31 de diciembre de 2014, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente
mencionadas, hasta el 30 de junio de 2015,

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, se han producido modificaciones en la normativa contable
aplicable al Grupo con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior:

o Modificacion de NIC19 Contribuciones de empleados a planes de prestacion definida. Si se
cumplen determinados requisitos facilita la posibilidad de deducir estas contribuciones del coste
det servicio del mismo periodo en que se pagan.

De la aplicacion de la mencionada modificacion no han derivado efectos significativos en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las normas e
interpretaciones mas significativas que hablan sido publicadas por el |ASB pero no habian entrado aun en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados, o bien aun porque no han sido adoptadas por la Union Europea son 1as siguientes:

o NIIF 9 Instrumentos financieros. Sustituye a la NIC39 en la clasificacion y valoraciéon de activos
financieros y pasivos financieros

La nueva norma exige que los activos financieros se clasifiquen en el momento de su registro inicial
como valorados al coste amortizado o a valor razonable.

De forma general los pasivos financieros se mediran a coste amortizado, excepto aquellos pasivos
financieros que se mantengan para negociar que se valoraran a valor razonable con cambios en
resultados.
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2.1. Estacionalldad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales comresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de
estacionalidad o ciclicidad, que pueden existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, si presentan histéricamente un componente de estacionalidad
o ciclicidad en su distribucion a lo largo del ejercicio anual o un comportamiento no lineal a lo largo del
mismo.

Determinados resultados del Grupo estan asociados a operaciones singulares 0 que no pueden
considerarse como ciclicas 0 con un patrdn de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son
los resultados que se derivan de la valoracion de la cartera de negociacion o de disponibles para la venta, los
resultados por la venta de activos incluidos en la cartera de inversién a vencimiento, los resultados por la
venta de participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacion de
operaciones singulares realizadas por el Grupo.

2.2. Hechos inusuales

Ourante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, el Grupo ha procedido a la venta de una
parte significativa de su cartera de inversion a vencimiento. Como consecuencia de la venta de la cartera de
inversion a vencimiento durante este periodo, el Grupo no podra clasificar en dicha cartera imponte alguno
durante los dos prdximos ejercicios (véase Nota 7.4, 7.6 y 23).

Salvo por el hecho comentado en el parrafo anterior, durante et semestre finalizado el 30 de junio de 2015
no se ha producido ningun hecho significativo inusual por su naturaleza, importe o incidencia que haya
afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del Grupo de una manera significativa, salvo
aquellos que, en su caso, son indicados en los distintos apartados de estas Notas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 se utilizaron
ocasionalmente estimaciones realizadas por el Consejo det Grupo para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

s Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

¢ Las hipatesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

* La vida util de los activos materiales e intangibles.

¢ Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion.
* Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

s El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha en
que se reglizaron sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en
el futuro obligaran a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que
se haria, conforme a lo establecido en la normativa en vigor, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.
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Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2015, los ingresos ordinarios del Grupo y el resultado
consolidado del semestre terminado el 30 de junio de 2015 hubieran ascendido a 1 miles de euros y un
beneficio de 1 miles de euros, respectivamente.

A fecha de adquisicion de la combinacion de negocio, el Grupo calculd el valor tedrico contable del coste
de la inversion mediante los fondos propios de una participada indirectamente por Inversiones Ahorro,
siendo el valor razonable de 10s activos netos adquiridos de 12.336 miles de euros.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos neto adquiridos y del fondo de
comercio es como sigue:

Miles de
euros

Contraprestacion entregada

Efectivo pagado 6.380

Importe pendiente de pago -
Total contraprestacion entregada 6.380
Valor razonable de activos netos adquiridos 12.336
Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicidn 5.956

El importe del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicion se reconocié en (a partida
“Diferencia negativa en combinacion de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
correspondiente al primer sernestre de! ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2014 se produjeron las siguientes combinaciones de negocios:

ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, SA. (anteriormente denominada CxG Aviva
Corporacién Caixa Galicia de Seguros y Reaseguros, SA.)-

Con fecha 11 de diciembre de 2014 el Grupo a través de la Sociedad NCG Corporacion Industrial, S.L.U.
adquirio el 50% de la participacién en la sociedad CxG Aviva Corporacion Caixa Galicia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (en adelante ABANCA Vida y Pensiones), sociedad en la que el Grupo ya ostentaba el
restante 50% con anterioridad a la combinacidn de negocios. La sociedad ABANCA Vida y Pensiones est3
domiciliada en A Coruiia y tiene como actividad principal la realizacion de operaciones de seguros y
reaseguros en el ramo de vida, de capitalizacion, de las actividades preparatorias 0 complementarias de las
del seguro o capitalizacion, las operaciones de gestién de fondos de colectivos de jubilacion y de pensiones
con o sin una garantia de seguro que se refiera a la conservacién de los capitales 0 a la obtencién de un
interés minimo.

El negocio adquirido genero para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados durante el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio 2014 por importes de 2.910 miles de
euros y una pérdida de 201 miles de euros, respectivamente,

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2014, los ingresos ordinarios del Grupo y el resultado
consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014 hubieran ascendido a 20.351 miles de
euros y 11.346 miles de euros, respectivamente.

A fecha de adquisicion de la combinacion de negocios, el Grupo encargd a un experto independiente
calcular el valor razonable de ABANCA Vida y Pensiones, siendo el valor razonable de los activos netos
adquiridos de 147.550 miles de euros.
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El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos neto adquiridos y del fondo de
comercio fue como sigue:

Miles de
euros

Contraprestacion entregada
Efectivo pagado 4.500
Importe pendiente de pago -

Total contraprestacion entregada 4.500
Valor razonable de activos netos adquiridos 11.951
Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicién 7.451

El importe del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicion se reconocié en la partida
"Diferencia negativa en combinacion de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2014.

A continuacion, se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de
ta Alta Direccién del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion del Banco en su calidad de
directivos, asi como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los miembros
del Consejo de Administracion en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014:

a} Miembros del Consejo de Administracion en su condicion de consejeros.

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14
Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 852 -

b) Personal clave de la Alta Direccion y miembros del Consejo de Administraciéon en su calidad de
directivos del Grupo.

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14
Sueldos y otras remuneraciones andlogas (*) 2.007 1138
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de
pago de primas de sequros de vida 1 9.5

(*} Incluyen la retribucidn fija percibida por el personal clave de la Direccion.

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se ha considerado como personal clave de la
Direccion a 13 personas, incluido el Consejero Delegado durante el primer semestre del ejercicio 2015,
Durante el primer semestre del ejercicio 2014 se considero como personal clave de la Direccion a 20
personas, 8 de las cuales abandonaron et Banco durante ese periodo por lo que a 30 de junio de 2014 este
colectivo se componia de 12 personas.
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6.3. Informaclén por segmentos de negoclo

En los siguientes cuadros se muestra la informacion por segmentos de negocios (segmento primario);

Primer Semestre 2015-
Miles de Euros
Banca Activos Banca | Filiales no
Minorista_| Singulares | Mayorista | financieras | Total

Margen de interés 211863 14084 (22.541) 15546| 218.952
Rendimientos de instrumentos de capital {Nota 19) - - 2.832 - 2.832
Resultado de entidades valoradas por el método de la

participacion (Nota 20) - - - 5.090 5.090
Comisiones (Notas 21 y 22) 63.362 1.651 {(7.552) 11.802 69.263
Operaciones financieras (Nota 23) 362 43¢ 323.665 -| 324.070
Diferencias de cambio 575 4 6.629 7.208
Otros productos y cargas de explotacion (Notas 24 y 27) 2.359 18236 (22.585) 6.577 4,587
Margen Bruto 278.521 34.018| 280.448 39.015| 632.002
Gastos de personal (Nota 25} (117.771) (17.743) (6.767) (3.964) | (146.245)
Gastos generales y de amortizacion (Notas 26,9 y 10) (92.900)| (14.800) (1.953) (8.878) | (118.531)
Pérdidas por deterioro de activos financieros y otras

provisiones (Neto) (Notas 13y 7.5.3) (22.532)| {146.948) 13.600 -| (155.880)
Resultado actividades de explotacion 45318| (145.473)| 285328 26173 211346
Pérdidas por deterioro resto de activos {Neto) - (1.374) 2.339 - 965
Resultados en la baja de activos no clasificados como no

corrientes en Venta (nota 28} - - 3.127 356 3.483
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - 5956 - 5.956
Resultados de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas (nota 29) - 22.452 - (133) 22.319
Resultado antes de impuestos 453181 (124.395)| 296.750 26.396 | 244.069

Primer Semestre 2014 {*)-
Miles de Euros
Banca Activos Banca Filiates no
Minorista | Singulares | Mayorista | financieras Total

Margen de interés 192.233 12.664 83311 (2.746)| 285.462
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 19) - - 6.603 - 6.603
Resultado de entidades valoradas por el método de la

participacion {Nota 20) - - 1974 9.636 11.610
Comisiones {Notas 21 y 22) 64.737 2.337 253 2.048 69.375
Operaciones financieras (Nota 23) 459 73| 393.095 -| 393.627
Diferencias de cambio 376 - 2.118 - 2.494
Otros productos y cargas de explotacion (Notas 24 y 27) (31.569) 1.074 (2.817) 7.281| (26.031)
Margen Bruto 226.236 16.148| 484537 16.219| 743.140
Gastos de personal (Nota 25} {106.588)| (19.389) (6.564) (2.855) | (135.396)
Gastos generales y de amortizacion (Notas 26,9 y 10} (88.212) {15.126) {2.665) (6.064) | (112.067)
Perdidas por deterioro de activos financieros y otras

provisiones (Neto) (Notas 13y 7.5.3) (4.799)| (79.489) 26.790 -| (57.498)
Resultado actividades de explotacion 26.637| (97.856)] 502.098 7.300| 438.179
Pérdidas por deterioro resto de activos {(Neto) - (8.212) (1.092) (235) (9.539)
Resultados en la baja de activos no clasificados como no

corrientes en Venta (nota 28) - (621) {59) {196) (876)
Resultados de activos no corrientes en venta no

clasificados como operacicnes interrumpidas {nota 29) - 12.938 - 17 12.955
Resultado antes de impuestos 26.637| (93.751)} 500.547 6.886| 440.719

(*) Reexpresado (véase Nota 1.4).
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7. Activos financleros

71. Desglose de Activos financieros por naturaleza y categorfa.

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del Banco y del
Grupo al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la
categoria definida en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de Euros (%)
30.06.2015
Activos
Ctros Activos Financleros Cartera de
Carterade |}FinancierosaVRcon| Disponibles | Inversiones | Inversién a
Negociacién | Cambiosen PyG | paralaVenta | Crediticlas | Vencimiento
Datos correspondlentes a los libros
individuales del Banco:
Depdsitos en entidades de crédito - - - 665.374 -
Crédito a la clientela - - -| 26.819.801 -
Valores representativos de deuda 362.749 - 14.030.868| 4.124.023 -
Instrumentos de capital - - 174.314 - -
Derivados de negociacion 162.769 - - - -
Total individual 525.518 - 14.205.182| 31.609.198 -
Datos correspondientes a los Ubros
consolldados del Grupo:
Depdsitos en entidades de crédito - - - 674.271 -
Crédito a la clientela - - -1 26.254.471 -
Valores representativos de deuda 362.749 - 14.887.095| 4.124.023 -
Instrumentos de capital - - 618.343 - -
Derivados de negeciacién 162.769 - - - -
Total consolidado 525.518 - 15.505.438| 31.052.765 -
(%) No incluye los depdsitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.
Miles de Euros (*)
31.12.2014
Activos
Otros Activos Financleros Cartera de
Carterade |Financlerosa VR cen| Disponibles | Inversiones | Inversidon a
Negociacién CambiosenPyG | paralaVenta | Crediticlas | Vencimiento
Datos correspondientes a los libros
Individuales del Banco:
Depdsitos en entidades de crédito - - - 889.615 -
Crédito a la clientela - - -| 26.901.904 -
Valores representativos de deuda - - 4923.864| 4.139.358 9.922.764
Instrumentos de capital - - 187.843 - -
Derivados de negociacion 220.307 - - - -
Total individual 220.307 - 5.111.707| 31.930.877 9.922.764
Datos correspondientes a los libros
consclidados del Grupo:
Depositos en entidades de crédito - - - 899.560 -
Crédito a la clientela - - -| 26.494.323 -
Valores representativos de deuda - - 5.804.931] 4.139.358 9.936.466
Instrumentos de capital - - 620.232 - -
Derivados de negociacion 220.307 - - - -
Total consolidado 220.307 - 6.425.163] 31.533.241 9.936.466

{*} No incluye los depdsitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los denvados de cobertura.
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7.3.2. Composicidn del saldo - saldos acreedores

A continuacicén se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, clasificados por éreas geograficas donde se encuentran localizados
los riesgos. por clases de contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
30.06.2015 | 3112.2014
Por clases de contrapartes
Administraciones Publicas 988 997
Entidades de crédito 138.966 179.365
Otros sectores residentes 2.756 4.118

Otros sectores no residentes

142,710 184.480

Por tipos de Instrumentos
Derivados negociados en mercados no organizados 142.710 184.480

142710 184.480

Por dreas geogrificas
Espaiia 112.274 148515
Resto de paises de la Unién Europea 30.433 35.965
Resto de Europa 3 -
Resto del mundo

142.710 184.480

74. Activos financleros disponibles para la venta
74.1. Composiclén del satdo
A continuacidn se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio

de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, clasificados por dreas geograficas donde se encuentran localizados
los riesgos y por clases de contrapartes:

Miles de Euros
30.06.2015 | 31.12.2014
Por dreas geogréficas-
Espaiia 11.246.054 4.172.613
Resto de paises de la Union Europea 4.216.029 2.214931
Resto 72.640 44961
(Pérdidas por deterioro) (10.404) (8.257)
Otros ajustes por valoracién (18.881) 915
15.505.438 6.425.163
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito residentes 915.330 472.679
Administraciones Publicas residentes 9.808.163 3.299.603
Administraciones Publicas no residentes 1.837.513 52.158
Otros sectores residentes 922.458 618.511
Otros sectores no residentes 2.051.259 1.989.554
(Pérdidas por deterioro) (10.404) (8.257)
(Otros ajustes por valoracion) (18.881) 915
15.505.438 6.425.163

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 el Banco ha llevado a cabo la venta de una parte significativa
de su cartera de valores representativos de deuda clasificados dentro de la “Cartera de inversion a
vencimiento” (véase Nota 2.2 y 7.6). El resto de los activos financieros incluidos dentro de esta categoria
fueron reclasificados a la “Cartera de activos financieros disponibles para la venta”.
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75.2. Activos deteriorados

A continuacion, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones
crediticias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 30 de junio de 2015 y al
31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
Hasta6 | Entre6y | Entre9y Mas de
meses 9 meses | 12 meses | 12 meses Total
Saldos al 30 de Junio de 2015 1690.456] 123.539 136.694| 1.174.887 3.125.576
Saldos al 31 de diclembre de 2014 2.014.041| 170994 174977 1.480.753 3.840.765

El importe de activos deteriorados corresponde en su totalidad, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, a créditos y préstamos concedidos por el Grupo.

Los “Activos deteriorados” del detalle anterior al 30 de junio de 2015 incluyen riesgos por importe de
2.247.008 miles de euros que cuentan con garantia real (2.794.663 miles de euros al 31 de diciembre de
2014). Asimismo, los “activos deteriorados hasta seis meses” al 30 de junio de 2015 incluyen 1.406.059 miles
de euros correspondientes a riesgos dudosos por razones subjetivas (1.801.489 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014).

75.3. Cobertura del riesgo de crédito

A continuacién se presentan los movimientos para el semestre finalizado el 30 de junio de 2015 y para el
ejercicio 2014 de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe
acumulado de las mismas al inicio y al final de dichos periodos, de aquellos instrumentos de deuda
clasificados como inversiones crediticias:

Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 2.053.346
Dotaciones con cargo a los resultados consolidados del ejercicio 126.516
Traspaso a fondos de cartera de renta fija (2.147)
Traspaso a fondos de riesgos contingentes (809)
Traspaso a fondos de activos adjudicados {(89.450)
Cancelacién de fondos por pase a fallidos {315.048)
Aplicacion de fondos por venta de préstamos (37.414)
Otros Movimientos 78
Saldo al 30 de junio de 2015 1735.032
£n funcion de su forma de determinacion.
Determinadas individualmente 1.494.111
Determinadas colectivamente 240.921
Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 2.793.251
Dotaciones con cargo a los resultados consolidados del ejercicio 36.147
Traspaso de depasitos de entidades de crédito 9.202
Traspaso a fondos de cartera de renta fija (4.344)
Traspaso a fondos de riesgos contingentes (1.129)
Traspaso a fondos de activos adjudicados (229.125)
Cancelacion de fondos por pase a fallidos (367.130)
Aplicacién de fondos por venta de préstamos (218.255)
Adiciones procedentes de combinacion de negocios 39.156
Qtros Movimientos (4.427)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.053.346
En funcion de su forma de determinacion:
Determinadas individualmente 1858477
Determinadas colectivamente 194.869
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7.5.4. Riesgo de crédito con construccién y promocién inmebiliaria

Al 30 de junio de 2015, la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria
cormrespondiente al sector residente ascendia a 541 millones de euros (567 millones de euros al 31 de
diciembre de 2014), de los que 151 millones de euros eran activos deteriorados y 41 millones de euros
activos corrientes clasificados como subestandar (182 y 67 millones de euros, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014), para los que se habian registrado correcciones por deterioro de valor. El importe total
de las provisiones especificas por el deterioro de valor, a dicha fecha, ascendia a 157 millones de euros (154
millones de euros al 31 de diciembre de 2014).

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalidad de construccion y
promocion inmobiliaria. En consecuencia, y de acuerdo con las instrucciones de Banco de Espaiia, no se ha
tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una
empresa inmobiliaria pero se dedica la financiacidn concedida a una finalidad diferente a la construccién o
promocion inmobiliaria, no se incluye en estos cuadros, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es
la construccion o promocion inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacién de inmuebles
destinados a la promocion inmobiliaria, si se incluyen en estos cuadros.

A continuacién se muestra la informacion cuantitativa del riesgo inmobiliario al sector residente, al 30 de
junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

Primer semestre 2015-
Millones de Euros

Importe Exceso sobre Coberturas

Bruto Valor de Garantia Especlficas
Riesgo de Crédito: 541 207 157

Del que-
Dudoso por razones de morosidad 94 49 54
Dudoso por razones ajenas a morosidad 57 34 23
Subestindar 41 1 10
Pro-memoria:

Fondo de cobertura genérico 257 - -
Fallidos ¢ 5.187 - -

(%) importe total de la cobertura genérica realizada por el Grupo.
(**) importe total de fallidos del Grupo.

Efercicio 2014-
Miltones de Euros
Importe Exceso sobre Valor | Coberturas
Bruto de Garantla Especificas
Riesgo de Crédito: 567 202 104
Del que-
Dudoso por razones de morosidad 123 55 67
Dudoso por razones ajenas a morosidad 59 38 16
Subestdndar &7 28 21
Pro-memoria:
Fondo de cobertura genérico ¢ 208 - -
Fallidos i** 4867 - -

(% Importe total de la cobertura genérica reatizada por el Grupo.
(** Importe total de fallidos det Grupo.
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Los ratios de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre

de 2014, son los siguientes:

Primer semestre 2015-
Ratios de LTV
Millones de Euros
>=0, <50% | >50%, <=80% | >80%. <=100%| >100%
Crédito para la adquisicion de viviendas vivos
Con garantia hipotecaria 1.485 4,965 3.408 2.340
Crédito para la adquisicidn de viviendas dudosos
Con garantia hipotecaria 27 142 150 289
Ejercicio 2014-
Ratios de LTV
Millones de Euros
>=0, <50% | >50%, <=80% | >80%, <=100%| >100%
Crédito para la adquisicion de viviendas vivos
Con garantia hipotecaria 2.146 8.281 1.620 637
Crédito para la adquisicion de viviendas dudosos
Con garantia hipotecara 46 344 157 196

Opevaciones de refinanclacion y reestructuracion

La politica de refinanciacion y reestructuracion llevada a cabo por el Grupo esta definida de acuerdo con las
especificaciones establecidas por las politicas del Grupo. En particular:

En el caso de operaciones calificadas como dudosas antes de la refinanciacién o reestructuracion, la
refinanciacion o reestructuracion de las mismas, cuando no se encuentren al corriente de pago, no
interumpe su morosidad, ni se reclasifican a otras categorias, salvo que la refinanciaciéon sea eficaz. La
refinanciacion solo se considera eficaz cuando (i} existe razonable certeza de que el cliente puede hacer
frente al pago en el calendario previsto; o {ii) se aportan nuevas garantias eficaces. Y en ambos casos deben
percibirse al menos los intereses ordinarios pendientes de cobro para poder interrumpir la morosidad.

Cuando tras el andlisis realizado, la operacion es considerada no eficaz, caben dos situaciones: (i) si en el
momento de la refinanciacion la operacion era dudosa por morosidad se mantiene la calificaciéon como tal
contabilizando el deterioro mayor que le pudiera corresponder por estimacion de pérdida esperada o por
aplicacion de las politicas del Grupo, tomando como fecha de impago, a efectos de dotacién, el importe
vencido mas antiguo que se haya refinanciado; (i) si la operacion era dudosa por razones distintas de la
morosidad, se mantiene su calificacion como dudosa y si se estiman pérdidas adicionales se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados. Todo ello sin perjuicio de que si la operacion entra en mora con
posterioridad, se aplican los calendarios de morosidad en la medida en que la dotacién resultante sea
superior a la pérdida estimada.

Cuando tras el andlisis realizado la operacion es considerada eficaz, la operacién se califica como normal en
seguimiento especial.

La reclasificacion de las operaciones de refinanciacion o reestructuracion desde las categorias de ‘riesgo
dudoso” o ‘riesgo subestandar® a una categoria de menor riesgo, se realiza cuando tras su analisis, se
desprenda una mejora en la capacidad de pago del prestatario y haya transcurrido un periodo
suficientemente amplio de cumplimiento con sus obligaciones contractuales. En general, se reclasificaran
como “riesgo normal” prestatarios que hayan atendido sus compromisos durante un periodo minimo de un
ario desde que se formalizd la refinanciacion o reestructuracion (6 meses cuando se trate de préstamos con
cuotas mensuales y garantia hipotecaria sobre la vivienda habitual del prestatario), o cuando el principal de
la operacion se haya reducido en al menos un 10 por ciento.
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Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, los saldos vigentes de refinanciaciones y
reestructuraciones calificados por el Grupo ascendian a 5127.642 y 6.188.313 miles de euros
respectivamente, de los que 2.935.743 y 3.676.561 miles de euros respectivamente correspondian a activos
deteriorados del Grupo y 826.593 y 935.972 miles de euros respectivamente a activos corrientes
{clasificados como subestdndar] para los que se habian registrado correcciones por deterioro de valor.

El importe total de las provisiones especificas por el deterioro de valor a dicha fecha para dichos activos
ascendia a 1.412.760 miles de euros (1.782.916 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

A continuacidn se muestra la informacion cuantitativa atendiendo a las distintas contrapartes y finalidades
de las operaciones al 30 de junio de 2015y al 31 de diciembre de 2014, datos en miles de euros:

Primer semestre 2015
Normal W
Garantia Hipotecaria Resto de Garantias
Inmobiliaria Plena Reales & Sin Garantia Real

Numerode | Importe | Nimerode | importe | Nimerode | Importe | Cobertura

Operaciones Bruto | Operaciones | Bruto | Operaciones Bruto especifica

Administraciones Publicas - - - - 4 77.281 -
Resto de personas iuridicas v

empresas individuales 961 | 284.980 29 101.318 1860 | 219.506 -
Del gue: Financiacion a la

v promocion inmobiliaria 52 15.366 1 970 20 297 -

Resto de personas fisicas 6570] 647260 19 11958 3742 33766
7531| 932240 48| 102.513 5.606| 330.553 -

{a/

o)

las operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliana cualquiera que sea su loan to value.

Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefalado en la letra a) del apartado 7
del anejo IX de la Circular 4/2004.

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value supenora 1, y

Subestandar W
Garantfa Hipotecaria Resto de Garantfas
Inmobiliaria Plena Reales ® Sin Garantfa Real

Ndmerode | Importe | Nimerode | Importe | Ndimerode | Importe | Cobertura

Operaciones | Bruto | Operaciones | Bruto | Operaciones | Bruto | especifica

Administraciones Publicas - - - - - - -
Resto de personas juridicas

empresas individuales 625 | 190.901 14 36.529 912 | 270.266 82.828
Del que: Financiacion a la

v promocion inmobiliaria 128 20.914 - - 69 944 5.272

Resto de personas fisicas 3.296| 316.243 4 283 1.412 12.371 26.980

3921| 507144 18 36.812 2.324| 282.637| 109.808

{a)

del apartado 1 del anejo IX de la Circular 4/2004.

)

las operaciones con garantia real distinta de (3 hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

Incluye todas las operacicnes de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en 13 letra g/

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobidiana ne plena, el decir, con loan to value superior a 1 y
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Subestindar @
Garantia Hipotecaria Resto de Garantias
Inmobiliaria Plena Reales ® Sin Garantia Real

Numerode | Importe | Nimerode | Importe | Numerode | Importe | Cobertura

Operaciones | Bruto | Operaciones| Bruto | Operaciones| Bruto | especifica

Administraciones Publicas - - - - it - -
Resto de personas iuridicas

empresas individuales 649 | 245.554 6 36.229 1109 307.769 106.714
Del que: Financiacion a la

v promocion inmobiliaria 147 53.241 - - 87 45.812 24.645

Resto de personas fisicas 3.476 331.512 2 892 2515 14.016 24.990

4125| 577.066 8 37121 3624| 321785 131.704

a)

del apartado 1 det anejo IX de la Circular 4/2004.

1o/

las operaciones con garantia real distinta de 1a hipotecara inmobiliaria cualguiera gue sea su loan to value.

Incluye todas las operaciones de refinanciacion. refinanciadas o reestructuradas segun se definen en 13 letra g}

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobitiaria ro plena, el decir, con loan to value superiora 1, y

Dudoso @
Garantia Hipotecaria Resto de Garantlas
Inmobitiaria Plena Reales ™ Sin Garantfa Real

Numerode | Importe | Nimerode | Importe | NUmero de | Importe | Cobertura

Operaciones| Bruto |Operaclones| Bruto |Operaciones|{ Bruto | especifica

Administraciones Publicas - - - - - - -
Resto de personas juridicas y

empresas individuales 3.493| 1.266.795 67 84.492 3.447| 888.421| 1123508
Del que: Financiacion a la

y promocion inmobiliania 796| 401.704 6 886 328 50.031| 223.426

Resto de personas fisicas 11275| 1.347.539 9 3.085 5.424 86.229 527.704

14.768 | 2.614.334 76 872577 8.871] 974.650| 1651212

{a)

del apartado 1 dei arigjo IX de la Circular 4/2004.

b}

las operaciones con garantia réal distinta de la hipotecaria inmobiliana cualquiera que sea su foan to value

Incluye todas las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas segun se definen en {3 letra g/

Incluye las operaciones con garantia hipotecana inmobiliaria no plena, el decir, con loan to value supenora L y
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8.1 Activos no corrientes en venta

La composicion del saldo del capitulo “Activos no corrientes en venta® de los balances consolidados

adjuntos, en funcion de la naturaleza de los activos es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015 | 31.12.2014

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales - -
Otros Instrumentos de capitat - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Inversiones Crediticias de las que: - 10777
Depdsitos en entidades de crédito - 249
Crédito a la clientela - 10.528
Participaciones 2249 3.081
Activo material del que: 578.657 627.797
Inmovilizado de uso propio 92.662 161516
Inversiones inmobiliarias 27413 34.606
Adjudicaciones o recuperaciones por impago 458582 431675
Activo intangible - 7182
Activos fiscales - 360
Corrientes - 219
Diferidos - 141
Resto de activos - 24.290
580.906 673.487

A continuacién desglosamos las principales partidas incluidas en este capitulo del balance consolidado:

Participaclones

A continuacion, se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por el Grupo at 30

de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
30.06.2015 | 31.12.2014
Asociadas-
Julian Martin, SA 1.990 1.990
Otras 259 1.091
2.249 3.081
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Las politicas establecidas para enajenar o disponer por otra via de este tipo de bienes consisten en la
definicion de un plan de venta completo que tiene como objeto optimizar tanto los planes como los valores

de las ventas, y que incluye:

- La preparacion del activo para la venta, que contempla su proceso de maduracién o inversiones
complementarias para su perfecto estado, dentro de la razonabilidad por importe o duracién, de forma

que se facilite su venta.

- Enfuncion de las caracteristicas del bien, los criterios de actuacidn aplicados por el Grupo son:

o Vivienda terminada. Verificacion de que los inmuebles finalizados estdn en perfecto estado, fijando
un precio de venta y a disposicion para comercializar por parte de la red de oficinas y otros

colaboradores externos.

o Promocion en curso. Se lleva a cabo su valoracién, contratacion y seguimiento de la obra para, asi,

obtener vivienda terminada pasando al estado anterior.

o Terrenos. Aquellos terrenos que por ubicacion, precio y caracteristicas sean susceptibles de venta se
procedera a su comercializacién inmediata, que, al igual que en productos terminados se canaliza
mediante la Red de Oficinas y colaboradores externos. En su caso, se realizaran los oportunos
proyectos para su desarrollo, imprescindibles para mantener su valor y expectativas urbanisticas.

- Elaboracion de un plan comercial completo de venta, que facilite la salida del balance de los activos
adjudicados mediante los canales comercializadores del Grupo.

El detalle de la procedencia de los bienes adquiridos y adjudicados en funcién del destino del préstamo o
crédito concedido inicialmente, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Primer semestre 2015
Miles de Euros
Valor Contable Porcentaje de
Bruto Provisidn Caobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccién y promocién inmobiliaria
Edificios terminados 108.803 78952 73%
Vivienda 108.803 78.952 73%
Resto - -
Edificios en construccion 142.571 78.690 55%
Vivienda 142571 78.690 55%
Resto - -
Suelo 70.979 57.116 80%
Terrenos urbanizados - -
Resto 70.979 57.116 80%
Activos inmobiliarics procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicién de vivienda 511.168 246.940 48%
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 176.433 89.674 51%
1.009.954 551372
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al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015

Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado durante el semestre finalizado al 30 de junio

de 2015 y el ejercicio 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
Inversiones
De Uso Proplo Inmobiliarias Total

Coste -
Saldos al 1 de enero de 2015 1273.213 156.322 1.429.535
Adiciones 16.051 12.147 28.198
Retiros (1.607) (1.685) (3.292}
Traspasos desde activos no corrientes en venta 60.142 18.374 78.516
Traspasos desde inversiones inmaobiliarias 520 - 520
Traspasos desde activos materiales uso propio - 212 212
Traspasos a activos materiales uso propio - (520) {520)
Traspasos a activos no corrientes en venta {3.915) {967) {4.882)
Traspasos a inversiones inmobiliarias (212) - (212) |
Saldos al 30 de junio de 2015 1.344.192 183.883 1.528.075
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2015 {653.552) (18.204) (671.756)
Dotaciones (15.611] (1.139) (16.750}
Retiros 1427 97 1.524
Traspasos a activos no corrientes en venta 841 25 866
Traspasos a inversiones inmobiliarias 25 - 25
Traspasos desde activos no corrientes en venta {1.159) {2.115) (3.274)
Traspasos desde activos materiales uso propio - (25) (25}
Saldos al 30 de junio de 2015 (668.029) (21.361) (689.390)
Deterioro
Saldos al 1 de enero de 2015 27.828 {64.360) (92.188)
Dotaciones (236) (639) (875)
Liberaciones - 2.248 2.248
Saldos al 30 de junio de 2015 (28.064) (62.751) (90.815)
Activo materiat neto -

Saldos al 30 de junio de 2015 648.099 99.771 747.870
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10. Activo intangible
10.1. Fondos de comercio

La composicion del saldo y el movimiento de este epigrafe del balance consolidado adjunto, en funcién de
las unidades generadoras de efectivo {"UGE") que lo originan, es:

ABANCA Vida y
Pensiones de
Seguros y Espacios

Reasequros, SA. |Termoludicos, S.A.
Satdos al 1 de enero de 2014 - 851
Adiciones 163.299 -
Retiros - (851)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 163.299 -
Adiciones - -
Retiros - -
Saldos at 30 de Junio de 2015 163.299 -

El detalle del calculo del fondo de comercio de ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. es
el siguiente:

Miles de
euros
Valor razonable de ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros,
S.A. (véase Nota 4) 295.100
Valor tedrico contable de ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A.al 31 de diciembre de 2014 131.801
Fondo de comercio 163.299

Al 30 de junio de 2015, el Grupo no ha podido concluir sobre el proceso de distribucion del valor razonable
calculado por el experto independiente y necesario para aplicar el método de adquisicién, por lo que los
estados financieros resumidos consolidados se han elaborado utilizando valores provisionates.

Los valores provisionales seran ajustados en el periodo necesario para obtener la informacion requerida para
completar la contabilizacion iniciall no siendo dicho periodo en ningun caso superior 3 un afo desde la
fecha de adquisicion.

En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales unicamente incorporaran informacion relativa a los
hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos. hubieran
afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.

Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacion inicial se realizaran de forma retroactiva, es

decir, de forma tal que los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente la
informacion que se incorpora.
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12. Pasivos financleros

al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:

Mites de Euros (*}
30.06.15 311214
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financleros | Pasivos Financieros Pasivos
aVRcon | Financleros aVRcon |Financierosa
Carterade |Camblosen| aCoste Carterade |Camblosen Coste

Negoclaclén PYG Amortizado | Negociacién PYG Amortizado
Datos correspondientes a los
libros individuales del Banco:
Depdsitos de bancos
centrales - -| 4718983 - - 5.745.528
Depositos de entidades de
crédito - -l 3.961.618 - - 3.262.252
Depositos de la clientela - -| 38.192.463 - -] 38.131546
Débitos representados por
valores negociables - - 1.121.559 - - 1.670.747
Derivados de negociacion 142.710 - - 184.480 - -
Pasivos subordinados - - 15.197 - - 15.298
Posiciones cortas de valores - - -1 - - -
Otros pasivos financieros - - 113.484 - - 138.215
Total individual 142.710 -1 48.123.304 184.480 -] _48.963.586
Datos correspondientes a los
libros consolidados del
Grupo:
Depdsitos de bancos
centrales - -| 4.718.983 - - 5.745.528
Depédsitos de entidades de
crédito - -| 4.005.809 - - 3.339.571
Depositos de la clientela - -| 37.125.487 - - 37.112.892
Débitos representados por
valores negociables - - 1.121.559 - - 1.670.747
Derivados de negociacion 142.710 - - 184.480 - -
Pasivos subordinados - - 15.048 - - 15.298
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 338.342 - - 379.816
Total consolidado 142.710 -| 47.325.228 184.480 -] 48.263.852

(*) No incluye derivados de cobertura.
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12 1.3. Depositos de ta clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, atendiendo a la situacion geografica donde tienen su origen los pasivos financieros, su
naturaleza y a las contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
30.06.2015 | 3112.2014
Por situacién Geografica
Espafia 34.722.167| 34.788.595
Resto de paises de la Union Europea 568.990 588.187
Resto del mundo 1.655.485 1.516.501
Ajustes por valoraciéon 178.845 219.609
37.125.487] 37.112.892
Por naturaleza
Cuentas corrientes 4.727.865| 4.376.038
Cuentas de ahorro 9.175.227 8.714511
Imposiciones a plazo 18.397.415| 19.228.643
Pasivos financieros hibridos 28.062 12.941
Cesiones temporales de activos 4.618.073 4.561.150
Ajustes por valoracion 178.845 219.609
37.125.487| 37.112.892
Par moneda
Euro 35.743.231| 35.745.003
Moneda extranjera 1.203.411 1.148.280
Ajustes por valoracion 178.845 219.609
37.125487| 37.112.892

12.1.4. Débitos representados por vatores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados al 30 de junio de 2015 y al 31 de

diciembre de 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015 | 3112.2014

Cédulas hipotecarias 1.150.000 1.650.000

Otros valores no convertibles 380.832 842932

Valores propios (425.972) (864.484)
Ajustes por valoracion

- Intereses devengados 15.748 42.375

-Operaciones de microcobertura 1.446 2.001

- Costes de transaccion (495) (2.077)

1.121.559 1.670.747
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El movimiento experimentado durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 y en el
ejercicio 2014 en el epigrafe de Provisiones se muestra a continuacion:

Primer Semestre 2015-
Miles de Euros
Provisiones
para impuestos | Fondos para Otras
y otras pensionesy Provisiones
contingenclas | obligaciones | para riesgos Otras

legales similares contingentes | provisiones
Saldos at 31 de diciembre de 2014 650 272.495 97197 340.159
Dotacion {neta} con cargo a resultados 4.300 7567 {6.959) {19.749)
Provisiones utilizadas - - {1.278) (49.902)
Traspasos 4.791 (22.408) - (4.791)
Otros movimientos (650} - 809 (37.000)
Saldos al 30 de junio de 2015 9.091 257.654 89.769 228.7117
Ejercicio 2014-

Miles de Euros
Provisiones
para impuestos | Fondos para Otras
y otras pensionesy Provisiones
contingencias | obligaclones | para rlesgos Otras

leqales similares contingentes | provisiones
Saldos al 31 de diciembre de 2013 754 336.061 109.739 438.713
Dotacidn con cargo a resultados (104) 6.861 (13.671) 35.646
Provisiones utilizadas - {83.542) - {409.916)
Dotacidn de cartera de empresas del
Grupo - - - 6.961
Traspasos - - 1129 -
Otros movimientos - 13.115 - 268.755
Saldos al 31 de diciembre de 2014 650 272,495 97.197 340.159

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para posibles contingencias por litigios cuyo
riesgo ha sido clasificado como alto. Durante el primer semestre del ejercicio 2015 se han traspasado 9.091
miles de euros clasificados anteriormente como Otras provisiones.

Provisiones - Fondos para Pensicnes y obligaclones similares

En la memoria de las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2014 se recogen las caracteristicas
principales de los compromisos por pensiones det Grupo.
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Pasivos por contratos de reasequros.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 el saldo del capitulo “Pasivos por contratos de seguros”
recoge los pasivos contraidos por la sociedad ABANCA Vida y Pensiones de Seguros y Reasegurcs, S.A. en el
ejercicio de su actividad. La composicion del epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 311214

Provisiones de seguros de vida

Provision para primas no consumidas 13.141 10.589
Provision matemdtica 619.988 635.415
Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la

inversion la asume el tomador 69.239 77.438
Provisién para prestaciones 27.321 24.511
Provision para participacion en beneficios y para extornos 2.366 1718
Provisiones no técnicas - 4.121

732.055 753.792

El saldo de este epigrafe se corresponde integramente al “Seguro directo”.

Intereses y rendimientos asimilados

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento
implicito o explicito se obtiene de aplicar el métodc del tipo de interds efectivo, con independencia de que
se valoren por su valor razonable; asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de
coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Grupo en los en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014:

Miles de Euros

30.06.2015 | 30.06.2014

Depositos en Bancos Centrales 32 298

Depdsitos en entidades de credito 515 2.703

Créditos a la clientela 273.651 286.743

Valores representativos de deuda 118.143 229.796

Activos dudosos 40.145 42.278
Rectificacion de ingresos con origen en

coberturas contables (1.076) (322)

Otros rendimientos 5.649 3.339

437.059 564.835
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Comprende el importe de los beneficios o pérdidas generados en el ejercicio por las entidades asociadas,
asi como por las entidades multigrupo cuando se haya optado por su valoracion por el método de la
participacién, imputables al Grupo.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015 | 30.06.2014 (*)

ABANCA Vida y Pensiones, S.A. - 6.608
Caixanova Vida y Pensiones S.L 1500 2.555
R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. 2.984 1.755
Transmonbus, S.L. 1325 1.158
Resto de sociedades {(719) {466}
5.090 11.610

(*) Reexpresado (véase Nota 1.4).
Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte
integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

A continuacion, se presenta el importe de los ingresos por comisiones devengadas por el Grupo en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, clasificadas en funcidn de los principales
conceptos que los han originado, con indicacion de los epigrafes de la cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio en que dichos ingresos se han contabilizado:

Miles de Euros
30.06.2015 | 30.06.2014

Comisiones percibidas:
Comisiones por riesgos contingentes 8.975 8.089
Comisiones por compromisos contingentes 1407 1.085
Comisiones por servicios de cobros y pagos 29.981 35.863
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 146 132
Comisiones por servicios no bancarios 14.179 12.383
Comisiones por servicios de valores 3.851 1785
Otras 22.467 18.668

81.006 78.005
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24. Qtros productos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015 | 30.06.2014

Ingresos de las inversiones inmobiliarias
y arrendamientos operativos 2.590 2.201

Ventas e ingresos por prestaciones de

servicios no financieros 18.594 17.767
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros 22.986 -
Otros conceptos 32.462 18.032
76.632 38.000

25. Gastos de personal

Comprenden tedas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con independencia de su
funcion o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluidos el coste de los
servicios corrientes por planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio
y los gastos que se incorporen at valor de los activos.

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en
los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015 | 30.06.2014

Sueldos y salarios 111.805 101.873
Seguridad Social 27.008 25.840
Primas a planes de prestacion definida 32 29
Dotaciones a planes de prestacion definida 3.138 3.031
Indemnizaciones 21 69
Otros gastos de personal 4.241 4.554
146.245 135.396

El numero medio de empleados del Grupo en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015

y 2014 es el siguiente:
Primer Semestre 2015-
Banco Grupo
30.06.2015 30.06.2015
Hombres 2.195 2.364
Mujeres 2179 2349
Total Plantilta Media 4374 4713
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
Gananclas / (Pérdidas)

30.06.2015 |30.06.2014 (%

Por venta de activo material 543 226
Por venta de participaciones 2.940 {735)
QOtros conceptos - (367)
3483 (876)

{*) Reexpresado (véase Nota 1.4).

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 es el siguiente:

Mites de Euros
Gananclas / (Pérdidas)

30.06.2015 |30.06.2014 (*)

Deterioro de adjudicados (Nota 8) (6.707) (1.533)
Resultados por venta de adjudicados 21.232 14,558
Resultados por ventas de participadas 7.794 112
Otros resultados de activos no corrientes en venta - (182}
22.319 12955

(*) Reexpresado (véase Nota 1.4).
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IOTRAS TRANSACCIONES

ICompra de activos materiales, intangibles u otros
ctivos

Acuerdos de financiacidn: créditos y aportaciones de

capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos

de arrendamiento (arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros activog
IAcuerdos de financiacién préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)
iAmortizacién o cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento {arrendatario)

Garantias y avales prestados
Garantias y avales recibidos
ICompromisos adquiridos
KCompromisos/Garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Miles

de Euros

Acclonistas
 significativos

Administradores y
Directivos

Personas,
socledades
o entidades

del Grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

Otras operaciones

102.393

R

49.449

14.228
1.450

973

110.928]

49.449

15.833
1.450

973

31. Cambios Habldos en los Activas y Pasivos Contingentes del Grupo

311, Activos contingentes

32,

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 no se ha preducido ninguna variacidn significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas
de! Grupo at 31 de diciembre de 2014.

312. Pasivos contingentes

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a 10s requerimientos de la NIC 37. No se han
producido variaciones significativas en los pasivos contingentes del Grupo con respecto a la situacion
mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2014.

Hechos Posterdores

Entre el 30 de junio de 2015 y la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados no se han producido hechos significativos.
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La inflacion espariola se situd durante los cinco primeros meses de 2015 en tasas anuales negativas,
afectada principalmente por la caida de los costes energéticos. La progresiva minoracion del efecto
base de los precios energéticos y las presiones inflacionistas asociadas a una mejora continuada del
ciclo facititaron que el IPC se moviera paulatinamente al alza a lo largo del periodo, hasta alcanzar
en junio una tasa positiva, por primera vez en casi un afo.

Entorno financiero

En marzo de 2015 el Banco Central Europeo empezo a aplicar el programa de compra de deuda
publica, anunciada en su reunion del mes de enero, que se sumo a la financiacion a corto via TLTRO
que puso en marcha en 2014. Con un importe aproximado de adquisiciones de 50 mil millones de
euros mensuales (que se acercaria a los 60 mil millones considerando el programa de compra de
titulos privados iniciado en 2014), la medida estaria en vigor al menos hasta septiembre de 2016.

La actuacién de la autoridad monetaria europea llevd a un importante recorte en las rentabilidades
de la deuda publica europea, tanto de los paises centrales como de los periféricos. En particular, la
TIR del bono espariol a 10 aftos paso det 1.6% con que cerrd 2014 al 1.15% a los pocos dias de
implantarse la nueva medida. En el mercado primario de emisiones, el quantitative easing europeo
supuso la realizacion de subastas de letras a tipos de interés negativos, mientras que el Euribor 12 un
afo se redujo hasta cerrar en el 0,16% en junio. La prima de riesgo llego a situarse puntualmente en
niveles inferiores a los 90 puntos basicos, tras haber terminado 2014 en 107 puntos.

A medida que se fue confirmando el mejor escenario de crecimiento en la Eurozona y la paulatina
normalizacién de las tasas de inflacion, se observd una reversion del movimiento a la baja seguida
por la rentabilidad de los titulos soberanos europeos. Un movimiento que se vio puntualmente
intensificado por la incertidumbre derivada de las complicaciones surgidas en torno a las
negociaciones de Grecia con sus acreedores institucionales.

En este escenario el crédito minorista en Espafia se redujo un 1,9% en los cinco primeros meses de
2015 (uttima fecha con informacion disponible a la presentacidon del presente documento) a pesar
de la recuperacion en la nueva produccion, y la tasa de morosidad del sistema continud su senda
descendente cerrando mayo de 2015 ligeramente por encima del 11%. En el capitulo de los
depdsitos minoristas se observa un leve retroceso anual del 0,1%, que siguen viéndose afectados por
el crecimiento de los recursos fuera de balance (14%).

La menores necesidades de provisiones, unidos a la reduccion de los gastos de explotacion y el
ajuste de los costes de financiacidon, han sido determinantes para que las entidades financieras
espaiiolas consolidasen la senda de beneficios iniciada en 2013. Asi, hasta marzo de 2015 (Gltima
fecha para la que se dispone de informacion agregada del sistema) los beneficios antes de
impuestos del conjunto de entidades financieras espaiiolas alcanzaron los 4.114 millones de euros,
un 9% superiores a los alcanzados en el primer trimestre de 2014.

Entorno normativo

Durante los seis primeros meses de 2015 se ha mantenido una intensa actividad regulatoria con impacto
en |a actividad bancaria, siendo los mas relevantes:

Ley 11/2015, de 18 de junio de 2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversidn (BOE dia 19), que tiene por objeto regular los procesos de
actuacion temprana y resolucion de entidades de crédito, asi como establecer el régimen juridico
del Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria (FROB} como autoridad de resolucion ejecutiva, con la
finalidad de proteger la estabilidad del sistema financiero y fijar un procedimiento uniforme para la
resolucion de entidades en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién.

Reglamento Delegado sobre el ratio de apalancamiento: (DOUE L 11. dia 17 de enero de 2015}.
Desarrolla el calculo del ratio de apalancamiento, que sera la medida del capital de la entidad
dividido por la medida de |a exposicion total de ia entidad de acuerdo con 10s criterios establecidos
en el Reglamento.
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s EL 5 de febrero de 2015 la agencia de calificacién crediticia Standard & Poor’s (S&P), en

aplicacién de su nueva metodologia, revisd el rating de las cédulas hipotecarias de ABANCA,
situandolas en BBB+ (desde BBB).

Posteriormente, el 22 de abril de 2015, S&P aumento un escaldn el rating emisor a largo plazo
de ABANCA (de B a B+), manteniendo su perspectiva estable. El rating emisor a corto plazo ha
sido afirmado en B.

Asimismo, la calificadora ha mejorado el rating de viabilidad de ABANCA, incrementandolo en
un escalén (de b- a b), como consecuencia de la mejora de la capitalizacion de la entidad.
Ademas, SBP reconoce la significativa reduccion de los activos problematicos de ABANCA y sus
iniciativas para la mejora de los procesos de riesgos.

= En diciembre de 2014 la agencia canadiense DBRS evalud por primera vez a la entidad y situo el

rating a largo plazo en el nivel BBB (low) y el rating a corto plazo en R-2 (middle), en ambos
casos en categoria de inversion y con tendencia positiva. El rating de fortaleza financiera
intrinseca del banco lo ha situado en BB high. La agencia ha valorado en positivo el fuerte
posicionamiento de ABANCA en su mercado local, ta mejora de su estructura de financiacion,
su amplia liquidez, sus buenos niveles de capital y su baja exposicion al sector inmobiliario.
Asimismo, DBRS situé el rating del programa de cédulas hipotecarias de ABANCA en el nivel A
(high). Esta agencia no ha hecho ningun cambio en las calificaciones asignadas a ABANCA
durante el primer semestre de 2015.

4. Actividad de las entldades que al 30 de junio de 2015 configuran ABANCA
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Estrategla

En el primer semestre de 2015 10s ejes de gestion de ABANCA han sido:

Incrementar los niveles de capltalizacién, actuando en la generacidn de capital de la maxima
categoria, destinando (ntegramente los beneficios a reservas sin reparto de dividendo y reduciendo
el perfil de riesgo de las inversiones, permite situar el ratio CET1 en 15,63%

Reforzar la gestidn de rlesgo y los niveles de saneamiento, actuando sobre las practicas de analisis,
clasificacion, provision y seguimiento del riesgo de crédito y con una gestion sistematizada y
especializada del riesgo problemdtico que ha permitido una reduccion del saldo dudoso en el
semestre del 715 millones, manteniendo los niveles de cobertura en el 55,51%.

Dinamlzar 18 actividad comercial y la concesién del crédito, implantando una nueva sistematica
comercial, que ordena y homogeneiza los proceso de venta y relacién con el cliente y reforzando
el area de crédito y negocio con empresas que ha tenido su reflejo en un aumento del volumen
financiado en el semestre que duplica el concedido en el mismo periodo del afio anterior,
permitiendo que el saldo de crédito sano crezca un 1,6% en el semestre.

Optimizar la gestién de la cartera de renta fija en un contexto de elevada volatilidad del mercado
afectado por la crisis de la deuda griega y |3 puesta en marcha del quantitative easing por parte del
BCE. La gestiéon ha estado orientada a minimizar la exposicion a riesgo y evitar el deterioro en las
plusvalias latentes existentes a inicio de afio. El resultado fue un resultado de operaciones
financieras a través de la cartera de renta fija de 313 millones de euros en el semestre.

Reforzar lineas de negocio como seguros, medios de pagos y fondos de inversién, que se
consideran prioritarias en el plan estratégico del banco, controlando su cadena de valor con la
integracién de CxG AVIVA y la compra de AC Gestidn, y generando equipos de venta especializados
en |3 comercializacion de estos productos.
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En cuanto a la cartera de valores, la cartera de renta fija cerrd junio de 2015 con un saldo de 19.374
millones de euros, con una reduccidn de su saldo 2,5% en el aflo concentrada en renta fija publica.
Por su parte, se siguié con la desinversidn de participaciones empresariales realizando un total de
15 operaciones de venta o liquidacidn de participaciones en compaiifas y fondos, generando un
beneficio consolidado de 18,8 M€. De este modo, ABANCA cerrd el primer semestre de 2015 con
un volumen de cartera de renta variable de 949 millones de euros.

ABANCA dispone a 30 de junio de 2015 de 161.711.544 acciones en autocartera, con valor nominal
de 1 euro, representativas del 6,59% del capital. Dichas acciones proceden mayoritariamente de la
ejecucion de la accion de gestidn de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de la
que fue objeto la entidad, asi como consecuencia de las resoluciones judiciales de diversa indole
dictadas contra esta entidad en relacién con el proceso de comercializacion de dichos
instrumentos hibridos y deuda subordinada.

Resultados

La evolucidn de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de ABANCA en el
primer semestre de 2015 ha sido:

« El margen de intereses se eleva a 219 millones de euros, cuya evolucién ha estado afecta por el
impacto en los ingresos financieros de un entorno de tipos de interés en minimos histéricos y la
reestructuracion efectuada de 1a cartera de renta fija que no se compensé con la reduccion de
los costes financieros. Si se excluye el efecto de la actividad mayorista, el margen comercial con
clientes, reflejo de la capacidad de generar ingresos recurrentes, aumenta 20 puntos bdsicos
respecto al primer semestre de 2014.

+ Los ingresos netos por comisiones se sitian en 69 millones de euros, manteniéndose en los
mismos niveles de junio de 2014, a pesar del impacto que la ha tenido la reduccion de (as tasas
de intercambio en la operatoria de tarjetas en el tramo final del ejercicio 2014.

« El resultado neto de operaciones financieras alcanzoé los 324 millones de euros, incluyendo el
impacto de la reestructuracion de la cartera de renta fija, mientras que los ingresos por
dividendos se situaron en 3 millones de euros, el resultado de entidades valoradas por método
de la participacion ha alcanzado los 5 millones y la aportacion de otros productos y cargas de
explotacién fue de 5 millones de euros. De este modo, el margen bruto se situé en 632 millones
de euros a cierre de junio de 2015.

« Los gastos de explotacion se incrementan un 7,0% hasta los 265 millones, si bien en la
evolucién pro forma el incremento se reduce al 0,8%. Este comportamiento de los gastos de
explotacién, ha permitido que su peso sobre los activos medios de la entidad se mantengan
estabilizados en el 1.0 %.

+ La evolucién de ingresos y gastos determina que el semestre finalice con un margen antes de
provisiones de 367 millones de euros.

« La dotacion a provisiones se situd en 156 millones de euros, lo que unido al resultado por
venta/baja de activos, situa el beneficio antes de impuestos de ABANCA en 244 millones de
euros a junio de 2015.

- Esta generacion de resultados ha permitido reforzar los niveles de solvencia de la entidad al
situar el ratio de capital CET1 en el 15,63%, 48 puntos basicos superior a los niveles con los que
se cerrd el ejercicio 2014 y mas de 1.500 millones de euros por encima del minimo legal
exigido.
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« Riesgo de Crédito: el control del riesgo de crédito se sustenta sobre los siguientes pilares: i} la
objetividad, independencia y vision global en 1a toma de decisiones; i) un sistema de limites globales
a la concentracidn por clientes, a la exposicion por segmentos, sectores, garantias, paises, etc.; iii)
un sistema de concesion descentralizado que combina el andlisis experto individualizado con el uso
de sistemas y modelos estadisticos suficientemente validados y supervisados de acuerdo a las
politicas establecidas por la entidad; iv} un seguimiento continuado de la calidad de la inversién por
parte de toda la estructura de la entidad. A 30 de junio de 2015 ABANCA contaba con un volumen
crédito calificado como dudoso de 3.126 millones de euros, que contaba con unas provisiones de
1.735 millones de euros.

A cierre del primer semestre de 2015, la financiacion destinada a la promocion y construccion
inmobitiaria se situd en 676 millones de euros, suponiendo el 2,6% del crédito. Asimismo, los saldos
brutos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones ascendian a 5.128 millones de euros
{reduccion de 1.060 millones de euros en el ejercicio), de los cuales el 73% estan calificados como
subestandar o dudosos, contando con una cobertura del 28%.

» Riesgo de Liquidez: su gestion se basa en la existencia de un plan anual de liquidez disefiado en
funcion del andlisis de escenarios y de vencimientos que tiene en cuenta no solo situaciones
normales de mercado, sino otras contingencias que pudiesen llegar a presentarse y que se trasladan
al plan de contingencias. Su control se centra en verificar la disponibilidad de activos liquidos
suficientes para hacer frente a potenciales situaciones de tensién de liquidez y el seguimiento diario
de la posicién de liquidez mediante indicadores, alertas y analisis de estrés. Los activos liquidos
ascendian a 6.707 millones de euros a cierre de junio de 2015, volumen que permite cubrir el total
de emisiones mayoristas netas de autocartera en 1,40 veces.

+ Riesgo de Interés: para su cantrol se utilizan modelos que permiten establecer limites y determinar
la sensibilidad del margen financiero y del valor econémico de la entidad a variaciones en el tipo de
interés. A 30 de junio de 2015 un movimiento de bajada de tipos de 200pb tendria un efecto
positivo para el valor econémico de 94 millones de euros (2,41% de los recursos propios). para et
margen financiero el efecto de dicha variacion en los tipos de mercado ascendia a -13 millones de
euros (-3,57 % del margen de financiero previsto para los proximos 12 meses).

» Riesgo de Camblo: su gestion se apoya en la fijacion de limites a las posiciones globales en las
divisas mas relevantes de la operatoria internacional, siendo el contravalor en euros de la posicion
global de la entidad a 30 de junio de 2015 un 0,82% sobre sus recursos propios.

+ Riesgo Operacional: Guiado por la normativa que lo regula, tanto nacional como europea, asi como
por las mejores practicas del sector, esta orientado a la identificacidn, evaluacion y mitigacion del
riesgo operacional inherente a todos los productos, actividades, procesos y sistemas relevantes al
objeto de contribuir a un mayor control del riesgo al que esta expuesto el banco, apoyandose en la
gestion realizada por las unidades de negocio y soporte asi como en la funcion independiente
corporativa realizada por 1a unidad de Riesgo Operacional.

Actividades de investigacién, desarrollo e innovacidn

La adaptacién y mejora continua de los procesos de negocio y soporte ha exigido acometer
importantes proyectos en el ambito de la investigacion, innovacién y desarrollo tecnologico a lo largo
del primer semestre del 2015.

El volumen de inversion en relacién con los mismos ha sido en este semestre de 8,2 millones de euros.
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Tras encauzarse las negociaciones con Grecia y avanzar en la concrecion de un nuevo acuerdo para la
financiacion de su deuda, no se espera un efecto significativo sobre las perspectivas de evolucion de la
economia de la Eurozona. El vigente programa de compra de activos publicos por parte del BCE
constituye un elemento destacado de contencion de las tensiones que puedan afectar a los activos
financieros europeos, principalmente las primas de riesgo de los paises periféricos. De igual modo, los
avances en la construccidn de ta Union Bancaria y el acotamiento de la deuda griega en manos de
acreedores institucionales constituyen amortiguadores adicionales.

Este marco de esperada consolidacién del crecimiento de la economia en 2015 permitird mantener la
dinamica de creacién de empleo, configurando un entorno mas favorable para la actividad financiera, si
bien 13 perspectiva de tipos de interés en minimos seguird presionando a la baja los margenes. Los
ritmos de formalizacion de crédito se intensificardn, mientras que en la captacion de recursos de
clientes se mantendra el protagonismo de las posiciones sin reflejo en el balance.

En este marco en el que se desarrollard la actividad en el segundo semestre, se reafirma la idoneidad las
prioridades que han guiado la actividad en el primer semestre. Mantendremos la dinamica de
crecimiento de la actividad crediticia con familias y empresas y el protagonismo de depdsitos a la vista y
recursos de fuera de balance en la captacidn de recursos. La mejora de la sistematica comercial, una
banca &gil y un servicio préximo y de calidad que nos permita seguir ganando cuota de mercado en
Galicia.

Adicionalmente, daremos un importante impulso al negocio de sequros, de fondos de inversion y
medios de pago, lineas con un importante potencial de recorrido, y al desarrollo de la banca digital y al
proceso de migracion operativa. El foco en la capitalizacidn y el control del riesgo, seguiran siendo los
pilares sobre los que mantener una senda de resultados positivos.

8. Hechos posteriores al cierre del primer semestre de 2015

= Apertura de una nueva oficina de representacion en Alemania (Frankfurt) a mediados de julio de
2015, con 1a que se atendera a un colectivo potencial de mas de 130.000 espaiioles residentes en
la primera economia europea, asf como a las pymes alemanas que quieran entrar en el mercado
espafiol. Ademas de en Alemania, la presencia de ABANCA en el extranjero se extiende a Suiza
{Ginebra y Zurich), Reino Unido (Londres), Francia (Paris) y Portugal (Lisboa, Porto, Viana y Braga) en
Europa, y en América dispone de oficinas en México (México), Panama (Panama), Argentina {(Buenos
Aires) y Venezuela (Caracas).

+  Apoyo a colectivos desfavorecidos: ABANCA firmé en julio de 2015 un acuerdo con la Xunta de
Galicia para evitar desahucios y facilitar viviendas para alquiler social.

»  Apoyo a la financiacién de empresas: ABANCA se adhiere al Convenio IGAPE-ICO-SGRs 2015,
destinado a subvencionar préstamos formalizados al amparo de las lineas ICO 2015 y préstamos
con aval de una Sociedad de Garantia Reciproca o del IGAPE. Asimismo, se adhirié al convenio
IGAPE-Resolve 2015 para facilitar el acceso a la financiacion del activo corriente de las pymes
gallegas.
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