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3antiago, 8 de febrero de 2001

ENERSIS DA UN VUELCO EN SUS RESULTADOS Y CIERRA EL 2000
CON UNA UTILIDAD NETA DE 90.082 MILLONES DE PESOS

* El resultado operacional de Enersia alcanzé 820.514 miliones de

pesos, lo que representa un 16% de incremento respecto de igual
periodo del afio anterior,

* Endesa Chile efactuo el principal aporte a Enersis al incrementar
su resultado operacional en 76.268 millones de pesos, clfra ésta
que supone un aumento de 44%,

« Las inversiones realizadas durante el pasado ejercicio totalizaron
US$ 1.247 millones, entre las que destacan las destinadas a
aumentar la participacién en filiales de distribucion.

+ Enersis fortalecié su posicién patrimonial al aumentar su capital
en US$ 65204 millones durante el perlodo de suscripeion
preferente de acciones,

* El exitoso proceso de desinversiones realizado por Enersis en ei .
marco del Plan Génesls, le supuso al Grupo ingresar US$ 1.452 B
millones, %

La utilidad neta consolidada de Enersis se situd en 90.082 millones de
pesos al cierre del ejercicio 2000, cifra que contrasta con las pérdidas de
81.832 millones de pesos contabilizadas en 1999. Este vuelco en los
resultados de Enersis se explica por la conjuncién de varios factores:

1) La importante mejora en el plano operacional y no operacional.

2) El positivo aporte de los negocios de generacién y de distribucion. /i

3) La utilidad obtenida en las desinversiones en las compaiiias *
Transelec, Aguas Cordiflera y Esval. o

El resultado operacional de Enersis alcanzé a 520.514 millones de
pesos, lo que representa un 16% de incremento, o el equivalente a
71101 millones de pesos més respecto de igual periode del aRo
anterior, Esto se explica bésicamente, por los mejores resultados

:
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opéracionales de las filiales, on donde se destaca el incremento de
Endesa Chile, el cual fue parcialmente compensado por una baja en el
resultado operacional de Cerj, explicado principalmente por provisiones
extraorclinarias por una sola vez de deudores incobrables.

Las variaciones en los resuitados operacionales de las filiales se
muestran a continuacion;

Chilectra 86,397 ~71.794 5403 B.1%
Rio Malpo §728 0786 1,480 | 16,7%
Edesur 78,668 B5.529 6.064 8, 7%
Edeinor FLEE 28,062 20991 10.6%
Ceri 38205 10.764 (27447) | (71,8%)]
Coelce 27,226 20.073 1 B4 6,8%
Codensa B.358 18.841 13.475 | 212.0%
Endesa 775.008 787,382 782068 | 436

Synapsis 3.506 4,963 1448 | 41,3%
CAM {Ex Manso de Velasco) 5304 6.080 6887 12,7%)|
Inmobiliaria Manso de Velasco 638 6.004 7.486 | 1387,3%
Diprel 1.738 578 839 | 48.2%

El principal aporte a la varlacién en el resultado operacional consoligado
de Enersis, se debe al incremento en el resultado operacional de Endesa
Chile, que creclé un 44% -equivalente a 76.266 millones de pesos- y
que se explica, fundamentaimente, por:

1) El mejor comportamiento de la hidrologia, basicamente, en Chile, asi
como también por los mejores resultados operacionales en Colombia,
Pera y Brasil en el negocio de la generacion de energia.

2) La disminuclén en ios costos fijos, excluidos los costos por peajes, asi
como los gastos de administracién y ventas de las empresas,
derivado de la mayor racionalizacién impuesta en la organizacién.

;
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A diciembre de 2000, las ventas fisicas en el drea de generacion se
incrementaron en un 57% respecto a diciembre del afio anterior,
alcanzando la cifra de 56.482 GWh, &

Respecto al negocio de distribucién, este también presenta mejoras
operacionales explicados principaimente por:

a El consumo eléctrico en fa reglen recuperd su tendencia al alza, .
alcanzando vemtas fisicas consolidadas de 48.395 GWh para el afio
2000, lo que significé un incremento del 5,1% comparado con 1999 en
que se registraron ventas por 468.047 GWh. Esto es particularmente
importante porque muestra el retorno a aitas tasas de crecimiento del
mercado donde Enersis opera, confirmando la tendencia de
recuperacion de los niveles de actividad econdmica en la region.

a Se alcanzaron Importantes mejoras de productividad y eccnomias de
escala en el aprovisionamiento de materiales y servicios, donde se
alcanzaron ahorrog superiores a un 20%.

HECHOS DESTACABLES

El monto global de inversiones efectuadas por el Grupo Enersis a lo
largo del afo 2000 ascendio a US$ 1.247 millones. Dentro de esa cifra
destacan los US$ 562 millones invertidos en equipamiento e
infraestructura, tanto en el negocio de generacion, como de distribucion;
US$ 387 millones destinados a incrementar las paricipaciones en
Chilectra y Rio Maipo; US$ 150 millonas empleados en la adquisicion de
un 10% adicional de Edesur & log trabajadores de ia empresa
distribuidora argentina, y US$ 132 miliones dirigidos por el Grupo a la
compra del 14% adicional de la distribuidora brasilefia Cerj.

R
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[)

— . ConSego’l "7 Tlmborte (LSS Mil nes)
Inversion en equipamiento e infraestructura 562
Adqguisicion de un 26% adicional de Chiiectra 364
Adquisicion de un 10% adicional de Edesur 180
Adquisicidon de un 14% adicional de Cerj 132 :
Adgquisicion de un 15% adicional de Rio Malpo 23
Adquisicién de un 15% de Opciona.com 2 :
TOTAL 1.247 ]

Los fondos obtenidos en la primera etapa de la ampliaciéon de capital de
Enersis, la mas importante realizada en Chile en cuanto a monto 5
involucrado, y lag desinversiones realizadas a lo largo del pasado afio, i
han fortalecido la situacién patrimonial del Grupo Enersis, permitiéndole st
reunir recureos en torne a US$ 2.000 millones.

En el periodo de oferta preferente del aumento de capitai (del 11 de
septismbre al 10 de octubre de 2000), los accionistas de Enersis
suscribieron titulos por US$ 520,4 millones. De esa cantidad, el 65%
(US$ 338,2 millones) fue aportado por Endesa Espafa, controlador de
Enersls, mientras que el 35% restante procedié de las AFP, ADR's,

fondos de inversién y otros acclonistas de la comparila. i
Por otra parte, el exitoso proceso de desinversiones realizadoe por Tt
Enersis en el marco del Plan Génesls, le supuso al Grupo ingresar US$
1.452 millones. o
T Comsepte’ - | imparte (US$ Millonos) =
Venta de Transelec 1,076
Venta de Aguas Cordillera 189 4
Venta de Esval 137
Venta de hegocios inmobillarios 20 "
TOTAL 1.452 ,%
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El fuerte flujo de recursos frescos obtenidos por Enersis, ademas de
fortalecer su situacion patrimonlal, creé los espacios para refinanciar
adecuadamente los pasivos. Durante el pasado ejercicio, Enersis
disminuy6 su deuda consolidada en US$ 1.670 millones, lo que implico
una mejora del ‘leverage’ (deuda total sobre patrimonio mds interés
minoritario) desde 1,6 veces en diciembre de 1999, a 1.4 veces en ol
mismo mes de 2000.

Asimismo, Enersis se concentré en la renagociacion de pasivos, lo que
se tradujo en la extensién de vencimientos de créditos que involucran
una cifra global de US$ 4.620 miliones. Dicha renegociacion ha sido
posible por la elevada calidad crediticia del Grupo Enersis Yy @8 una
demostracion inequivoca de la confianza que genera dste en la

comunidad financiera internacional,

Eoracle oo e aado {irrtkborecs cli %)
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ingresas de Explotation 2.377.628] 2580957  212.328 8,8%
Coato de Explotacion (1.879.871)] (1.764.707) (82.736) 4.9%
argen de Explotacion 705.658 838.250 129,802 18,4%
Gasto de Adm. y Vias. (266.245) (314.738) (58.481)] 22 8%
Resultado Operaclonal 449 413 520,544 71401 18,8%)
Utilidad ( Pérdida) Inversiones Empresas 1.621 33 (1.588) (98,0%)
?,Z'r'm y Egresos Fuera de sxpiotacion 136.482 332.753 196.271 143,6%
&?qmen Financlero neto (356.855) (401.045) (44.190) 12,3%
Amortizacion Menar Valor de inversiones (54.902) (87.532) (12.630) 23.0%
Carrecclidbn Monetaria {145.404) (23.741) 121.663 (83,7%)
[Resuftado no Oparacional (419.058) (169.532) 259.525 61,9%
impuesto @ la rema (80.252) {137.790) (48.538) 54,4%
interés Minaritano ~ (59.035) (173.270)  (114.235) 193,5%
Amortizacién Mayor Vaior de Inversicnes 36.009 40.180 4.081 11,2%
Utllidad del Ejercioio (81.832) 90.082 171.913 210,1%
EBITDA () 720.529)  1.086.634 337.10 46,3
Utilidad (pérdida) por Accidn § (11.18)f 12,31 2340 210,1%
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{*) EBITDA: Eaming Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization.

Nota: Para traduclr estaa cifras a dilares debe utiizarse un tipo de Ga

mbio de 573,65 pesos por délar




