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¥ RED ELECTRICA CORPORACION

2012: Un ano complejo

-

= RD 13/2012:Inicio del cobro de ingresos pornuevos activos
en el ailo n+2 (n+1 previamente).

Regulacion = RD 20/2012:Recorte de ingresos detransporte (€45m).
m RD 2/2013: Nuevo indice de actualizacionIPC.

= RD 12/2012:Eliminaciondelalibertad de amortizacion.

= RD13/2012:Paralizacionnuevas autorizaciones de inversion
Inversiones hastala aprobacion del nuevo Plan de Infraestructuras.

m Afin 2012.REE contabacon€1.800m deinversiones
ya autorizadas pendientes de ejecutar.

= Nacionalizacion de Transportadora de Electricidad. S.A. (TDE)
en Mayo 2012.

= Reclamacion de justa compensacion.

Bolivia
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"2 RED ELECTRICA CORPORACION

2012: Un aino con progresos importantes

Resultados

financieros
y operativos

Inversiones

Gobiemoy
Responsabilidad
Corporativa

m Solidez deresultados yfortalecimiento ratios de solvencia.

s Financiaciones permiten que liquidez cubravencimientos de proximos
2 anos.

= Nuevos maximos historicos enla contribuciéonde generacion edlica.
= Interconexion eléctrica peninsula-Baleares alcanza supleno rendimiento.

= InversionenRed de Transporte de €672m. Puestas en servicio 860 km
de circuitos y 188 posiciones.

s Aprobacionporel Ministerio en enero 2013 de un paquete de nuevas
inversionesimprescindibles para garantizarla seguridad del suministro.

= Lanzamiento en diciembre de lanuevaPlanificacion Energética2014-2020.

= Mayoriade independientes enlas Comisiones de Gobiernoy
Responsabilidad Corporativa, y Auditoria, sin presenciade consejeros
ejecutivos ypresididas porconsejerosindependientes.

s Mas de un tercio de mujeres en el Consejo de Administracion.
s Lidermundial del sector*Utilities™ en el indice FTSE4Good

de sostenibilidad. @
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Resultados 2012: menor ritmo de crecimiento

'% RED ELECTRICA CORPORACION 1 |
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Balance 2012: Mejora de ratios

[ Deuda neta (€m) ]

4.693 4.873

:!929 :3122 ||||I ||||I

2008 2010 2011 2012
[ Inversion* (€m) ]
2.309

Adquisiciones

635 759 844 706

et e

2008 2009 2010 2011 202

*Ihclrge hwerskon Tal e lared de ranpore, sk, gE@Eck kel slemay obas.

| Deuda neta / EBITDA |

47X

3,9x ;

3,8X
2008 2009 2010 2011 20§12

[ Otros parametros J

2008 | 20089 | 2010 | 2011 | 2012

Coste medio de
la deuda

EBITDA /
Intereses

Yida Media de la
Deuda (afos)

"Wkl media copormick em BB gk 2400 mlloees k erern 2013, @

A4% 3F5% 32% 37%  3.8%

894 Fiat TTH B 8x B 8x

g4 6.6 5.8 8.2 a7
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"2 RED ELECTRICA CORPORACION

Principales lineas estratégicas

m Un TSO referente internacional.
Excelencia

_ m Avance en la mejora de la red adquirida en 2010 (islas).
operativa

m Mejora continua en eficiencia operativa.

= Nivel optimo de electrificacion.

Integracion

s Interconexiones internacionales.
de mercados

y sostenibilidad m Inversiones en islas.

m Ajuste en plan de inversion en peninsula.

m Politicas prudentes y eficientes de financiacion.

m Anticipacion en la cobertura de las necesidades
financieras.

m Mejora de ratios de solvencia.
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El Red Eléectrica: Un TSO referente internacional

()
16.0% e = El primer transportista
14.0% {k + Espaiia | independiente de Europa (1985).
12 0 m Operacion del sistema: Maxima
5 | integracion de renovables a pesar
E 10,0% de la falta de interconexiones.
=
S B0% = Mantenimiento proactivo para
el - - - - =
@ + Alemania maximizar la calidad de servicio.
T 60%
&
;E - 1 1
40% Feino Unido
+ ltalia
2 0% + Francia
0,0%

0,0% 5.0% 10,0% 15 0% 20 0% 26 0%

Capacidad Interconexion Internacional

Fuente: EIV {Economistintelligence Unit).
Grafica: 2011 % Twh Edlico / TWh G eneracion Total vs, 2011 % de Capacidad deimportacion como % dela demanda pico.
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EI Avance en la mejora de la red adquirida en 2010 (islas)
O

¥ RED ELECTRICA CORPORACION

Adquisicion de activos en 2010

4.098 m Mejoraratios

Energia no . ENSy TIM
suministrada 1.050 ' | s . en 2011-2012.
(ENS) MWh ' -

Disponibilidad 99.8 99.9 93.8 | 98.5 98.3 = Plan de mejora
de lared (%) * * * ;1. * de activos de
2008 2009 2010 | 2011 2012 laredinsular
: desde 2010.
- * :
|
|
|
|

2008 2009 2010 ! 2011 e i PDSltl_va _
| experiencia
B : de gestion
: de redes
I -
35,84 59,65 | de voltajes
20 0,62 inferiores.
2008 2009 2010 1| 2011 2012

|
|
*Incidentes ocunidos por avenias en subestaciones. @
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Mejora continua en eficiencia operativa

Inmovilizado material

‘ EBITDA/ Ingresos (%) ‘ ‘ R

‘ ‘ Posiciones/ Empleado

T4% T4%

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

m Mayor importancia de la eficiencia en el contexto actual.
m Mejora estimada EBITDA / Ingresos 150-200 ppbb en el periodo 2013-2017.

= Plantilla ya adaptada al nuevo tamano de REE. @
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S Nivel optimo de electrificacion:
(O Potencial del sector eléctricoy de la labor del TSO
Consumo electricidad " Disminucién en el
vs. petréleol!) consumo de energia Gestiondela
final del peso de demanday eficiencia
productos derivados energética
53% delpetrbleo

-

Usocompleto dela
capacidad de
generacion
disponible

Autopistas
eléctricas
europeas

Francia Alemania Italia UK Espaiia
Fomento del

almacenamiento
en el sector

Redesinteligentes
y vehiculo eléctrico

. Bajo nivel relativo de electricidad en Espaha

Fuente: EIU {Economic Intelligence Unith
{1} D emanda de electricidad por habitante | demanda de petroleo por habitante.




LWL
STV

R 2B RED ELECTRICA CORPORACION

BN

9z =

()

Capacidad de interconexion . . . @)
[ insuficiente( J { Capacidad de interconexion (MW)
W =5%
2011 - o 5%to 10% 1.200 7.600
o 10%to 15% 2100 6.400 m

B =135%

4.300 Portugal

Marruecos

Francia

Hoy Ampliaciones en curso 217  Ampliaciones = 2017 Total

Francia m Interconexion Este de los Pirineos
- (Sta.Llogaia-Baixas)-2014.
Interconexion occidental

(Pais Vasco-Aquitania)-2020 .

Portugal m Interconexion Sur
(Andalucia-Algarve)-2013/2014.

Interconexion Norte
Fuerte: "EMT 50-E 10-%ear Metwork Dewveloprient Plan 2012 Project for consultation” wwewentsoe.eu {Ga"Cia'DPﬂﬂﬂ] '2D1 5I2D1 E @

[1]1 % Capacidad importaciand Capacidad generacidninstalada.
[2] Capacidad deintercambio enimportaciones.
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Alto nivel de inversiones en islas

[ Islas Canarias Islas Baleares ]

Pa=o a 132KV en

Fuerteventura Mallado Red en

Palma Mallorca

Mallado Red
Tenerife

Mallado R ed
LasPalmasde
Gran Canaria

Enlace
Palma de Mallorca-lbiza

Mallado 132kY
Ilxiza

m Mejoray renovacion del mallado de lared.

= Aumento del voltaje de ciertas lineas.

m Apoyo a distribucion en las grandes ciudades.

m Conexion Mallorca-lbiza.

m Estudio de la interconexion de Fuerteventura-Gran Canaria.

= Inversiones de €125-150m/ano.
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Menor nivel de inversiones en peninsula, pero aun relevante

'ZE RED ELECTRICA CORPORACION
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_1/ m Enfoque inversiones en:
45| Eies Aragonlevante .
- - ‘ fﬂ N o Aumento seguridad
L ._=£,_", 1 . .
.......... ;—m;_f;_E suministro.
- I o Reduccion costes

[T oo a e Gititscitn para el sistema.

2 | o m Inversiones de
N = €425-450m/ano.

(19)
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m Nuevo ritmo de inversion
consistente con el menor nivel de
demanda electrica: €550-600m/ano.

m Inversiones 2013-2017 basadas en
autorizaciones administrativas ya
disponibles en un 77 %.

= Nueva Planificacion 2014-2020
en proceso de elaboracion.

Plan 20102014 Plan 20112015 Plan 2013-2017
{pre-lslas) {post-slas)

#Peninsula Hsl|as
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% Busqueda sistema retribucion suficiente y estable
e

¥ RED ELECTRICA CORPORACION --

1.682 €m Medidas parareducir el deficit de tarifa
: conimpacto sobre REE:

= Nuevas instalaciones Misma

. . retribucion,
puestas enfuncionamiento - un afo

seremuneranenn+2, después

= Retribucionbasada enel
valor neto de los activos » €45m

paraactivos anteriores en 2012
2012Inicial  2012Final 2013 a2008.
= Nuevoindice para la v1.2%
) actualizacion de ingresos. en 2013
®Peninsula M|s|as

El desarrollo de las disposiciones del RD-L 13/2012 supondra la aplicacién

de un modelo de retribuciéon objetivo y razonable para REE

Fuente: Ordenes Ministeriales, @
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O Fortaleza balance: liquidez cubre vencimientos 2013-2014

0

[ Desglose de deuda ] [ Ve.:ncimientos (€m) ]

: Oftros Vi i
_ Vida media
Total deuda Japp gy, DOMCANOS. 4%

bruta:
€4.913m

Eurobonos,
53%
Fuentes de liquidez*
BERICO,
34% 2013 2014 2015 2016 2017 y
Siguientes
[ Ultimas emisiones de eurobonos J [ Desglose de liquidez ]
» . . . - Eurochono:
Fecha Tamaiio Vencimiento Cupdn .
p Total 358, BEI: 17%
Ene 2013 £400m Ene 2022 3.9% fuentes
liquidez:
et 2012 £150m Febh 2018 4.4% €1601m* Palizas Crédito Crédito
3% - !
Feb 2012 £250m Abr 2020 4,5% e S ”g'sﬁdﬂ
Abr 2011 £300m Abr 2020 4.9% Palizas Credito
Feb 2011 £600m Feb 2018 1.8% Vp:22%

Oct 2010 £500m Oct 2016 3,6% * Hota: Liguidez a 31 de diciembre de 2012 incorporando emisién
de €400 millones de enero de 2013,



LT ,ill
- u‘l.‘q_ e
\ a \.‘,il .r"._ it

Ratings de crédito por encima del soberano

Z¥ RED ELECTRICA CORPORACION

CJ
L)
L

Baa2

z Constanteen A2 desde 2003
hasta1T 2012.

s Unescalonporencimadel soberano.

s Elrating implicito de RedEléctrica
(ex-soherano) es A2 segun Moody’s.

Enfoque en mejora
ratios financieros

BBB
= Constante en AA-desde 2003 Coste de la deuda
hasta1T 2012. de 50-100 ppbb

s Unescalénporencimadel soberano.

= Rating de BBB subestima el ratio
FFO/DeudaNeta de Red Eléctrica.

inferior al soberano
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Objetivos 2013-2017

Beneficio TACC ~ 6-8 %

Apalancamiento <3,5x Deuda Neta / EBITDA

Crecimientoen linea

Dividendo con beneficio (Payout 65 %)

Inversion €550-600m/ano



Fresentacidn disponible en:
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El presente documente ha side elaborade por Red Electrica Corporacion, S.A. con el exclusive proposito que en el
mismo se expone. No puede, en ningun c¢aso, ser interpretade como una oferta de venta, canje o adquisicion, ni como
una invitacion a formular ningun tipo de oferta, y en concreto, de compra sobre valores emitidos por Red Eléctrica
Corporacion, S.A.

Su contenido tiene un caracter meramente informativo y provisional, y las manifestaciones que en él se contienen
respenden a intencicnes, expectativas y previsiones de Red Electrica Corporacion, S.A. ¢ de su direccion. Dicho
contenide no ha sido necesariamente contrastado con terceros independientes y queda, en todo caso, sujeto a
negociacion, cambios y modificaciones.

A este respecto, ni Red Eléctrica Corporacion, S.A. ni ningune de sus administradores, directives, empleados,
consultores o asesores de la misma o de sociedades pertenecientes a su grupo (todos ellos denominados en su
conjunte "los Representantes’) sera responsable de la exactitud, correccion o integridad de la informacion o
manifestaciones incluidas en el presente documento ., sin que, en ningun caso, pueda extraerse de su contenide ningun
tipo declaracion o garantia explicita ni implicita por parte de Red Eléctrica Corporacion, 5S.A. o los Representantes.
Asimismo, ni Red Eléctrica Corporacion, S.A. ni ninguno de los Representantes sera responsable en forma alguna
(incluyende negligencia) per ningun dafie o perjuicic que pueda derivarse del uso del presente documento o de
cualquier infermacion contenida en el mismo.

Asimismo, Red Eléctrica Corporacion, S.A. no asume ningun compromiso de publicar las posibles modificaciones o
revisiones de la informacion, datos o manifestaciones contenidos en este documento, en el caso que se produzcan
cambios de estrategia o de intenciones, u ocurrieren hechos o acontecimientos no previstos que pudiesen afectarles.

Esta declaracion debera tenerse en cuenta por todas aquellas personas o entidades a las que el presente documento se
dirige, asi como por aquéllas que consideren que han de adoptar decisiones o emitir o difundir opiniones relativas a
valores emitidos por Red Eléctrica Corporacion, S.A. y, especialmente, por los analistas que lo manejen, todo ello sin
perjuicio de la posibilidad de consulta de la documentacion e infermacion publica comunicada o registrada en la
Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, consulta que Red Eléctrica Corporacion, S.A. recomienda.



