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HECHO RELEVANTE

A los efectos previstos en el articulo 228 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
Banco Mare Nostrum S.A. (“BMN”) procede a publicar voluntariamente las cuentas
semestrales auditadas a 30 de junio de 2016.

Madrid, a 3 de agosto de 2016.
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BANCO MARE NOSTRUM, S.A.
y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo BMN)

Informe de revisiéon limitada de estados financieros
intermedios consolidados resumidos, estados financieros
intermedios consolidados resumidos al 30 de junio de 2016 e
informe de gestién consolidado intermedio del periodo

de seis meses finalizado en dicha fecha
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS RESUMIDOS

Alos Accionistas de Banco Mare Nostrum, S.A. por encargo de la Direccién:
Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados resumidos
Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados resumidos
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Banco Mare Nostrum, S.A. (en adelante
la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance
de situacion al 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ellos consolidados y resumidos, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada
por la Unién Europea, para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Uni6on Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwec.com/es 1
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Parrafos de énfasts

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015. Esta cuestiéon no modifica nuestra
conclusion.

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.3 adjunta en la que se hace referencia al Plan de
Reestructuracién y Recapitalizacién, aprobado por Banco de Espaiia, el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB), la Comisién Europea y por el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, y a los compromisos asumidos para la reestructuraciéon del Grupo Banco Mare Nostrum,
asi como a las acciones establecidas para la generacion y cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios en virtud de los mencionados compromisos. Esta cuestién no modifica nuestra
conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo se limita a la
verificacioén del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion de la Sociedad dominante en relaciéon con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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Banco Mare Nostrum, S_A. y sociedades dependientes

Balances de situacion consolidados resumidos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015

Miles de euros
ACTIVO Nota 30.06.2016 31.12.2015 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 601.378 625.487
Activos financieros mantenidos para negociar 8 66.689 70.495
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro memoria: prestados o entfregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion - -
Activos financieros disponibles para la venta 8 5.676.405 5.070.480
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracicn 2.636.360 2.103.577
Préstamos y partidas a cobrar 8 28.998.326 29.812.982
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion 2.208.853 1.891.414
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o
pignoracion - -
Derivados. Contabilidad de coberturas 199.623 81.872
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés 53.676 32.597
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 100.531 118.891
Entidades muitigrupo 54.539 73.287
Entidades asociadas 45.992 45.604
Activos amparados por contratos de seguro y reaseguro - -
Activos tangibles 10 1.229.833 1.161.130
Inmovilizado material 639.050 648.942
De uso propio 639.050 648.942
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiftarias 5980.783 512.188
De las cuales: cedido en arrendamientos operativo 347.967 328.499
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles 124.192 122.100
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 124.192 122.100
Activos por impuestos 2.286.859 2.335.825
Activos por impuestos corrientes 39.889 84.337
Activos por impuestos diferidos 2.246.970 2.251.488
Otros activos 11 341.931 383.770
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias 129.626 146.010
Resto de los otros activos 212.305 237.760
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta 9 964.432 978.591
TOTAL ACTIVO 40.643.875 40.794.220

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase nota 1.4

Las notas explicativas 1 a 20 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del balance de situacion consolidado resumido a 30 de

junio de 2016.
“—
BMN



Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes

Balances de situacion consolidados resumidos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015

Miles de euros
31.12.2015
PASIVO Nota | 30.06.2016 i
Pasivos financieros mantenidos para negociar 70.446 75.602
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 37.637.742 37.920.477
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados. Contabilidad de coberturas 237.335 124,656
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Pasivos amparados por contratos de seguros - -
Provisiones 13 115.730 118.763
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 18.994 18.824
Otras retribuciones a los empleados a largo piazo 26.576 31.172
Cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes 34.377 34.762
Compromisos y garantias concedidos 9.100 7.448
Restantes provisiones 26.683 26.557
Pasivos por impuestos 159.782 151.016
Pasivos por impuestos corrientes 5.588 3.966
Pasivos por impuestos diferidos 154.194 147.050
Otros pasivos 144.219 167.954
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta 1.013 1.329
TOTAL PASIVO 38.366.267 38.559.797

() Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase nota 1.4

Las notas explicativas 1 a 20 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del balance de situacion consolidado resumido a 30 de
Junio de 2016.



Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes

Balances de situacion consolidados resumidos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de

2015

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Nota 30.06.2016 31.12.2015 {*)
Fondos propios 2.222.744 2.197.521
Capital 14 1.613.653 1.613.653
Desembolsado 1.613.653 1.613.653
No desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emision - -
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos de capitat - -
Otros elementos de patrimenio neto - -
Ganancias acumuladas - -
Reservas de revalorizacion - -
Otras reservas 580.481 522.473
(-) Acciones propias 3.143 2.933
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 31.753 64.328
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 55.239 37.283
Elementos que no se reclasificaran en resuifados (28.630) (26.698)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas (18.744) (18.744)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios
conjuntos y asociadas (9.886) (7.954)
Resto de ajustes de valoracion - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 83.869 63.981
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) - -
Conversion en divisas 1.845 2179
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 83.601 29.797
Activos financieros disponibles para la venta (18.173) 15.046
instrumentos de deuda 11.802 39.491
instrumentos de patrimonio (29.975) (24.445)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta - -
Participacién en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios
conjuntos y asociadas 16.596 16.959
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) (375) (381)
Otro resultado global acumulado 2 2
Otros elementos (377) (383)
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.277.608 2.234.423
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 40.643.875 40.794.220
PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
Garantias concedidas 8 664,107 714.284
Compromisos contingentes concedidos 8 1.106.609 1.047.445

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase nota 1.4

Las notas explicativas 1 a 20 y los Anexos | a Ill adjuntos forman parte integrante del balance de situacién consolidado resumido a 30 de

junio de 2016.
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Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas correspondientes a los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015

Miles de euros
Nota 30.06.2016 30.06.2015 (*)

Ingresos por intereses 327.826 470.236
Gastos por intereses 128.597 220.503
Gastos por capital sacial reembolsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 199.229 249.733
ingresos por dividendos 3.185 9.761
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion (5.803) 3.285
Ingresos por comisiones 116.343 117.805
Gastos por comisiones 9.537 16.717
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas 92.798 124101
Ganancias o perdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.404 27.439

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 33 70
Diferencias de cambio, netas 1.442 (975)
Otros ingresos de explotacion 18.365 12.771
{Otros gastos de explotacion) 30.678 8.796

Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) - -
MARGEN BRUTO 386,781 518.477

Gastos de administracion 173.785 189.780
Gastos de personal 129.498 132.884
Otros gastos de administracion 44.287 56.896

Amortizacion 17.384 14.632

Provisiones o reversion de provisiones 10.679 20.661

Deterioro del valor o reversion del deterioro de valor de activos financieros no valorados

a valor razonable con cambios en resultados 99.495 176.558

Activos financieros valorados al coste 413 4.411
Activos financieros disponibles para la venta (135) 3.777
Préstamos y partidas a cobrar 8 99.217 168.370
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 85.438 116.846

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas - -
Deterioro del valor o reversian del deterioro del valor de activos no financieros 16.312 17.972

Activos tangibles 8.460 9.342

Activos intangibles 1.624 68

Otros 5.228 8.562
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,

netas 1.247 (5.187)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables dej

elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (35.959) (43.440)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS]
IACTIVIDADES CONTINUADAS 35.414 50.247
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (3.662) (8.192)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS|
IACTIVIDADES CONTINUADAS 31.752 42.055
Gastos o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL PERIODO 31.752 42.055
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) (1) 75
Atribuible a los propietarios de la dominante 31.753 41.980
|BENEFICIO POR ACCION
Basico (euros) 0,020 0,026
Diluido (euros) 0,020 0,026
{*) Se pi tan, tnica y fusi te, a efectos comparativos. Véase Nota 1.4. Las notas 1 a 20 y los Anexos | a il adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada resumida a 30 de junio de 2016.



Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados resumidos correspondientes a los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y el 30 de junio de 2015

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 31.752 42.055
OTRO RESULTADO GLOBAL 17.955 (224.707)
Elementos que no se reclasifican en resultados - (8.999)
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - (12.855)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Resto de ajustes de valoracion - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran - 3.856
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 17.955 (215.708)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) - -
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas (477) 1.224
Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto (477} 1.224
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 76.863 {2.393)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 79.269 -
Transferido a resultados (2.4086) (2.393)
Transferido ai importe en libros inicial de ios elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Activos financieros disponibles para la venta (36.882) (302.629)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 47.929 (186.716)
Transferido a resultados (84.811) (115.813)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en
negocios conjuntos y asociadas {2.296) (3.050)
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse
en resultados {19.253) 91.140
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 49.707 (182.652)
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) (1) 77
Atribuible a los propietarios de la dominante 49.708 (182.729)

() Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.4.

Las notas explicativas 1 a 20 y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

consolidado resumido del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016.
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Banco Mare Nostrum, S.A. y sociedades dependientes

Estados de flujos de efectivo consolidados resumidos correspondientes a los periodos de
seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y el 30 de junio de 2015

Miles de euros

30.06.2016 30.06.2015 (*)
IA) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.445.749 1.400.049
1. Resultado del periodo 31.752 42.055
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 221.232 269.817
Amortizacién 17.284 14.632
Otros ajustes 203.948 255.185
3. Aumento / (Disminucion) neto de los activos de explotacion 308.246 338.465
Activos financieros mantenidos para negociar 3.806 36.267
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros disponibles para la venta (219.611) (226.726)
Préstamos y partidas a cobrar 729.104 700.821
Otros activos de explotacion (205.053) (171.897)
4. Aumento / (Disminucion) neto de los pasivos de explotacion 880.726 741.520
Pasivos financieros mantenidos para negociar (5.156) (36.955)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 801.632 1.059.488
Otros pasivos de explotacion 84.250 (281.013)
5. Cobros / (Pagos) por impuesto sobre las ganancias 3.793 8.192
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (387.553) (240.737)
6. Pagos: (4.195.592) (1.996.188)
Activos tangibles (2.220) (4.189)
Activos intangibies (19.759) (12.684)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (4.173.613) (1.979.315)
7. Cobros: 3.808.039 1.755.451
Activos tangibles 2.268 65.264
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - 9.054
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 74.325 28.308
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 3.731.446 1.652.825
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.081.457) (1.095.282)
8. Pagos: (1.101.104) (1.400.765)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio {210) (131)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (1.100.894) (1.400.634)
9. Cobros: 19.647 305.483
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Oftros cobros relacionados con actividades de financiacién 19.647 305.483
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (23.261) 64.030
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 455.235 323.795
IG) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F) 431.974 387.825
\Pro-memoria:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Efectivo 175.958 170.411
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 256.016 217.414
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrabies a la vista - -
[TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 431.974 387.825

Del cual en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

(*} Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Véase Nota 1.4.

Las notas explicativas 1 a 20 y los Anexos | a 1l adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado resumido

correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016.
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Banco Mare Nostrum, S.A. y
sociedades dependientes que forman el Grupo BMN

Notas explicativas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos
correspondientes al periodo terminado el 30 de junio de 2016

1. Introduccién, bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados
resumidos y otra informacion

1.1 Introduccion

Banco Mare Nostrum, S.A. (el “Banco” o la “Entidad dominante™) es una entidad financiera constituida el 22
de diciembre de 2010 en escritura publica ante el Notaric D. Antonio Morenés Giles, inscrita en el Registro
Mercantil y en el Registro de entidades de crédito de Banco de Espafia con el codigo 0487, y con domicilio
social en el numero 17 del Paseo de Recoletos de Madrid. En su domicilio social y en su pagina web
(www.grupobmn.es) se pueden consultar sus estatutos sociales junto con otra informacién legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que puede llevar a cabo, las cuales corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito y, en particular, se ajustan a la normativa de las entidades
bancarias operantes en Espafa.

E! objeto social del Banco lo constituye la realizacidon de toda clase de actividades, operaciones y servicios
propios del negocio de banca en general, permitidas por la legislacién vigente. Tal y como se indica en la
Nota 5.13 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015, como
consecuencia de los compromisos adquiridos entre las autoridades espafiolas y la Comision Eurcpea para la
aprobacion del Plan de Reestructuracién y Recapitalizacion del Banco, se han establecido determinadas
limitaciones a las actividades a realizar por el mismo durante el periodo comprendido en el citado Plan.

De manera adicional a las actividades que realiza directamente, el Banco es cabecera de un grupo
economico de entidades de crédito (el “Grupo” o el “Grupo BMN"), por lo que como entidad dominante det
Grupo, esté obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, las cuentas anuales
consolidadas que incluyen, ademas de las entidades dependientes, las participaciones en negocios conjuntos
e inversiones en entidades asociadas. Por este motivo, atendiendo a lo dispuesto en la normativa aplicable,
los Administradores del Banco han procedido a formular los presentes estados financieros intermedios
consolidados resumidos, aplicando los principios y normas de valoracién que se indican en la Nota 1.2
siguiente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 16 de marzo de 2016.

En las Notas 2 y 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2015, se muestra informacion acerca del Contrato de Integracion, de la segregacion de activos y
pasivos de las Cajas al Banco, de la combinacién de negocios producida en virtud del referido Contrato y de
los cambios en la composicion del perimetro consolidable en el gjercicio 2015.



1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados resumidos

De acuerdo con el Reglamento (CE) 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF") que hayan sido previamente adoptadas por fa Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015 del Grupo han sido formuladas por los
Administradores del Banco de acuerdo con lo establecido por las NIiF adoptadas por la Unién Europea, y
teniendo en consideracién lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros y sus posteriores modificaciones, que constituyen el desarrollo y adaptacién al sector de
entidades de crédito espafolas de las NIIF. Dichas cuentas se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen
un efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su
patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido durante el gjercicio 2015. En las Notas 6 y
5.12 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en su preparaciéon y se presenta un resumen de los
principales cambios normativos en materia contable que tuvieron lugar en el gjercicio 2015.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados resumidos (“cuentas semestrales consolidadas
resumidas”) se han elaborado y se presentan de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia
adoptada por la Unién Europea, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos y
conforme a lo previsto en el Articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y teniendo en cuenta
los desgloses de informacién requeridos por la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y sus posteriores modificaciones.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara, Unicamente,
con la intencidn de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.
Por lo anterior, para una adecuada comprension, estos estados financieros intermedios consolidados
resumidos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2015.

1.2.1 Novedades normativas
a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Union Europea aplicables en este periodo

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados
resumidos correspondientes al periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2016 son las mismas que las
aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
tomando en consideracion las normas e interpretaciones que han entrado en vigor durante el primer semestre
de 2016 y que se indican a continuacion:

e Modificaciones a la NIIF 11 — Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas: se requiere que los principios relevantes sobre la contabilidad de las combinaciones de
negocios (NIF 3) y otras normas se apliquen en fa contabilizacion de la adquisicion de una participacion
en una operacion conjunta en la que la actividad constituye un negocio.
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Modificaciones a la NIC 16 — inmovilizado material y a la NIC 38 — Activos intangibles: se clarifica cuando
un metodo de depreciacion o amortizacidn basado en los ingresos puede ser apropiado. Se considera que
el uso de métodos basados en los ingresos para el céiculo de la depreciacién de un activo no es
apropiado. También se indica que, en general, los ingresos no constituyen una base adecuada para medir
el consumo de los beneficios econdémicos incorporados a un activo intangible, si bien, esta presuncién
puede ser refutada en ciertas circunstancias limitadas.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros: se fomenta que las empresas apliquen
el juicio profesional en la determinacidon de qué informacion se ha de desglosar en sus estados
financieros, en la determinacién de qué partidas se han de desagregar y qué encabezamientos y
subtotales adicionales se han de incluir en el estado de posicion financiera y en el estado de resultados
del periodo y otro resultado integral, y en la determinacion del lugar y orden de presentacion de los
desgloses de informacion.

Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012-2014. Pequefias modificaciones en las NliF 5y 7, yen las NIC 19y
34,

La aplicacién de las anteriores normas no ha tenido un impacto significativo sobre los estados financieros
intermedios consolidados resumidos.

b) Normas e interpretaciones publicadas por el IASB, pendientes de adopcion por la Union Europea

e NIIF 9 — Instrumentos financieros: la version final de la NIIF 9, publicada el 24 de julio del 2014, retdne las
fases de clasificacion y valoracion, deterioro y contabilidad de coberturas de los instrumentos financieros
para reemplazar la NIC 39. El Grupo esta analizando el impacto que esta norma pueda tener sobre sus
estados financieros consolidados, en caso de ser adoptada por la Unién Europea, en particular en lo que
se refiere a la estimacién de las provisiones por insolvencias mediante el desarrollo de una metodologia
de calculo de las perdidas esperadas. A fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios consolidados resumidos, los planes de trabajo que soportan la implementacion de esta
norma se encontraban en curso, por lo que no es posible la cuantificacion del posible impacto que, la
aplicacion de dicha norma, podria, en su caso, tener sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio 2016.

e Modificaciones a las NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 — Desgloses sobre las
participaciones en otras entidades, y NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: se
introducen aclaraciones a los requerimientos de la contabilizacién de las entidades de inversion.

¢ Modificaciones a la NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados y a la NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos: en la venta o aportacion de activos a un negocio conjunto o asociada, el
alcance de cualquier ganancia o pérdida reconocida depende de si los activos o la dependiente
constituyen un negocio segln se define en la NIIF 3 de Combinaciones de Negocio.

» NIIF 2 - Clasificacion y mediciéon de las transacciones con pagos basados en acciones: se clarifica la
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones con pagos basados en acciones.

s« NHF 15 — Reconocimiento de ingresos: se incluye un conjunto de requisitos sobre la informacion a
revelar sobre la naturaleza, cantidad, momento e incertidumbre sobre los ingresos y flujos de caja que
surgen de los contratos con los consumidores. Igualmente, las aclaraciones a esta NIIF pretenden
reducir el coste y complejidad de su implementacion y clarificar la aplicacion de algunos de sus
principios.
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* Modificaciones a la NHF 16 — Arrendamientos: para los arrendatarios, se elimina el modelo de
contabilidad dual y se desarrolla un modelo de contabilidad Gnico dentro del balance, por el cual deberan
registrarse en el balance la mayoria de los arrendamientos como un activo por derecho de uso y un
pasivo en el momento inicial, a excepcion de arrendamientos poco significativos y aguellos con un
periodo de arrendamiento inferior a doce meses.

¢ Maodificaciones a la NIC 12 — Impuesto sobre las ganancias. Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas: se trata de aclarar los requisitos para la contabilizacion de activos
por impuestos diferidos de pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda valorados a valor razonable.

e Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: tienen como objeto requerir determinados
desgloses de informacion.

El Grupo tiene la intencidén de adoptar estas normas y modificaciones, si finalmente le son aplicables, cuando
entren en vigor, tras su aprobacién por la Unién Europea. Actualmente, estad analizando sus potenciales
impactos.

1.2.2 Principios contables y criterios de valoracién no aplicados

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
semestrales consolidadas resumidas, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

1.3 Plan de Reestructuracion y Recapitalizacion

Como se recoge en la Nota 5.13 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015,
sobre [a base de lo establecido en el Memorandum de Entendimiento, la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, y de su consideracion como un banco viable en
proceso de reestructuracion, el Grupo elaboré un Plan de Reestructuracion y Recapitalizacion (“el Plan”) que
tiene como objetivo asegurar la viabilidad a largo plazo de la Entidad en el marco general de reestructuracién
del sistema bancario espafiol, que fue aprobado por Banco de Espafa, el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria ("FROB") y la Comisién Europea en diciembre de 2012.

El Plan, teniendo en cuenta los fundamentos del Memorandum de Entendimiento, recoge los objetivos
fundamentales del Grupo para los proximos afios: el enfoque en sus areas y negocios tradicionales, donde
tiene una elevada franquicia regional, el saneamiento de! balance y la reduccién de una parte sustancial de
sus riesgos inmobiliarios y el fortalecimiento de sus fondos propios, conformandose una entidad de crédito
viable y capaz de devolver, por si misma, en los proximos cinco afios, las ayudas recibidas.

Entre los principales compromisos del Plan destacaban, fundamentalmente, el traspaso de activos a
“Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A.” (“SAREB”), la venta del
negocio bancario de 462 oficinas, el plan de gestién de instrumentos hibridos, asi como otras medidas que se
detallan en la referida Nota 5.13. Las auforidades realizan un seguimiento de los compromisos de! Plan,
habiéndose puesto de manifiesto que se han adoptado las medidas necesarias para su cumplimiento,
finalizando con los correspondientes a 2015 y llevando a cabo avances significativos en los relativos a 2016 y
2017.



1.4 Otra informacion
a) Comparacion de la informacion

El 23 de diciembre de 2014 se publicd la Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espafia, por la
gue se modifica, entre otras, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, con el objetivo de adaptar el contenido
de la informacion financiera publica de las entidades de crédito a los criterios de elaboracion, terminologia,
definiciones y formatos de los estados conocidos como FINREP en la normativa de la Union Europea. Estos
ultimos estados se establecen, con caracter obligatorio, para la informacion financiera consolidada, que se
elabora, bien aplicando las normas internacionales de informacion financiera (adoptadas en virtud del
Reglamento (CE) n.° 1126/2008, de la Comision, de 3 de noviembre de 2008, por el que se adoptan
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.°
1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo) o las normas contables nacionales asimiladas, de
acuerdo con el Reglamento de ejecucion (UE) de ta Comision n.° 680/2014, de 16 de abril, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucion en relacion con la comunicacion de informacién, con fines de
supervision, por parte de las entidades, de conformidad con el Reglamento (UE) n.® 575/2013, de 26 de junio,
del Parlamento Europeo y del Consejo. El modelo de estados se basa en el modelo de puntos de datos
desarrollado por la Autoridad Bancaria Europea para la modelizacion de la informacion de entidades de
crédito con fines de supervision.

Con fecha 19 de noviembre se ha publicado la Circular 5/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre informacion periddica
de los emisores con valores admitidos a negociacion en mercados regulados relativa a los informes
financieros semestrales, las declaraciones de gestion intermedias y, en su caso, los informes financieros
trimestrales, cuyo objetivo principal es adaptar los modelos establecidos en el anexo 11 de la Circular 1/2008,
de 30 de enero, para las entidades de crédito, a los nuevos modelas previstos por la Circular 5/2014, de 28
de noviembre, del Banco de Espafia.

Por tanto, debe tenerse en cuenta que los modelos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estados de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, y estado de flujos
de efectivo, todos ellos consolidados, incluidos a efectos comparativos en los presentes estados financieros
intermedios consolidados resumidos, difieren de los incluidos en los estados financieros intermedios
consolidados resumidos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

La informacién contenida en los presentes estados financieros intermedios consolidados resumidaos, referida
a 31 de diciembre de 2015 y al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores del Banco para la
elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados resumidos. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 6 de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2015.

En la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados resumidos se utilizan estimaciones
para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren
a:

e La necesidad de registrar provisiones o considerar pasivos contingentes a consecuencia de
determinadas obligaciones asumidas.
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e La utilizacion de hipotesis actuariales relativas a la estimacion de compromisos por pensiones vy
obligaciones similares.

e las vidas ttiles de los elementos del inmovilizado material y el activo intangible.

e Los costes de venta y el valor recuperable de los activos no corrientes en venta, inversiones inmobiliarias
y existencias en funcién de su naturaleza, estado de uso y finalidad a la que sean destinados, adquiridos
como pago de deudas.

s El valor recuperable de los préstamos y cuentas a cobrar clasificados como dudosos o subestandar.

« El gasto por impuesto sobre sociedades y el periodo de reversion de las diferencias temporarias a
efectos de su valoracion y la recuperabilidad de los activos fiscales registrados.

« Elvalor razonable de determinados activos financieros no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funciéon de la mejor informacion
disponible a 30 de junio de 2016 y a la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios
consolidados resumidos sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas en préximos periodos de manera significativa. Esto se haria, en caso de
ser preciso, de forma prospectiva conforme a lo establecido en la normativa aplicable, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los periodos
afectados.

¢} Activos y pasivos contingentes

En las Notas 24 y 31 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015, se facilita informacién sobre los activos y pasivos
contingentes a dicha fecha. En la Nota 13 de los presentes estados financieros intermedios consolidados
resumidos se da informacidn adicional sobre los pasivos contingentes. En relacion a los activos contingentes,
el Grupo no tenia, a 30 de junio de 2016 ni a 31 de diciembre de 2015, activos contingentes de importe
significativo que deban desglosarse en los presentes estados financieros intermedios consolidados
resumidos.

d) Fondo Unico de Resolucién

Como se indica en la Nota 5.8 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, el
Fondo Unico de Resolucién ha entrado en funcionamiento con fecha 1 de enero de 2016 y se encuentra
administrado por la Junta Unica de Resolucién, que también es responsable del calculo de las aportaciones
que deben realizar las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion definidas en el Articulo 2
del Reglamento (UE) n° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014. A 30 de
junio de 2018, el gasto por la contribucion al Fondo Unico de Resolucién asciende a 14.249 miles de euros y
se ha registrado en el capitulo de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada resumida adjunta.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo
Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, sus transacciones no cuentan con un caracter ciclico o
estacional que sea significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas

explicativas a los estados financieros intermedios consolidados resumidos correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
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f)  Importancia relativa

De acuerdo con la NIC 34, al determinar la informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las
diferentes partidas de los estados financieros intermedios consolidados resumidos o sobre otros asuntos, el
Grupo ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros intermedios
consolidados resumidos del semestre.

g) Estados de flujos de efectivo consolidados resumidos
En el estado de flujos de efectivo consolidado resumido se utilizan las siguientes expresiones:

=  Flujos de efectivo: son las entradas vy salidas de efectivo y sus equivalentes.

»  Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

»  Actividades de inversion: son las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo, asi como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El estado de flujos de efectivo consolidado resumido se ha preparado conforme al modelo establecido en |a
Circular 4/2004 de Banco de Espafia y en la Circular 1/2008 de la CNMV y sus posteriores modificaciones.
Respecto de los intereses pagados y cobrados en el primer semestre de 2016 y 2015, el Grupo estima que
no difieren de forma significativa de los devengados. A efectos de la elaboracion del estado de flujos de
efectivo consolidado resumido, se ha considerado como “componentes de efectivo y equivalentes”, los saldos
netos registrados por efectivo y equivalentes al efectivo en bancos centrales, inciuidos en el capitulo
"Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista" del balance de situacion
consolidado resumido a 30 de junio de 2016.

h) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2016 hasta la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios
consolidados resumidos del semestre, no se han producido hechos posteriores de relevancia.

2. Grupo BMN

Durante el primer semestre del gjercicio 2016, las variaciones mas relevantes puestas de manifiesto han sido
las ventas de las siguientes sociedades clasificadas como activos no corrientes en venta a 31 de diciembre
de 2015:

= El 25 de febrero se ha realizado la venta de la sociedad Tineo Group, L.L.C., participada en un 7,5 por
100 a través de la filial Innostrum Division Inmobiliaria, S.L., con un resultado de 2.210 miles de euros.

= Durante el mes de junio se han liquidado las sociedades, participadas al 100 por 100, Serincep, S.L. y
Serveis Agrupats de Contact Center, S.L, con un resultado negativo de 386 y 37 miles de euros,
respectivamente.

En la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015, se facilita informacion
de los cambios mas significativos en la composicion del perimetro consolidable durante el ejercicio 2015 y en
sus Anexos |, II y lIf informacién relevante sobre las sociedades del Grupo consolidadas y las valoradas por el
método de la participacion a 31 de diciembre de 2015.
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3. Dividendos pagados por el Banco y Beneficio por accion

a) Dividendos pagados por el Banco

E! Banco no ha repartido dividendos durante los primeros seis meses de 2016.

b} Beneficio por accion en actividades ordinarias e interrumpidas

. Beneficio basico por accién: se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion, excluido el nimero medio de acciones propias
mantenidas durante el periodo.

. Beneficio diluido por accidn: para su célculo, tanto el importe del resultado atribuibie a los accionistas
ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones propias, se

ajustan por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales (opciones sobre
acciones, warrants y deuda convertible).

30.06.2016 30.06.2015
Numerador del beneficio por accién
Resultado atribuido a la entidad dominante {miles de euros} 31.753 41.980
Resultado ajustado (miles de euros) 31.753 41,980
Denominador del beneficio por accién
Numero medio ponderado de acciones 1.611.420.868 1.611.710.351
Beneficio basico y diluido por accion (euros) 0,020 0,026

4. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y muitigrupo, el
“personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracian y Alta direccién)
y sus familiares cercanos, asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccidon pueda
ejercer una influencia significativa o tener su control.



A continuacidn, se indican las transacciones realizadas por el Grupo durante los seis primeros meses de
2016 y 2015, con las partes vinculadas a este, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
Consejo de Administracion y Directivos de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en

condiciones de mercado

Miles de euros

30.06.2016

Sociedades o

Accionistas Administradores | entidades del Otras partes
Gastos e Ingresos significativos y directivos Grupo vinculadas Total

Gastos financieros 202 4 342 4 552
Contratos de gestién o colaboracion - - - . -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - .
Arrendamientos - - 2 - 2
Recepcion de servicios - - 5.265 - 5.265
Compra de bienes (terminadaos o en curso) - - - . -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso cobro y

pérdidas por baja o venta de activos i - - - .
Otros gastos - - 62 - 62
Otros gastos 202 4 5.671 4 5.881
Ingresos financieros - 5 393 33 431
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias - . . - .
Dividendos recibidos - - 9.959 - 9.959
Arrendamientos . - - - -
Prestacion de servicios y venta de bienes - - 4.660 . 4.6680
Beneficios por baja o enajenacion de activos - . - - -
Otros ingresos - - - 17 17
Otros ingresos - 5 15.012 50 15.067
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Miles de euros
30.06.2015
Sociedades o
Accionistas Administradores entidades del Otras partes
Gastos e Ingresos significativos y directivos Grupo vinculadas Total
Gastos financieros - 7 480 15 502
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos - - 2 - 2
Recepcion de servicios - - 5.767 - 5.767
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso cobro y
pérdidas por baja o venta de activos ) - . - -
Otros gastos - - - - -
Otros gastos - 7 6.249 15 6.271
Ingresos financieros - 5 624 47 676
Contratos de gestidn o colaboracion - - - - -
Transferencias de |+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - 3.021 - 3.021
Arrendamientos - - - - -
Prestacion de servicios y venta de bienes - - 531 - 531
Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros ingresos - - - - -
Oftros ingresos - 5 4.176 47 4.228
Miles de euros
30.06.2016
Administra- | Sociedades o
Accionistas dores y entidades del | Otras partes
Otras transacciones significativos directivos Grupo vinculadas Total
Compras de activos materiales, intangibles u ofros activos - - - - .
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital
(prestamista) - 40 353 166 559
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - .
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador) - 81 918 263 1.262
Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - .
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) - - . . -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - . - - -
Amortizacidn o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento (arrendatario) - - .
Garantias y avales prestados - - - . .
Garantias y avales recibidos - - - - .
Compromisos adquiridos - - - - .
Compromisos/garantias cancelados - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -
Otras operaciones - - - 15.412 15.412
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Miles de euros
30.06.2015
Administra- | Sociedades o

Accionistas doresy entidades del | Otras partes
Otras transacciones significativos directivos Grupo vinculadas Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros activos - - 28 - 28
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaciones de capital
(prestamista) - 413 14.255 251 14.919
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendador) - 41 8.278 451 8.770
Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos de
arrendamiento {arrendatario) - - 186 - 186

Garantias y avales prestados - - - - -

Garantias y avales recibidos - - - . -

Compromisos adquiridos - - - - .

Compromisos/garantias cancelados - - 791 - 791

Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -
Otras operaciones - - - 56.009 56.009

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion del Banco y a la Alta Direccién

Con fecha 16 de marzo de 2016, la Junta General de Accionistas acorddé nombrar a Don Eduardo Aguilar
Fernandez-Hontoria como consejero independiente por el periodo estatutario de cuatro afios. Asi mismo, el
24 de mayo, el Consejo de Administracién acordd el nombramiento de Don Alfonso Carcamo Gil como
Secretario no consejero del Consejo de Administracion, en sustitucion de Dofia Eva Ferrada Laval, siendo
sustituido, a su vez, en su cargo anterior de Vicesecretario no consejero por Don Javier Merino Temboury.

En la Nota 9 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2015 se detallan las retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion del
Banco compuesto por 11 y 10 personas, a 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente y a la Alta Direccion
durante dicho ejercicio.
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A continuacién, se incluye un resumen de los datos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 y 2015:

a) Remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015

Miembros del Consejo de Administracion
Conceplo retributivo

Retribucion fija (*) 276 280
Retribucion variable . .
Dietas 259 234

Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -
Otros - -
Total 535 514

(*) Sueldos percibidos por los Consejeros en su calidad de gjecutivos.

Las remuneraciones recibidas por los miembros el Consejo de Administracién, compuesto por 11 y 10
personas, a 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente comprenden el importe, devengado durante el
semestre, por ia pertenencia ai Consejo de Administracién y/o Alta Direccion del Banco, asi como por su
pertenencia a las comisiones delegadas del mencionado Consejo de Administracion.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion del Banco, durante el primer semestre de 2016 y
2015, no han percibido remuneraciones en concepto de dietas por asistencia y desplazamiento por su
pertenencia al Consejo de Administracion de otras entidades del Grupo consolidado.

b) Otras prestaciones a miembros del Consejo de Administracion

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015

Miembros del Consejo de Administracion
Otros beneficios

Anticipos - -
Créditos concedidos 214 304
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones -
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 1.525 1.519
Primas de seguros de vida - -
Garantias constituidas a favor de consejeros - -
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¢) Remuneraciones a la Alta Direccion

A 30 de junio de 2018, y a los Unicos efectos de los presentes estados financieros intermedios consolidados
resumidos, se considera personal clave de la direccién del Banco a doce personas, Presidente Ejecutivo,
Consejero Delegado, Director General de Finanzas, Director General de Secretaria General (incorporado el
24 de marzo de 2015), Director de Inversiones, Director de Medios, Director de Negocio, Director de
Transformacién y Gestién del Cambio, Director de Planificacion y Contral, Director de Control Global del
Riesgo, Director de Control internc y Cumplimiento Normativo y a la Directora de Auditoria Interna. En el
siguiente cuadro se muestra la remuneracion devengada en todas las entidades incluidas en la consolidacion
por estas personas y correspondiente al primer semestre de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015 (%)
Alta Direccion:
Total remuneraciones 1.253 1.232

(*) Once personas hasta 24 de marzo de 2015
6. Informacion segmentada

En la Nota 11 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, se detalian los criterios utilizados por el Grupo para definir sus
segmentos operativos. Todos los intereses y rendimientos asimitados se han obtenido en el Mercado Interior.

La conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados, a 30 de
junio de 2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015
Ingresos Ingresos
Ingresos ordinarios ordinarios ordinarios
procedentes de Ingresos procedentes de Ingresos

clientes ordinarios Total clientes ordinarios Total

externos intersegmentos ingresos externos intersegmentos ingresos
Negocio bancario 540.910 - 540.910 742,614 - 742.614
Actividad de seguros - - - - - -
Otras actividades 19.044 - 19.044 19.569 - 19.569
Total 559.954 - 559.954 762.183 - 762.183

A los efectos de elaboracién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, se
han considerado ingresos ordinarios: los ingresos por intereses, por dividendos y por comisiones; las
ganancias o pérdidas: al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados (netas); por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (netas); por
activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (netas); y las
resultantes de la contabilidad de coberturas (netas), asi como otros ingresos de explotacion.
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7. Gestion de capital

Los objetivos, politicas y procesos de gestion del capital se muestran en la Nota 10 de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2015. A 30 de junio de 2016, los recursos propios computables
ascendian a 2.056.822 miles de euros (2.047.659 miles de euros a 31 de diciembre de 2015), todos ellos
considerados como capital ordinario computable de nivel 1, siendo el coeficiente de capital ordinario de nivel
1 (CET1) Phased in idéntico al coeficiente de capital total, aproximadamente del 11,4 por 100 y el ratio de
apalancamiento del 5,1 por 100 (11,1 y 5,0 por 100, respectivamente a 31 de diciembre de 2015),
considerando unos activos ponderados por riesgos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 de
18.082.527 y 18.420.890 miles de euros, respectivamente.

Rating

El 4 de mayo de 2016, la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings reafirmaba la calificacion a largo
plazo de la Entidad en “BB”, manteniendo la perspectiva estable, a la vez que mantenia el Viability Rating
(VR) en "bb”".

8. Activos financieros

a) Desglose de activos financieros por naturaleza y categoria

A continuacién, se presenta el desglose, por naturaleza y categoria a efectos de valoracién, de los activos
financieros, no incluidos en los capitulos “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a

la vista” y “Derivados. Contabilidad de coberturas”, del balance de situacion consolidado resumido a 30 de
junio de 2016 y su comparacién a 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros
30.06.2016
Activos
financieros
designados a
Activos valor Activos

financieros | razonable con | financieros Préstamos y

mantenidos cambios en disponibles partidas a

para negociar resultados para la venta cobrar

Derivados 66.681 - - -
Instrumentos de patrimonio 8 - 419.659 -
Valores representativos de deuda - - 5.256.746 6.296.679
Préstamos y anticipos - - - 22.701.647
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito - - - 283.582
Clientela - - - 22.418.065
66.689 - 5.676.405 28.998.326
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Miles de euros
31.12.2015
Activos
financieros
designados a
Activos valor Activos

financieros | razonable con | financieros Préstamos y

mantenidos cambios en disponibles partidas a

para negociar resultados para la venta cobrar

Derivados 70.400 - - -
Instrumentos de patrimonio 95 - 423.917 -
Valores representativos de deuda - - 4.646.563 6.611.942
Préstamos y anticipos - - - 23.201.040
Bancos centrales - - - -
Entidades de crédito - - - 927.961
Clientela - - - 22.273.079
70.495 - 5.070.480 29.812.982

b}  Activos financieros disponibles para la venta

A 30 de junio de 2016, el Grupo ha registrado, en el capitulo de “Ganancias o pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida, un resultado de 79.933 miles de euros (123.673 a 30
de junio de 2015), como consecuencia de las ventas de valores, en su mayoria Deuda Publica Espafiola, por
un importe nominal de 3.050.210 miles de euros (1.480.864 a 30 de junio de 2015). En el mismo periodo ha
realizado adquisiciones del mismo tipo de valores un importe nominal de 3.581.424 miles de euros.

A 30 de junio de 2016, el Grupo ha registrado, en el capitulo “Deterioro o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada resumida, pérdidas por deterioro por importe de 278 miles de euros (8.188 a 30 de
junio de 2015), correspondientes a instrumentos de capital clasificados como activos financieros disponibles
para la venta. A dichas fechas, las correcciones de valor por deterioro de valores representativos de deuda de
la cartera de disponible para la venta no son significativas.

¢) Préstamosy partidas a cobrar

A 30 de junio de 2016, el Banco habia formalizado la venta de unas carteras de préstamos y créditos,
incluyendo activos fallidos, por un importe bruto total de 179 millones de euros (192 miliones a 30 de junio de
2015), registrando en el capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida un resultado de 2 millones de
euros (una pérdida de 4 millones a 30 de junio de 2015).

Este capitulo incluye los bonos inicialmente emitidos por SAREB por importe de 5.820 millones de euros,

para materializar el pago de la transmision de activos, cuyo valor en libros, a 30 de junio de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015 ascendia a 5.451 y 5.551 millones de euros, respectivamente.
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El 26 de febrero de 2016 quedaron suscritas y desembolsadas las emisiones de bonos SAREB Bonos Senior
2016-1 y SAREB Bonos Senior 2016-2, garantizados con el aval incondicional e irrevocable de la
Administracion General del Estado y fecha de vencimiento 28 de febrero de 2017 y 2019, respectivamente.
Su finalidad es la amortizacidn de los bonos SAREB Bonos Senior 2015-1 y SAREB Bonos Senior 2013-3. El
Grupo suscribié y desembolsé 1.690.500 y 1.321.800 miles de euros, respectivamente, de dichas emisiones.
En la misma fecha se ejecutd a la par la amortizacion parcial anticipada de la emision SAREB Bonos Senior
2015-2, mediante el ejercicio de la opcidn recogida en la escritura de emision, por importe nominal de 97.000
miles de euros, mediante la entrega en efectivo de su importe.

Adicionalmente, esta cartera incluye bonos emitidos por fondos de titulizacion a los que el Banco, y ofras
entidades, aportaron cédulas emitidas, con el objetivo de generar colaterales para poder ser descontados en
el Banco Central Europeo. Su valor en libros a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 ascendia a
779.869 y 1.003.619 miles de euros, respectivamente.

d) Calidad crediticia
A continuacion, se presenta el desglose por categoria del riesgo del capitulo Préstamos y partidas a cobrar

del balance de situacion consolidado resumido y sus correspondientes coberturas a 30 de junio de 2016,asi
como su comparacion a 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
importe bruto
Riesgo normal 27.069.352 27.708.048
Riesgo subestandar 417.545 460.626
Riesgo dudoso 2.541.348 2.804.914
TOTAL IMPORTE BRUTO 30.028.245 30.973.588
Correcciones de valor por deterioro
Riesgo normal - -
Riesgo subestandar (62.618) (91.552)
Riesgo dudoso (967.301) (1.069.054)
TOTAL CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO (1.029.919) (1.160.606)
Correccion de valor por deterioro calculada colectivamente (30.907) (51.708)
Correccion de valor por deterioro calculada individualmente {999.012) {1.108.897)
Valor en libros
Riesgo normal 27.069.352 27.708.048
Riesgo subestandar 354.927 369.074
Riesgo dudoso 1.574.047 1.735.860
TOTAL VALOR EN LIBROS 28.998.326 29.812.982
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A continuacion, se presenta el detalle del valor de las garantias recibidas para asegurar el cobro, atendiendo
al importe maximo de la garantia que pueda considerarse, excepto para aquellas que garantizan riesgos
dudosos para las que se considera su valor razonable:

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Valor de las garantias reales 39.922.391 41.232.490
Del que : garantiza riesgos subestandar 414.924 452,772
Del que : garantiza riesgos dudosos 2.850.827 3.129.642
Valor de otras garantias 148.498 147.294
Del que : garantiza riesgos subestandar 1.225 160
Del que : garantiza riesgos dudosos 5.361 3.737
Total valor de las garantias recibidas 40.070.889 41.379.784

En la Nota 20 de estos estados financieros intermedios consolidados resumidos se incluye fa distribucion del
crédito a la clientela por actividad, junto con el valor de las garantias, atendiendo al importe maximo de la
garantia que pueda considerarse con el limite del valor en libros del préstamo correspondiente.

El saldo de las garantias financieras concedidas registrado en el balance de situacién consolidado resumido a
30 de junio de 2016 y su comparacion a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Compromisos de préstamos concedidos 573.552 590.670
Del que importe clasificado como dudoso - -
Importe registrado en el pasivo del balance consolidado resumido - -
Garantias financieras concedidas 60.121 59.664
Del que importe clasificado como dudoso 8.931 5.956
Importe registrado en el pasivo del balance consolidado resumido 4.568 2.731
Otros comprorisos concedidos 1.137.043 1.111.405
Del que importe clasificado como dudoso 31.564 31.096
Importe registrado en el pasivo del balance consolidado resumido 11.295 12.026
Total 1.770.716 1.761.739
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e)  Activos deteriorados

A continuacion, se presenta el detalle a 30 de junio de 2016 de los saldos considerados como deteriorados
del capitulo Préstamos y partidas a cobrar del balance de situacién consolidado resumido, en funcion del
plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado méas antiguo o la aparicion del evento que
provocd su consideracion como deteriorado y por clase de instrumento financiero, asi como su comparacién
a 31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016:

Miles de euros
Entre 6y 12 Mas de 12
Hasta 6 meses meses meses Total
Valores representativos de deuda - - - -
Préstamos y anticipos 331.350 281101 1.928.897 2.541.348
Entidades de crédito 28 - - 28
Clientela 331.322 281.101 1.928.897 2.541.320
31 de diciembre de 2015:
Miles de euros
Entre 6y 12 Mas de 12
Hasta 6 meses meses meses Total
Valores representativos de deuda 38.565 - - 38.565
Préstamos y anticipos 515.001 228.835 2.022.513 2.766.349
Entidades de crédito - - - -
Clientela 515.001 228.835 2.022.513 2.766.349

Dicho importe, una vez deducidas sus correspondientes provisiones, supone la mejor estimacién del Grupo
respecto al valor razonable de los activos deteriorados. El ratio de morosidad, de los activos dudosos
incluidos en el epigrafe Préstamos y anticipos a la Clientela del capitulo Préstamos vy partidas a cobrar, a 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se sitda en el 10,8 y 11,8 por 100, respectivamente.

f) Cobertura del riesgo de crédito
A continuacion, se muestra un detalle del movimiento durante el primer semestre de 2016, de las provisiones

que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del capitulo “Préstamos y partidas a
cobrar” del balance de situacion consolidado resumido y su comparacion con el primer semestre de 2015:

Miles de euros
30.06.2016 30.06.2015
Saldo al inicio del periodo 1.160.578 1.402.342
Dotaciones netas con cargo a resultados 99.217 168.370
Utilizacién de fondos y otros movimientos (229.876) (321.250)
Saldo al cierre del periodo 1.029.919 1.249.462

BMN
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9. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta y Pasivos asociados

A continuacion, se presenta el desglose a 30 de junio de 2016 del saldo de estos capitulos del balance de
situacion consolidado resumido y su comparacion a 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros

30.06.2016 31.12,2015
Activos
Activos procedentes de adjudicaciones 1.172.516 1.178.345
Participaciones en entidades multigrupo y asociadas (*) 56.960 67.070
Sociedades del Grupo - Activos 4.078 3.156
Otros activos 687 2.080
Total bruto 1.233.621 1.250.651
(Pérdidas por deterioro) (269.189) (272.060)
Total activos no corrientes en venta 964.432 978.591
Pasivos
Saociedades del Grupo - Pasivos 1.013 1.329
Total pasivos asociados con activos no corrientes en venta 1.013 1.329

(*) Incluye sociedades en liquidacion.

Las pérdidas por deterioro a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se corresponden principalmente
con las asociadas a activos procedentes de adjudicaciones. La enajenacion de activos no corrientes en venta
ha supuesto una pérdida de 10.499 miles de euros a 30 de junio de 2016 (7.131 a 30 de junio de 2015)
incluida en el capitulo de Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas.

10. Activos tangibles

El detalle de este capitulo de! balance de situacion consolidado resumido a 30 de junio de 2016, y su
comparacion a 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Inmovilizado material de uso propio 639.050 648.942
Coste amortizado 661.020 671.663
Pérdidas por deterioro (21.970) (22.721)
Inversiones inmobiliarias 590.783 512.188
Coste amortizado 701.076 612.049
Pérdidas por deterioro (110.293) (99.861)
TOTAL 1.229.833 1.161.130
Coste amortizado 1.362.096 1.283.712
Pérdidas por deterioro (132.263) (122.582)
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Durante los primeros seis meses de 2016 no se han producido movimientos significativos en este capitulo. A
su vez, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Grupo no mantenia compromisos significativas de
compra de este tipo de activos.

11. Otros activos

El desglose del saido de este capitulo del balance de situacion consolidado resumido a 30 de junio de 2016 y
su comparacion a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Existencias 129.626 146.010
Operaciones en camino 73.192 79.929
Otros 139.113 157.831
341.931 383.770

12. Pasivos financieros a coste amortizado

a) Desglose de pasivos financieros por naturaleza y categoria

A continuacién, se presenta el desglose, por naturaleza y categoria a efectos de valoracion, de los pasivos
financieros, no incluidos en el capitulo “Derivados. Contabilidad de coberturas”, del balance de situacion
consolidado resumido a 30 de junio de 2016, y su comparacion a 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Pasivos Pasivos
financieros financieros
designados a designados a
Pasivos valor Pasivos Pasivos valor Pasivos
financieros | razonable con | financieros a financieros | razonable con | financieros a
mantenidos cambios en coste mantenidos cambios en coste
para negociar resultados amortizado | para negociar resultados amortizado
Derivados 70.4486 - - 75.6802 - -
Posiciones cortas - - - - - -
Depositos - - 36.712.372 - - 37.006.077
Bancos centrales - - 4.232.854 - - 4.234.134
Entidades de crédito - - 2.343.956 - - 2.132.728
Clientela - - 30.135.562 - - 30.639.215
Valores representativos de deuda
emitidos - - 636.825 - - 671.294
Otros pasivos financieros - - 288.545 - - 243.106
70.446 - 37.637.742 75.602 - 37.920.477

BMN

20



b) Informacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

A continuacién, se muestra un detalie, a 30 de junio de 2016 y 2015, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos por el Banco o cualquier otra entidad del Grupo, en un estado miembro de
la Union Eurapea, que han requerido del registro de un folleto informativo, asi como su movimiento en los
seis primeros meses de 2016 y 2015:

Miles de euros

(+/-) Ajustes por
(-) Recompras | tipo de cambio y Saldo vivo
Saldo vivo inicial (+) Emisiones o reembolsos otros finai
Periodo 31.12.2015 — 30.06.2016 8.110.599 - (1.093.148) - 7.017.451
Periodo 31.12.2014 - 30.06.2015 10.847.070 - (1.786.471) - 9.060.599

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, el emisor del Grupo
ha amortizado anticipadamente valores hipotecarios propios, por su valor nominal. Véase detalle de
emisiones, recompras 0 reembolsos en Anexo |.

c) Informacién individualizada de emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de
deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolsos mas significativos efectuados o
garantizados por el Grupo en el primer semestre de 2016 y 2015, se incluyen en el Anexo |.

d) Informacion sobre emisiones, recompras y amortizaciones de valores garantizados por el Grupo

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no existian valores representativos de deuda que, a dichas
fechas, hubiesen sido emitidos por entidades asociadas o por terceros (ajenos al Grupo) y que estuvieran
garantizadas por el Banco o cualquier otra entidad del Grupo.

13. Provisiones

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 18.994 18.824
Otras retribuciones a ios empleados a largo plazo 26.576 31.172
Cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes 34.377 34.762
Compromisos y garantias concedidos 9.100 7.448
Restantes provisiones 26.683 26.557
115.730 118.763

En las Notas 6.14 y 47 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se da
informacion sobre los compromisos por retribuciones post-empleo y oftras retribuciones a largo plazo, asi
como sobre los acuerdos alcanzados por la Direccion del Grupo con los representantes de los trabajadores,
en el marco del proceso de reestructuracion contempiado en el Plan.

21

BMN




Litigios

Como se indica en la Nota 6.20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, estas
recogen toda provision significativa para la que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que lo contrario. Por otra parte, el Grupo, en caso de considerar que el desglose de
informacion detallada, sobre determinadas provisiones y pasivos contingentes en disputas con terceros,
pudiera afectar a los mismos y perjudicar seriamente su posicién —como por ejemplo en la vinculada a
determinados litigios o casos en arbitraje—, opta por no revelar dicha informacion en detalle. A 31 de
diciembre de 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra el Grupo, con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

Durante el primer semestre de 2016 no se han producido variaciones significativas en los principales litigios
de naturaleza fiscal y legal que afectaban al Grupo, ni se han iniciado contra el mismo, litigios nuevos que se
consideren significativos, salvo por lo referente a la demanda colectiva presentada por ADICAE contra mas
de 100 entidades financieras sobre nulidad de las clausulas limitativas de tipos de interés. Con fecha 7 de
abril de 2016, el Juzgado de lo Mercantil n° 11 de Madrid dicté sentencia, estimando parciaimente la
demanda deducida por ADICAE. Contra la misma ha sido interpuesto recurso de apelacion considerando el
Grupo que los argumentos esgrimidos son solidos y adecuados para sustentar la validez de las clausulas
incluidas en sus contratos de crédito, por existir evidencias que permiten deducir que dichas clausulas con
caracter general han sido negociadas. En relacién a dichas clausulas, el Grupo mantiene, a 30 de junio de
2016, provisiones y ajustes por valoraciéon que suponen su mejor estimacion, a partir de la informacion
disponible, sobre la potencial salida de efectivo que supondria para el Grupo la ejecucién de dicho fallo.

Asi mismo, el 13 julio de 2016 el Abogado General de la Unién europea ha avalado los limites de
retroactividad establecidos por el Tribunal Supremo en su jurisprudencia, proponiendo al Tribunal de Justicia
de la Unién Europea que declare que la limitacién en el tiempo de los efectos de la nulidad de las clausulas
«suelo», incluidas en los contratos de préstamo hipotecario en Espafia, es compatible con la Directiva
93/13/CEE del Consejo, de 5 de abril de 1993, sobre las cldusulas abusivas en los contratos celebrados con
consumidores. Las conclusiones del Abogado General no vinculan al Tribunal de Justicia, siendo su funcion
la de proponer al Tribunal, con absoluta independencia, una solucion juridica al asunto del que se ocupa,
iniciando a continuacién los jueces del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea sus deliberaciones sobre este
asunto, dictando sentencia en un momento posterior.

El importe total de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante el primer semestre de 2016
no es significativo en relacidn con los presentes estados financieros intermedios consolidados resumidos.

14. Patrimonio neto

El 26 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas del Banco acordd reclasificar la totalidad de la Prima
de emision de acciones, que a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 478.624 miles de euros, a Reservas.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2016 no se ha llevado a cabo ninguna accion relacionada con el
capital que haya modificado el nimero de acciones existentes. Cada accién da derecho a un voto y todas
tienen los mismos derechos politicos. El detalle de los accionistas mas significativos a 30 de junio de 2016 y

31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Accionista

Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB)
Entidades fundadoras
Fundacién Caja de Ahorros de Murcia (antes Caja de Ahorros de
Murcia)
Fundacidn Pinnae (antes Caixa d’Estalvis del Penedés)
Fundacion Caja General de Ahorros de Granada (antes Caja
General de Ahorros de Granada)
Fundacidn Caja de Baleares (antes Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de las Baleares)
Otros accionistas
Autocartera

30.06.2016 31.12.2015

Namero de % de Ndmero de % de
acciones participacion acciones participacion
1.049.311.038 65,03 | 1.049.311.038 65,03
102.500.164 6,35 102.500.164 6,35
70.000.112 4,34 70.000.112 4,34
45.000.072 2,79 45.000.072 2,79
32.500.052 2,01 32.500.052 2,01
312.000.790 19,33 312.157.436 19,34
2.340.876 0,15 2.184.230 0,14
1.613.653.104 100,00 | 1.613.653.104 100,00

15. Plantilla media

A continuacion, se presenta el detalle de la plantilla media —considerando las personas con las que se tiene o
ha tenido una relacién laboral, promediada por el tiempo en que han prestado sus servicios— del Grupo

correspondiente a los semestres finalizados el 30 de junio de 2016 y 2015, desglosada por sexos:

Namero medio de empleados
30.06.2016 30.06.2015
Hombres 1.999 2.149
Mujeres 2173 2.263
Total 4.172 4.412
Otras empresas del Grupo 277 286
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16. Valor razonable
a) Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion, se presenta, para cada clase de activos y pasivos financieros del Grupo, el valor razonable a
30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros
Activo 30.06.2016 31.12.2015
Total balance Valor razonable Total balance Valor razonable

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

centrales y otros depositos a la vista 601.378 601.378 625.487 625.487
Activos financieros mantenidos para negociar 66.689 66.689 70.495 70.495
Instrumentos de patrimonio 8 8 95 a5
Derivados 66.681 66.681 70.400 70.400
Activos financieros disponibles para la venta 5.676.405 5.676.405 5.070.480 5.070.480
Valores representativos de deuda 5.256.746 5.256.746 4.646.563 4.646.563
Instrumentos de patrimonio 419.659 419.659 423.917 423.917
Préstamos y partidas a cobrar 28.998.326 28.993.914 29.812.982 29.779.346
Entidades de crédito 283.582 283.582 927.961 927.961
Clientela 22.418.065 22.418.065 22.273.079 22.273.079
Valores representativos de deuda 6.296.679 6.292.267 6.611.942 6.578.308
Derivados. Contabilidad de coberturas 199.623 199.623 81.872 81.872

Miles de euros
Pasivo 30.06.2016 31.12.2015
Total balance Valor razonable Total balance Valor razonable

Pasivos financieros mantenidos para negociar 70.446 70.446 75.602 75.602
Derivados 70.446 70.4486 75.602 75.602
Pasivos financieros a coste amortizado 37.637.742 38.152.997 37.920.477 38.382.832
Depositos de bancos centrales 4.232.854 4.232.854 4.234.134 4.234.134
Depositos de entidades de crédito 2.343.956 2.343.956 2.132.728 2.132.728
Depdsitos de la clientela 30.135.562 30.615.594 30.638.215 31.077.167
Valores representativos de deuda emitidos 636.825 672.048 671.294 695.697
Oftros pasivos financieros 288.545 288.545 243.106 243.106
Derivados. Contabilidad de coberturas 237.335 237.335 124.656 124.656

b} Metodologia

La metodologia empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros es
la siguiente:

= Derivados mantenidos para negociar y derivados de cobertura:
= Derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y profundos: se asimila a
su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una

fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados
no negociados en mercados organizados.
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= Derivados no negociados en mercados organizados 0 negociados en mercados organizados poco
profundos o transparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizandose
en el proceso de valoracidon métodos reconocidos por los mercados financieros: "valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc., en concreto:

Derivados sobre tipos de interés: el valor razonable se ha determinado, para aquellos
instrumentos financieros sin condiciones opcionales, principalmente swaps, mediante el
descuento de flujos futuros utilizando las curvas implicitas del mercado monetario y la curva
swap, y para los derivados opcionales de tipos de interés, utilizando métodos de valoracion
generalmente aceptados basados en Black-Scholes y las matrices de volatilidades implicitas.

Derivados sobre instrumentos de patrimonio o indices bursétiles contratados para cubrir el
riesgo de los depdsitos estructurados de clientes que contienen un derivado implicito, y para
derivados sobre divisas, sin componentes opcionales: el valor razonable se ha obtenido
mediante descuento de flujos de efectivo estimados a partir de las curvas forward de los
respectivos subyacentes, cotizados en mercado, y para las opciones utilizando meétodos
generalmente admitidos, basados en Black-Scholes, que permiten su valoracion sobre estos
subyacentes, mediante una formula cerrada y usando inputs exclusivamente de mercado.

Derivados de crédito: para su valoracion se procede como en cualquier otro derivado de tipo de
interés, pero incluyendo en los inputs de mercado los diferenciales (también de mercado)
correspondientes al subyacente de la emision.

Los ajustes por valoraciéon de crédito (Credit Valuation Adjustment, en adelante CVA) y los
ajustes por valoracion de débito (Debit Valuation Adjustment, en adelante DVA) se incorporan
en las valoraciones de derivados, tanto de activo como de pasivo, para reflejar el impacto en el
valor razonable del riesgo de crédito de la contraparte y el propio, respectivamente.

Los ajustes a realizar se calculan medianie la estimacién de la exposicidon a la quiebra
(“Exposure at Default’), probabilidad de la misma (“Probability of Default’} y la severidad (“Loss
Given Default’), para todos los productos derivados sobre cualquier subyacente, a nivel de
entidad tegal (todas las contrapartidas bajo el mismo contrato ISDA/CMOF).

Como norma general, el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la
probabilidad de incumplimiento, multiplicando el resultado por la severidad, es decir, por la
pérdida estimada en caso de incumplimiento de la coniraparte. Analogamente, el DVA se
calcula como el producto de la exposicidbn esperada negativa por las probabilidades de
incumplimiento y multiplicando el resultado por la severidad del Banco. Ambos calculos estan
realizados sobre todo el periodo de la exposicion potencial.

El impacto registrado en el capitulo “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida a 30 de junio de 2016, correspondiente a
la valoracion del riesgo de crédito correspondiente a las posiciones en derivados tanto activas
“Credit Valuation Adjustment” (CVA) como pasivas “Debit Valuation Adjustment” (DVA), no ha
sido significativo.

= Valores representativos de deuda:

Instrumentos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado sobre la base de ia
cotizacion en mercados oficiales, Central de Anotaciones de Banco de Espaia, AIAF, etc., o
aplicando precios obtenidos de proveedores de servicios de informacidn, principalmente
Bloomberg y Reuters, que construyen sus precios sobre la base de precios comunicados por

contribuidores.
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Instrumentos de deuda no cotizados: su valor razonable se determina del mismo modo que el
valor de los instrumentos de préstamos y partidas a cobrar.

= |nstrumentos de patrimonio:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable se ha determinado teniendo en cuenta
la cotizacion en mercados oficiales, excepto para los que no se ha considerado representativo
su valor de cotizacién, conforme a lo indicado en la Nota 6.2 de la memoria consolidada de 31
de diciembre de 2015.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: el valor razonable de los mismos se ha determinado
tomando en consideracion valoraciones de expertos independientes, en las que se han
utilizado, entre otros:

= Descuento de flujos de caja (flujos de caja libres de explotacion o dividendos), actualizados
a una tasa de descuento asociada al riesgo operativo y financiero de cada participada,
calculada a partir de la tasa libre de riesgo, e incorporandole una prima de riesgo ajustada a
las condiciones de mercado.

= Multiplicador de empresas cotizadas comparables (EV/EBITDA, PER, Precio/Valor en
Libros, Precio/Primas), menos un descuento por iliquidez.

*  Valor Neto Patrimonial Ajustado (NAV): resultado de agregar a los fondos propios contables
las plusvalias, calculadas como la diferencia entre el valor de mercado de los activos y su
valor contable. Para las entidades de capital riesgo, el NAV ha sido calculado por los
gestores y estimado, generalmente, teniendo en cuenta las normas de la European Private
Equity and Venture Capital Association (EVCA) y lo dispuesto por la Circular 5/2000, de 19
de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

* Precio resultante de transacciones de mercado u ofertas de adquisicion, realizadas o
recibidas en un momento temporal préximo a la fecha de valoracién.

Préstamos y partidas a cobrar. Entidades de crédito y clientela. Para la obtencién de los valores

razonables se ha utilizado el modelo del valor presente que descuenta los flujos futuros al momento
actual, empleando tipos de interés basados en datos de mercado observables directa o
indirectamente en el céiculo de la tasa de descuento utilizando inputs no observables en el mercado,
como es el caso del riesgo de crédito asociado a la cartera para la estimacion de los flujos futuros. El
Grupo ha estimado que el valor razonable de estos activos financieros coincide con su valor en
libros dado que, por las caracteristicas de plazos y tipos de interés asi como por la clausula de
cancelacion anticipada que la mayor parte de las operaciones poseen, no existen diferencias
significativas.

Pasivos financieros a coste amortizado:

Pasivos financieros a coste amortizado a tipo de interés fijo y con vencimiento inferior a un afo:
se ha estimado que su valor razonable coincide con su valor en libros al no existir diferencias
significativas.

Resto de pasivos financieros a coste amortizado a tipo de interés variable: para la obtencién de
su valor razonable se ha utilizado en su valoracion el modelo del valor presente que descuenta
los flujos futuros al momento actual, empleando tipos de interés; tipos basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente. El Grupo ha estimado que el valor razonable de
estos pasivos financieros coincide con su valor en libros dado que, por las caracteristicas de
plazos y tipos de interés, no existen diferencias significativas.

BMN
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A continuacion, se presenta a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, para cada clase de activos y
pasivos financieros valorados a valor razonable, su valor razonable en funcién del método de calculo utilizado
en la determinacion del mismo (jerarquia de valor razonable por niveles):

» Nivel 1: el valor razonable se ha determinado tomando su cotizaciéon en mercados activos, sin realizar

ninguna modificacion sobre dichos activos.

= Nivel 2: el valor razonable se ha estimado sobre la base de precios cotizados en mercados organizados
para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los
inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

= Nivel 3: e valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoraciéon en las que
algan input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

30 de junio de 2016:

Miles de euros
Activo Jerarquia del valor razonable
Valor razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros mantenidos para negociar 66.689 8 66.681 -
Instrumentos de patrimonio 8 8 . -
Derivados 66.681 - 66.681 -
Activos financieros disponibles para la venta 5.676.405 5.170.348 138.636 367.421
Valores representativos de deuda 5.256.746 5.118.110 138.636 -
Instrumentos de patrimonio 419.659 52.238 . 367.421
Derivados. Contabilidad de coberturas 199.623 - 199.623 -
Miles de euros
Pasivo Jerarquia del valor razonable
Valor razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros mantenidos para negociar 70.446 - 70.446 -
Derivados 70.446 - 70.4486 -
Derivados. Contabilidad de coberturas 237.335 - 237.335 -
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31 de diciembre de 2015:

Miles de euros
Activo Valor razonable Jerarguia del valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros mantenidos para negociar 70.495 a5 70.400 -
Instrumentos de patrimonio a5 95 - -
Derivados 70.400 - 70.400 -
Activos financieros disponibles para la venta 5.070.480 4.485.272 218.431 366.777
Valores representativos de deuda 4.646.563 4.427.732 218.431 400
Instrumentos de patrimonio 423.917 57.540 - 366.377
Derivados. Contabilidad de coberturas 81.872 - 81.872 -

Miles de euros
Pasivo Jerarquia del valor razonable
Valor razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros mantenidos para negociar 75.602 - 75.602 -
Derivados 75.602 - 75.602 -
Derivados. Contabilidad de coberturas 124.656 - 124.656 -

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3), dentro del cual se incluye la valoracion
de cada uno de los activos y pasivos financieros del Grupo valorados a valor razonable, se determina sobre la
base de la variable de nivel mas bajo que sea relevante para la estimacién de su valor razonable.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los valores representativos de deuda clasificados como
Activos financieros disponibles para la venta, y con jerarquia de valor razonable de nivel 2, comprende
principalmente los bonos emitidos por el Fondo de Pago a Proveedores con un valor nominal de 122 y 182
millones de euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no hay ninguna inversién significativa en instrumentos
financieros cotizados que haya dejado de registrarse por su vaior de cotizacion, excepto aquellos valores
representativos de deuda cotizados en un mercado no activo, que se han valorado conforme a lo mencionado
anteriormente, aplicando precios de proveedores de servicios de informacion o contribuidores, y, por tanto,
han sido clasificados como Nivel 2.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la unica cartera de activos y pasivos financieros que se
valoran por su valor razonable clasificada en el nivel 3, es la cartera de Activos financieros disponibles para la
venta no cotizada. En estas inversiones se incluyen: i) las participaciones en sociedades para cuya valoracién
han sido utilizados informes de expertos independientes, los cuales determinan el valor razonable por medio
de la aplicacion de técnicas de valoracion de general aceptacion vy i) las registradas por su coste menos los
deterioros identificados, al no ser posible determinar su valor razenable, tal y como establece en la NIC 39
parrafo 46 ¢).

Durante el ejercicio 2015 y los seis primeros meses del ejercicio 2016 no se han producido traspasos

significativos entre los distintos niveles de jerarquia, ni cambios relevantes en la valoracién de los
instrumentos de capital no cotizados incluidos en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta.

28

BMN



17. Informacién requerida por la ley del mercado hipotecario

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Unica entidad del Grupo emisora de cédulas y
participaciones hipotecarias es el Banco. Los miembros de su Consejo de Administracion manifiestan que el
Grupo dispone de las politicas y procedimientos expresos en relacion con sus actividades relacionadas con el
mercado hipotecario, por las que se hacen expresamente responsables del cumplimiento de la normativa de
dicho mercado, con las indicaciones requeridas por el parrafo 73 del apartado “S5.2" de la Norma
sexagésima de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus posteriores modificaciones.

Estas incluyen, entre otros, aspectos como la relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como
la verificacion de la informacion facilitada por el prestatario y de su solvencia. Para ello el Grupo tiene
definidos unos niveles maximos de endeudamiento, considerados como la relacion entre las cargas
financieras totales a satisfacer y sus ingresos recurrentes, asi como la documentacién y comprobaciones
necesarias para su acreditacion en funcion de la tipologia del solicitante, siendo este aspecto el de mayor
relevancia en la concesion de operaciones.

También, tiene en cuenta la relacién entre el importe del préstamo y el valor de tasacién del inmueble
hipotecado (elaborada por sociedad de tasacion inscrita en el Registro Especial de Sociedades de Tasacion
de Banco de Espafia y realizada de acuerdo con la orden ECO/805/2003, de 27 de marzo), en funcién de su
naturaleza. Existen procedimientos adecuados sobre los criterios de seleccidn de tasadoras que tienen en
cuenta, entre otros, los principios de independencia de entidades financieras y/o operadores del sector
inmobiliario, experiencia demostrada y solvencia contrastada.

Asimismo, existen procedimientos de control de excepciones de manera que, en el caso de que alguna
operacién no cumpla con las politicas establecidas, sera requisito la obtencién de garantias adicionales que
justifiguen su concesién y, en cualquier caso, dichas operaciones seran objeto de una identificacion y
seguimiento especifico.

En el marco de su estrategia de financiacién el Banco utiliza la emision de cédulas hipotecarias que se emiten
con la garantia de la cartera de préstamos y créditos con garantia hipotecaria de inmuebles concedidos por el
emisor, atendiendo a los criterios definidos en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario
y otras normas del sistema hipotecario y financiero. El Banco tiene establecidos procedimientos de control
para el seguimiento de la totalidad de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios asi como para verificar
el cumplimiento de los criterios de aptitud para su afectacién a la emision de cédulas hipotecarias, y de los
limites maximos de emisidn, tanto legales como internos.
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a) Operaciones activas

A continuacion, se presenta, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el valor nominal de la totalidad
de los créditos y préstamos hipotecarios, de los movilizados a través de participaciones hipotecarias o de
certificados de transmisién hipotecaria, de los afectos en garantia de financiaciones recibidas y de aquélios
que respaldan la emisiéon de bonos y cédulas hipotecarias, asi como el valor actualizado de los préstamos y
créditos hipotecarios que cubren emisiones de bonos hipotecarios:

(@)

(b)
()
{d)

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
Valor nominal Valor nominal
Total préstamos(a) 18.206.593 18.712.969
Participaciones hipotecarias emitidas 583.422 630.757
De los que: préstamos reconocidos en el active 548.659 591.741
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 461.021 498.221
De fos que: préstamos reconocidos en ef activo 461.021 498.221
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias 17.162.150 17.583.991
Préstamos no elegibles (b) 4.264.311 4.778.795
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto el limite del articulo 5.1 del RD
716/2009 2.147.381 2.482.519
Resto de préstamos no elegibles 2.116.930 2.296.276
Préstamos elegibles (c) 12.897.839 12.805.196
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - -
Préstamos aptos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 12.897.839 12.805.196
Importes no computables (d) 19.661 20.478
Importes computables 12.878.178 12.784.718

Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstamos y créditos garantizados por hipotecas inscritas a favor de la entidad (incluidos
los adquiridos mediante participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca), aunque se hayan dado de baja del
balance, cualquiera gue sea el porcentaje que represente el riesgo sobre el importe de la dltima tasacion (“loan to value”).

Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas que no cumplen los requisitos del
Articulo 3 del Real Decreto 716/2008 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.

Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segin el Articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin

deducir los limites a su cémputo que establece el Articulo 12 del Real Decreto 716/2009.

Importe de los préstamos elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el Articulo 12 de Real Decreto 716/2009, no son

computables para dar cobertura a la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.
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A continuacion, se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios, que respaidan la
emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias, y el de los préstamos y créditos que resultan elegibles,
sin considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009, a 30 de junic

de 2016 y 31 de diciembre de 2015, desglosados atendiendo a determinadas caracteristicas:

Miles de euros

Préstamos que respaldan la
emision de bonos hipotecarios
y cédulas hipotecarias (a)

De los que: préstamos elegibles (b)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
TOTAL 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Origen de las operaciones 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Originadas por la entidad 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Subrogadas de otras entidades - - - -
Resto - - - -
Moneda 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Euro 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Resto de monedas - - - -
Situacion en el pago 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Normalidad en el pago 16.586.663 | 16.914.120 12.884.693 12.789.561
Otras situaciones 575.487 669.871 13.146 15.635
Vencimiento medio residual 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Hasta diez afios 3.067.737 3.251.485 2.087.457 2.150.492
Mas de diez afios y hasta veinte afios 6.031.365 6.054.310 5.086.062 4.919.597
Mas de veinte aflas y hasta treinta afios 5.562.883 5.922.685 4.344 466 4.442.696
Mas de treinta afios 2.500.165 2.355.511 1.379.854 1.292.411
[Tipos de interés 17.162.150 |17.583.991 12.897.839 12.805.196
Fijo 826.383 578.475 643.859 393.203
ariable 16.335.767 | 17.005.516 12.253.980 12.411.993
Mixto - - - -
[Titulares 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
Personas juridicas y empresarios individuales 3.729.980 3.928.148 2.045.119 2.075.616
Del que: construccién y promocion inmobiliaria (inclufdo
suelo) 728.612 887.083 168.792 190.240
Resto de hogares 13.432.170 | 13.655.843 10.852.720 10.729.580
[Tipo de garantia 17.162.150 | 17.583.991 12.897.839 12.805.196
IActivos / edificios terminados: 16.888.733 | 17.273.520 12.847.238 12.757.160
Viviendas 13.275.560 | 13.599.137 10.449.538 10.357.184
De los que: Viviendas de proteccion oficial 515.706 545.007 487.094 514.245
Oficinas y locales comerciales 3.037.298 3.085.510 1.881.084 1.891.618
Restantes edificios y construcciones 575.875 588.873 516.616 508.358
IActivos/edificios en construccion: 61.802 79.997 14.195 15.727
Viviendas 40.748 42.430 12.478 11.028
De los que: Viviendas de proteccion oficial - - - -
Oficinas y locales comerciales 14.775 15.692 1.338 1.426
Restantes edificios y construcciones 6.278 21.875 379 3.273
Terrenos: 211.615 230.474 36.406 32.309
Suelo urbano consolidado 38.961 34.076 9.395 5.051
Resto de terrenos 172.654 196.398 27.011 27.258

(a) Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera que sea su porcentaje de riesgo sobre el
importe de la dltima tasacion (loan to value’) no transferidos a terceros ni afectos a financiaciones recibidas.

(b) Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segtn el Articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el Articulo 12 del Real Decreto 716/2009.
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A continuacidn, se presenta el desglose del valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios elegibles
para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, atendiendo al porcentaje que alcanza el importe de las operaciones con el correspondiente valor de la
garantia obtenido a partir de la Ultima tasacion disponible de los bienes hipotecados (“loan fo value”):

Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (a)

Valor nominal (Miles de euros)
Riesgo sobre importe Ultima tasacién disponible a efectos del mercado hipotecario (loan to value} (b)
Superior al 40
Inferior o igual | % e inferioro | Superioral 60 | Entre el 60% y
Tipo de garantia al 40 % igual al 60 % % el 80% Mas del 80% Total
30.06.2016
Sobre vivienda 2.357.024 3.895.869 - 4.196.963 12.160 10.462.016
Sobre resto de bienes inmuebles 1.136.244 1.024.353 275.226 - - 2.435.823
31.12.2015
Sobre vivienda 2.325.683 3.728.491 - 4.292.625 21.413 10.368.212
Sobre resto de bienes inmuebles 1.152.485 999.478 285.021 - - 2.436.984

(a) Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el Articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su computo que establece el Articulo 12 del Real Decreto 716/2009.

(b} El “loan to value” es el ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacion sobre el importe de la Ultima tasacion.

El movimiento de los valores nominales de los préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos
hipotecarios y cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles) en los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2016 y 2015, es el siguiente:

Valor nominal (Miles de euros)

Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de 01.01.2016 — 30.06.20186 01.01.2015 - 30.06.2015
bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias Préstamos Préstamos no Préstamos Préstamos no
elegibles (a) elegibles (b) elegibles (a) elegibles (b)
Saldo inicial 12.805.196 4.778.795 14.441.330 4.635.599
Bajas en el periodo 900.082 863.908 1.015.891 657.656
Principal vencido cobrado en efectivo 431.185 105.736 448.514 175.740
Cancelaciones anticipadas 229.431 269.714 288.466 386.999
Subrogaciones por otras entidades - - - -
Resto de bajas 239.466 488.458 278.911 94.917
Altas en el periodo 992.725 349.424 528.393 409.718
Originadas por la entidad 519.567 97.254 438.966 133.286
Subrogaciones de otras entidades - ' - - -
Resto 473.158 252.170 89.427 276.432
Saldo final 12.897.839 4.264.311 13.953.832 4.387.661

(a) Préstamos elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el Articulo 3 del Real Decreto 716/2009, sin
deducir los limites a su cémputo que establece el Articulo 12 del Real Decreto 716/2009.

(b) Préstamos con garantia hipotecaria no transferidos a terceros, ni afectos a financiaciones recibidas, que no cumplen los requisitos del
Articulo 3 def Real Decreto 716/2009 para ser elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias.
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El desglose, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, de los saldos disponibles de los préstamos
hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias es el siguiente:

Miles de euros
Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de bonos hipotecarios y Saldos disponibles
cédulas hipotecarias valor nominal (a)
30.06.2016 31.12.2015
Potencialmente elegibles (b) 94.018 99.885
No efegibles 13.459 18.989
Total 107.477 118.874

(a) Importes comprometidos (limite) menos importes dispuestos de todos los préstamos con garantia hipotecaria, cualquiera
que sea su porcentaje de riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacion (“loan to value®) no transferidos a terceros ni
afectos a financiaciones recibidas. El saldo disponible también incluye los importes que solo se entregan a los promotores
cuando se venden las viviendas.

(b) Préstamos potencialmente elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias segun el Articulo 3 def
Real Decreto 716/2009.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tenia activos de sustitucion afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias y de bonos hipotecarios.
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b) Operaciones pasivas

A continuacion, se presenta el valor nominal agregado de los titulos hipotecarios vivos a 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015 emitidos por el Grupo atendiendo a su plazo de vencimiento residual:

Miles de euros
Titulos hipotecarios 30.06.2016 31.12.2015

Valor nominal Valor nominal

Bonos hipotecarios emitidos vivos - -

Cédulas hipotecarias emitidas (a) 7.017.451 8.100.599
De las que: reconocidas en el pasivo del balance 5.317.451 6.400.599
Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica: 500.000 500.000

Vencimiento residual hasta 1 afio - -
Vencimiento residual mayor de 1 afio y hasta 2 afos - -
Vencimiento residual mayor de 2 y hasta 3 afios 500.000 -
Vencimiento residual mayor de 3 y hasta 5 afios - 500.000
Vencimiento residual mayor de 5 y hasta 10 afios - -
Vencimiento residual mayor de 10 afios - -

Valores representativos de deuda. Resto de emisiones: 1.700.000 1.700.000
Vencimiento residual hasta 1 afio - -
Vencimiento residual mayor de 1 afio y hasta 2 afios 400.000 400.000

Vencimiento residual mayor de 2 y hasta 3 afios - -
Vencimiento residual mayor de 3 y hasta 5 afios 1.300.000 1.300.000
Vencimiento residual mayor de 5 y hasta 10 afios - -
Vencimiento residual mayor de 10 afios - -

Depositos: 4.817.451 5.900.599
Vencimiento residual hasta 1 afio 1.100.000 1.283.148
Vencimiento residual mayor de 1 afio y hasta 2 afios 1.080.000 1.680.000
Vencimiento residual mayor de 2 y hasta 3 afios 100.000 400.000
Vencimiento residual mayor de 3 y hasta 5 afios 1.353.334 813.334
Vencimiento residual mayor de 5 y hasta 10 afios 859.117 1.399.117
Vencimiento residual mayor de 10 afios 325.000 325.000

Participaciones hipotecarias emitidas (b) (c) 548.659 591.741

Emitidas mediante oferta publica 548.659 591.741

Resto de emisiones - -

Certificados de transmision de hipoteca emitidos (b) (d) 461.021 498.221

Emitidos mediante oferta publica 461.021 498.221

Resto de emisiones - -

(a) Las cédulas hipotecarias incluyen todas las emitidas por la entidad pendientes de amortizacion, con independencia de que no
figuren registradas en el pasivo (porque no se hayan colocado a terceros o hayan sido recompradas). No se esté incluyendo
el importe de la prima de emisién.

(b) Importe de las participaciones hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca emitidos correspondientes
exclusivamente a los préstamos y créditos hipotecarios registrados en el activo (mantenidos en el balance).

(c) El vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza, a 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es 122 y 127 meses respectivamente.

(d) Vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza, a 30 de
Junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es 147 y 153 meses respectivamente.
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18. Informacion de transparencia

18.1 Politicas y estrategias establecidas para hacer frente a las financiaciones de proyectos
inmobiliarios y activos procedentes de recuperacion de deudas

Las politicas establecidas para hacer frente a los activos problematicos de este sector, incluyen como politica
prioritaria la reduccién del riesgo, basicamente a través de la venta de activos adjudicados, mayoritariamente
viviendas, y la subrogaciéon o cancelacion de los préstamos promotor, una vez finalizada la fase de
construccion.

Esta reduccidn del riesgo se materializa, preferentemente, a través de los contratos suscritos para el recobro
de determinadas deudas impagadas con Lindorff Espafa S.L., y Aktua Soluciones Financieras S.L., y para la
gestién en exclusiva de servicios de gestion en relacion con determinados activos inmobiliarios propiedad del
Grupo con esta ultima sociedad, asi como con la actuacion de la red sucursales del Grupo y mediante
acuerdos alcanzados con determinados promotores inmobiliarios de su base de clientes.

En cuanto a la reclamacion de deudas impagadas, en aquellas ocasiones que, tras un minucioso analisis de
las caracteristicas de las operaciones y las circunstancias e historial del cliente, se llega a la conclusion de la
imposibilidad de hacer frente a los pagos pendientes, se evalian diferentes alternativas, entre las que se
incluyen fa posibilidad de adaptar el calendario de pagos de manera que se pueda obtener una razonable
certeza de que el cliente va a hacer frente a sus pagos en el nuevo calendaric y el analisis de las
posibilidades de llevar a cabo una operacion de adquisicién que permita al cliente cancelar sus posiciones de
deuda.

De esta forma, el Grupo se encuentra adherido al Codigo de Buenas Practicas para la reestructuracion viable
de las deudas con garantia hipotecaria sobre la vivienda habitual, recogido en el Real Decreto-ley 6/2012, de
9 de marzo, de medidas urgentes de proteccidon de deudores hipotecarios sin recursos y, posteriormente, en
su version actualizada por la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la protecciéon a los
deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiter social.

De cualquier forma, el analisis de las operaciones va unido a una rigurosa politica de provisiones, contando
con una unidad de gestion de riesgo inmobiliario, encargada del seguimiento y gestion de los principales
riesgos del sector y, con una de gestion de activos inmobiliarios encargada de la recepcion, mantenimiento y
transformacion, en su caso, para su posterior comercializacion —a través de los diferentes canales
establecidos en el Grupo—, de los activos recibidos en pago de deudas, asegurando asi la continuidad en la
gestion y toma de decisiones.
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18.2 Informacién sobre financiaciones realizadas a la construccion, promocién inmobiliaria y
adquisicion de viviendas (negocios en Espana)

En los cuadros siguientes, se detallan los saldos acumulados de la financiacion concedida por el Grupo, a 30
de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, destinada a la financiacion de los créditos de promocién

inmobiliaria de conformidad con la Circular 5/2011 de Banco de Espafa.

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Deterioro de
Exceso sobre valor
Importe bruto valor de garantia acumulado
Financiacion a la construccion y promocién inmobiliaria registrada por las
entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia) 729.495 224.240 210.147
Del que: Dudoso 480.545 188.708 208.690
Pro-memoria:
Activos fallidos 155.726
Pro memoria: Datos del balance consolidado pablico
Total crédito a la clientela, exciuidas Administraciones Publicas (negocios
en Espafa) 21.892.329
Total activo (negocios totales) 40.643.875
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales
(negocios totales) -

Miles de euros
Exceso sobre valor Deterioro de
Importe bruto de garantia valor acumulado
Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria registrada por las
entidades de crédito del grupo (negocios en Espana) 884.398 274.677 253.853
Del que: Dudoso 595.618 231.129 252.349
Pro-memoria:
Activos fallidos 179.395
Pro memoria: Datos de! balance consolidado piblico
Total crédito a ia clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios
en Espaiia) 21.744.252
Total activo (negocios totales) 40.794.220
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales
(negocios totales) -
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Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacion destinada a la construccion y
promocién inmobiliaria, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, correspondiente a operaciones
concedidas por el Grupo (negocios en Espafia), en funcién de las garantias asociadas:

Miles de euros
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiiiaria. Importe bruto
30.06.2016 31.12.2015

Sin garantia inmobiliaria 66.863 76.729
Con garantia inmobiliaria 662.632 807.669
Edificios y otras construcciones terminados 384.695 495.385
Vivienda 331.186 415.933
Resto 53.509 79.452
Edificios y otras construcciones en construccién 63.231 81.810
Vivienda 41.243 43.222
Resto 22.048 38.588
Suelo 214.646 230.474
Suelo urbano consolidado 41.748 34.076
Resto de suelo 172.898 196.398
Total 729.495 884.398

Por otra parte, a continuacion se presenta el detalle del importe, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, de las operaciones de financiacion para la adquisicion de viviendas, realizadas por el Grupo, y
relacionadas con crédito a los hogares para la adquisicion de vivienda:

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
Del que: Del que:
Importe bruto dudoso importe bruto dudoso
Préstamos para adquisicion de vivienda: 12.414.922 726.622 12.587.863 722.672
Sin garantia inmobiliaria 85.194 11.756 86.607 8.459
Con garantia inmobiliaria 12.329.728 714.866 12.501.256 714.213

Adicionalmente, a continuacién se presenta el desglose del crédito, con garantia hipotecaria a los hogares
para adquisicion de vivienda, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, segin el porcentaje que
supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion disponible (LTV) de aquellas operaciones
realizadas las entidades de crédito integradas el Grupo (negocios en Espafia):

30 de junio de 2016

Importe en libros bruto sobre importe Gltima tasacion disponible (Loan to Value)

. Superior al Superior al 60% e Superior al
Miles de euros s e . NP .
Inferior o igual | 40% e inferior o | inferior o igual al | 80% e inferioro | Superior al
al 40% igual al 60% 80% igual al 100% 100% Total
Importe en libros bruto 2.348.511 3.988.945 4.153.956 865.202 973.114 12.329.728
- Del que: Dudoso 24.933 43.684 90.909 136.272 419.068 714.866
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31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Importe en libros bruto sobre importe ditima tasacidn disponible (Loan to Value)

Superior al

Superior al 60% e

Superior al

Inferior o igual | 40% e inferior o | inferior o igual al | 80% e inferior o | Superior at
al 40% igual al 60% 80% igual al 100% 100% Total
Importe en libros bruto 2.309.173 3.934.526 4.384.911 1.028.967 843.679 12.501.256
- Del que: Dudoso 26.110 42.709 91.594 126.192 427.608 714.213

18.3 Informacién sobre activos recibidos en pago de deudas por el grupo de entidades de crédito

(negocios en Espafia)

Por (ltimo, se presenta el desglose a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, de los activos
adjudicados, adquiridos o intercambiados por deudas procedentes de financiaciones concedidas, relativas a

los negocios en Espafia, en funcion de la financiacion concedida:

30 de junio de 2016

Miles de euros
Importe en libros Deterioro de valor
bruto acumulado
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccidn y
promocion inmobiliaria 378.841 129.248
Edificios y otras construcciones terminadas 114.682 35.853
Vivienda 103.134 34.709
Resto 11.548 1.144
Edificios y ofras construcciones en construccion 38.435 17.438
Vivienda 38.435 17.438
Resto - -
Terrenos 225.724 75.957
Suelo urbano consolidado 82.843 28.015
Resto de terrenos 142.881 47.942
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 792.146 173.333
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 227.529 48.567
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de deudas - .
Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados
o recibidos en pago de deudas - -
Financiacion a entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos
en pago de deudas - -
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31 de diciembre de 2015

Miles de euros

Importe en libros

Deterioro de valor

bruto acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a la construccion y
promocion inmobiliaria 392.123 128.310
Edificios y otras construcciones terminadas 129.976 38.687
Vivienda 118.678 37.463
Resto 11.298 1.224
Edificios y otras construcciones en construccion 38.830 16.710
Vivienda 38.830 16.710
Resto - -
Terrenos 223.317 73.913
Suelo urbano consolidado 82.445 30.528
Resto de terrenos 140.872 43.385

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 797.268 169.008
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas 234.083 48.931

Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pagoe de deudas

Instrumentos de capital de entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados
o recibidos en pago de deudas

Financiacion a entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos

en pago de deudas

Los deterioros asociados a los activos financieros, previos a la adjudicacion, ascendian a 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015, a 385.321 y 376.838 miles de euros, respectivamente.

19. Operaciones de refinanciacion y reestructuracion y otros requerimientos de la Circular 4/2004 de

Banco de Espaiia

19.1.1  Operaciones de refinanciacién y reestructuracion

a) Politicas y principios establecidos por el Banco en relacion con las operaciones de refinanciacion o

reestructuracion

La Circular 4/2004 y sus modificaciones posteriores, establecen determinada informacion —relacionada con
las operaciones de refinanciacién y reestructuracion, con la concentracion de riesgos, tanto sectorial como
geogréfica, y con los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas que se transfieran a sociedades
para su gestion— que las entidades de crédito deben divulgar en sus cuentas anuales e informacion financiera
intermedia. lgualmente, establece la definicidn de una serie de operaciones relacionadas con la refinanciacion

de operaciones. En concreto, se define como:

. Operacién de refinanciacion: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias, se concede o se
utiliza por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras —actuales o
previsibles— del titular (o titulares) para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, al titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo
econdmico, o por la que se pone a dichas operaciones total o parcialmente al corriente de pagos, con el
fin de facilitar a los titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda
(principal e intereses) porque no puedan, o se prevea que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma

con sus condiciones.

BMN
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. Operacion refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago como
consecuencia de una operacion de refinanciacién realizada por la propia entidad u otra entidad de su
grupo econoémico.

. Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones econdmicas o legales relacionadas con
dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular (o titulares), se modifican sus condiciones
financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o
se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha
modificacion estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran como reestructuradas las
operaciones en las que se realiza una quita o se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se
modifican sus condiciones para alargar su plazo de vencimiento, variar el cuadro de amortizacion para
minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el
plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo cuando se pueda probar que las
condiciones se modifican por motivos diferentes de las dificultades financieras de los titulares y sean
analogas a las que se apliquen en el mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones que se
concedan a clientes con similar perfil de riesgo.

. Operacion de renovacion: operacion formalizada para sustituir a otra concedida previamente por la
propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, {a operacion se formaliza por motivos diferentes de la refinanciacion.

. Operacidon renegociada: operacién en la que se modifican sus condiciones financieras sin que el
prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, cuando se
modifican las condiciones por motivos diferentes de la reestructuracion.

En este sentido, el Grupo procedié a adaptar sus sistemas de gestion, identificacion y seguimiento de
operaciones con riesgo crediticio a las definiciones anteriores, contenidas en la Circular de Banco de Espafia
y en la carta de Banco de Espafia de 30 de abril de 2013. En concreto, actualizé su Politica y su Manual de
Riesgo de Crédito -adaptando su politica de refinanciacion y restructuracién a estas nuevas definiciones y
criterios- que incluye los requisitos que deben reunir las operaciones para proceder a realizar este tipo de
actuaciones, asi como criterios de clasificacion contable y registro de deterioro.

Entre estos requisitos figura un andlisis actualizado de la situacién econdmica y financiera de los prestatarios
y garantes, de su capacidad de pago de acuerdo con las nuevas condiciones financieras y calendarios de
pago, asi como, en su caso, de la eficacia de las garantias aportadas, que discrimina la relevancia del
analisis de estas operaciones en funcién de su importe.

Esta politica incluye, asimismo, entre otros, criterios para la calificacion contable de las operaciones y su
cobertura, en los que se tiene en cuenta la experiencia con el prestatario, la existencia de un historial de
cumplimiento y la amortizacién de un determinado importe del principal prestado y esta enfocada a la
recuperacion por parte del Grupo de los importes adeudados.

También se incluyen determinadas limitaciones para su concesion, relacionadas con la experiencia minima,
tanto operativa como de cumplimiento de sus obligaciones con los acreditados, y con la frecuencia de las
operaciones de refinanciacién o restructuracion,

Las decisiones relacionadas con la concesion de este tipo de operaciones parten de su anélisis
individualizado y se basan en los principios generales de concesion de riesgos del Grupo, fundamentalmente,
la capacidad de pago vy la existencia de garantias eficaces. Estas operaciones son analizadas en la Direccién
de Analisis y Concesién de Riesgos o en las Direcciones Territoriales, segin corresponda, en funcién del
nivel de atribuciones establecido (salvo productos especificos creados a tal efecto y regidos por su propia
normativa interna).
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Como norma general, se consideran aquellas renegociaciones que persigan alguno o varios de los objetivos
siguientes:

= Adecuar la cuocta del préstamo a la capacidad de generacion de recursos demostrada por el cliente,
utilizando instrumentos que permitan reducir fa carga financiera, como: carencias de capital, cambios en
el sistema de amortizacion, modificacidn de periodos de liquidacion o ampliacion de plazos.

*  Mejorar o mantener la posicion iniciali de la Entidad en cuanto a garantias, ya sea con la inclusion de
nuevos intervinientes (titulares o avalistas), nuevas garantias (cambiar garantia personal por garantia
hipotecaria u otras), etc.

= Reducir la deuda actual mediante una aportacion del acreditado.

Et Grupo utiliza, para el reconocimiento de un deterioro en una operacién refinanciada, una serie de criterios
vinculados principalmente a:

»  Evaluacién de la capacidad de pago del acreditado

=  Numero de operaciones refinanciadas/reestructuradas

=  Garantias adicionales a las inicialmente comprometidas

» Existencia de carencia de principal

Cuando una refinanciacién presenta indicios de deterioro, su reconocimiento se calcula por la diferencia entre
la deuda pendiente de cobro y el importe que se espera recuperar, teniendo en cuenta el segmento de riesgo
y el tipo y valor de la garantia.

La reclasificacion entre categorias de operaciones refinanciadas requiere una revisién exhaustiva de la

situacion patrimonial y financiera y el cumplimiento de las obligaciones de pago durante un periodo de tiempo
razonable tras la refinanciacién.
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Anexo [: Principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reemboisos mas significativos
efectuados o garantizados por el Grupo en el primer semestre del ejercicio 2016 y 2015 (*)

30 de junio de 2016

Importe de fa Saldo vive a
emision, (recompra o | 30.06.2016
Tipo de Fecha de la reembolso) Miles de Tipo de
valor operacion Miles de euros euros interés anual (%)
Cédulas hipotecarias 01/03/2016 (300.000) - 4,375
Cédulas hipotecarias 12/03/2016 (383.148) - 3,500
Deuda avalada 24/03/2016 (10.000) - 5,050
Cédulas hipotecarias 06/04/2016 (200.000) - EUR 3M + 0,08
Cédulas hipotecarias 13/06/2016 (200.000) - 4,750
30 de junio de 2015
Importe de la Saldo vivo a
emisién, (recompra o | 30.06.2015
Tipo de Fecha de la reembolso) Mites de Tipo de
valor operacion Miles de euros euros interés anual (%)
Cédulas hipotecarias 20/01/2015 (400.000) - 4,000
Cédulas hipotecarias 20/02/2015 (65.000) - 3,680
Cédulas hipotecarias 27/03/2015 (463.958) - 3,753
Deuda avalada 08/04/2015 (250.000) - 3,283
Deuda avalada 06/05/2015 (337.000) - EUR 3M + 0,90
Cédulas hipotecarias 21/05/2015 (100.000) - 3,767
Cédulas hipotecarias 26/06/2015 (170.513) - EUR 3M + 0,08

(*) Todas las emisiones han sido realizadas por Banco Mare Nostrum, S.A. sociedad dominante del grupo
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Anexo II: Operaciones refinanciadas o reestructuradas

Saldo de refinanciaciones y reestructuraciones

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
importe bruto
Riesgo normal 2.520.343 2.472.754
Riesgo subestandar 405.416 448.729
Riesgo dudoso 1.511.130 1.641.008
TOTAL IMPORTE BRUTO 4.436.889 4.562.491
Correcciones de valor por deterioro
Riesgo normal - -
Riesgo subestandar (22.026) (25.552)
Riesgo dudoso (570.367) (629.053)
TOTAL CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE ACTIVOS (592.393) (654.605)
CORRECCION DE VALOR POR DETERIORO COLECTIVA - -
CORRECCION DE VALOR POR DETERIORO ESPECIFICA (592.393) (654.605)
Valor en libros
Riesgo normal 2.520.343 2.472.754
Riesgo subestandar 383.390 423177
Riesgo dudoso 940.763 1.011.955
TOTAL VALOR EN LIBROS 3.844.496 3.907.886
VALOR EN LIBROS TOTAL DE LA FINANCIACION CONCEDIDA A LA CLIENTELA (excluidas
Administraciones Publicas) 21.892.329 21.744.252

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
Garantias recibidas
Valor de las garantias reales 5.899.446 6.037.734
Del que: garantiza riesgos subestandar 400.654 443.910
Del que: garantiza riesgos dudosos 1.580.206 1.736.652
Valor de otras garantias 9.333 6.922
Del que: garantiza riesgos subesténdar 987 161
Def que: garantiza riesgos dudosos 2.713 1.624
Total valor de las garantias recibidas 5.908.779 6.044.656
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Distribuciéon por segmentos

Miles de euros
30.06.2016 | 31.12.2015

Valor en libros
Entidades de crédito - -

Administraciones Publicas 1.316 10.692
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad empresarial financiera} - 12.475
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad empresarial no financiera) 1.255.245 | 1.387.294

De fas cuales: Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) 301.170 351.990
Resto de hogares 2.587.935 |2.497.425
Total valor en libros 3.844.496 | 3.907.886

Financiacidn clasificada como activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que

se han clasificado como mantenidos para la venta

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Importe bruto
Financiacion destinada a la construccion y promocién inmobifiaria (incluido sueio) 729.495 884.398
De los cuales: subestandar 17.967 23.946
De los cuales: dudesos 480.545 595.618
TOTAL IMPORTE BRUTO 729.495 884.398
Correcciones de valor por deterioro
Financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (210.147) (253.853)
De los cuales: subestandar (1.457) (1.504)
De los cuales: dudosos (208.690) (252.349)
TOTAL CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE ACTIVOS (210.147) (253.853)
Valor en libros
Financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 519.348 630.545
De los cuales: subestandar 16.510 22.442
De los cuales: dudosos 271.855 343.269
TOTAL VALOR EN LIBROS 519.348 630.545
VALOR EN LIBROS TOTAL DE LA FINANCIACION CONCEDIDA A LA CLIENTELA
(excluidas Administraciones Pablicas) 21.892.329 21.744.252
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Anexo lil: Exposicion inmobiliaria

Exposicion riesqo de crédito de naturaleza inmobiliaria. Espafa

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
Garantias recibidas
Valor de las garantias reales 993.892 1.119.8638
Del que: garantiza riesgos subestandar 17.625 28.762
Del que: garantiza riesgos dudosos 519.965 626.254
Valor de otras garantias 1.083 1.615
Del que: garantiza riesgos subestandar - -
Del que: garantiza riesgos dudosos - 369
Total valor de las garantias recibidas 994.975 1.121.253

Miles de euros

30.06.2016 31.12.2015
Garantias financieras
Garantias financieras concedidas en refacion con la construccion y promocidn inmobiiiaria 149.199 148.310
lmparte registrado en el pasivo del balance 71 103
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Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas. Espafia

Miles de euros
30.06.2016 31.12.2015
Importe bruto
Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas 1.398.516 1.423.473
De los cuales: terrenos 225.724 223.317
Inversiones entidades de naturaleza inmobiliaria - -
TOTAL IMPORTE BRUTO 1.398.516 1.423.473
Correcciones de valor por deterioro
Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas (351.148) (347.249)
De los cuales: terrenos (75.957) (73.913)
Inversiones entidades de naturaleza inmobiliaria - -
TOTAL CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE ACTIVOS (351.148) (347.249)
Valor en libros
Inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas 1.047.368 1.076.224
De los cuales: terrenos 149.767 148.404
Inversiones entidades de naturaleza inmobiliaria - -
TOTAL VALOR EN LIBROS 1.047.368 1.076.224
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Banco Mare Nostrum, S.A. y
sociedades dependientes que forman el Grupo BMN

nforme .de gestion intermedio correSpondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2016 ' , :

Entorno econémico y financiero
La economia, & nivel giobat, ha mantenido durante la prisiera parte de 2016 el contexto de recuperacion pero
a un ritmo cada vez mas lento y con una elevada incertidumbre.

De hecho, fa inesperada victoria de Ja opcién de salida de la Unién Europea en el refaréndum britanico ha
generado un sscenario —cuyas consecuencias son dificiles de prever a medic y large plazo y dependeran del
resultado de las negociaciones entre el Reino Unido y la Unidn Europea para materializar su sailda— volatil y
con efectos intensos en las mercados financieros en el corto plazo. ' : ’

Las valoraciones bursatiles cayeron de forma generalizada en el semestre, especialmente en las dltimas
semanas, —a consecuencia, entre ofros factores, del efecto del mencionado referéndum-—.

En Europa, el sector bancario acuso adn méas estos efectos. En Espafia, los bancos integrantes del IBEX-35
acumularon una calda en sus cotizaciones del 28 por 100 desde el inicio del afio, el doble que el indice
* global, Esta evolucidn estuvo -acompafiada de un incremento de las primas de riesgo de los paises periféricos
_y un descensa en la rentabilidad de su deuda pablica. ‘ ; .

Para contrarrestar este entorno, ef Banco Centrat Europeo. (BCE} anuncit que actuara, si és necesario, con
medidas para proporcionar fiquidez adicional, que camplementarfan a las introducidas el pasado marzo, entre
las que figuraban una reduccion del tipo de interés de las operacicnes principales de financiacién hasta el O
por 100, nuevas subastas de liquidez a largo plazo vinculadas a la concesion de crédito y ia ampliacion del
programa de compra de activos, incluyendo bonos corperativos.

Por su parte, Espafia mantiene su fase expansiva, con un crecimiento trimestral del producto interior bruto del
0,8 por 100, aproximadamente. La favorable evolucidn del mercada de frabajo, la mejora de las condiciones
financieras y la renta disponible impulsaron la demanda interna mientras se reducia ia aportacion de fa
demanda externa —hasta tonarse figeramente nagativa—, en un momenio de menores flujos comerciales.
Entra-los principales riesgos a corto plazo, en el ambito interne, la prolongacion del proceso de formacion de
gobierno puede retrasar algunas decisiones de gasto e inversion que dinamicen la economia.

" Con relacion a la evolucion del sector bancario, a la presién sobre los margenes, derivada de la situacion de
tipos de interés, se ha unido ia incertidumbre en forno a las consecuencias del referéndum britanico,
especlalmente para algunas entidades, y la situacion del sector de algunos pafses ds la Unién, lo que, junio
con la presién regulatoria scbre la necesidad de aumentar los requerimientos de solvencia, lo sitdan en una
dificll posicién, -habiéndose anunciadc nuevos procesos de redimensionamiento, iendentes a reduci ta -

- capacidad instatada, adaptandola a la situacion del mercado.
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CLASE 87

Evolucién de los negocios

En este contexto, el Grupo ha continuado con el cumplimiento de los objetivos det Plan de Reestructuracién y
Recapitalizacion (el Plan de Reeslructuracion}, manteniendo su eficiencia comercial y consohdando el
ltdarazgo en Ios territorios de origen. Entre otros se han alcanzado los siguientes hitos: :

'

Reestructuracion

El Grupo confinué el proceso de adaptacion de sus estructuras, A 30 de junio, la Entidad contaba con una
plantila de 3.804 empleados a tiempo completo equivalante {4.102 a diciembre de 2015). Una reduccidn que
ha venido acompafiada de una adscuacion de la estructura organizativa durante e primer semaestre, tanto en
los servicios centrales como enla red ¢omer0|al con el objetivo de mejorar ta calidad y el modelo de atencidn
al cliente. ‘

Adicionalmente, ha seguido avanzando en la desinversion en su grupo ée empresaé participadas con, entre
ofras, la venta de la sociedad Tinee Group, LL.C. parlicipada en un 7,5 por 100 y las liquidacicnes de
Serlncep, S.L. y Servels Agrupats de Contact Center, S., ambas participadas al 100 por 100. Estas
sociedades estaban clasificadas como activos no corrientes en venta a 31 de diciembre de 2015.
Saneamiento

El Grupo'pro'fundizé en el saneamiento y fa gestion del riesgo de crédito, mediante fa mejora de determinadas’

actuaciones en la carterizacion de clientes dudosos, el sistema de alertas o los controles del apetito al riesgo. .

Estas acciones, entre otras, han permitido una caida significativa de la moresidad de prestames y anticipos
de Ia clientela hasta el 10,8 por $00, con una cobertura del 40,5 por 100.

Eficiencia ccmercfal

Ei mayor énfasis en la concesion de créditos, especiaimente a particulares, pequefias y medianas empresas
y auténomos —aprovechando la veniaja- competitiva en penetracién y conocimiento del cliente en los
territorios en los que se desarrgla fa actividad—, ha permitide, tras varios afios de caida, un ligero aumenio
del saldo de tos préstamos v anticipos a la clientela. Una oferta renovada de productos distribuida a través de
las oficinas, prescriptores, agentes externos o canales- automdticos con sistemas de scoring proactivo, ha
apoyado a la consecucion de estos saldos.

Capitalizacion - ;

El Grupo ha situado su cogficienie de capital en torno al 11,4 por 100, estando conformado todo su capital por
CET1, es decir, capital de primera calidad, sin ningtin condicionante para asumir pérdidas inesperadas. Este
resultado refieja el importante esfuefzo llevado a cabo por el Grupo desde su constitucion y posterior
_recapitalizacién, habiendo cbtenido toda su mejora de capital, exclusivamente, a traves de generacidn
organica. o

Evo?ucr'én de'las principales magnfrudes de balance de situacion censofidado resumido

Como se indica en la Nota 1.4 de los estados finzncieros intermedios consolidades resumidos, ta informacion
referida 2 31 de diciembre de 2015 se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos y. por
consiguients, no se corresponde con tas cuentas anuales a 31 de dlc:lembre de 2015

A 30 de junio de 2018, el Activo total gestionado por ef Grupo alcanzaba la cifra’ de 40.643.875 miles de
euros, lo que supone una ligera reduccion del 0,4 por 100 respecto a diciembre de 2015, Gon relacién a la
evolucion de las principales magnitudes del activo dal balance de situacion consolidado resumido, el capltulo

de Préstamos y pariidas a cobrar (que, con. 28.898.326 m[les de euros, supoma el 71,3 por 100 del {otal)
descendio un 2,7 por 100 :
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~ Dentro de este caplthlo el -epigrafe de Préstamos y anticipoé a entidades de crédito se reduce hasta los
283.582 miles de euros, un 63,4 por 100, debido, prlnmpalmente a la disminucidn de las adquisiciones
temporales de aclivos,

Por su par’te, el de Préstamos vy anticlpos a [a clientela,- se sitda, en los 22.418.065 miles de euros,
incrementandose en 144.986 miles de euros, un 0,7 por 100 con respecto a diciembre\de 2015, gracias a las
concesiones de nusvos créditos, que superaron los 1.720.000 miles de euros, con un crecimiento en lormo al
14 par 100 con respecto al mismeo perfodo del afie anterior. Dentro de esle epigrafe se incluyen 2. 541.320
miles de euros, correspondientes a créditos deteriorados que situaban el ratio de morosidad de préstamos y
anticipos de la clientefa exiel 10,8 por 100,

Par Gitimo, la disminucién en un 4,8 por 100, hasta los 6.296.67¢ miles de euros, del eplgrafe de Valores
representatlvos de deuda fue debida, prmclpalmente a la amortizacidn de cédulas multicedentes retenidas
como colaterai. :

Et capitulo de Activos financieres disponibles para |a venta presentaba un saldo de 5.676.405 miles de euras
y un incremento del 12,0 por 100, & consecuencia, mayoritariamente, del eplgrafe de Valores ;epresentatlvas
de deuda, que aumentd un 13,1 como resufiado de las operacicnes realizadas, en su mayoria, con Deuda
_Piblica espano%a :

Los Derivados correspondientes a la contabllidad de coberiuras se incrementan hasta los 199,623 miles de
euros, como censecuencia de la contratacién de nuevas operaciones y de su mayor valoracmn pc}r la
evolucién de los tipos de interés,

Continuando con el proceso de ajuste de la cartera del Grupo, las Inversiones en negocios conjuntos y
asocladas se situaban en 100.531 miles de euros, con una reduccion def 15,4 por 100. Adicionalmente, el
capltulo Activos no corrientes y grupos enalenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta ha disminuido en 14.158 miles de euros hasta los 964.432 miles.

Por su parte, el Pasivo del balance de situacion consolldado resumido aicanzaba la cﬁra de 38.366.267 mites
de euros, con un descenso del 0,5 por 100, siendo fa minoracion del saldo del capitulo Pasives financieros a
coste amortizado su principal condwionante Este representa ef 8,1 por 100 del iotal pasivo, habiéndose
reducido en 0,7 por 100, hasta los 37.637.742 miles de euros.

Entre los epigrafes que componen dicho capitulo destacan los Depésifos de la clientela (30.135.562 mites de
_auros), los Depdsitos de bancos centrales (4.232.854 miles de euros), los Depdsitos de entidades de credito
{2.343.956 miles de euros) y los Valores representalivos de deuda emitidos {636.825 miles de euros).

. Los Depdsiios de la clientela se reducen en 503.653 miles de euros por la disminucion de la financiacidn
mayonsta principalmente por el vencnmlen%o de 1.083.148 miles de euros de cédulas hipotecarias. :

Por su par’te los depdsitos rrslnonstas ~Una vez descontados los saldos mayorrstas correspondientes a las
cédulas multicedentes, las participaciones emitidas y las cesiones.temporales de aclivos— se mantienan
estables, mlentras que el patrsmanso de los fondos de.inversion comermalizados se.eleva en 417 062 miles de -
auros. '

tos Depdsitos de bancos centrales (TLTRO en su iotal;dad) apenas sufrieron variacion, mientras que los
Depdsitos de entidades de crédito aumentaron un 9,9 por 100. Finalmente, los Valores represantativos de
deuda emitidos registran una reduccion de 34.469 miles de euros, un 5,1 por 100, piincipalmente, por los,
vencimientos de deuda avalada y cert:f cados de transmisidn de hipotecas recogidos en este epigrafe.

El Patrimonio neto registrd un incremento del 1,9 por 100, hasta 2.277. 608 miles de suros, como
consecuencia, en su mayor parie, del resultado positive del semestre, 31.752 miles de eurcs, y de la
evolucion del epigrafe Otro resultado giobal acumulado de elementos que se pueden reclasificar en
resultados que aumento 19.888 miles de euros, hasta los 83.869 miles.

BMN

3




CLASE g2

El nimero de acciones eh auiocartera en poder del Banco y sus filiales ascendia a 2.340.876 acciocnes
- {representativas de un 0,15 por 100 del capﬁat somal) con unos valores contable y nominal de 3.143 y 2. 341
miles euros, respectivamente. -

Evolucion de las prfnéipaf‘es magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada resumida

Como se indica en la Nota 1.4 de los estados financieros intermedios consclidados resumides, la informacion

referida al primer semestre del pasado afo se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos vy,

por consiguiente, no se corrgsponde con la de los estados flnanmeros miermedsos consolidados resumldos
_del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

¢ .

£l Grupo obtuvo unMargen de intereses de 199.229 miles de eurcs, con una evolucion gue se vio afectada,
_principalmente, por |a situacion de fiposinterés en minimos hisidricos, la evolucién de [a cartera de renta fija y

la revision del tipo de los bonos emitidos por la SAREB. Por'su parie, las comisiones netas se incrementaron

hasta 106.808 miles de euros, un 5,7 por 100 con respecto al primer semestre de 2015.

La venta de valores representativos de deuda, en su mayoria Deuda Publica espaﬁola, por un-neminal de
3.050.210 miles de euros y un resultado de 73.933 miles de euros, se encuentra registrada en el capitulo
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a vaior razonable
con cambios en resultados, que asciende a 92.798 miles de euros.

E Margen bruto alcanzd los 386.7581 miles de euros y los Gastos de explotacion se redujeron en un 6,5 por
100, favoreciendo la obtencion de un ratio de eficiencia del 49,4 por 100, que se mantiene entre [os mejores
del sector. ' ‘ .

Come consecuencia de jas variaciones mencionadas y de los Deterioros det valor de préstamos y partidas a
cobrar {un 41,1 por 100 infericres al aflo anterior, fundamentalmente por la contencion de la morosidad vy las
recuperaciones efectuadas), el Resultado de |a actividad de explotacion se situd en 85.438 miles de euros.

" Finalmente, los Deterioros del valor de activos no financieros, las Ganancias netas al dar de baja en cuentas
activos no financieros y participaciones y las Pérdidas procedentes de activos no corfentes y grupos
-enajenables de elementes clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas, situaron el Resultado del semestre en 31.752 miles de euros, tras un gasto por impuestos
sobre |las ganancias de las actividades continuadas de 3.662 miles de eurcs.

El'4 de mayo de 2016, la agencia de- calificacién crediticia Fitch Ratings reafirmaba la calificacion 3 largo
plazo de la Entidad en “BB". manteniendo la perspectiva estable, a la vez que confirmaba el Viability Rating
(VR} en "bb". .

En la actualidad, la Entidad no desarrolla actividades importantes de investigacion y desarrollo, é,alvo [as

relacionadas con la evolucion de la plataforma tecnoldgica v la banca on-fine y a través de 'disposifivos’

moviles. Adlcsonalmente, y dadas las actwadades a las gue se dedica, no genera un impactoe significativo en &l
medio ambiente. ‘

Control y gestién de riesgqos. Principales riesgos del negocio

Junto con la gestion de la rentabilidad, el capital y los rectirsos propios, la gestion del riesgo es uno de los

pilares basicos de Grupo. Con el Obj&tiVO de conformar un elemento de diferenciacién conipetitiva v dar

respuesta a las crecientes exigencias de organismos reguladores y mercados, ha establecido estructuras,

" metodoiogias y actividades, relacionadas con el control y la gestion del riesge que enmarcan su actividad en

este ambito a través de toda su estructura organizativa.

En este sentido, en lo que a gestion y control de rlesgos se refiere, la organizacion se divide en dos grandes .

- gstructuras de responsabilidad: estraiégica y operativa.
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La estratégica, que estd formada por e! Consejo de Administracion, la Comision Ejecutiva, la Comision de
Rissgo Global y los Comilés de Estrategia, Direccion, Activos y Pasivas (COAP), Seguimiento de Riesgos,
Control Global del Riesgo y Gestién de Capital, e Inversiones Crediticias, enire otros, tiene como objetivo el
establecimiento, aprobacién y evaluacion de la estrategia, {as politicas de identificacion, medicion, gestion y
control de riesgos Yy sus resuitados. .

Estos drganos son los responsables de medir y controfar los diferentes riesgos y de aplicar fas orientaciones
necesarias en materia de control del riesgo, de acuerdo con las directrices del Consejo de Administracién' que
es el maximo responsable del establecimiento y revision, en su caso, del perfil de riesgos del Grupo asl como
de toda la estrategia de riesgos y, por tanto, de. cualquier tipe de politica de identificacion, medicion, gestion,
control y reporting de riasgos, ia fijacion de limites y det apetito al riesgo. )
En la estructura operativa se encuadran las areas encargadas de ejecular e implantar, en dltima instancia, las .
politicas de gestién de riesgos aprobadas por.el. Consejo de Administracion y el resto de drganos que
conforman la estructura estratégica del Grupo. ;

Las politicas, métodos y procedimientos, relacionados con la gestion de los rlesgos, se llevan a cabo a nivel
consofidado para todas fas sociedades del Grupo. Como regia general, la medicion de cada-uno de los
riesgos se realiza por unidades independientes de las encargadas de su gestion, habiéndose definido los
Comités necesarios para el seguimiento de laos riesgos més relevantes, con el objetivo de que su gestion y
control se lleven a cabo de manera eficaz y unificada.

Desde un punto de vista de la gestibn del riesgo, la estructura estd formada, fundamentaimente, por la
Direccion General de Finanzas y fa Subdireccion General de Inversiones, asi como por el resto de areas de
negocio y de apoyo. Durante 2015, la estructura organizativa se adapto al nuevo entorno normativo, pasando
la Direccién ge Control Global del Riesgo a adoptar un enfoque global y holistico del riesgo, siende nexo de
union entre la estructura directiva y el Consejo de Administracion, a través de su Comision de Riesgo. Glabal,
en lo referente a los riesgos a nivel global. Por su parte, el Area de Control Interno y Cumplimiento concentra
las funciones de conirol del riesgo operacional, . cumplimiento normativo y prevencién de blangueo de
capitales. ) ' : :

BMN entiende la Funcidn de Control Giobal de! Riesgo (FCGR) como un compenente esencial de su marco
de controf interno, actuando como una funcidn independiente, con recursos adecuados y acceso a la
informacion, interaa y externa, necesaria para cumpllr sus responsabilidades. Su estructura se materializa en
una Direccion de Control de Riesgo Global (DCGR)-y un conjunto de unidadss de control encargadas del
seguimiento y control de los riesgos asociados a las &reas de gestion de rlesgo, aségurando que se aplican
las politicas, procedimientos y controles establecidos para la gestion de cada uno de los riesgos que les
afectan, y su alinsamiento con el marco de apetito al riesgo aprobade por el Consejo de Administracion.

A estos efactos, en funcidn de su especificidad, su ambito de actuacion se corresponde con los riesgos
relevantes recogidos. en &l documento comprensivo de la Declaracién de Apgito al Riesgo aprobado por el
Consejo de Administracién. - '

Asimismo, estas unidades de control son unidades de apoyo para el contral global de los riesgos, aportando
la informacion necesaria para el desarrollo de la funcidn de riesgos a nivel global, tanto en aguellas
cuestiones que pueden tener relacian con el perfil de riegos comoe en la implantacién de la cultura de riesgos
de la Entidad y en aquellas directrices que, a estos efectos, apruebe el Consejo. . :

El Area de Control Interno y Cumplimienio, ademas de las labores de control relacionadas con el
cumplimiento normative, apoya a los responsabies de contrel interno de las diferentes areas en fa
identificacion de los fdesgos inherentes en sus procescs de trabajo, |a revision de los controles establecidos y
el disefio de nuevos controles con los que mitigar, en su caso, los referidos riesgos.
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De esta forma, la segunda linea de defsnsa se configura a través de la funcién de control de riesgos y las
areas de Cenirol Global del Riesgo y Control Interno y Cumplimiente, mientras que la tercera linea de
defensa se apoya en la Subdireccion de Audiioria Inferna que es el insirumento del Consejo de
Administracidn y su Comision de Auditoria para supervigar, en dltima Instancia, el correcte funcsonamtento de
los ssstemas de control dei Grupe. .

Duranie el primer semesire, el Grapo revisd y modificd los documentos Risk Appefite Framework (RAF) gue
recoge las definiciones y conceptos a utilizar y su gobemanza y se concreta en el Risk Appetite Stalernent
{RAS). . .

A través de esta revisién, el Conseio de Administracion verific que la cuantfa y tipofogia de los riesgos |
relevantes del Grupo, que se derivan del presupuesio anual aprobado y del plan estratégico y de negogsio a
medio plazo, eran consistentes con el RAS aprobado. Adicionalmente, a medicion del apetito at riesgo
conlleva, para cada indicader, |a fijacién de un limite que no se dessa stuperar y un nivel de, aler{a previo al
limite, lo que permite determinar el perfil de riesgo objetive.

Da esta forma, et apetlto aI riesgo definido es ef elemento vertebrador del proceso de gestion del Grupe v un
referente en toda su actividad. Implica a la. alta direccién, a los gestores vy fomadores de riesgos v, en
definitiva, a toda la organizacion, siendo coherente. con ofros elementos y- procesos clave como fa
pianlficamon de capital v liquidez, la politica de remuneramones la planificacion estrategtca o el Plan de .
recuperacion (Recovery Plan). :

Los principios basicos que marcan sl alcance, imites, facultadas v procedimientos del sistema de gestion de
riesgos de la Eniidad, se encuentran incluidos en los diferentes manuales de gestion y control de rizsgos
aprcbados por el Consejo de Admlnlstramon y se resumen en los siguientes puntos:

« Responsabiiidad del Consejo de Administracién: ef Consejo es el maximo responsable del
establecimiento, seguimiento y ravisién de la politica de coh\rol y gestion de riesgos del Grupo.

‘e Paliticas y Procedimientos: |as politicas y procedimientos de los riesgos relevantes en sl Grupo ,han. de
estar claramente definidas y ser consistentes con la naturaleza y complejidad de sus actividades.

« Sistema de medicion v controk tos sisteras’ de medicién del riesgo implantados en el Grupo deben
capturar todas las fuentes de riesgos actuales y potenciales, de forma que se evalie el efecto de los
cambios que se pueden producir en el entomo donde opera el misimo.

« Gestion conjunta e integral de los riesgos: en todas las decisianes de control y gestién de riesgos. se han
de tener en cuenta los sigulentes etementos: periil de riesgo, vision global del riesgo, concentracton
colegiacidn y seguimiento. .

+ Control interno: el Grupo debe establecer un sistema de: control interno que garantice la integridad dalos
. procesos de gestidn, medicion y control de los riesgos relevantes a los que estd expuesto el mismo.

¢ E| Grupo cuenta con una visidn estratégica de su apetito al rlesgo, acorde a la evolucion de su estrategié
y & Plan de Negocio, e incluye, entre otros, un objetive pata cadza riesge retevante la solvencia, la
rentabilidad y [a calidad de los activos,

Con el fin de disponer de palancas de gestidn anticipatoria de los riesgos, el Grupo realiza una proyeccién a
futuro de los principales indicadores de solvencia incluidos en &l RAS lo que permite identificar potenciales
desviaciones respecto a los niveles de nesgo establecidos y medir su capacidad para superar situaciones de
estres .

BMN




ON5504311

CLASE 87

La monitorizacion de cada indicador, incluida en el perfil de riesgos, permite detectar, en su caso, el
acercamiento a los niveles de alerta y el limite, disponiendo de protocolos de actuacién para realizar una
comunicacion inmediata 2 los niveles adecuados y adoptar las medidas de gestidn necesarias para la vuelta
a la normalidad en ef minimo espacio temporal.

Ei Recovery Plan aprobado por el Consejo de Administracion analiza la capacidad de respuesta ante
_potenciales situaciones de crisis graves, que conlleven un deterioro de-la situacion financiera, en términos de
solvencia, liquidez, rentabilidad v calidad de activos, e incluye un conjunto de medidas preventivas de
actuacién con el objetivo de restablecer su posicion financiera. A estos efectos, inciuye una serie de
indicadores de recupsracion ~integrados en el RAS e incorporados al seguimiente periddico del perfil de
riesgo, en su gran mayoria—, que ‘determinan el nivel a partir del cual se plantearia su activacion, y umbrales
de alerta que pretenden anticipar su deterioro. ’ :

En o Recovary Plan se analizan un conjunfo de medidas de recuperacion (Recovery Options) y se
seleccionan aquelias que podr{an contrarrestar una potencial situacion de crisis gue deteriorase la- solvencia,
contribuyende a recuperar su situacion financiera en el menor tiefmpo posibie. ’

El apetito al riesgo v la propia estructura de negocia condicionan el perfil de triesgos del Grupo, entendide
como sU exposicion a los distintos tipos de riesgo, siendo el riesgo de crédito su principal cemponénte. En
este sentido, 8l negocio se orlenta, fundamentalimente, al segmento retail, siendo el principal riesgo relevante
el dej crédito minorista concedido por el Bahco que, por otra parte, cuenta con una importante granularidad y
coberturas suficientes, asl como con mecanismos adecuados de seguimienio y condrol. El resto de riesgos
relevantes, como el operacional, 1os de interés, mercado o liquidez,- se mantienen en piveles reducidos,
existiendo, no obstante, un conjunto de mecanismgs de control y géstidn, o g ‘

Fl Grupo sigué y controla todos agquellos riesgos que puedan afectar tanto a sus objetivos de negocic,
reflejados en el Plan de Negocio, como a fa viabilidad vy sclvencia en el corto y largo plazo. En uno y otro
- casg, el Grupo tiene identificados y realiza un adecuado seguimiento y control de todos aquellos riesgos
considerados como relevantes y asi definidos en el informe Anuat del Proceso de Autoevatuacion dei Capital
y Liquidez de las Entidades de Crédito. ‘

En concreto, se realiza una medicidn y seguimiento del riesgo de crédito, minarista y mayorista, riesgo de

- concentracién, tiesge de liquidez, riesge de mercado, riesgo de tipe de interés def balance y riesgo
operacional. Adicionatmente, se-hace un seguimiento permanente de los factores gue pueden influir en el
riesgo de negecio, riesgo estratégico y riesgo reputacional. .

Asi mismo, el Grupo cuenta con manuates de proceditientos para la gestion y el control de los principales
riesgos a los gue estd expuesto, destacando, entre otros, una Politica de Riesgo de Crédito y un Manual de
Pracedimientos de Riesgo de Crédite de obfigado cumplimiento, aprobados por ef Consejo de Administracion
y revisados al menos con periodicidad anual, donde se recegen las politicas y principios de gestion dei riesgo
de crédite (dichos documentos se han aprobado y revisade, respectivamente, en el primer semestre de
2016). o : .

El objetivo fundamental del Grupo, en refacién con el riesgo de crédito, es situarlo en unos niveles razonables

_ v compatibles con un crecimiento sostenido y estable que permita mantener el equilibrio, por una parte, enire
niveles de concentracign de rlesgos aceptables, tanto & nivel de acreditados come de sectores, actividad y
Areas gsograficas y, por olra, con niveles de rentabilidad igualmente aceptables, tratando de aprovechar las
diversas oportunidades de mercado que se puedan presentar y manteniendo, en todo momento, niveles
sdlidos de solvencia, liquidez y cobertura de crédito.

Tal y como se ha mencionado anteriormente, el riesgo de crédito del Grupo es, en su mayor paste, el
inherenta a los preductos bancarios tradicionales de las enfidades crientadas al por menor,. asi como, en
menor medida, el derivado de ofro tipo de activos financieros de naturaleza minorista, y se encuentra
-diversificado en términos geograficos y por clientes. T
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Para su gestion, el Grupo utiliza en la concesion-de operaciones como varlable principal, ef analisis de la
capacidad de pago del cliente, dirigida a asegurar que pueda hacer frente a sus compromisos con la corriente
de ingrescs que pueda generar en su actividad laboral, profesional o empresarial, -habituales; 'y, como
instrumanto complementario, una poliiica de colaterales con suficiante calidad que tiene como abjetivo el que
los activos zrediticios cuenten, ‘con generalidad, con garantias reales eficaces u otra .serie de mejoras
afiadidas a la propia garantla personal dei deudor.

Con el objetive de profundizar en.la adapiacion de su gestion del capital a [as mejores practicas del mercado,
el Grupo comenzd a desarrollar en 2013 un modele de determinacién de la pérdida esperada de las
principates carteras crediticlas que, pariiendo de diferentes escenarios magroecondmicos, contempia
escenarios de pérdida esperada por resgo de crédito, mediante Ja ‘estimacion de tres parametros
fundamentales: la exposicion {exposure at default — “EAD"), la probabilidad de incumplimiento (probability of
default — “PD"} vy la severidad (loss given default - LGD"). Este modelo interno se utiliza en la evaluacién de
los efectos ante determinados evenios de pérdida en ia planificacién financiera del Grupo.

Adicionatmente el Comité de Control Global del Riesgo y Geslion de Capital, formado por los principales -
responsables de las dreas implicadas coordina el transito a jos modelos IRB, basados en ratings’ 1nterraos v
centfallza todas las deczsnones relacionadas con el capital.

Con relacion a la gestion del riesgo de liquidez, la posicién se establece sobre la base de variados
escenarios, teniendo en cuenta no sdlo situaciones normales de mercado sino condiciones exiremas que
pudiesen llegar a presentarse y afectar & la corriente de cobros v pagos del Grupo, debidas, tanto a factores
de marcado como internos. En lo referenie a este riesgo, y con el cbieto de prever potenciales incidencias en
los mercados, se realiza un proceso continuo de anslisis de lgs garantias disponibles en el Banco Central
Europeo, con el fin de preservar un volumen de activos liquides disponibles suficienie para cubrir el riesgo de

liquidez. ‘

E! Grupo ha adoptado |as decisiones pertinentes para garantizar la liquidez necesaria gue le permita atender -
puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y operativos de inversion y
crecimiento. Este “colchén” de activos, junto con la capacidad de emision de cédulas, han constituido los
principales instrumentos de estabilidad en |z gestién de la liquidez del Grupo.

Con relacion al rfesgo de mercado, el Grupo no mantlene exposiciones 3|gmflcatlvas al rlesgo de precm de los
instrumentos de capital ni al riesgo de t:po de cambio.

En refereﬂcla al nesgo de tipo de interés, a nivel globai el Grupo tiene coma ObjetIVO minimizar el impacto de
las posibles variaciones schre el valor econémico y margen de intereses. Para la gesfién individual del riesgo
de interés se utifizan operaciones de cobertura de tos instrumentos financiercs de caracter mas significativo.
Por altimo, el calculo de los requerimientos de recursos propios minimos, asociados al riesga operac:lonal del
Grupo, se realiza mediante el método estandar

Recursos humanos y érganos de goblerno
Enr al marco del proceso de cumplimiento de los compromisos.contemplados en el Plan de Reestructuracion,
fa Direccién det Banco y los representantes. de ios trabajadores alcanzaron acuerdos que modificaron las
condlclones laborales, fundamentaimente, hasta 2017,

4 .

' Con el proptsitc de minimizar el impacto sobre el empleo, las principales medidas acordadas fueron: una-
reduccién salarial temporal hasta 31 de diciembre de 2017, la suspensién temporal de aportaciones a planes
de pensiones y el devengo de frienios; la supresion definitiva de determinados beneficios y mejoras sociales,
suspensiones témparales y rotatorias de hasta up maximo de 125 empleados; reducciories de un 20 por 100
de la jornada laboral para un nimero de 625 empleados, cen una disminucion proporc;onal del salario, vy,
excedencias voluntarias hasta un maximo de 50 empleados, entre otras.

BMN




OM5504313

LLASE 47

Adicionalmente, en i pasada ejercicio 2015 se alcanzaron sendos acuerdos con los representantes de los
frabajadores referentes a la wunificacion de los sistemas dae Previsién Social Complementaria; [a
deslocalizacion de la actividad de ciertas funciones en los servicios centrales de determinados territorios, con
el objetivo fundamental de acercar la gestibn comercial y de riesgos a las zonas geograficas de mayor
contenido estratégico para el Banco y profundizar en sus niveles de eficiencia; asi como excedencias para
determinado colectivo de. empleados nacidos con anterioridad a 1.961. Con fecha 20 a;ml de 2016, se ha
alcanzado un nuevo acuerdo de excedencias voluntarias en el marco de las condiciones acordadas con fa
represantacion tegal de los trabajadores.

La Nota 15 de ios estados financieros intermedios consolidados resumidos detalla determinados aspectos '
relacionados con la piantilia media de ia Entidad.

Los principales organos de gobierno del Banco son la Junta General de Accicnistas y el Consejo de
Administracion. La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal y estatutariamente, mientras que el Consejo de Administracion tiene encomendadas las
funciones de administracidn, representacion; gestion y supervision financiera del Banco, y dispone de las mas
amplias . atribuciones para la administracion ‘de la Sociedad y, salvo en las materias reservadas a la
competencia de la Junta General, de acuerdo con lo establecido en la fegislacidn aplicable v en los estatutos-
sociales, es el maximo o;gano de decisidn de la somedad

De conformidad con Ios Estatutos sociales, los acuerdos, en ambos casos, se’ adOptan por mayoria ordinaria
de votos de los accionistas presentes y representados salvo en los supuestos en los que la Ley establezca
una mayoria cualificada. :
En el seno del Conseio de Administracion existers una Comisién Ejecutiva, una Comision de Auditorfa, una
Comisién de Nombramientos y de Gobierno Corporative, una Comisidn de Remuneraciones, y unigt Comision
de Riesgo Global, cuyas estructuras, funciones y regimenes de funcionamiento se desarrollan en el
Reglamente del Consejo de Administracién, asl como en ios reglamentos de dichas comisianes,

Las transacciones con paries vinculadas y las refribuciones del Consejo de Administracion y el personal de
Alta Direccion quedan recogidas, respecttvamenie en las Notas 4 y 5 de los estados f:nan{:Jeros intermedios
consolidados resumidos. .

: En la Junta Genéral Ordinaria celebrada con fecha 16 de marzo de 2016, se acordd, previa propuesta
realizada al Consejo de Administracidén por la Comisién de Nombramientos y de Gobierno Corparativo, el
nombramiento de Don Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria, como Consejero Independiente, por el periodo
estaiutario de cuairo afios. Como consecuencia de diche nombramiento quedo fijado en 11 el ndmero de
c:onsejeros de la Entidad. . -

Con fecha 24 de mayo de 2016 ‘el Consejo acordd, previo informe favorable de fa Comis;on de
‘Nombramientos y Gobiemo Corporativo, el nombramiento de Don Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria y Don
Juan Riusech Rolg como miembros de la Comision de Riesgo Giobal, aceptando la renuncia de Don José
Manuel Jadar Martinez como miembro de dicha Comision. De esta forma, desde esa fecha la Comisién de
Riesgo Global estd compuesta por: Dofia Leticia Iglesias Herraiz come Presidenta, Don Eduardo Aguilar
Fernandez-Hontoria, Dofia Isabel Aguilera Navarro, Don Tomas Gonzalez Pefia y Don Juan Riusech Roig
como Vocales, Don Alfonse Carcamo Gil como Secretario no Consejero y Don Javier Merino Temboury como
Vicesecretario no Consejero.
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Asimismo, el Consejo acordd, previo informe favorable de la Comisidon de Nombramientos y Gobierno
Corporativo, el nombramienio de Don Eduardo Aguitar Fernandez-Hontorla como miembro de la Comisién de
Auditeria, en sustitucidn de Don Juan Riusech Roig, que presenté su renuncia en dicha sesion, quedando
dicha Comisidn constituida de la sigutente manera: Don Manuel Jesls Lagares Calvo como Presidente, Don
Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria, Dofia Leticia Iglesias Herraiz, Don Tomas Gonzélez Pefia y Don José
Manuel Jodar Martinez como Vocales, Don Alfonso Carcamo Gil como Secretario no Conse]ero y Don. Javier
Merino Temboury como Vlcesecretano ne Consejero. ‘

Finalmente, el Consejo acordd, previo informe favorable de la Comision de Noembramientes y Gobierno
Corporativo, el nombramiento de Don Affonso Carcamo Gil como Secretario no Consejero det Consejo de
Administracién vy de la Comisidn Ejeculiva del Banco, en sustitucidn de Dofia Eva Ferrada Lavall,
sustituyéndaie Don Javier Marine Temboury como Vicesecretario no Consejero.

Estrategias y perspectivas

El Grupo mantiene su visién de.consolidarse como lider en banca de partlculares y pequefias y medianas
empresas, en Murcia, Granada y Baleares, y con una presengia significativa en 'sus zonas limitrofes, siendo
reconocido por sus clientes, atractivo para sus empleados y rentable para sus accionistas. Para alcanzar este’
objetivo, el Grupo articula su estrategia en torno a las siguientes lineas:

Impulso al crecimienio def crédifo y la rentabilidad

En el entorno de tipos de interés actual de minimos historices, que previsiblemente se mantendra en el medio . -
-plazo, la gestion de la rentabilidad reviste la mayor relevancia, siendo prioritarios: el aumento de los activos
rentables —fundamenialmente, mediants la concesion de nuevas operaciones de crédito a particulares y
empresas en los mercados estratégicos de actuacion- y a reduccion de fos no rentables, especialmente de
tos-créditos dudosos y los activos adjudicados.

Este proceso se apoyard, ademas, en la adecuacion de los costes de financiacién a |a siuaciéon del mercado
y ol refuerzo de las comisiones, vinculado al crecimiento del negocic en productos de ahorro e inversion.

Fortalecimiento de la gestién de n'ésgos y ef control interno

En el amblto de la gestion de riesgos, el Grupe estd evolucionando hacia un.modelo de gestion lntegra!
basado en un enfoque ginamico, prudencial y de revision precedimental, potenmando el control interno y 1a
gobernanza.

En este sentido, se contemplan acciones como el reforzamiento de las unidades de analisis, seguimiento y
recuperacion de riesgos, el impulso a fa venta de adjudicados a través de la red y los medlos dlgltaies o Ia
migracion hacia un modelo avanzado de rlesgo de crédito.

Asimismo, se continuaran reforzande las funciones de control de riesgos, desde un punto de vista global;'de

" control interno a través de su fortalecimiento en la red comercial; v la mejora del gobierno corporatlvo para

adecuarlo a Ias migjores practtcas del mercado.
Transformacién comercial

El Grupo coniinuara adaptando el modelo de distribucion y gestion de la red de sucursales al potensiat de los
mercados en los gue cpera, adaptando-su estructura a los requerimientos del entomo, En este sentido, su
estrategia digital cobra especial relevancia, como fespuesta a los. cambios en el comporiamiento y
necesidades de los clientes. El objetivo es alcanzar una mavyor flexibilidad y capacidad de adaptgeion en la
relacion con et cliente, que permitird meioras en calidad de servicio, eficiencia y productividad.

10

BMN




CLASE 82

Transformacion operativa

Otra via relevante para el aumento de la productividad es la transformacicn operativa, que pasa por una
revisidn de los procescs, espec‘.laimente en ios servicios centrales, y medlante un uso intensivo de la
tecnologia.

Eficiencia en cosles

- Por Gitimo, ef Grupo mantiene su politica de moderacion y eficiencia en costes, que se complementa con
iniciativas como la externalizacion de ciertos servicios no estratégicos, el redimensionamiento de la.red y la
deslocalizacién v racionalizacién de los servicios centrales, un procesc orientado a alinear el modelo
organizativo con su visidn de banco regional muy préximo a sus clientes.

Evoluc:on previsible y hechos postenores

Con estas esirategias el Grupo aspira potenciar su rentablhciad eficiencia y solvencia, mammlzando su valor
y favoreciendo la salida del capital de su principal accionista, evaluande las diferentes alternativas poslbles
en fa medida en que los condicionantes del mercado lo permitan. :

En este sentido, se realiza un andiisis continuo del mercado para comprobar-la demanda potencial y las
diferentes cportunidades existenies para él cumplimiento del Plan de Reestructuracion, al objeto de dar
cumplimiento a los compromisos- del Plan en ef momento idoneo, con las autorizaciones oportunas y

contemplando el plazo méximo de ejecucion. ' ’

La actividad del Gmpo en los proximos meses seguira desarroltandose en un entorno de moderado
crecimientc econémico, con un impacto posstwo an la demanda de crédito y la calidad de los activos; unos
tipos de interés muy reducidos y una alta presién competitiva, especialmente en determinados segmentos de
clientes; y una elevada incertidumbre y volatilidad en los mercados financieros, Todo ello condicionard, sin
duda, la rentabilidad de las entidades bancarias. '

En los ambltos regufatoric y supervisor, marcardn la acluacidn de los bancos, entre ofras, el modelo de
supervision (rica del BCE y sus requerimientos, en términos de una mayor capitalizacion de las ertidades,
junto con las incertidumbres sabre el desanclic de fos procesos judiciales ablerlos contra entidades
hancarias, especialmente en materia de relacidn con sus clientes y de comerclalizacion de determlnados
productos, :

Desde €] 30 de junlo de 2016 hasta la fecha de formulacidn de estos estados financieros intermedios
consolidados resumidos, no se han preducido otros hechos pesteriores de relevancia, adicionales a los
incluidos en este informe de gestion intermedio o en otras notas de la memoria de los estados financieros
iniermedios consolidados resumldos
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FORMULAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS RESUMIDOS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO INTERMEDIO CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016 : :

Reunidos ios Administradores de Banco Mare Nostrum, S.A., en Madrid, a 29 de julio de 2016, en
cumplimiento de los requisitos establecidds en la [eglslaclon vigente, proceden a formular los estados
financieros infermedios consolidados resumidos de Banco Mare Nostrum, S.A., vy sociedades
dependientes que forman el Grupo BMN, a 3C de junio de 2016, los cuales vienen consiituidos por los
documentos que preceden a este escrito. S

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD: Los miembros def Consejo de Administracién de Banca Mare
Nostrum, S.A., abajo firmantes, deciaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados
financieros intermedios consolidados resumidos correspondientes -al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016, elaborados conforme a los pri_hcip'ros de contabilidad aplicables, ofrecen la‘imagen
fiel detf patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Banco Mare Nostrum, S.A., y de las |
empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto. Asimismo, ef Informe de gestién
consolidado intermedio incluye un anatisis fiel dé la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion de Banco Mare Nostrum, S.A., y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en
su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 29 de julio de 2016
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DILIGENCIA que levanta ef Secretario del Consejo de Administracion de Banco Mare Nostrum, S.A., D.
Alfonso Cércamo Gil, para hacer constar que ef Consejo de Administracion del Banco ha formulado los
estados financieros intermedios consolidados resumidos a 30 de junio de 2016 que comprenden el
Balance de situacién, [a Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de ingresos y gastos reconocidos, el
Estado total de cambios en el patrimonic neto y el Estado de flujos de efective, todos ellos consolidados y
resumidos, las notas explicativas y el Informe de Gestion consolidado intermedio del Grupo.Banco Mare
Nostrum, . S.A., que se componen de “F§ hojas  de papel timbrado numeradas del

oMSS oMzt a_ pHMCSoY4s | ambos inclusive, impresas en papel por una sola -
cara.

Asimismo, da fe de la !egltlmldad de las firmas de la totahdad de los Administradores de Banco Mare
Nostrum, S.A., recogidas en este documento. :

'D. Alfonso Cércame Gt~
Secﬂaiﬂc&ﬂSﬁ N de Administracin
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