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Este folleto informativo recoge la informacidon necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la oportunidad de inversion que se le propone y estara a disposicion
de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, la informacion que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el futuro.
Este folleto, debidamente actualizado, se publicara en la forma legalmente establecida,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley
22/2014, de 12 de Noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento
de Gestion y del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no
verificandose el contenido de dichos documentos por la CNMV.
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CAPITULOI EL FONDO
1. Datos generales
1.1 Denominacion y domicilio del Fondo

La denominacién del fondo sera MCH IBERIAN CAPITAL FUND VI INNVIERTE, FCR (en
adelante, el “Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a MCH Private Equity Investments, SGEIC,
S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 41 y domicilio social en Madrid,
en la calle Velazquez numero 166, 28002 (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma
de los medios adicionales que considere necesarios.

1.3 Proveedores de servicios del Fondo

Auditor Asesor juridico

Deloitte Auditores, S.L. Addleshaw Goddard (Spain), S.A.P.
Plaza de Pablo Ruiz Picasso 1 Calle Goya, 6, 42 planta,

28020, Madrid 28001, Madrid

T +34 915 14 50 00 T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066
Isabel.Rodriguez@aglaw.com

Valorador externo Gestion de riesgos y liquidez
(funcién delegada) (funcion delegada)

Ernst & Young Servicios Intermoney Valora Consulting, S.A.
Corporativos, S.L.U. C/ Principe de Vergara 131,

Calle de Raimundo Fernandez 28002, Madrid

Villaverde, 65, 28003 Madrid T +34 914 326 400

T +34 915 727 200
F +34 915 727 238

Depositario

BNP Paribas, S.A. (Sucursal en
Espana)

Calle Emilio Vargas 4

28043, Madrid

T +34 91 762 5096
jorge.llagostera@bnpparibas.com



14 El Depositario

El Depositario del FCR es BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia, con domicilio en Madrid y
C.I.LF. nimero W-0011117-l, e inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones
de Inversidn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 240.
Tiene su domicilio social en la calle Emilio Vargas 4 — 28043 (Madrid).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003
y en el Reglamento de IIC. Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, deposito,
custodia y/o administracion de Instrumentos Financieros pertenecientes al Fondo de
conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la
normativa de la Unién Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento,
incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros susceptibles de custodia y el registro de otros activos) y administracion
de los instrumentos financieros de la ECR, el control del efectivo, la liquidacion de la suscripcion
y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la gestién del Fondo, asi como
cualquier otra establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que
permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse
acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones
delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados
a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina
web de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacion
actualizada sobre las funciones del depositario del Fondo y de los conflictos de interés que
puedan plantearse, sobre cualquier funcion de depésito delegada por el depositario, la lista de
las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

1.5 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con recursos propios adicionales para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia.



2. Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo
2.1 Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como Anexo i
(en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014 de 12 de
noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversién colectiva de tipo cerrado (en
adelante, la “LECR”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en
un futuro. Los términos en mayusculas no definidos en este folleto tendran el significado previsto
en el Reglamento.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”), modificado en virtud del
Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo
al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles, en la fecha del presente
Folleto, el Fondo se clasifica como promotor de caracteristicas medioambientales o sociales, el
llamado “producto del Articulo 8” del SFDR de conformidad con el Articulo 8.4 y el Anexo 1V del
presente Folleto.

22 Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regiran por lo previsto en la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion del Reglamento se resolvera mediante
arbitraje de derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas
que la sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte Espariola de Arbitraje a la que se
encomienda la administracion del arbitraje y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral
las partes se comprometen a cumplir.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El Participe debe ser consciente de que la participaciéon en el Fondo implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el
correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante el “Acuerdo de Suscripcion”) en el
Fondo, los Participes deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el Anexo | de este folleto. Por tanto, los Participes deben tener la experiencia, conocimiento
y cualificaciones necesarias para tomar sus propias decisiones de inversion y valorar
correctamente sus riesgos y los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el
Fondo.

3. Procedimiento y condiciones para la emisién y venta de Participaciones

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y reembolso
de los Compromisos de Inversion (y las correspondientes Participaciones) se regira por lo
dispuesto en los articulos 18 y siguientes del Reglamento.

3.1 Periodo de Suscripcién de las Participaciones del Fondo

Durante el periodo que determine la Sociedad Gestora, el cual no se extendera mas de
veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Registro (el “Periodo de Suscripcion”), se podran
obtener Compromisos de Inversion mediante la firma del correspondiente Acuerdo de
Suscripcién y su posterior aceptacion por la Sociedad Gestora, a través del cual se obliga a



aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento. Con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, y hasta la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora
podra llevar a cabo cierres posteriores.

El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion se denomina compromisos totales del Fondo (en adelante el
“Compromisos Totales”).

Transcurrido el Periodo de Suscripcion, el Fondo pasara a ser de tipo cerrado y la Sociedad
Gestora no aceptara Compromisos de Inversion adicionales. No se contemplara la transmisién
de Participaciones salvo en los casos tasados en el Reglamento, y en caso de emision de
nuevas Participaciones, éstas seran suscritas por los propios Participes.

A efectos aclaratorios, el Fondo se comercializara unicamente a inversores profesionales, (tal y
como estan definidos en el Articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion), e inversores que hayan solicitado ser tratados como
inversores profesionales (de conformidad con el Articulo 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion).

3.2 Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcion de las Participaciones

En la Fecha de Cierre Inicial, y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar durante
el Periodo de Suscripcién, cada Participe que haya sido admitido en el Fondo y haya firmado
su respectivo Acuerdo de Suscripcion, procedera al desembolso de la Aportaciéon para Comision
de Gestion Fija y a la suscripcion y desembolso de Participaciones en el tiempo y modo en que
lo solicite la Sociedad Gestora en la solicitud de aportacién, de conformidad con su Compromiso
de Inversion.

Por tanto, los Participes se comprometen a realizar los desembolsos de la Aportacién para
Comisién de Gestion Fija y las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con
su Acuerdo de Suscripcion, a medida que lo requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre
las previsiones del Reglamento.

3.3 Reembolso de los Compromisos de Inversion

Con la excepcién establecida en los articulos 19.2 y 23 del Reglamento para el Participe en
Mora, todo reembolso de los Compromisos de Inversion (y las correspondientes
Participaciones) afectara a la totalidad de los Participes en el resultado de aplicar el mismo
porcentaje a la participacién que cada Participe tenga en el Fondo.

Asimismo, ni las modificaciones del Reglamento ni la prérroga de la duracién del Fondo (tal y
como se regula en el Articulo 4 del Reglamento) conferird a los Participes el derecho de
separacioén del Fondo.

4. Las Participaciones
4.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase
B, todas con el mismo valor de subscripcion, pero con distintas caracteristicas, que confieren a
sus titulares, en unién de los demas Participes, un derecho de propiedad sobre aquél, conforme
a lo regulado por ley y contrato y, en particular, a lo establecido en el Reglamento y en el
apartado 4.3 de este folleto.

La suscripcion o la adquisicion de Participaciones implicara la aceptacion por el Participe del
Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, la obligacion por parte del Participe del



Compromiso de Inversién en relacidon a cada una de las Participaciones suscritas y la obligacion
de pagar la Comision de Gestion Fija correspondiente incluida en el Compromiso de Inversion
correspondiente a cada Clase de Participaciones.

Las Participaciones tienen la consideracion de valores negociables y podran estar
representadas mediante titulos nominativos que podran documentar una o varias
Participaciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Participes. En dichos titulos constara
el numero de Participaciones suscritas, la denominacion y direcciéon del Fondo y de la Sociedad
Gestora, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcion en la CNMV.

4.2 Clases de Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase
B.

Las Participaciones de Clase A sélo podran ser suscritas por Participes Iniciales y por Participes
que tengan en cada momento el caracter de Promotor.

Las Participaciones de Clase B podran ser suscritas por Otros Participes.
4.3 Derechos econdmicos de las Participaciones

Las Participaciones de Clase A y las Participaciones de Clase B, confieren a sus titulares un
derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo (descontado los importes que le
correspondiesen a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable). La
distribucion de los resultados del Fondo se hara de conformidad con las reglas de prelacion de
las Distribuciones descritas en el articulo 16.2 del Reglamento (las “Reglas de Prelacién”).

4.4 Politica de distribucién de resultados y Devolucién de Desembolsos

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea posible tras
la realizacion de una desinversion y trimestralmente tras la percepcién de ingresos por otros
conceptos (incluido a efectos de realizar una Devolucion de Desembolsos, tal y como se
describe en el articulo 21 del Reglamento).

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones o
Devolucién de Desembolsos, en los términos arriba indicados en los siguientes supuestos:

(@) cuando los importes a distribuir o devolver a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, entendiéndose como tales aquellos que no
superen un importe equivalente a un millén de euros (1.000.000 €) en cuyo caso dichos
importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en que se alcance dicha
cifra;

(b)  cuando los importes pudieran ser objeto de reciclaje de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento; o

(c) cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, la realizacién de la correspondiente Distribucion
o Devolucién de Desembolsos pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera
del Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder
a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo seran hechas en favor de todos los Participes,
de acuerdo con las Reglas de Prelacién de Distribuciones.

Las Distribuciones, podran realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo o en
especie (en este segundo caso, Unicamente en la liquidacion del Fondo segun lo establecido en



el Articulo 25.2 del Reglamento, y de conformidad con la legislacion aplicable). Las
Distribuciones en efectivo seran realizadas en euros.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de Participaciones; (ii)
pago de ganancias o reservas del Fondo; (iii) la devolucion de las aportaciones a través de la
reduccion del valor de las Participaciones del Fondo; (iv) devoluciéon de Aportaciones para la
Comisién de Gestion Fija y/o (v) distribucion de la cuota de liquidacion.

A efectos aclaratorios, los importes de las Distribuciones que estén sujetos a retencién o pagos
a cuenta de impuestos se consideraran en todo caso brutos y se trataran como si efectivamente
se hubieran distribuido a los Participes, a los efectos del Reglamento.

5. Procedimiento y criterios de valoracién del Fondo
5.1 Valor liquidativo de las Participaciones

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el Articulo 14 del Reglamento relativas al valor
de suscripcioén de las Participaciones, la Sociedad Gestora, o en su caso, el valorador externo,
calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad con la normativa aplicable
en cada momento.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los Participes del valor liquidativo del Fondo,
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 28 del Reglamento.

52 Criterios para la determinacion y distribucion de beneficios

Los beneficios del Fondo se calcularan de conformidad con los principios contables y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular 04/2015 del 28 de octubre de la CNMV sobre
régimen contable e informacion confidencial de las entidades de capital privado, o cualquier otra
norma que pueda sustituir a estas en el futuro.

Los beneficios del Fondo seran distribuidos de acuerdo con la politica general de Distribucion
sefalada en el articulo 25 del Reglamento y en la ley aplicable.

53 Criterios para la valoracion de las Inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una Inversién, sera el que razonablemente determine la Sociedad
Gestora a su discrecion o en su caso, el valorador externo designado a dichos efectos por la
Sociedad Gestora, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el Reglamento y demas
normativa especifica que le sea de aplicacién y teniendo asi mismo en cuenta las “International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” que cuentan con el respaldo del IPEV
Board, vigentes en cada momento. Los activos de dificil valoracion seran igualmente valorados
de acuerdo a la normativa anterior.

6. Procedimientos de gestion de riesgos, de liquidez y de conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestién del riesgo apropiados a fin de determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el perfil
de riesgo se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y
adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras.



Finalmente, la Sociedad Gestora dispondra de, y aplicara procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses
que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Participes.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
7. Politica de Inversién del Fondo
71 Descripcién de la estrategia y de la Politica de Inversién del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos, de acuerdo con la Politica de Inversion del Fondo descrita a
continuacion.

En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR
y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la Politica de Inversiones del
Fondo descrita en este folleto informativo se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio del
cumplimiento por parte del Fondo de los porcentajes de Inversion en determinados activos y
demas requisitos y limitaciones fijados por los articulos 13 y siguientes de la LECR y demas
normativa que resulte de aplicacion.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo se clasifica como promotor de caracteristicas
medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8" del SFDR, y la Sociedad
Gestora tendra en cuenta los criterios de inversion descritos en el Anexo |V del presente Folleto.

7.2 Tipos de activos y estrategia de inversién del Fondo

El Fondo invertira en empresas con una clara diferenciaciéon en términos de innovacion que
operen principalmente en sectores con un elevado potencial para la creacion de valor,
especialmente aquellos en los cuales las Sociedades Participadas puedan mantener ventajas
sustanciales durante un ciclo prolongado y en particular en los siguientes sectores: (i)
innovacion industrial; (ii) alimentacion y foodtech; y (iii) farmacéutica y salud.

El Fondo se centrara fundamentalmente en empresas con alto potencial de crecimiento y
revalorizacion, en fase de capital-desarrollo y en las denominadas operaciones de "buy-out",
quedando excluidas las empresas de nueva creacién ("start-ups"). En cualquier caso se prevé
que aquellas empresas en las que invierta el Fondo tengan, como minimo, tres (3) afios de
existencia.

El ambito geografico de inversion del Fondo se centrara en destinar al menos un ochenta por
ciento (80%) de los importes destinados a las Inversiones del Fondo en aquellas sociedades
que cumplan todos los requisitos siguientes: (i) operen dentro del territorio nacional; (ii) estén
domiciliadas en Espafa; (iii) tengan en Espafia su sede de direccion efectiva; (iv) cuenten en
Espafa con centros de trabajo en los que se desarrollen las funciones de gestién de inversiones
y de toma de decisiones y ejecucidon de actividades estratégicas; y que, (v) tengan una
necesidad de internacionalizacion como driver esencial para su crecimiento y, por tanto, la
estrategia de generacién de valor esté enfocada en dicha internacionalizacién, con el objetivo
ultimo de contribuir a la internacionalizacion de la economia y de las empresas espaniolas y al
desarrollo de los paises destinatarios de la misma (“Sociedades Espaiolas”) y, el porcentaje
restante a Sociedades Participadas que se encuentren en jurisdicciones del Espacio Econémico
Europeo, en particular, pero no limitado, a Portugal.



En la medida en que la participacién ostentada por el Fondo y/o los Fondos Paralelos en una
Sociedad Participada lo permita, la Sociedad Gestora procurara tener, directa o indirectamente,
presencia activa en los 6rganos de administracion y gestion de la Sociedad Participada.

7.3 Restricciones a las Inversiones
El Fondo, sin el consentimiento previo del Comité de Supervision, no podra:

(a) excepto en el caso previsto a continuacion en la letra (d) y sin perjuicio de los limites
establecidos por la LECR, invertir mas de un quince por ciento (15%) de los Compromisos
Totales en una Sociedad Participada y sus Afiliadas (a efectos aclaratorios, el umbral
debera aplicarse con respecto a las responsabilidades agregadas en cada Sociedad
Participada mientras dichas responsabilidades estén garantizadas por el Fondo). No
obstante, el Comité de Supervisidon podra en este caso aprobar un aumento de hasta el
veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales;

(b) invertir fuera del ambito geografico, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.3.1 del
Reglamento;

(c) invertir en cualquier Transaccion Hostil;

(d) invertir en cualquier momento mas del veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales en una Sociedad Participada cuando se realice una Inversiéon Puente;

(e) invertir en cualquier vehiculo de inversion colectiva en la que haya obligacion de pagar
comisién de gestidn o comision de éxito o que implique la delegacion de las decisiones
de inversién en un tercero (incluyendo fondos de fondos cuya estrategia principal de
inversion sea la inversion en titulos de deuda distressed o proporcionar financiacion
mezzanine; a efectos aclaratorios, por deuda distressed se entendera aquella deuda
adquirida con descuento relevante sobre su nominal debido a un riesgo elevado de
impago o insolvencia del deudor; y, por financiacién mezzanine se entendera aquella
financiacion subordinada entre deuda senior y capital);

(f) invertir en cualquier Sociedad Participada en la que los Fondos Anteriores, los Fondos
Sucesores, los Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora, sus Afiliadas, sus empleados
(excepto los Ejecutivos Clave) o cualquier Persona Vinculada a las anteriores, tengan un
interés u ostenten una Participacion directa o indirecta;

(g) realizar una coinversién con los Fondos Anteriores o con los Fondos Sucesores;

(h)  invertir (excluyendo Inversiones Puente) mas de un quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales en valores cotizados, excluyendo (y, por lo tanto, no requieren el
consentimiento del Comité de Supervisién): (A) valores adquiridos en una sociedad con
la intencion de obtener una participacion de control teniendo en cuenta que se procedera
a excluir de cotizacion dicha sociedad dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma
de participacion, de acuerdo con lo establecido en la LECR; (B) valores originariamente
adquiridos en una Sociedad Participada que haya sido posteriormente admitida a
cotizacion en bolsa; (C) valores recibidos como contrapartida de la realizacion de una
Inversion; o (D) la inversion en acciones preferentes (u otro titulo equivalente) de una
Sociedad Participada que cotice en el momento en que se realice la inversion, siempre
que se proceda a su exclusion de cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a
la toma de participacion de los valores cotizados o de la admision a cotizacion de dicha
sociedad, de acuerdo con lo establecido en la LECR; o
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(i invertir en Sociedades Participadas:

i cuyo objeto principal sea realizar inversiones y/o desarrollo de actividades de naturaleza
inmobiliaria, dentro de los limites establecidos en la LECR;

i. cuyo objetivo principal sea la produccion, manipulacién, distribucion o venta de tabaco;

iii. cuya actividad principal sea la exploracion, produccion, almacenamiento o reventa de
petréleo y/o gas.

Excepcionalmente, durante el Periodo de Suscripcion, los limites de diversificacién se
calcularan en base a los Compromisos de Referencia.

El Fondo no invertira en Sociedades Participadas:
(a)  cuyo negocio sea la pornografia o prostitucion;
(b)  cuyo negocio sea la produccion, manipulacion, distribucion o venta de narcoéticos ilegales;

(c) cuyos ingresos sean atribuibles en mas de un veinte por ciento (20%) a la produccién,
almacenamiento y suministro de productos de piel de especies en peligro de extincion;

(d)  cuyos ingresos sean atribuibles a la produccién, almacenamiento y suministro de energia
de carbén;

(e) que posean o gestionen, directa o indirectamente, un casino o cualquier compafia de
juegos de apuestas (excluyendo, a efectos aclaratorios, negocios de juegos);

(f) cuya actividad mayoritaria este directamente relacionada con la modificacion genética de
organismos mas alla de los estandares aplicables;

(g) que estén relacionadas con la produccién o comercio de soluciones de clonacion
humana;

(h) cuyo negocio este directamente relacionado con la produccién de municién de
fragmentacion, minas y/o cualquier otro armamento similar;

(i) cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo
resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos;
o}

() cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucidn de proyectos que
perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados.

7.4 Inversion con los Fondos Paralelos

El Fondo invertirda con los Fondos Paralelos en proporcién a sus respectivos compromisos
totales.

Los Fondos Paralelos y el Fondo deberan invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari
passu, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econdémicas.

Dado que no se tendra conocimiento de los Compromisos Totales del Proyecto hasta la Fecha
de Cierre Final, la Sociedad Gestora podra, en representacion del Fondo y de los Fondos
Paralelos, realizar los ajustes necesarios para asignar entre el Fondo y los Fondos Paralelos,
en proporcion a sus respectivos compromisos totales, las participaciones ostentadas en las
Sociedades Participadas y los gastos asumidos.
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Estas adquisiciones y transmisiones de las Sociedades Participadas, a efectos de estos ajustes,
se realizaran a un precio igual al Coste de Adquisicion (o, en la medida en que sea legalmente
requerido, aplicando un interés de demora).

Los importes eventualmente percibidos por el Fondo como resultado de dichos ajustes
(excluyendo, a estos efectos, la Compensacion Indemnizatoria) se distribuiran a los Participes
anteriores, como una Devolucion de Desembolsos de conformidad con el Articulo 21 del
Reglamento e incrementaran el Compromiso Pendiente de Desembolso de dichos Participes.

La ejecucion y realizacion de todos los actos relacionados con los ajustes descritos
anteriormente no se considerara como un conflicto de interés y por lo tanto no estara sujeta a
la aprobacion previa del Comité de Supervision o de los Participes.

La Sociedad Gestora tendra el derecho, con anterioridad a, o en la Fecha de Cierre Final del
Fondo (y, en ningun caso, después de dicha Fecha de Cierre Final), de reasignar todo o parte
del Compromiso de Inversion suscrito por uno o mas Participes en el Fondo a cualquiera de los
Fondos Paralelos y/o viceversa, reasignar todo o parte de los Compromisos de Inversion de los
Fondos Paralelos suscritos por uno o0 mas de los Inversores de Fondos Paralelos al Fondo,
siempre que dicho Participe o Inversor del Fondo Paralelo autorice expresamente y por
adelantado dicha reasignacion. En el momento de tal reasignacion, el Acuerdo de Suscripcion
u otro acuerdo de adhesion suscrito por el Participe o Inversor de Fondo Paralelo en cuestién
sera interpretado, mutatis mutandis, como si el Participe acordara suscribir intereses, acciones
o participaciones en el Fondo Paralelo o el Fondo, segun corresponda, sin perjuicio de que la
Sociedad Gestora pueda solicitar a dicho Participe que ejecute cualquier documento y realice
las acciones necesarias para hacer efectiva dicha reasignaciéon. En el supuesto de que tal
reasignacion tenga lugar, los Compromisos Totales del Fondo o los Compromisos Totales del
Fondo Paralelo se reduciran en una cantidad equivalente a la porcién reasignada del
Compromiso de Inversién relevante o Compromiso de Inversion en el Fondo Paralelo del
Inversor del Fondo Paralelo (mediante un reembolso de las Participaciones o acciones
correspondientes a dicho Participe o Inversor del Fondo Paralelo, a su valor de suscripcion), y
los Compromisos de Inversion en los Fondos Paralelos o los Compromisos Totales del Fondo
se incrementaran por la misma cantidad (mediante la suscripcion de nuevas acciones o
participaciones en dicho Fondo Paralelo o el Fondo), de tal manera que el importe de los
Compromisos Totales del Proyecto permanecerd inalterado en dicho supuesto de reasignacién
(y, por lo tanto, el Participe relevante o Inversor del Fondo Paralelo cuyo Compromiso de
Inversién o Compromiso de Inversion en el Fondo Paralelo sea reasignado no sera considerado
un "Inversor Posterior" a los efectos de la documentacién legal del Fondo Paralelo en cuestién
o del Reglamento).

En todo caso, dicha reasignacion no supondra una modificacion en el porcentaje que representa
dicho Inversor sobre los Compromisos Totales del Proyecto.

7.5 Informacion a los efectos del SFDR

El Fondo se clasifica como promotor de caracteristicas ambientales o sociales, denominado
"producto del Articulo 8" bajo el SFDR. De acuerdo con el SFDR, las divulgaciones relacionadas
con la sostenibilidad se incluyen en Anexo IV del Folleto del Fondo.

En relacion con el articulo 6.1.a) del SFDR, la Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad en las decisiones de inversion del Fondo, para lo cual utiliza metodologia y
analisis propios y tomara como referencia la informacion disponible de las entidades en las que
invierte, asi como datos de proveedores externos.
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En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, de la empresa en la que se invierta, asi como de su sector de actividad
o ubicacion geografica. Asi, las inversiones con un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir
un descenso de precio en el momento de la desinversion y, por tanto, afectar negativamente al
valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con el articulo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora tendra en cuenta las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de
riesgos mediante la evaluacién continua y la generacién de un conjunto de indicadores de
rendimiento ASG (medioambientales, sociales y de gobernanza) de conformidad con la
normativa aplicable en materia de SFDR. De conformidad con lo anterior, el principio de "no
causar un perjuicio significativo" se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que cumplen los criterios de la Uniéon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

8. Técnicas de inversion del Fondo
8.1 Inversion en el capital de empresas

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
compafiias de naturaleza no financieras ni inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la
OCDE, con las limitaciones previstas en la Politica de Inversion descrita en el Reglamento.

8.2 Financiacion de las Sociedades Participadas

De conformidad con la LECR, para el desarrollo de su objeto, el Fondo podra facilitar préstamos
participativos o convertibles, asi como otras formas de financiacién, en el ultimo caso
Unicamente a favor de las Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de Inversion
del Fondo.

8.3 Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados por
los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversion, o los importes percibidos por
el Fondo como resultado de una desinversion y hasta el momento de la Distribuciéon a los
Participes, podra ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

No obstante, lo anterior, el Fondo no podra, en ningln caso sin contar con la previa aprobacion
del Comité de Supervision, otorgar ni recibir financiacion de la Sociedad Gestora, de los
Ejecutivos Clave, de los Fondos Paralelos (salvo en lo que respecta a las reasignaciones que
se puedan producir en virtud del 5.3.5 del Reglamento) o, Fondos Sucesores, ni de sus
respectivos accionistas, consejeros o empleados, ni cualquiera de sus Afiliadas o Personas
Vinculadas, ni de sociedades en las que dichos sujetos tengan o hayan tenido cualquier
participacion o interés en los ultimos doce (12) meses, o a las que presten servicios de
asesoramiento o consultoria.

8.4 Oportunidades de coinversion
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La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion, en el mejor interés
del Fondo y segun la estrategia de inversion, a los Inversores del Proyecto que hayan
expresado su interés a la Sociedad Gestora, y/o a terceros, de conformidad con los
procedimientos de analisis internos establecidos por la Sociedad Gestora en materia
de asignacién de inversiones. Para ello, se debera ponderar, a discrecién de la
Sociedad Gestora, criterios como el origen de la oportunidad, la prioridad temporal, el
encaje con la politica de inversion y sus restricciones aplicables, la capacidad
disponible, la situacién de cartera, el horizonte temporal, las sinergias o conflictos
entre vehiculos, la posible coinversion con terceros y la consistencia con precedentes
internos y compromisos frente a inversores.

Cualquier oportunidad de coinversion se ofrecera y se desinvertira sustancialmente en
los mismos términos, en los mismos valores y de forma simultanea al Fondo, y sera
asignada de buena fe, y en el mejor interés del Fondo.

En ningun caso la participacién en coinversiones dara lugar a un derecho automatico,
preferente o sistematico de los Inversores del Proyecto o de terceros a participar en
futuras oportunidades de coinversion.

A efectos aclaratorios, salvo con la aprobacion previa del Comité de Supervision, la
Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, o sus Afiliadas; y/o Personas Vinculadas, no
tendra derecho a coinvertir con el Fondo ni los Fondos Paralelos.

9. Limites al apalancamiento del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, el Fondo podra tomar dinero a
préstamo, crédito, o endeudarse en general, asi como otorgar las garantias que fueran
convenientes (incluyendo en particular las lineas de crédito utilizadas para prefinanciar
Solicitudes de Desembolso aseguradas por los Compromisos Pendientes de Desembolso o con
garantia sobre otros activos del Fondo (incluyendo garantias sobre acciones y/o distribuciones
de Sociedades Participadas)), con sujecioén a las siguientes condiciones:

(@) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito, no exceda de doce (12) meses; y

(b)  que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito del Fondo en cada
momento, y de las garantias otorgadas no exceda del menor de los siguientes importes:

(i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales, o
(i)  los Compromisos Totales Pendientes de Desembolso.

Excepcionalmente, durante el Periodo de Suscripcién, dichos limites se calcularan en base a
los Compromisos de Referencia.

No obstante lo anterior, a los efectos del computo de los limites descritos anteriormente en (a)
y (b) deberan ser excluidas (i) aquellas garantias otorgadas en relacion con la realizaciéon de
Inversiones para las cuales se haya desembolsado Compromisos de Inversion o que los activos
adquiridos con estos importes se hayan aplicado al otorgamiento de dichas garantias, o (ii) las
cantidades garantizadas mediante prenda de acciones o participaciones o cualquier otro
derecho de las Sociedades Participadas. Las garantias dadas por el Fondo en relacién con la
desinversion de las Sociedades Participadas, deberan ser también excluidas. Asimismo,
deberan ser excluidos los avales o garantias otorgados por el Fondo relativos a pagos diferidos
correspondientes a Inversiones realizadas, si bien el importe de las citadas garantias esta
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incluido en el cémputo del limite establecido en el Articulo 5.3.3 (a) del Reglamento y sera tenido
en cuenta por la Sociedad Gestora al atender dicha obligacion del Fondo.

La Sociedad Gestora esta facultada para realizar cuantos actos, firmar cuantos documentos y
proporcionar informacién sobre el Fondo y sus Participes que sean necesarios para
implementar los instrumentos de financiacion a los que se refiere el presente articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora debera obtener la aprobacion previa del Comité
de Supervision para la suscripcion de cualquier contrato de financiacién con garantia sobre el
valor liquidativo del Fondo (Net Asset Value facility).

10. Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas con arreglo a la LECR. Estos servicios de
asesoramiento seran retribuidos en condiciones de mercado. No obstante, cualquier comisién
recibida por la prestacién de servicios de asesoramiento se considerara como Ingresos
Derivados de las Inversiones a los efectos del Reglamento. La Sociedad Gestora debera
comunicar cualquier servicio de asesoramiento y su remuneracion al Comité de Supervision.

11. Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversiéon del Fondo

Para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo sera necesaria la modificacion del
Reglamento que debera llevarse a cabo a instancia de la Sociedad Gestora, bien sea de
acuerdo con lo establecido en el articulo 30.2 del Reglamento (en los supuestos contemplados
en los mismos), bien sea contando con el consentimiento de la Sociedad Gestora y el visto
bueno de los Participes por Acuerdo Extraordinario de Participes (en los restantes supuestos),
de conformidad con lo establecido en el Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y a
los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcidon en el registro administrativo
correspondiente.

12. Informacion a los Participes

La Sociedad Gestora pondra a disposiciéon de cada Participe, en su domicilio social, el
Reglamento y el presente folleto informativo debidamente actualizado, y los sucesivos informes
anuales (que incluiran las cuentas anuales auditadas) que se publiquen con respecto al Fondo
y que seran puestas a disposicion de los Participes en los seis (6) meses siguientes al cierre
del ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informaciéon a los Participes anteriormente sefialadas, la
Sociedad Gestora facilitara un informe trimestral de conformidad con las Invest Europe Investor
Reporting Guidelines y las IPEV Valuation Guidelines, vigentes en cada momento. El informe
trimestral incluird estados financieros no auditados conforme a las normas contables (GAAP)
locales.

La Sociedad Gestora conservara todos los libros financieros, cuentas y registros del Fondo,
durante toda la vida del Fondo y por un minimo de seis (6) afios tras la disolucion del Fondo.
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13. Acuerdos individuales con Inversores del Proyecto

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada
para suscribir determinados acuerdos (denominadas “Side Letters”), de forma individual, con
Inversores del Proyecto, relativos al funcionamiento de los mismos.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Inversores
del Proyecto una copia de dichas Side Letters suscritas con anterioridad a la Fecha de Cierre
Final.

En el plazo de veinticinco (25) Dias Habiles desde la fecha en la que la Sociedad Gestora remita
las Side Letters, un Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que
sustancialmente otorgue los mismos derechos que aquellos otorgados a cualquier Inversor del
Proyecto que haya suscrito Compromisos de Inversion en el Proyecto por un importe igual o
menor que el del Participe que esté haciendo la solicitud, a excepcion de los supuestos
establecidos en el articulo 34 del Reglamento.

En caso de conflicto entre las disposiciones de una Side Letter con un Participe y el Reglamento
o el Acuerdo de Suscripcion, las disposiciones de dicha una Side Letter prevaleceran con
respeto a dicho Participe.

14. Politica de reutilizaciéon de activos
14.1  Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

A los efectos del Reglamento, por "reciclaje" se entendera la retencién por el Fondo (sin distribuir
efectivamente de otro modo dichas cantidades a los Participes) de los ingresos y/o dividendos
percibidos de las Sociedades Participadas, o de las cantidades resultantes de la desinversion
en las mismas, o de cualesquiera otros ingresos derivados de las Inversiones del Fondo, y la
utilizacion de dichas cantidades para atender las Inversiones, la Comision de Gestion Fija, los
Gastos Operativos u otras obligaciones y responsabilidades del Fondo de conformidad con el
Reglamento.

No obstante lo dispuesto en el Articulo 25.1 del Reglamento, el Fondo podra decidir el reciclaje
de las siguientes cantidades:

(@) aquellos importes derivados de Inversiones Puente y operaciones de aseguramiento
(“underwriting”) (hasta el importe de su Coste de Adquisicion);

(b)  cualquier ingreso o beneficio hasta la cantidad del Coste de Adquisicién de las
Inversiones que son desinvertidas durante el Periodo de Inversion;

(c) aquellos importes equivalentes a la Comision de Gestion Fija abonada por el Fondo a la
Sociedad Gestora (siempre y cuando se hubiera realizado al Fondo una aportacion de
los Participes por este concepto);

(d) los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos incurridos por el Fondo (siempre y
cuando se hubiera realizado al Fondo una aportaciéon de los Participes por este
concepto);

(e) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor
gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo;

siempre que el importe total agregado que pueda ser invertido en Sociedades Participadas por
el Fondo (incluidas las Inversiones Puente que no hayan sido devueltas) no excedan del cien
(100) por cien de los Compromisos Totales.
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14.2  Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la Sociedad
Gestora como "Distribuciones Temporales”, incrementaran, en el importe de los mismos, los
Compromisos Pendientes de Desembolso, y estaran por tanto los Participes sujetos de nuevo
a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacién de aportar
al Fondo un importe equivalente a una Distribucién Temporal corresponde al titular de cada
Participacion en el momento en que la Sociedad Gestora realice una Solicitud de Desembolso,
y sin perjuicio de que el titular de la Participacion fuera o no el perceptor de la Distribucion
Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucién se
califique como Distribucidon Temporal, exclusivamente con relacién a Distribuciones de los
siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reciclaje, de acuerdo con lo establecido en el articulo
25.4 del Reglamento (salvo lo dispuesto en la letra (e) de dicho articulo);

(b)  aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con relacion
a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o declaraciones y garantias
(representations and warranties, R&W) siempre y cuando ningun Participe esté obligado
a la devolucion de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (b) en mas del
menor del veinte por ciento (20%) de sus Compromisos de Inversion y del veinte por
ciento (20%) de la cantidad recibida de esa realizacién y cualquier obligacion de
devolucion de Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (b) terminara a partir del
transcurso de los 36 meses siguientes a la fecha de dicha Distribucion (incluyendo, a
efectos aclaratorios, tras la liquidacién del Fondo); y

(c) aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el Fondo estuviera
obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del articulo 32.2 del
Reglamento, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado a la devolucién de
las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (c) en exceso del menor de los
siguientes importes (i) el veinte por ciento (20%) de sus Compromisos de Inversion y (ii)
el veinte por ciento (20%) del importe recibido en relacidon con cualquier Distribucion; y
ninguna obligacién de devolucidn en virtud de esta letra (c) surtird efecto tras el transcurso
de veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha Distribucién (incluyendo, a efectos
aclaratorios, tras la liquidacion del Fondo).

Si al final de los periodos de 36 y 24 meses de los parrafos (b) y (c) anteriores, hubiera alguin
procedimiento pendiente o reclamaciones pendientes a este respecto, la Sociedad Gestora
notificara a los Participes por escrito en un plazo de 30 dias tras tener conocimiento de la
existencia de cualquiera de dichos procedimientos o reclamaciones, de la naturaleza general
de dichos procedimientos o reclamaciones y una estimacion del importe de las Distribuciones
que puede ser necesario devolver y la obligacién del Participe de devolver la Distribucion
Temporal se prorrogara con respecto a cada uno de dichos procedimientos o reclamaciones
hasta que se resuelvan en ultima instancia.

El porcentaje de la cantidad que debe volver a ser aportada al Fondo por cada Participe sera
calculado a prorrata de su proporcion en Distribuciones hechas por el Fondo teniendo en cuenta
dichas Distribuciones en orden inverso a aquel en el que fueron realizadas.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter
de Distribuciones Temporales.
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CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

15.
15.1

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comisién de Gestion Fija

La Sociedad Gestora percibira una comisién del Fondo, como contraprestacion por sus servicios
(en adelante, la “Comisién de Gestién Fija”), con cargo al patrimonio del mismo, que se
calculara de la siguiente manera (y a prorrata respecto al comienzo del primer periodo, que
comenzara en la Fecha de Primera Adquisicion y el ultimo periodo concluido en la fecha de
liquidacién del Fondo):

(a)

(b)

Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Primera Adquisicion y el primer
aniversario de dicha fecha, la Sociedad Gestora percibira, como contraprestacion por la
planificaciéon de la estrategia de inversion del Fondo, una cantidad equivalente a la suma
de:

(i) un uno coma setenta por ciento (1,70%) anual sobre los Compromisos de
Inversion correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase A; y

(i) un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase B.

Durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la Fecha de Primera
Adquisicion y la finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira, como
contraprestacién por organizar la estrategia de inversion del Fondo, una cantidad
equivalente a la suma de:

(i) un uno coma setenta por ciento (1,70%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase A;y

(i)  un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase B.

Desde la primera de las siguientes (i) la fecha en la que el Periodo de Inversion finalice y
(ii) la fecha en la que la Sociedad Gestora comienza a devengar una comisiéon de gestion
de cualquier Fondo Sucesor, y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, una cantidad
equivalente a la suma de:

(i) con respecto a los Participes de Participaciones de Clase A, el uno coma setenta
(1,70%) anual del Coste de Adquisicion de las Inversiones y reducido por el Coste
de Adquisicion de las Inversiones que ya se hayan desinvertido total o parcialmente
(salvo en lo que respecta a las operaciones de "underwriting" y las Inversiones
Puente); y

(i)  conrespecto a los Participes de Participaciones de Clase B, el dos por ciento (2%)
anual del Coste de Adquisicidon de las Inversiones y reducido por el Coste de
Adquisicion de las Inversiones que se hayan desinvertido total o parcialmente
(salvo en lo que respecta a las operaciones de aseguramiento ("underwriting") y
las Inversiones Puente).

A los efectos de éste articulo, (i) una Inversion se considerara como parcialmente desinvertida
cuando el Fondo haya reducido su participacién en dicha Inversion en mas de un cincuenta por
ciento (50%) de la participacion inicial (incluidos los instrumentos de deuda y de capital); y (ii) la
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liquidacion y la disolucion de cualquier entidad en la que se haya efectuado una Inversién o la
provision total, permanente e irreversible de la Inversién, sera considerada como una total
desinversion de esa Inversion.

A efectos aclaratorios, con motivo de la admisién de Participes Posteriores, la Comision de
Gestion Fija sera recalculada por la Sociedad Gestora como si los Compromisos de Inversion
suscritos por Participes Posteriores hubieran sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial.

A la finalizacién del Periodo de Suscripcion, y sin perjuicio del abono de los importes por
Comisién de Gestidn Fija que corresponda a la Sociedad Gestora en virtud de lo dispuesto en
el parrafo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de los Participes Posteriores
y Accionistas Posteriores del Fondo Paralelo, a través del Fondo o el Fondo Paralelo
respectivamente, un importe adicional por sus servicios de gestion durante el Periodo de
Suscripcion equivalente a un tipo de interés anual del seis por ciento (6%), calculado sobre los
importes correspondientes a la Comision de Gestion Fija que la Sociedad Gestora hubiera
percibido en el momento que eran exigibles (excluyendo los importes efectivamente percibidos
por la misma) si los Participes Posteriores y Accionistas Posteriores del Fondo Paralelo
hubieran adquirido la condicion de Participe o accionista del Fondo Paralelo en la Fecha de
Cierre Inicial. Los Promotores que posean Participaciones de Clase A y/o los Inversores
Publicos podran, a discrecion de la Sociedad Gestora, no estar sujetos a la obligacién de pagar
dichos intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién de Gestion Fija se calculara semestralmente, se
devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados. Los semestres comenzaran el
1 de enero y el 1 de julio de cada afo, excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha
de la Primera Adquisicion y finalizara el 31 diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente,
asi como el semestre final, que finalizara en la fecha de liquidacién del Fondo (debiéndose
proceder, en su caso, al ajuste de la Comision de Gestion Fija abonada).En caso de cese o
sustitucion de la Sociedad Gestora, de conformidad con el Articulo 11, la Comision de Gestion
Fija devengada, y percibida por adelantado correspondiente a periodos que no hayan sido
efectivamente transcurridos desde la sustitucion o cese, debera ser reembolsada al Fondo en
la parte proporcional correspondiente al periodo no transcurrido desde la fecha efectiva del cese
o sustitucion.

Todos los ingresos y costes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.

La Comision de Gestion Fija correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos
anteriores sera reducida en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las Inversiones
percibidos por la Sociedad Gestora en el ejercicio anterior. Todos los ingresos y costes
anteriores se calcularan en cifras netas de IVA. Los Ingresos Derivados de las Inversiones
abonados en especie se valoraran, mutatis mutandis, de conformidad con el segundo parrafo
del Articulo 25.2 del Reglamento.

En el supuesto, en el que en cualquier ejercicio fiscal, la suma del importe descrito en el parrafo
anterior excediera del importe correspondiente a la Comisién de Gestion Fija, el exceso se
aplicara contra la reduccién de la Comision de Gestion Fija correspondiente a los ejercicios
posteriores. Si en el momento de liquidacion del Fondo, la Comision de Gestion Fija recibida
por la Sociedad Gestora excediera el importe descrito en el parrafo precedente, la Sociedad
Gestora reembolsara al Fondo un importe equivalente a dicho exceso.

La Comision de Gestion Fija que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.

15.2 Comision de Gestion Variable
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Ademas de la Comisidon de Gestion Fija, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comisiéon de Gestion Variable que se pagara de
conformidad con lo establecido en el Articulo 16 del Reglamento.

La Sociedad Gestora estara sujeta a la Obligacion de Reintegro prevista en el Articulo 16.3.4
del Reglamento.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Gestion Variable que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

15.3  Oftras remuneraciones

Con independencia de la Comision de Gestion Fija y la Comisién de Gestién Variable, ni la
Sociedad Gestora, ni sus Afiliadas, ni los Ejecutivos Clave podran percibir otras remuneraciones
del Fondo.

16. Distribucion de gastos
16.1 Gastos de Establecimiento

El Fondo sera responsable de los Gastos de Establecimiento hasta un importe maximo igual al
menor de los siguientes (i) dos coma cinco (2,5) millones de euros; y (ii) cero coma cinco por
ciento (0,5%) de los Compromisos Totales (mas el IVA aplicable en su caso). Los Gastos de
Establecimiento que excedan dicho maximo, seran asumidos por la Sociedad Gestora.

16.2  Gastos Operativos

El Fondo sera responsable de todos los gastos de terceras partes (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacién con la organizacion y administracion del Fondo (en su estructura global),
incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de preparacion y distribucién de informes y
notificaciones, honorarios por presentacion de operaciones (“introduction fees”), Costes de
Operaciones Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad
(incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones
fiscales), gastos de vehiculos de inversién, gastos registrales, gastos notariales, honorarios de
depositarios, gastos incurridos por el Comité de Supervisidn, honorarios de consultores externos
y expertos independientes, gastos de gestién del riesgo asociados, gastos de publicidad,
comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones o intereses por préstamos, costes
derivados de operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores,
consultores o asesores externos con relacion a la identificacion, de operaciones cerradas (sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para que dichos gastos sean
soportados por las Sociedades Participadas), valoracién, negociacién, adquisicion,
mantenimiento, seguimiento, protecciéon y liquidacion de las Inversiones (los “Gastos
Operativos”).

16.3 Comisiones de Depositaria

El Depositario percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de depositaria, una
comisién anual equivalente al 0,05% del patrimonio del Fondo (en adelante, “Comisién de
Depositaria”).

La Comision de Depositaria minima anual es de 15.000 euros.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido,
la Comisidon de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (el “IVA”).
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16.4  Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y, en su caso, aquellos
relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la Sociedad Gestora, si las hubiere.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo
con el Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos
que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en
relacién con transacciones del Fondo).
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ANEXO |
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en el Fondo requiere un compromiso a largo plazo (durante al menos diez afios),
que no garantiza una rentabilidad. Puede que los flujos de caja que genere para los Participes
sean reducidos o nulos a corto plazo.

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir. No puede garantizarse
el éxito de las inversiones del Fondo y, en consecuencia, los Compromisos de Inversién no
estan garantizados.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas
que las inversiones en compafias cotizadas dado que las entidades no cotizadas son
generalmente de menor tamafo, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios
tecnolégicos y dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida. Las
inversiones se realizaran generalmente en mercados donde no existen mecanismos de
compensacion liquidos. En el supuesto de que el Fondo necesitase liquidar alguna o la totalidad
de las inversiones rapidamente, el resultado podria ser significativamente menor al del valor
liquidativo atribuible a la inversién. En el momento de la liquidacion del Fondo, dichas
inversiones podras ser distribuidas en especie de modo que los Participes podran, en ese caso,
convertirse en accionistas minoritarios de un cierto nimero de sociedades no cotizadas.

Las Participaciones no son libremente transmisibles sin el previo consentimiento por escrito de
la Sociedad Gestora, que puede ser denegado, y no existe actualmente ningin mercado para
dichas Participaciones, ni se espera que se desarrolle ninguno.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afos de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor
de suscripcion.

Los Participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y voluntad para tomar sus
propias decisiones y conocimiento y aceptar los riesgos asociados a la inversion.

A la vista de la naturaleza iliquida de las inversiones, cualquier Valoracion hecha por la Sociedad
Gestora se basara en su determinacion de buena fe por parte de esta del valor justo o razonable
de la inversion.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones del Fondo. La informacion sobre resultados anteriores del Fondo
esta sujeta a las siguientes declaraciones adicionales:

a. Ausencia de historial operativo: Aunque el equipo de la Sociedad Gestora tiene experiencia
en inversiones en medianas empresas en la peninsula ibérica, el Fondo se compondra de
entidades de reciente formacion sin un historial operativo significativo sobre el cual se pueda
valorar el resultado potencial del Fondo. El éxito del Fondo dependera ampliamente de la
habilidad de la Sociedad Gestora para seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier
experiencia previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningun indicador sobre los
resultados futuros del Fondo. No puede garantizarse ni la rentabilidad del Fondo ni la
consecucion de los resultados esperados. Los resultados de las operaciones del Fondo
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dependeran de las oportunidades adecuadas para nuevas inversiones y del rendimiento de
las inversiones durante el periodo de tenencia.

b. Restricciones operativas: Ciertas restricciones operativas impuestas al Fondo, limitaciones
y restricciones previstas en el Reglamento de Gestién asi como los acuerdos individuales
que puedan suscribirse con ciertos Participes podran ser diferentes, y en muchos casos ser
mas restrictivas, que las restricciones a las cuales la Sociedad Gestora qued6 sometida en
los Fondos Anteriores. Las declaraciones efectuadas relacionadas con la experiencia previa
se incluyen como ejemplos de la amplitud de la experiencia del equipo gestor en inversiones
en medianas empresas en la peninsula ibérica, y no tienen en cuenta la estructura o las
restricciones impuestas al Fondo.

El Fondo podra tener que asumir costes o pérdidas derivados de transacciones o inversiones
que finalmente sean abortadas o no lleguen a ser debidamente perfeccionadas o completadas.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los Participes en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversidn ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para identificar,
seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que
las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas o que la
Sociedad Gestora sea capaz de invertir los Compromisos Totales.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales continten prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del Fondo durante toda
la vida del Fondo.

El Fondo podra estar expuesto a los riesgos propios de la participacion en los érganos de
administracion de las Sociedades Participadas, incluyendo mediante el nombramiento de
administradores.

Los Participes no recibiran informacién de las Sociedades Participadas en poder de la Sociedad
Gestora, con anterioridad a que se efectue cualquier Inversion, a excepcion de la informacion
obligatoria contenida en el articulo 68.3 de la LECR.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado nivel de
riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en la que pueda ser un inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva;

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo de
caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus Participes,
0 sus inversiones. La Sociedad Gestora no puede predecir si los 6rganos legislativos o los
organismos gubernamentales promulgaran nuevas leyes o reglamentos que regulen estos
sectores, ni puede predecir qué efecto podrian tener dichas leyes o reglamentos. No puede
garantizarse que la nueva legislacién o reglamentacion, incluidos los cambios en las leyes y
reglamentos existentes, no tenga un impacto negativo importante en la rentabilidad de las
inversiones del Fondo ni en los rendimientos futuros de los Participes o en los rendimientos que
los Participes ya hayan obtenido en relacion con su inversién en el Fondo.

La legislacién aplicable, asi como cualquier otra norma o practica consuetudinaria relacionada
0 que afecte a su fiscalidad, o su interpretacion en relaciéon con el Fondo, sus activos o con
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cualquier inversién en el Fondo puede verse modificada durante la vida del Fondo. En particular,
tanto los niveles impositivos como las bases imponibles podran ser modificados.
Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas tributarias y la practica habitual
del Fondo, sus activos y los inversores en el Fondo realizada por cualquier autoridad fiscal o
tribunal puede diferir de la prevista por la Sociedad Gestora o sus asesores. Por otra parte, la
practica contable también puede cambiar, lo que puede afectar, en particular, a la forma en que
se valoran las inversiones del Fondo y/o la forma en que los ingresos o plusvalias son
reconocidos y/o asignados por el Fondo. Ello podra afectar significativamente a la rentabilidad
de los Participes en el Fondo.

Los Participes pueden estar sujetos a impuestos sobre las cantidades que se les asignen antes
de que se les realicen las distribuciones y no puede garantizarse que los Participes que estén
sujetos a impuestos sobre las ganancias o ingresos asignados reciban distribuciones suficientes
para satisfacer plenamente sus obligaciones fiscales.

Una inversioén en el Fondo implica consideraciones fiscales complejas que pueden diferir para
cada inversor, por o que se aconseja a cada inversor que consulte a sus propios asesores
fiscales.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo se alcancen o que las inversiones
en el Fondo no resulten en pérdidas para los Participes. Los inversores deberan contar con la
capacidad de soportar la pérdida total de su inversion en el Fondo.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido los
Compromisos Totales y no hay garantia de que la Sociedad Gestora pueda ser capaz de invertir
los Compromisos Totales.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afios para su
maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los resultados del
Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afos sean pobres.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de inversion. Es
posible que la competencia para lograr oportunidades de inversion apropiadas aumente, lo cual
puede reducir el numero de oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de forma adversa
a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversidon pueden ser llevadas a cabo por
el Fondo.

Las inversiones realizadas por el Fondo podran efectuarse a través de sociedades holding
interpuestas u otras entidades o a través de otras estructuras por razones reglamentarias o de
valores o de planificacién financiera o fiscal. No se garantiza que una estructura concreta sea
adecuada para todos los inversores y, en determinadas circunstancias, dichas estructuras
pueden acarrear costes y riesgos adicionales u obligaciones de informacion para algunos o
todos los inversores.

Aunque se pretende estructurar las Inversiones del Fondo de modo que se cumplan sus
objetivos de inversion, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera de las Inversiones
sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un Participe particular, o que cualquier
resultado financiero o fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Las Participaciones no han sido ni seran registradas con arreglo a la Securities Act de 1933 de
los Estados Unidos, en su version modificada (la «Ley de 1933»), ni a la legislacién aplicable
en materia de valores de ningun Estado de los Estados Unidos ni de ninguna jurisdiccion no
estadounidense. Por lo tanto, las Participaciones no pueden revenderse a menos que se
registren posteriormente con arreglo a la Ley de 1933 y otras leyes aplicables o se disponga de

24



29.

30.

31.

32.

33.

una exencion de dicho registro. No esta previsto que las Participaciones se registren en virtud
de la Ley de 1933 u otras leyes sobre valores. Se exigira a cada Participe que declare que es
un inversor cualificado (qualified investor) con arreglo a la legislacién aplicable en materia de
valores y que adquiere su Participacion con fines de inversidén y no con vistas a su reventa o
distribucion, y que unicamente vendera y transmitird su Participacion a un inversor cualificado
(qualified investor) con arreglo a la legislacion aplicable en materia de valores o de una forma
permitida por el Reglamento de Gestidn y la legislaciéon aplicable y coherente con los mismos.
No existe un mercado publico para las Participaciones, y no se espera que se desarrolle
ninguno. En consecuencia, puede resultar dificil obtener informacion fiable sobre el valor de las
Participaciones. Ademas, las Participaciones no son transferibles salvo con el consentimiento
de la Sociedad Gestora, que podra denegarlo a su entera discrecion.

El Fondo esta destinado exclusivamente a inversores profesionales, con arreglo a la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros ("MIFID II"). La inversion de un Participes en el Fondo
implica riesgos significativos, incluida la posible pérdida total o parcial del capital invertido en el
Fondo.

El Fondo no esta ni estara registrado en virtud del U.S. Investment Company Act de 1940, en
su version modificada (el «Investment Company Act»). Por consiguiente, no seran aplicables
las protecciones que ofrece el Investment Company Act (que, entre otras cosas, exige que las
sociedades de inversidn tengan una mayoria de consejeros desinteresados y regula la relacion
entre el asesor y la sociedad de inversion, incluido el tipo de remuneracion que se paga al
asesor).

Ni la Sociedad Gestora ni ninguna de sus filiales tiene actualmente la intencion de registrarse
como asesor de inversiones en virtud del U.S. Investment Advisers Act de 1940, en su version
modificada (el «Advisers Act»), o en virtud de la legislacion estatal aplicable en materia de
valores mobiliarios de conformidad con una o mas exenciones de que disponen en virtud del
Advisers Act. Aunque no esta sujeta a registro en la SEC, la Sociedad Gestora, en su calidad
de asesor exento de notificacion en virtud del articulo 203(m) del Advisers Act, sigue estando
sujeta a determinadas disposiciones y normas del Advisers Act, asi como a otras partes de la
legislacion federal sobre valores de Estados Unidos. Sin embargo, los Participes no tendran
derecho a beneficiarse de todas las protecciones previstas en el Advisers Act.

En caso de que un Participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de atender las Solicitudes
de Desembolso, sera considerado Participe en Mora con las consecuencias previstas en el
Reglamento de Gestion.

Entorno econdmico, social y politico incierto. Las crisis sanitarias, como las enfermedades
pandémicas y epidémicas (incluidos brotes de enfermedades infecciosas como el SRAS, la
gripe H1N1/09, la gripe aviar, el ébola y el COVID-19), asi como otras catastrofes que
interrumpen el curso esperado de los acontecimientos, como los desastres naturales, las
guerras o los disturbios civiles, los actos de terrorismo, los cortes de energia y otros
acontecimientos imprevisibles y externos, asi como la respuesta publica o el temor a dichas
enfermedades o acontecimientos, pueden tener un efecto adverso en las inversiones y
operaciones del Fondo. La confianza de los consumidores, las empresas y las finanzas puede
verse afectada negativamente por las tensiones actuales o futuras en todo el mundo, el temor
a la actividad terrorista y/o los conflictos militares, las crisis financieras localizadas o mundiales
u otras fuentes de cambio o malestar politico, social o econdmico. Una erosién rapida o
significativa de la confianza puede dar lugar a un deterioro de los mercados de crédito y/o
provocar o prolongar una recesion economica localizada o mundial. Un clima de incertidumbre
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puede reducir la disponibilidad de posibles oportunidades de inversion y, en general, aumentara
la dificultad de modelar las condiciones del mercado, reduciendo potencialmente la precision de
las proyecciones financieras.

Actividades terroristas. Las actividades terroristas, los esfuerzos antiterroristas, los conflictos
armados y las catastrofes naturales pueden afectar negativamente a las economias mundiales
y podrian impedir que el Fondo cumpla sus objetivos de inversion y otras obligaciones. La
posibilidad de que se produzcan futuros ataques terroristas, la respuesta nacional e
internacional a los mismos, los actos de guerra u hostilidad y las catastrofes naturales han
creado muchas incertidumbres econémicas y politicas en el pasado y pueden hacerlo en el
futuro, lo que puede afectar negativamente a los mercados financieros mundiales y al Fondo a
corto o largo plazo de formas que no pueden predecirse actualmente.

Acontecimientos de fuerza mayor. Determinados acontecimientos de fuerza mayor (es decir,
aquellos acontecimientos que escapan al control de la parte que alega que se ha producido el
acontecimiento, incluidos los casos fortuitos, los incendios, las inundaciones, los terremotos, las
guerras, el terrorismo y las huelgas laborales) pueden afectar negativamente a la capacidad de
la Sociedad Gestora, el Fondo, sus Sociedades Participadas, las contrapartes de las anteriores
u otras personas o entidades para cumplir sus respectivas obligaciones. El coste de reparar o
sustituir los activos dafiados por un acontecimiento de fuerza mayor podria ser considerable.
Ademas, las interrupciones repetidas o prolongadas del servicio resultantes de un
acontecimiento de fuerza mayor pueden dar lugar a una pérdida permanente de clientes, a
litigios importantes o a sanciones significativas por incumplimiento reglamentario o contractual,
aunque en algunos casos, los acuerdos pueden ser rescindidos si un acontecimiento de fuerza
mayor es tan catastréfico que hace que no se pueda remediar dentro de un periodo de tiempo
razonable y previamente acordado. La ocurrencia de un evento de fuerza mayor puede, directa
o indirectamente, tener un efecto material adverso en el Fondo y/o en cualquiera de sus
Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora considera las incidencias adversas en materia de sostenibilidad e integra
los riesgos de sostenibilidad a lo largo de su proceso de inversion.

Las inversiones del Fondo estan expuestas al Riesgo de Transicion. El proceso de ajuste hacia
una economia con menos emisiones de carbono y mas sostenible desde el punto de vista
medioambiental puede influir directa o indirectamente en el valor de las inversiones del Fondo.
Esto podria desencadenarse por la adopcion de politicas publicas medioambientales, el
progreso tecnologico o los cambios en el sentimiento del mercado, las preferencias de los
clientes y/o los valores de la sociedad. Dependiendo de la naturaleza, la velocidad y el enfoque
de estos cambios, los riesgos de transicién pueden plantear diversos niveles de riesgo para la
reputacion de la cartera del Fondo.

Las inversiones del Fondo estan expuestas a Riesgos Medioambientales. Los riesgos
medioambientales y relacionados con el clima estan divididos en dos categorias principales: (1)
riesgos relacionados con la transicion a una economia de bajas emisiones de carbono y (2)
riesgos relacionados con los efectos fisicos del cambio climatico.

Las inversiones del Fondo estan expuestas a Riesgos Sociales. El valor de las inversiones del
Fondo puede verse influenciado negativamente por situaciones o eventos relacionadas con
condiciones de sanidad y seguridad, derechos humanos, practicas comerciales, el etiquetado
de productos, el bienestar del consumidor, un gobierno fallido o enfermedades infecciosas.

Las inversiones del Fondo estan expuestas a Riesgos de Gobernanza. Las practicas de
gobernanza de las carteras pueden impactar negativamente en el valor de las inversiones del
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41.

Fondo. Algunos ejemplos en los que se manifiesta este Riesgo de Gobernanza incluyen éticas
empresariales cuestionables, comportamiento competitivo, la gestion del entorno regulatorio y
la gestidn del riesgo critico, incluyendo el riesgo de ciberseguridad.

La gestién del riesgo financiero por parte del Fondo incorpora sistematicamente factores de
sostenibilidad, en la medida en que presenten un riesgo financieramente significativo, en sus
procesos de inversion y construccion de carteras, junto con los factores de riesgo financiero
tradicionales.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo I no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Los Participes en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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CAPITULO . DEFINICIONES

Articulo 1. Definiciones

Acuerdo Extraordinario de
Inversores

Acuerdo Ordinario de Inversores

Acuerdo de Suscripcion

Afiliada

Aportacién(es) para Comisién de
Gestion Fija

ATAD
ATAD Il

Auditores

Cambio de Control

Causa

acuerdo por escrito (que podra consistir en uno o mas documentos que
seran remitidos a la Sociedad Gestora), adoptado con el voto favorable
de los Inversores del Proyecto, (excluidos los Promotores, los
Participes en Mora y los Inversores de los Fondos Paralelos en mora,
quienes no votaran y sus votos no seran considerados a efectos de
alcanzar un acuerdo), que representen al menos dos tercios (2/3) de
los Compromisos Totales del Proyecto

acuerdo por escrito dirigido a la Sociedad Gestora (que podra consistir
en uno o mas documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora),
adoptado con el voto favorable de los Inversores del Proyecto
(excluidas los Promotores, los Participes en Mora y los Inversores de
Fondos Paralelos en mora, quienes no votaran y sus votos no seran
considerados a efectos de alcanzar un acuerdo), que representen mas
del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales del Proyecto

acuerdo suscrito por cada uno de los Participes con el contenido y
forma que determine la Sociedad Gestora en cada momento, en virtud
del cual el Participe suscribe un Compromiso de Inversion en el Fondo

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o esté bajo
control comun con, otra Persona (aplicando, a efectos interpretativos,
el Articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion). No obstante, no tendran la
consideracion de Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora las
Sociedades Participadas

las cantidades desembolsadas por los Participes al Fondo sin
suscripcion de Participaciones para satisfacer la Comision de Gestion
Fija de acuerdo con lo establecido en el Articulo 7.1 del presente
Reglamento

Directiva 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016
Directiva (UE) 2017/952 del Consejo, de 29 de mayo de 2017

los auditores del Fondo designados en cada momento de acuerdo con
lo establecido en el Articulo 27.2 del presente Reglamento

durante el Periodo de Inversion, cualquier transmisiéon o emision de
acciones de la Sociedad Gestora que, directa o indirectamente, se
hagan a favor de individuos o sociedades distintas de los Ejecutivos
Clave, que resulte en un cambio de titularidad en la propiedad o los
derechos politicos y econémicos de la Sociedad Gestora de mas del
30%, salvo que previamente se haya aprobado mediante Acuerdo
Ordinario de Inversores

cualquiera de los siguientes acontecimientos ocasionados por la
Sociedad Gestora o los Ejecutivos Clave: (i) incumplimiento material
de la legislacion aplicable, negligencia grave, conducta dolosa, fraude
o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones como Sociedad
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Certificado de Residencia Fiscal

Cddigo Fiscal de EE.UU.
CNMV

Comision de Administradores

Comisién de Gestion Fija

Comision de Gestion Variable

Comité de Inversion
Comité de Supervision

Compensacion indemnizatoria

Compromiso(s) de Inversién

Compromiso(s) de Inversion en
el Fondo Paralelo

Compromiso(s) de Inversion en
el Proyecto

Gestora del Fondo de conformidad con el presente Reglamento, o (ii)
un incumplimiento material del presente Reglamento cuyo
incumplimiento no sea o no pueda ser subsanado, segun determine el
Comité de Supervision, en un plazo de 45 Dias Habiles desde dicho
incumplimiento, plazo prorrogable por el Comité de Supervisiéon de
buena fe y a propuesta de la Sociedad Gestora, o (iii) sentencia firme
con respecto a cualquier delito de la Sociedad Gestora o los Ejecutivos
Clave actuando en el ejercicio o cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacién con el Fondo, o (iv) sentencia firme respecto de la
comisién por la Sociedad Gestora o un Ejecutivo Clave de una
infraccion grave o muy grave de la LMV o de la LECR

certificado de residencia fiscal validamente emitido por la autoridad
fiscal competente del pais de residencia del Participe que certifica su
residencia a efectos fiscales en dicho estado

United States Internal Revenue Code de 1986, en su version vigente.
Comision Nacional del Mercado de Valores

las comisiones recibidas por los empleados, Ejecutivos Clave de la
Sociedad Gestora o de sus respectivas Afiliadas en su condicion de
administradores de las Sociedades Participadas. A efectos
aclaratorios, las comisiones cargadas por terceras partes que no sean
empleados o Ejecutivos Clave de la Sociedad Gestora o de sus
respectivas Afiliadas no se consideraran como Comisiéon de
Administradores a los efectos de esta definicion

la comision descrita en el Articulo 7.1 de este Reglamento

las cantidades que la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir de
conformidad con los Articulos 16.2(c) y 16.2(d) del presente
Reglamento

el comité descrito en el Articulo 8 de este Reglamento
el comité descrito en el Articulo 9 de este Reglamento

la Compensacién Indemnizatoria descrita en el Articulo 19.2 de este
Reglamento

cantidad comprometida por cada uno de los Participes y aceptada por
la Sociedad Gestora de conformidad con lo previsto en el presente
Reglamento y en el Acuerdo de Suscripcién que obliga a aportar un
determinado importe al Fondo, tal y como se prevé en el Articulo 20
del presente Reglamento

cantidad comprometida por cada uno de los Inversores de Fondos
Paralelos y aceptada por la Sociedad Gestora de conformidad con lo
previsto en el correspondiente acuerdo de suscripcion, Side Letter,
acuerdo de accionistas y/o en la carta de adhesion que obliga a aportar
un determinado importe a un Fondo Paralelo

los Compromiso(s) de Inversién mas los Compromiso(s) de Inversion
en el Fondo Paralelo



Compromisos de Referencia

Compromiso(s) Pendiente(s) de
Desembolso

Compromiso(s) Totales
Pendiente(s) de Desembolso

Compromisos Totales

Compromisos Totales del Fondo
Paralelo

Compromisos Totales del

Proyecto

Coste de Adquisicion

Coste por Operaciones Fallidas

Cotizacion

Cuenta de Depdsito

Devolucién de Desembolsos

Depositario

(i) durante el Periodo de Suscripcion, una cantidad equivalente al mas
alto entre (x) 400,000,000 EUR; (y) los Compromisos Totales del
Proyecto; y (ii) después de la finalizaciéon del Periodo de Suscripcion,
una cantidad igual a los Compromisos Totales en cada momento

en relacion a un Participe, la cantidad de Compromisos de Inversién
que en un momento determinado permanece disponible para ser
desembolsada a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
Articulo 20 de este Reglamento

la cantidad de Compromisos Totales pendientes de desembolso, que
en un momento determinado permanece disponible para ser
desembolsada a solicitud de la Sociedad Gestora

el importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion a la finalizacién del Periodo de Suscripcion.

el importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion en el Fondo Paralelo a la finalizacién del Periodo de
Suscripcion

los Compromisos Totales mas los Compromisos Totales de los Fondos
Paralelos

el importe efectivamente invertido por el Fondo para la adquisicién de
una inversion, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste o
gasto relacionado con dicha adquisicién, soportado por el Fondo de
acuerdo con el presente Reglamento, excluyendo los importes
satisfechos o pendientes de pago en concepto de Comision de Gestién
Fija

cualquier coste y gasto incurrido por el Fondo o cualesquiera costes y
gastos externos incurridos por la Sociedad Gestora, que sean
pagaderos por el Fondo conforme a lo establecido en el presente
Reglamento, en relacion con una propuesta de inversion que, por
cualquier causa o motivo, no llegue a ejecutarse

la admisién de una Inversién a cotizacién o negociacién en cualquier
mercado de una bolsa de valores reconocida internacionalmente, o la
obtencién de autorizaciéon para estar cotizada o negociada en un
mercado reconocido internacionalmente que a juicio de la Sociedad
Gestora sea una bolsa o mercado de valores adecuado

tendra el significado establecido en el Articulo 16.3.1 del presente
Reglamento

el significado establecido en el Articulo 21 del presente Reglamento

el depositario nombrado por la Sociedad Gestora para realizar las
funciones de supervision vy vigilancia, depésito, custodia y
administracion de los instrumentos financieros susceptibles de
custodia del Fondo y el registro de otros activos, e inscrito en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién
Colectiva de la CNMV



Dia(s) Habil(es)

Distribucién(es)

Distribuciones Temporales

Ejecutivos Clave

ERISA

Euro 0 €

FATCA

Fecha de Cierre Final

Fecha de Cierre Inicial

Actualmente, el Depositario del Fondo es BNP Paribas S.A., Sucursal
En Espafa, inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de
Instituciones de Inversidon Colectiva de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nUmero 240. La Sociedad Gestora podra
sustituir al Depositario de conformidad con la legislacién vigente y
actualizar el presente Reglamento en consecuencia

cualquier dia de la semana, excluyendo los sabados, los domingos y
cualquier dia festivo en la ciudad de Madrid

cualquier pago de importes en efectivo por el Fondo a un Participe
(excluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier Devolucion de
Desembolsos) o el valor de cualquier distribucion en especie realizada
en el contexto de la liquidacion del Fondo (segun lo establecido en el
Articulo 25 y de conformidad con la legislacion aplicable). A efectos
aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones que sean objeto
de retenciones o ingresos a cuenta fiscales, se consideraran, en todo
caso, como importes brutos, a los efectos de este Reglamento como
si hubieran sido efectivamente distribuidas a los Participes

las Distribuciones calificadas como tales por la Sociedad Gestora
conforme a lo previsto en el Articulo 25.5 del presente Reglamento

Don Andrés Pelaez Collado, Don Ramoén Nufiez Cabezén, Don José
Maria Mufioz Dominguez Don Jaime Hernandez Soto y Don Rafael
Pérez-Cea Ponce, asi como cualquier persona o personas que los
sustituyeran o sean nombradas en cada momento de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 13.2 del presente Reglamento

Ley estadounidense de Seguridad de los Ingresos de Jubilacién de los
Empleados (“Employee Retirement Income Security Act”) de 1974, en
su version vigente

moneda utilizada en el Sistema Monetario Europeo que se utiliza como
referencia monetaria del Fondo

Control de Cumplimiento de las Obligaciones Fiscales de las Cuentas
Extranjeras, disposiciones promulgadas como parte de los Incentivos
de Contratacion para la Restauracion del Empleo en EE.UU vy
recogidas en las Secciones 1471 a 1474 del Cédigo, todas las normas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y cualquier otra
disposicion accesoria, incluyendo, a titulo enunciativo, el Acuerdo
entre el Gobierno de los Estados Unidos de América y el Gobierno del
Reino de Espafia para la Mejora del Cumplimiento de Obligaciones
Fiscales Internacionales y de Aplicacion del FATCA (“IGA”) y sus
disposiciones, asi como todas las interpretaciones juridicas y
administrativas de la misma

la fecha fijada por la Sociedad Gestora a su discrecion y que tendra
lugar en el plazo de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Registro,
salvo que se prorrogue por un periodo adicional de hasta seis (6)
meses con la aprobacion previa del Comité de Supervision

la Fecha del Primer Desembolso en relacion con el primer Inversor del
Proyecto (que no sea un Promotor).
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Fecha del Primer Desembolso

Fecha de Primera Adquisiciéon
Fecha de Registro

Fecha Relevante

Fondo

Fondos Anteriores

Fondo(s) Paralelo(s)

Fondos Sucesores

Gastos de Establecimiento

Gastos Operativos

con respecto a cada Participe, la fecha de vencimiento de la primera
Solicitud de Desembolso emitida al Participe (y, en el caso de un
Participe Posterior que incremente su Compromiso de Inversién
después de la Fecha de Cierre Inicial, la Fecha de Primer Desembolso
sera la fecha de vencimiento de la primera Solicitud de Desembolso
emitida al Participe uUnicamente en relacion con la parte del
Compromiso de Inversion correspondiente a dicho incremento)

la fecha de realizacion de la primera Inversion por parte del Fondo
la fecha de registro efectivo del Fondo ante la CNMV
la fecha anterior de las siguientes:

(@) la fecha en que los Participes hayan percibido importes
equivalentes al: (i) Compromiso de Inversién desembolsado,
mas el Retorno Preferente; mas (ii) el Compromiso Pendiente
de Desembolso; o

(b) la fecha de inicio de la liquidacion del Fondo,

teniendo en cuenta, no obstante, que la Fecha Relevante no sera
anterior al tercer aniversario de la Fecha de Cierre Inicial del Fondo

MCH Iberian Capital Fund VI INNVIERTE, FCR, un fondo de capital-
riesgo establecido de conformidad con la LECR

MCH Iberian Capital Fund Ill, FCR (en liquidacion), MCH Iberian
Capital Fund IV, FCR, MCH Iberian IV (Vehiculo F.O.), SCR, S.A,,
MCH Iberian Capital Fund V, FCR, y MCH Iberian Capital V (Vehiculo
F.O.), SCR S.A.y cualquier fondo de continuacién de los anteriores

cualquier otro vehiculo de inversién alternativa regido por términos y
condiciones comerciales sustancialmente similares a los del Fondo,
gestionado y/o asesorado por la Sociedad Gestora con el propdsito de
coinvertir con el Fondo (generalmente bajo la forma de una sociedad
de capital riesgo espafiola y/o un fondo de capital riesgo espafiol, de
conformidad con la LECR)

cualquier entidad de capital riesgo promovida, asesorada o gestionada
por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o sus Afiliadas con
posterioridad a la constitucion del Fondo, que tuvieran sustancialmente
similar politica de inversiéon que el Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, un fondo de continuacion del Proyecto)

todos los gastos de caracter preliminar derivados directamente del
establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos externos
legales (gastos de abogados, gastos notariales y gastos de registros),
y contables, impresién de documentos, viajes, gastos de mensajeria,
gastos de constitucién de vehiculos de inversion y demas gastos de
terceras partes (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios, que seran soportados por la
Sociedad Gestora)

tendran el significado establecido en el Articulo 7.4.2 de este
Reglamento



Ingresos Derivados de las

Inversiones

Inversion(es)

Inversiones a Corto Plazo

Inversiones Puente

Inversor(es) del Proyecto

Inversor ERISA

cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus empleados, los
Ejecutivos Clave o sus Afiliadas hayan recibido directamente o
derivado de la ejecucion o titularidad de Inversiones, en forma de
remuneracion, tarifas o contraprestacion recibida por asesoramiento
(incluyendo la Comisién de Administradores recibidas en relacién con
la titularidad de Inversiones por el Fondo) comisiones de seguimiento
y tarifas por servicios de consultoria derivados de transacciones
finalizadas o fallidas

A efectos aclaratorios, al objeto de calcular la reduccion de la Comision
de Gestién Fija, los Ingresos Derivados de las Inversiones se
calcularan y seran soportados por el Fondo y el Fondo Paralelo en
proporcioén a sus respectivos Compromisos Totales del Proyecto

inversiones en una sociedad, asociacion o entidad efectuadas directa
o indirectamente por el Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo, valores
negociables, instrumentos del mercado monetario, acciones, acciones
preferentes, cuotas de participacion, bonos convertibles, notas,
warrants, préstamos participativos o convertibles, derivados
negociados en mercados organizados u otros tipos de financiacién

inversiones realizadas a un plazo inferior a doce (12) meses en
cuentas bancarias, fondos monetarios o bonos estatales triple A, cuyos
rendimientos, salvo que se prevea de otra forma, se distribuiran de
conformidad con lo establecido en el Articulo 16.2 del presente
Reglamento

con respecto a cada Inversion, la parte de dicha Inversion (ya sea en
forma de deuda o equity) que la Sociedad Gestora, razonablemente,
considere que el Fondo sera capaz de transmitir a un tercero o
reembolsar en un plazo de doce (12) meses desde la fecha de su
adquisicion o financiacion o de haber efectuado el Fondo o cualquier
sociedad holding un compromiso de invertir o financiar, perdiendo las
inversiones anteriores la calidad de Inversiones Puente desde el
momento en que transcurra el mencionado plazo de doce (12) meses
sin que hubieran sido transmitidas. En este supuesto se consideraran
inversiones permanentes a partir de la fecha de adquisicién; las
referencias a “Inversiones Puente” incluiran cualquier inversién (deuda
0 equity) o compromiso de invertir hecho por el Fondo o cualquier
sociedad holding

los Inversores de los Fondos Paralelos y/o los Participes

cualquier Participe que haya notificado a la Sociedad Gestora en el
Acuerdo de Suscripcion que es:

(@) un “employee benefit plan” (plan de prestaciones de
trabajadores) sujeto a la parte 4 del Subtitulo B del Titulo | de
la normativa ERISA;

(b)  un "plan” conforme al significado que le atribuye el articulo
4975(e)(1) del Cédigo Fiscal de EE.UU., sujeto a las normas
sobre transacciones prohibidas de acuerdo con el articulo 4975
del Cddigo Fiscal de EE.UU,;
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Inversor(es) del/los Fondo(s)
Paralelo(s)

Inversor(es) Publicos

Investment Company Act

Invest Europe

Invest Europe Reporting
Guidelines

IPEV Valuation Guidelines

LECR

LMV

Nuevas Inversiones

Obligacién de Reintegro

OCDE

(c) cualquier otra entidad cuyos activos subyacentes incluyan
activos de uno o mas “employee benefit plans” de los descritos
en el parrafo (a) anterior y/o en los planes descritos en el
parrafo (b) anterior;

y cualquier otro Participe en la medida que la Sociedad Gestora haya
dado su conformidad por escrito de que dicho Participe sea tratado
como un Inversor ERISA

inversores que han suscrito acciones o participaciones en un Fondo
Paralelo

cualquier estado publico europeo, cualquier entidad, organismo o
instituciéon, autondmica, local o supranacional, asi como entidades
financiadas, controladas o participadas, directa o indirectamente, por
cualquiera de las anteriores (tales como agencias gubernamentales,
fondos de inversion publicos e instituciones financieras publicas)
(incluyendo, a efectos aclaratorios, entidades participadas por el
Instituto de Crédito Oficial o el Fondo Europeo de Inversiones)

Ley estadounidense “Investment Company Act” de 1940, segun sea
modificada

Invest Europe: The Voice of Private Capital

las recomendaciones de “reporting” aprobadas o recomendadas por
Invest Europe en cada momento, actualmente las “Investor Reporting
Guidelines” de enero de 2024, conforme a las modificaciones,
suplementos o reemplazos aprobados en cada momento

las recomendaciones de “valuation” aprobadas o recomendadas por
Invest Europe en cada momento, actualmente las “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” de diciembre de
2022, conforme a las modificaciones, suplementos o reemplazos
aprobados en cada momento

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de inversién colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva, segun sea modificada o completada en
cualquier momento

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién, vigente en cada momento, segun sea
modificada o complementada en cada momento

inversiones efectuadas de forma directa o indirecta en entidades,
empresas o proyectos en las que el Fondo no haya invertido
previamente

tendrd el significado establecido en el Articulo 16.3.4 de este
Reglamento

Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos.
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Otras Estrategias de Fondos

Otros Participes

Paraiso Fiscal

Participe(s)

Participe en Mora

Participes Iniciales

Participe(s) Posterior(es)

Participaciones de Clase A

Participaciones de Clase B

Spain Oman Private Equity Fund, FCR; Spain Oman Private Equity
Fund I, FCR; AC Capital Premier Il, FCR; AC Capital Premier Il, FCR
de Régimen Simplificado (en liquidacion); SUA FUND II, FCR; SUA
FUND Ill, FCR; MCH Continuation Fund, FICC; MCH Continuation
Fund Il, FICC; MCH Continuation Fund lll, FICC y cualquier fondo
sucesor o fondo de continuacién de los anteriores.

Participes que no ostentan la condicion de Participes Iniciales o
Promotores de conformidad con el Articulo 14 y que suscriben
Participaciones de Clase B

cualquier pais o territorio considerado por la legislacién espafola, en
un momento determinado, como una jurisdicciéon no cooperativa. En la
actualidad, la normativa aplicable para determinar la calificacion de un
determinado pais o territorio como no cooperativa se encuentra
recogida en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 36/2006, de 29
de noviembre, de medidas para la prevencion de fraude fiscal
(modificado por el articulo decimosexto de la Ley 11/2021, de 9 de
julio, de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de
transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de
julio de 2016, por la que se establecen normas contra las practicas de
elusion fiscal que inciden directamente en el funcionamiento del
mercado interior, de modificacién de diversas normas tributarias y en
materia de regulacién del juego)

participes que ostenten la titularidad de las Participaciones de Clase A
y de Clase B del Fondo en cada momento

tendra el significado previsto en el Articulo 23 del presente Reglamento

aquellos Participes: (i) que hayan firmado un Acuerdo de Suscripcién
o hayan declarado por escrito su intencién de suscribir un Compromiso
de Inversion en el Fondo en o antes de la Fecha de Cierre Inicial; o (ii)
que suscriban compromisos de inversion en el Proyecto por un importe
igual o superior a treinta (30) millones de euros. A efectos de esta
definicién, aquellos Compromisos Totales del Proyecto suscritos por
Inversores del Proyecto que sean Afiliadas o que estén gestionados o
asesorados por la misma sociedad gestora se consideraran suscritos
por los mismos Inversores del Proyecto. Los Participes Iniciales
tendran derecho a suscribir Participaciones de Clase A

los Participes que hayan suscrito Participaciones del Fondo con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquellos Participes
que incrementen el Compromiso de Inversién con posterioridad a la
Fecha de Cierre Inicial (en este ultimo caso, dicho Participe tendra la
consideracion de Participe Posterior exclusivamente con relacién a su
Compromiso de Inversion en la cantidad por la cual aumenta su
porcentaje en los Compromisos Totales del Fondo)

tendra el significado establecido en el Articulo 14 del presente
Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 14 del presente
Reglamento
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Participacion(es)
Participaciones Propuestas

Periodo de Inversion

Periodo de Suscripcion

Persona

Personas Indemnizables

Persona(s) Vinculada(s)

Plan Asset Regulations

Politica de Inversion

Promotor(es)

Participaciones de Clase Ay de Clase B
tendran el significado recogido en el Articulo 17.2 de este Reglamento

el periodo transcurrido desde la Fecha de Primera Adquisicion hasta la
primera de las siguientes:

(i) el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Primera Adquisicion;
o
(ii) la fecha determinada por la Sociedad Gestora a su discrecion,

siempre que al menos el ochenta (80) por ciento de los
Compromisos Totales del Proyecto hayan sido desembolsados
al Fondo; o

(iii) la fecha en la que acuerde la Sociedad Gestora, a su
discrecion, con el visto bueno del Comité de Supervision y
comunicacion a los Participes; o

(iv) la fecha en que el Periodo de Inversion se considere finalizado
segun lo establecido en el Articulo 13.1, con relacién a la
Salida de los Ejecutivos Clave y/o Cambio de Control,
respectivamente; o

(v) a través de un Acuerdo Ordinario de Inversores, tras la
insolvencia de la Sociedad Gestora

el periodo entre la Fecha de Registro y la Fecha de Cierre Final, el cual
no se extendera mas de 24 meses desde la Fecha de Registro

cualquier persona fisica, juridica, organizacion, asociacion o cualquier
otra entidad con o sin personalidad juridica

la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados
(incluidos los Ejecutivos Clave) y sus respectivas Afiliadas, agentes o
cualquier persona designada por la Sociedad Gestora como miembro
del Comité de Inversién, administrador o alto directivo de cualquiera
de las Sociedades Participadas, el Depositario, asi como los miembros
del Comité de Supervision o los Inversores del Proyecto que designen
a dichos miembros del Comité de Supervisién

con respecto de una persona fisica, los conyuges u otras personas con
relacién analoga, ascendientes y descendientes, hermanos vy
hermanas y otros miembros de la familia hasta el segundo grado y las
Afiliadas de dichos individuos

la normativa sobre activos de planes (“plan asset”) del Departamento
de Trabajo de EE.UU., 29 C.F.R. Sec 2510.3-101, modificada por el
Articulo 3(42) de la normativa ERISA, vigente en cada momento

la politica de inversion del Fondo descrita en el Articulo 5.3 del
presente Reglamento

la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas, y sus accionistas
directos o indirectos, los Ejecutivos Clave, los administradores,
directivos o empleados de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus
Afiliadas, que pueden suscribir Participaciones de Clase A
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Proyecto

Reglamento

Reglas de Prelacion

Retorno Preferente

Salida de Ejecutivos Clave

Securities Act

Side Letter

Sociedad(es) Espafiola(s)

Sociedad Gestora

Sociedad(es) Participada(s)

Solicitud de Desembolso

el proyecto de capital riesgo denominado MCH IBERIAN CAPITAL
FUND VI INNVIERTE y compuesto por el Fondo y los Fondos
Paralelos

el presente reglamento de gestion, modificado y reformulado en cada
momento

tendran el significado establecido en el Articulo 16.2 de este
Reglamento

para cada Participe, la cantidad equivalente a un tipo de interés del
ocho (8) por ciento (compuesto anualmente en cada aniversario de la
Fecha del Primer Desembolso de cada Participe, y calculada
diariamente sobre la base de un afo de 365 dias) aplicado sobre el
importe de los Compromisos de Inversion desembolsados al Fondo en
cada momento y no reembolsados previamente al Participe en
concepto de Distribuciones o Devolucion de Desembolsos
(excluyendo, a efectos de calcular el Retorno Preferente, aquellos
importes distribuidos a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién
de Gestion Variable). Dicha cantidad se devenga desde la fecha de
vencimiento de la Solicitud de Desembolso correspondiente hasta el
dia en que se realice la correspondiente Distribucion

aquellos supuestos en que, durante el Periodo de Inversién, dos
Ejecutivos Clave, por cualquier causa, dejaran de estar vinculados a la
Sociedad Gestora mediante relacion laboral o mercantil, o dejaran de
dedicar sustancialmente todo su tiempo profesional a los asuntos de
la Sociedad Gestora, el Fondo, los Fondos Anteriores o cualquier
Fondo Sucesor

la ley estadounidense sobre valores “Securities Act’ de 1933, en su
version vigente

tendré el significado que se le atribuye en la Articulo 34. del presente
Reglamento

aquellas sociedades que cumplan todos los requisitos siguientes: (i)
operen dentro del territorio nacional; (ii) estén domiciliadas en Espafia;
(iii) tengan en Espafia su sede de direccion efectiva; (iv) cuenten en
Espafia con centros de trabajo en los que se desarrollen las funciones
de gestidon de inversiones y de toma de decisiones y ejecucion de
actividades estratégicas, y que (v) tengan una necesidad de
internacionalizacién como driver esencial para su crecimiento y, por
tanto, la estrategia de generacién de valor esté enfocada en dicha
internacionalizacién, con el objetivo udltimo de contribuir a la
internacionalizacién de la economia y de las empresas espafiolas y al
desarrollo de los paises destinatarios de la misma

MCH PRIVATE EQUITY INVESTMENTS, SGEIC, S.A., sociedad
inscrita en la CNMV con el nimero 41

cualquier compainiia, asociacién o entidad en la que el Fondo posea
directa o indirectamente una Inversién

la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los Participes, de
acuerdo con lo establecido en Articulo 20 del presente Reglamento
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Transacciones Hostiles inversiones mediante las cuales el Fondo adquiriria una participacion
de control en una sociedad cotizada en un mercado oficial con la
oposicion de la mayoria de los miembros independientes del consejo
de administracion (u 6rgano equivalente) de la sociedad y habiendo
sido comunicado a los accionistas o participes (o titulares reales) de la
sociedad, teniendo conocimiento de ello la Sociedad Gestora

Transmision(es) el significado establecido en el Articulo 17 de este Reglamento

Valor/Valoracion significara, con relacion a una Inversién, y salvo que se establezca otro
criterio en el presente Reglamento, el valor que razonablemente
determine la Sociedad Gestora a su discrecion o en su caso, el
valorador externo designado a dichos efectos por la Sociedad Gestora,
de conformidad con lo previsto en la LECR, en el presente Reglamento
y demas normativa especifica que le sea de aplicacion y teniendo asi
mismo en cuenta las IPEV Valuation Guidelines. El término
“Valoracion” en el presente Reglamento sera interpretado de acuerdo
con lo anterior

CAPITULO Il DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 2. Denominacién y régimen juridico

Con el nombre de “MCH IBERIAN CAPITAL FUND VI INNVIERTE, FCR” se constituye un Fondo de Capital-
Riesgo que se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la LECR y
por las disposiciones vigentes que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro.

Articulo 3. Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal consiste en
la toma de participaciones temporales en el capital de compafiias de naturaleza no financiera ni inmobiliaria
que, en el momento de la toma de la participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores
0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente extender su objeto principal,
siempre en atencion a las restricciones de inversion de la Politica de Inversidon descrita mas adelante. De
conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracion de sociedades no financieras
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Articulo 4. Comienzo y duracién del Fondo

El Fondo iniciara su actividad en la Fecha de Registro y debera continuar durante un periodo de diez (10)
afnos desde la Fecha de Cierre Inicial. Esta duracién podra aumentarse en dos (2) periodos sucesivos de un
(1) afio cada uno de ellos, por el acuerdo de la Sociedad Gestora con el visto bueno del Comité de
Supervision, con el objeto de facilitar una venta ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la
modificacion del presente Reglamento.

Al final del periodo, tal y como se indica en el parrafo anterior, el Fondo dara comienzo al proceso de
disolucion y liquidacion, de acuerdo con el Articulo 31 del Reglamento de Gestién y de la LECR.

CAPITULO III. POLITICA DE INVERSION

Articulo 5. Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores
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La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de
activos, de acuerdo con la Politica de Inversion. En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las
limitaciones sefaladas en la LECR.

5.1

5.2

5.3

Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas no cotizadas, de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento de Gestion, y en particular, con la Politica de Inversion. Esta previsto
que aproximadamente el ochenta por ciento (80%) de los Compromisos Totales que invierta
el Fondo sea en operaciones de buy-out. También esta previsto que el Fondo realice
aproximadamente entre ocho (8) y doce (12) operaciones.

Periodo de Inversién

La Sociedad Gestora prevé acometer la mayoria de las Inversiones dentro del Periodo de
Inversion. Finalizado el Periodo de Inversion, solo podra solicitarse el desembolso de los
Compromisos de Inversion, hasta el maximo equivalente a los Compromisos Pendientes de
Desembolso, en los siguientes supuestos:

(a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, coste, gasto o responsabilidad
del Fondo (incluyendo la Comisién de Gestion y los Gastos Operativos del Fondo),
de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento o en la ley aplicable; o

(b) con el objeto de cumplir aquellos contratos u obligaciones firmados con anterioridad
a la finalizacion del Periodo de Inversién o para realizar Inversiones en las que el
Fondo tiene una obligacion vinculante, siempre que dichas Inversiones cumplan con
lo establecido en este Reglamento; o

(c) con el objeto de efectuar Inversiones que no sean Nuevas Inversiones (follow on
investments), siempre y cuando el importe acumulado de dichas Inversiones no
exceda del menor de los siguientes importes:

i. elveinte (20) por ciento de los Compromisos Totales; o
ii. los Compromisos Totales Pendientes de Desembolso.
Politica de Inversion
5.3.1 Ambito geogréfico.

El ambito geografico de inversion del Fondo se centrara en destinar al menos un ochenta por
ciento (80 %) de los importes destinados a las Inversiones del Fondo, en Sociedades
Espanolas y, el porcentaje restante a Sociedades Participadas que se encuentren en
jurisdicciones del Espacio Econémico Europeo, en particular, pero no limitado a, Portugal.

5.3.2 Sector, dmbito sectorial y tipos de empresas

El Fondo invertira en empresas con una clara diferenciaciéon en términos de innovacion que
operen principalmente en sectores con un elevado potencial para la creacion de valor,
especialmente aquellos en los cuales las Sociedades Participadas puedan mantener
ventajas sustanciales durante un ciclo prolongado y en particular en los siguientes sectores:
(i) innovacion industrial; (i) alimentacion y foodtech; y (iii) farmacéutica y salud.

El Fondo se centrara fundamentalmente en empresas con alto potencial de crecimiento y
revalorizacion, en fase de capital-desarrollo y en las denominadas operaciones de buy-out,
quedando excluidas las empresas de nueva creacion ("start-ups"). En cualquier caso, se
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prevé que aquellas empresas en las que invierta el Fondo tengan, como minimo, tres (3)
anos de existencia.

5.3.3

Restricciones de Inversion

El Fondo, sin el consentimiento previo del Comité de Supervisiéon, no podra:

(@)

excepto en el caso previsto a continuacién en la letra (d) y sin perjuicio de los limites
establecidos por la LECR, invertir mas de un quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales en una Sociedad Participada y sus Afiliadas (a efectos
aclaratorios, el umbral debera aplicarse con respecto a las responsabilidades
agregadas en cada Sociedad Participada mientras dichas responsabilidades estén
garantizadas por el Fondo). No obstante, el Comité de Supervision podra en este
caso aprobar un aumento de hasta el veinte por ciento (20%) de los Compromisos
Totales;

invertir fuera del ambito geografico, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
5.3.1;

invertir en cualquier Transaccion Hostil;

invertir en cualquier momento una cantidad superior al veinte por ciento (20%) de los
Compromisos Totales en una Sociedad Participada cuando se realice una Inversion
Puente;

invertir en cualquier vehiculo de inversion colectiva en la que haya obligacion de
pagar comision de gestién o comisién de éxito o que implique la delegacion de las
decisiones de inversion en un tercero (incluyendo fondos de fondos cuya estrategia
principal de inversién sea la inversién en titulos de deuda distressed o proporcionar
financiacion mezzanine; a efectos aclaratorios, por deuda distressed se entendera
aquella deuda adquirida con descuento relevante sobre su nominal debido a un
riesgo elevado de impago o insolvencia del deudor; y, por financiacion mezzanine se
entendera aquella financiacién subordinada entre deuda senior y capital);

invertir en cualquier Sociedad Participada en la que los Fondos Anteriores, los
Fondos Sucesores, los Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora, sus Afiliadas, sus
empleados (excepto los Ejecutivos Clave) o cualquier Persona Vinculada a las
anteriores, tengan un interés u ostenten una participacion directa o indirecta;

realizar una coinversion con los Fondos Anteriores o los Fondos Sucesores;

invertir (excluyendo Inversiones Puente) mas de un quince por ciento (15%) de los
Compromisos Totales en valores cotizados, excluyendo (y, por lo tanto, no requieren
el consentimiento del Comité de Supervisidn): (A) valores adquiridos en una sociedad
con la intencién de obtener una participacion de control teniendo en cuenta que se
procedera a excluir de cotizacion dicha sociedad dentro de los doce (12) meses
siguientes a la toma de participacion, de acuerdo con lo establecido en la LECR; (B)
valores originariamente adquiridos en una Sociedad Participada que haya sido
posteriormente admitida a Cotizacién en bolsa; (C) valores recibidos como
contrapartida de la realizacion de una Inversion; o (D) la inversién en acciones
preferentes (u otro titulo equivalente) de una Sociedad Participada que cotice en el
momento en que se realice la Inversion, siempre que se proceda a su exclusion de
Cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de participacion de
los valores cotizados o de la admision a Cotizacién de dicha sociedad, de acuerdo
con lo establecido en la LECR; o
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(i) invertir en Sociedades Participadas:

i. cuyo objeto principal sea realizar inversiones y/o desarrollo de actividades
de naturaleza inmobiliaria, dentro de los limites establecidos en la LECR;

ii. cuyo objetivo principal sea la produccidn, manipulacién, distribucién o venta
de tabaco;

iii. cuya actividad principal sea la exploracion, produccién, almacenamiento o
reventa de petréleo y/o gas.

Excepcionalmente, durante el Periodo de Suscripcion, los limites de diversificacion se
calcularan en base a los Compromisos de Referencia.

El Fondo no invertira en Sociedades Participadas:
(a)  cuyo negocio sea la pornografia o prostitucion;

(b)  cuyo negocio sea la produccion, manipulacion, distribucion o venta de narcéticos
ilegales;

(c) cuyos ingresos sean atribuibles en mas de un veinte por ciento (20%) a la produccién,
almacenamiento y suministro de productos de piel de especies en peligro de
extincion;

(d) cuyos ingresos sean atribuibles a la produccion, almacenamiento y suministro de
energia de carboén;

(e) que posean o gestionen, directa o indirectamente, un casino o cualquier compania
de juegos de apuestas (excluyendo, a efectos aclaratorios, negocios de juegos);

(f) cuya actividad mayoritaria este directamente relacionada con la modificacion
genética de organismos mas alla de los estandares aplicables;

(@) que estén relacionadas con la produccién o comercio de soluciones de clonacion
humana;

(h)  cuyo negocio este directamente relacionado con la produccién de municion de
fragmentacion, minas y/o cualquier otro armamento similar;

(i) cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos cuyo
resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos
humanos;

)] cuya actividad esté relacionada con el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que
perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados.

534 Divulgaciones Relacionadas con la Sostenibilidad

El Fondo se clasifica como promotor de caracteristicas ambientales o sociales, denominado
"producto del Articulo 8" bajo el Reglamento (UE) 2019/2088 del 27 de noviembre de 2019
sobre divulgaciones relacionadas con la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros ("SFDR"). De acuerdo con el SFDR, las divulgaciones relacionadas con la
sostenibilidad se incluyen en el Anexo IV del Folleto del Fondo.

5.3.5 Inversion con los Fondos Paralelos

El Fondo invertira con los Fondos Paralelos en proporcién a sus respectivos compromisos
totales.
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Los Fondos Paralelos y el Fondo deberan invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari
passu, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas.

Dado que no se tendra conocimiento de los Compromisos Totales del Proyecto hasta la
Fecha de Cierre Final, con posterioridad a la mayor brevedad, la Sociedad Gestora podra, en
representacién del Fondo y de los Fondos Paralelos, realizar los ajustes necesarios para
asignar entre el Fondo y los Fondos Paralelos, en proporcidon a sus respectivos compromisos
totales, las participaciones ostentadas en las Sociedades Participadas y los gastos asumidos.

Estas adquisiciones y transmisiones de las Sociedades Participadas, a efectos de estos
ajustes, se realizaran a un precio igual al Coste de Adquisicién (o, en la medida en que sea
legalmente requerido, aplicando un interés de demora).

Los importes eventualmente percibidos por el Fondo como resultado de los ajustes
contemplados en este Articulo (excluyendo, a estos efectos, la Compensacion
Indemnizatoria) se distribuiran a los Participes anteriores, como una Devolucion de
Desembolsos de conformidad con el Articulo 21 e incrementaran el Compromiso Pendiente
de Desembolso de dichos Participes.

La ejecucion y realizacion de todos los actos relacionados con los ajustes descritos
anteriormente no se considerara como un conflicto de interés, y por lo tanto no estara sujeta
a la aprobacion previa del Comité de Supervision o de los Participes.

La Sociedad Gestora tendra el derecho, con anterioridad a, o en la Fecha de Cierre Final del
Fondo (y, en ningun caso, después de dicha Fecha de Cierre Final), de reasignar todo o parte
del Compromiso de Inversion suscrito por uno o mas Participes en el Fondo a cualquiera de
los Fondos Paralelos y/o viceversa, reasignar todo o parte de los Compromisos de Inversion
de los Fondos Paralelos suscritos por uno o mas de los Inversores de Fondos Paralelos al
Fondo, siempre que dicho Participe o Inversor del Fondo Paralelo autorice expresamente y
por adelantado dicha reasignacién. En el momento de tal reasignacion, el Acuerdo de
Suscripcion u otro acuerdo de adhesion suscrito por el Participe o Inversor de Fondo Paralelo
en cuestion sera interpretado, mutatis mutandis, como si el Participe acordara suscribir
intereses, acciones o participaciones en el Fondo Paralelo o el Fondo, segun corresponda,
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora pueda solicitar a dicho Participe que ejecute
cualquier documento y realice las acciones necesarias para hacer efectiva dicha
reasignacion. En el supuesto de que tal reasignacion tenga lugar, los Compromisos Totales
del Fondo o los Compromisos Totales del Fondo Paralelo se reduciran en una cantidad
equivalente a la porcién reasignada del Compromiso de Inversion relevante o Compromiso
de Inversion en el Fondo Paralelo del Inversor del Fondo Paralelo (mediante un reembolso
de las Participaciones o acciones correspondientes a dicho Participe o Inversor del Fondo
Paralelo, a su valor de suscripcion), y los Compromisos de Inversion en los Fondos Paralelos
o los Compromisos Totales del Fondo se incrementaran por la misma cantidad (mediante la
suscripcién de nuevas acciones o participaciones en dicho Fondo Paralelo o el Fondo), de tal
manera que el importe de los Compromisos Totales del Proyecto permanecera inalterado en
dicho supuesto de reasignacion (y, por lo tanto, el Participe relevante o Inversor del Fondo
Paralelo cuyo Compromiso de Inversién o Compromiso de Inversién en el Fondo Paralelo
sea reasignado no sera considerado un "Inversor Posterior" a los efectos de la
documentacion legal del Fondo Paralelo en cuestion o del presente Reglamento).

En todo caso, dicha reasignacion no supondra una modificacién en el porcentaje que
representa dicho Inversor del Proyecto sobre los Compromisos Totales del Proyecto.
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5.3.6 Estructura de la inversién y la desinversion

La Sociedad Gestora podra estructurar las inversiones y desinversiones de cualquier modo
y haciendo uso de cualquier alternativa posible, de conformidad con la Politica de Inversion,
siempre que entienda que se hace en el mejor interés del Fondo y los Fondos Paralelos en
su conjunto.

5.3.7 Participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas

Se prevé que el Fondo y los Fondos Paralelos, adquieran, preferentemente, participaciones
de control en sus inversiones.

En la medida en que la participacion ostentada por el Fondo y/o los Fondos Paralelos en una
Sociedad Participada lo permita, la Sociedad Gestora procurara tener, directa o
indirectamente, presencia activa en los 6rganos de administracién y gestién de la Sociedad
Participada.

5.3.8 Financiacion de las Sociedades Participadas

De conformidad con la LECR, para el desarrollo de su objeto, el Fondo podra facilitar
préstamos participativos o convertibles, asi como otras formas de financiacién, en el ultimo
caso Unicamente a favor de las Sociedades Participadas que formen parte de la Politica de
Inversion del Fondo.

5.3.9 Financiacion ajena

Sin perijuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, el Fondo podra tomar dinero
a préstamo, crédito, o endeudarse en general, asi como otorgar las garantias que fueran
convenientes (incluyendo en particular las lineas de crédito utilizadas para prefinanciar
Solicitudes de Desembolso aseguradas por los Compromisos Pendientes de Desembolso o
con garantia sobre otros activos del Fondo (incluyendo garantias sobre acciones y/o
distribuciones de Sociedades Participadas)), con sujecion a las siguientes condiciones:

(@) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12) meses;
y

(b)  que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito del Fondo en cada
momento, y de las garantias otorgadas no exceda del menor de los siguientes
importes:

i. el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales; o
ii. Compromisos Totales Pendientes de Desemboilso.

Excepcionalmente, durante el Periodo de Suscripcion, dichos limites se calcularan en base
a los Compromisos de Referencia.

No obstante lo anterior, a los efectos del cédmputo de los limites descritos anteriormente en
(a) y (b) deberan ser excluidas (i) aquellas garantias otorgadas en relacion con la realizacion
de inversiones para las cuales se haya desembolsado Compromisos de Inversién o que los
activos adquiridos con estos importes se hayan aplicado al otorgamiento de dichas garantias,
o (ii) las cantidades garantizadas mediante prenda de acciones o participaciones o cualquier
otro derecho de las Sociedades Participadas. Las garantias dadas por el Fondo en relacion
con la desinversion de las Sociedades Participadas, deberan ser también excluidas.
Asimismo, deberan ser excluidos los avales o garantias otorgados por el Fondo relativos a
pagos diferidos correspondientes a Inversiones realizadas, si bien el importe de las citadas
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garantias esta incluido en el cémputo del limite establecido en el Articulo 5.3.3 (a) y sera
tenido en cuenta por la Sociedad Gestora al atender dicha obligacién del Fondo.

La Sociedad Gestora esta facultada para realizar cuantos actos, firmar cuantos documentos
y proporcionar informacién sobre el Fondo y sus Participes que sean necesarios para
implementar los instrumentos de financiacion a los que se refiere el presente Articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora debera obtener la aprobacién previa del
Comité de Supervision para la suscripcion de cualquier contrato de financiacién con garantia
sobre el valor liquidativo del Fondo (Net Asset Value facility).

5.3.10 Inversiones de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes aportados por
los Participes con caracter previo a la ejecucion de una Inversién, o los importes percibidos
por el Fondo como resultado de una desinversién y hasta el momento de la Distribucion a los
Participes, podra ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

No obstante lo anterior, el Fondo no podra, en ningun caso sin contar con la previa aprobacion
del Comité de Supervision, otorgar ni recibir financiacion de la Sociedad Gestora, de los
Ejecutivos Clave, de los Fondos Paralelos (salvo en lo que respecta a las reasignaciones que
se puedan producir en virtud del 5.3.5 del Reglamento) o, Fondos Sucesores, ni de sus
respectivos accionistas, consejeros o empleados, ni cualquiera de sus Afiliadas o Personas
Vinculadas, ni de sociedades en las que dichos sujetos tengan o hayan tenido cualquier
participacion o interés en los ultimos doce (12) meses, o a las que presten servicios de
asesoramiento o consultoria.

5.3.11 Prestaciones de servicios que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas con arreglo a la LECR. Estos servicios de
asesoramiento seran retribuidos en condiciones de mercado. No obstante, cualquier
comisién recibida por la prestacién de servicios de asesoramiento se considerar4d como
Ingresos Derivados de las Inversiones a los efectos del presente Reglamento. La Sociedad
Gestora debera comunicar cualquier servicio de asesoramiento y su remuneracion al Comité
de Supervision.

5.3.12 Oportunidades de coinversion

La Sociedad Gestora podra ofrecer oportunidades de coinversion, en el mejor interés del
Fondo y segun la estrategia de inversion, a los Inversores del Proyecto que hayan expresado
su interés a la Sociedad Gestora, y/o a terceros, de conformidad con los procedimientos de
analisis internos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de asignacion de
inversiones. Para ello, se debera ponderar, a discrecion de la Sociedad Gestora, criterios
como el origen de la oportunidad, la prioridad temporal, el encaje con la politica de inversion
y sus restricciones aplicables, la capacidad disponible, la situacion de cartera, el horizonte
temporal, las sinergias o conflictos entre vehiculos, la posible coinversion con terceros y la
consistencia con precedentes internos y compromisos frente a inversores.

Cualquier oportunidad de coinversion se ofrecera y se desinvertird sustancialmente en los
mismos términos, en los mismos valores y de forma simultanea al Fondo, y sera asignada de
buena fe, y en el mejor interés del Fondo.
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En ningun caso la participaciéon en coinversiones dara lugar a un derecho automatico,
preferente o sistematico de los Inversores del Proyecto o de terceros a participar en futuras
oportunidades de coinversion.

A efectos aclaratorios, salvo con la aprobacion previa del Comité de Supervision, la Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, sus Afiliadas; y/o Personas Vinculadas, no tendra derecho a
coinvertir con el Fondo ni los Fondos Paralelos.

CAPITULO IV. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Articulo 6. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a la LECR,
ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y sin que puedan impugnarse, en ningun
caso, por falta de facultades de administracion y disposicion los actos y contratos realizados por la Sociedad
Gestora con terceros en el ejercicio de los poderes que le corresponden como Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora esta debidamente autorizada y registrada en la CNMV de conformidad con la Directiva
2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos
de inversion alternativos, en vigor en cada momento.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora llevara a cabo las actividades previstas en los articulos 10 y 42.4 de la
LECR.

Se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada
momento.

Articulo 7. Remuneracion de la Sociedad Gestora y distribuciéon de gastos
71 Comisién de Gestion Fija

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios, una
Comisién de Gestion Fija, con cargo al patrimonio del mismo, que se calculara de la siguiente
manera (y a prorrata respecto al comienzo del primer periodo, que comenzara en la Fecha
de Primera Adquisicion y el ultimo periodo concluido en la fecha de liquidacion del Fondo):

(a) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Primera Adquisicién y el primer
aniversario de dicha fecha, la Sociedad Gestora percibira, como contraprestacion por
la planificacion de la estrategia de inversion del Fondo, una cantidad equivalente a
la suma de:

i. un uno coma setenta por ciento (1,70%) anual sobre los Compromisos de
Inversion correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase A; y

ii. un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase B.

(b) Durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la Fecha de Primera
Adquisicion y la finalizacion del Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora percibira,
como contraprestacion por organizar la estrategia de inversion del Fondo, una
cantidad equivalente a la suma de:

i. un uno coma setenta por ciento (1,70%) anual sobre los Compromisos de
Inversion correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase A; y

ii. un dos por ciento (2%) anual sobre los Compromisos de Inversion
correspondientes a los titulares de Participaciones de Clase B.
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(c) Desde la primera de las siguientes (i) la fecha en la que el Periodo de Inversion
finalice y (ii) la fecha en la que la Sociedad Gestora comienza a devengar una
comision de gestidon de cualquier Fondo Sucesor, y hasta la fecha de liquidacion del
Fondo, una cantidad equivalente a la suma de:

i. con respecto a los Participes de Participaciones de Clase A, el uno coma
setenta por ciento (1,70%) anual del Coste de Adquisicion de las Inversiones
y reducido por el Coste de Adquisicion de las Inversiones que ya se hayan
desinvertido total o parcialmente (salvo en lo que respecta a las operaciones
de ("underwriting") y las Inversiones Puente); y

ii. con respecto a los Participes de Participaciones de Clase B, el dos por ciento
(2%) anual del Coste de Adquisicion de las Inversiones y reducido por el
Coste de Adquisicion de las Inversiones que se hayan desinvertido total o
parcialmente (salvo en lo que respecta a las operaciones de aseguramiento
("underwriting") y las Inversiones Puente).

A los efectos de este Articulo, (i) una Inversion se considerara como parcialmente
desinvertida cuando el Fondo haya reducido su participacion en dicha Inversion en mas de
un cincuenta por ciento (50%) de la participacion inicial (incluidos los instrumentos de deuda
y de capital); y (ii) la liquidacion y la disolucion de cualquier entidad en la que se haya
efectuado una Inversion o la provision total, permanente e irreversible de la Inversién, sera
considerada como una total desinversion de esa Inversion.

A efectos aclaratorios, con motivo de la admisién de Participes Posteriores, la Comision de
Gestion Fija sera recalculada por la Sociedad Gestora como si los Compromisos de Inversion
suscritos por Participes Posteriores hubieran sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial.

A la finalizacion del Periodo de Suscripcion, y sin perjuicio del abono de los importes por
Comisién de Gestion Fija que corresponda a la Sociedad Gestora en virtud de lo dispuesto
en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de los Participes
Posteriores, a través del Fondo, un importe adicional por sus servicios de gestion durante el
Periodo de Suscripciéon equivalente a un tipo de interés anual del seis por ciento (6%),
calculado sobre los importes correspondientes a la Comision de Gestion Fija que la Sociedad
Gestora hubiera percibido en el momento que eran exigibles (excluyendo los importes
efectivamente percibidos por la misma) si los Participes Posteriores hubieran adquirido la
condicion de Participe en la Fecha de Cierre Inicial. Los Promotores que posean
Participaciones de Clase A y/o los Inversores Publicos podran, a discrecién de la Sociedad
Gestora, no estar sujetos a la obligacion de pagar dichos intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision de Gestion Fija se calculara semestralmente, se
devengara diariamente y se abonara por semestres anticipados. Los semestres comenzaran
el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto el primer semestre, que comenzara en la
Fecha de la Primera Adquisicion y finalizara el 31 diciembre o el 30 de junio inmediatamente
siguiente, asi como el semestre final, que finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo
(debiéndose proceder, en su caso, al ajuste de la Comisién de Gestion Fija abonada).

En caso de cese o sustitucion de la Sociedad Gestora, de conformidad con el Articulo 11.
la Comision de Gestion Fija devengada, y percibida por adelantado correspondiente a
periodos que no hayan sido efectivamente transcurridos desde la sustitucion o cese, debera
ser reembolsada al Fondo en la parte proporcional correspondiente al periodo no transcurrido
desde la fecha efectiva del cese o sustitucion.

Todos los ingresos y costes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.
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7.2

7.3

7.4

La Comisiéon de Gestion Fija correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos
anteriores sera reducida en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las
Inversiones percibidos por la Sociedad Gestora, en el ejercicio anterior. Todos los ingresos y
costes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA. Los Ingresos Derivados de las
Inversiones abonados en especie se valoraran, mutatis mutandis, de conformidad con el
segundo parrafo del Articulo 25.2 del presente Reglamento.

En el supuesto, en el que, en cualquier ejercicio fiscal, la suma del importe descrito en el
parrafo anterior excediera del importe correspondiente a la Comision de Gestion Fija, el
exceso se aplicara contra la reduccion de la Comision de Gestion Fija correspondiente a los
ejercicios posteriores. Si en el momento de liquidacion del Fondo, la Comision de Gestion
Fija recibida por la Sociedad Gestora excediera el importe descrito en el parrafo precedente,
la Sociedad Gestora reembolsara al Fondo un importe equivalente a dicho exceso.

La Comision de Gestion Fija que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de
IVA.

Comision de Gestion Variable

Ademas de la Comisién de Gestion Fija, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Gestidon Variable que se pagara
de conformidad con lo establecido en el Articulo 16 del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora estara sujeta a la Obligacion de Reintegro prevista en el Articulo 16.3.4.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del actual Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestidon Variable que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de
IVA.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisién de Gestion Fija y la Comisién de Gestion Variable, ni la
Sociedad Gestora ni sus Afiliadas, ni los Ejecutivos Clave podran percibir otras
remuneraciones del Fondo.

Distribucién de gastos
741 Gastos de Establecimiento

El Fondo sera responsable de los Gastos de Establecimiento hasta un importe maximo igual
al menor de los siguientes (i) dos coma cinco (2,5) millones de euros; y (ii) cero coma cinco
por ciento (0,5%) de los Compromisos Totales (mas el IVA aplicable en su caso). Los Gastos
de Establecimiento que excedan dicho maximo, seran asumidos por la Sociedad Gestora.

7.4.2 Gastos de organizacion y administracion

El Fondo sera responsable de todos los gastos de terceras partes (incluyendo el IVA
aplicable) incurridos en relacion con la organizacién y administracion del Fondo, incluyendo,
a titulo enunciativo, gastos de preparacién y distribucién de informes y notificaciones,
honorarios por presentacion de operaciones (“introduction fees”), Costes de Operaciones
Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos
relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos
de vehiculos de inversion, gastos registrales, gastos notariales, honorarios de depositarios,
gastos incurridos por el Comité de Supervisién, honorarios de consultores externos y
expertos independientes, gastos de gestién del riesgo asociados, gastos de publicidad,
comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones o intereses por préstamos, costes
derivados de operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios (tales
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como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores o asesores externos con relacion a la identificacion, de operaciones
cerradas (sin perjuicio de que la Sociedad Gestora hara sus mejores esfuerzos para que
dichos gastos sean soportados por las Sociedades Participadas), valoracion, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones (los
“Gastos Operativos”).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos y
de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y, en su caso, aquellos
gastos relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la Sociedad Gestora.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de
acuerdo con el presente Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de Sociedades
Participadas u otras entidades en relacion con transacciones del Fondo).

Articulo 8. Comité de Inversion

La Sociedad Gestora constituira su propio Comité de Inversion, como el érgano encargado de la toma de
decisiones respecto a las inversiones y desinversiones del Fondo y los Fondos Paralelos.

ElI Comité de Inversion estara formado por los Ejecutivos Clave y/o cualquier otro miembro del equipo directivo
de la Sociedad Gestora, y/o cualquier asesor, designado en cada caso por la Sociedad Gestora y se reunira
tantas veces como sea necesario para la salvaguarda de los intereses del Fondo y de los Fondos Paralelos,
y siempre que lo solicite alguno de sus miembros o la Sociedad Gestora.

El Comité de Inversion quedara validamente constituido cuando los Ejecutivos Clave concurran a la reunién.
El Comité de Inversion adoptara sus acuerdos por mayoria de sus miembros.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversién establecera sus propias normas de procedimiento y
organizacion. Las decisiones del Comité de Inversidn se consignaran por escrito en las actas
correspondientes, que incluiran el detalle de las abstenciones y los votos a favor y en contra emitidos con
respecto a cualquier asunto sometido a dicho comité para su aprobacion.

Articulo 9. Comité de Supervision

La Sociedad Gestora establecera un unico Comité de Supervision del Fondo y los Fondos Paralelos, que
sera designado por la Sociedad Gestora de conformidad con este Articulo, que tendra el caracter de érgano
consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en determinadas materias incluyendo, en
particular, los conflictos de interés que puedan surgir eventualmente (tal y como se regula en el presente
Reglamento).

9.1 Composicion

La Sociedad Gestora designara los miembros del Comité de Supervision que estara
integrado por un maximo de once (11) representantes propuestos por los Inversores del
Proyecto interesados en el nombramiento de los miembros (actuando dichos representantes
como miembros del Comité de Supervisidon y no como agentes de dichos Inversores del
Proyecto) cuyos: (i) Compromisos de Inversion en el Proyecto alcancen en su conjunto un
importe igual o superior a treinta (30) millones de euros; y/o (ii) cuyos Compromisos de
Inversion en el Proyecto alcancen en su conjunto un importe igual o superior a veinte (20)
millones de euros en la Fecha de Cierre Inicial; y/o (iii) aquellos que determine el Comité de
Supervision a propuesta de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora, los Promotores, los Ejecutivos Clave, cualquiera de sus Afiliadas o
Personas Vinculadas (incluyendo, a titulo enunciativo, sus administradores y empleados), no
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9.2

9.3

formara parte del Comité de Supervisién pero tendra derecho a que representantes de la
misma asistan, con derecho de voz pero no de voto, a las reuniones del mismo.

Funciones
Seran funciones del Comité de Supervision actuando de buena fe:

(a) supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la Politica de Inversion del
Fondo, verificando las premisas sobre las que se estan adoptando las decisiones de
Inversion vy, realizar cuantas recomendaciones estime procedentes a la Sociedad
Gestora en relacion con la Politica de Inversion;

(b)  aprobar, en su caso, el levantamiento de los conflictos de interés que eventualmente
pudieran surgir. A dichos efectos, la Sociedad Gestora debera informar a los
miembros del Comité de Supervisidn sobre la existencia de cualquier conflicto de
interés real o potencial;

(c) ser informado por la Sociedad Gestora con caracter semestral sobre la Valoracion
de Inversiones; y

(d) cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

El Comité de Supervision no participara en la gestién del Fondo. Asimismo, ni el Comité de
Supervision ni ningdn miembro del mismo contraera deudas u obligaciones fiduciarias o
similares nacidas en virtud de, o en relacién con, sus propias funciones o la pertenencia de
sus representantes o empleados en el Comité de Supervision, siempre que los miembros del
Comité de Supervision actien de buena fe y estén sujetos al compromiso de confidencialidad
previsto para los Participes en el presente Reglamento.

Organizacion y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora al
menos 2 veces al afio. Adicionalmente, las reuniones del Comité de Supervision deberan ser
convocadas por la Sociedad Gestora si asi lo solicitara la mayoria de los miembros del propio
Comité de Supervision mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora.

El Comité de Supervision adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria
de sus miembros. Cada miembro del Comité de Supervision tendra 1 voto. Los acuerdos
podran adoptarse sin sesién mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, o con sesion
(en cuyo caso, los miembros no asistentes podran asimismo emitir su voto mediante escrito
dirigido a la Sociedad Gestora). Los miembros del Comité de Supervision que estén sujetos
a un conflicto de interés en relacién con la resolucién en cuestion deberan revelar dicho
conflicto al Comité de Supervisién y no ejerceran sus derechos de voto, por lo que su voto
no se contabilizara a efectos del calculo de la mayoria necesaria para la adopcién de dicha
resolucion. A efectos aclaratorios, con anterioridad a la Fecha de Cierre Final, los acuerdos
que deban ser adoptados por el Comité de Supervision de conformidad con el presente
Reglamento se adoptaran mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores.

El cargo de miembro del Comité de Supervisiéon no estara remunerado, sin embargo, cada
miembro del mismo sera reembolsado, con cargo al Fondo, de los gastos en que razonable
y justificadamente haya incurrido como consecuencia de su actuacién en dicha capacidad.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervisidon se redactara un acta por la
Sociedad Gestora que sera remitida a todos los miembros del mismo.
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Sin perjuicio de lo previsto, el Comité de Supervision podra determinar sus propias reglas de
organizacion, convocatoria, asistencia y funcionamiento en las que podran ser incluidas las
reuniones telefénicas u otros medios de comunicacion audible.

Miembros del Comité de Supervision que representen, al menos, a la mitad de los miembros
del Comité de Supervision podran, razonablemente, contratar consultores y expertos
independientes para recibir asesoramiento legal, fiscal, financiero o de similar naturaleza en
relacion con los asuntos de importancia para la gobernanza del Fondo y dichos costes seran
asumidos por el Fondo.

CAPITULO V. MEDIDAS DE PROTECCION A LOS PARTICIPES
Articulo 10. Exclusividad de la Sociedad Gestora
10.1 Fondos Sucesores

En ningun caso la Sociedad Gestora, sus Afiliadas o cualquier Ejecutivo Clave podra, sin contar con el
Acuerdo Extraordinario de Inversores, celebrar un cierre de algun Fondo Sucesor con anterioridad a:

(a) la fecha en que se hubiera invertido, suscrito, comprometido o reservado en virtud de
compromisos legalmente vinculantes por el Fondo un setenta y cinco (75) por ciento de los
Compromisos Totales del Proyecto en Sociedades Participadas; o

(b) lafinalizacion del Periodo de Inversion; o
(c) la liqguidacién del Fondo,

sin perjuicio de que este Articulo 10.1 solo podra ser aplicado durante el tiempo que la Sociedad Gestora siga
siendo sociedad gestora del Fondo.

Con la excepcion prevista en los parrafos anteriores, la Sociedad Gestora, sus Afiliadas, o alguno de los
Ejecutivos Clave no estaran sujetos a obligacién alguna de exclusividad con relacion a la promocion,
asesoramiento o gestion de otros vehiculos de inversiéon de capital riesgo, pudiendo promover, asesorar o
gestionar otros vehiculos de inversion de capital riesgo (o de otra naturaleza) y retener cualquier ingreso o
beneficio al respecto, siempre y cuando la Sociedad Gestora continue dedicando el tiempo necesario al
mismo para prestar diligentemente sus servicios al Fondo de acuerdo con el presente Reglamento. La
Sociedad Gestora podra gestionar las Otras Estrategias de Inversion, incluyendo sus vehiculos sucesores, y
los Fondos Anteriores. Si la Sociedad Gestora se plantea gestionar o asesorar cualquier fondo con una
estrategia diferente a la del Fondo o a la de las Otras Estrategias de Fondos, la Sociedad Gestora informara
y debatira sus planes con el Comité de Supervision.

A efectos aclaratorios, lo descrito anteriormente no podra considerarse como un incumplimiento de la
obligacion de exclusividad o un conflicto de intereses a los efectos de lo establecido en el presente
Reglamento.

Cualesquiera conflictos de interés que pudieran surgir en relacion con inversiones cruzadas con un Fondo
Anterior y/o un Fondo Sucesor (incluida, a efectos aclaratorios, la transmision de cualquier Sociedad
Participada a un fondo de continuacién) seran dirimidos por el Comité de Supervision excluyéndose del
derecho de voto a los miembros que manifiesten estar incursos en un conflicto de interés, tal y como se regula
en el presente Reglamento.

10.2 Asignacion de oportunidades de inversion

Cuando una oportunidad de inversion entre dentro de la Politica de Inversién del Proyecto, la Sociedad
Gestora y sus Afiliadas deberan, durante el Periodo de Inversion del Proyecto, asignar dicha oportunidad de
inversion al Fondo y a los Fondos Paralelos de conformidad con el Reglamento, con prioridad sobre
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cualquiera otra entidad gestionada o asesorada por la Sociedad Gestora (excluyendo a los Fondos Anteriores
y las Otras Estrategias de Fondos cuando dicha oportunidad se hubiera originado por el equipo de las Otras
Estrategias de Fondos), a menos que la Sociedad Gestora determine, a su absoluta discrecion, teniendo en
cuenta cualquier cuestion que considere ser apropiada (como, entre otras, la disponibilidad de capital del
Fondo, el grado en que dicha oportunidad cumpla con los criterios de inversion del Proyecto, la cartera
existente del mismo, la duracion prevista de la inversion y las otras posibles inversiones del Proyecto), que
esa oportunidad de inversién no es adecuada en su totalidad para el Proyecto, y el Proyecto no aprovechara
esa oportunidad en su totalidad, en cuyo caso la Sociedad Gestora puede ofrecer dicha oportunidad a
cualquier otra entidad gestionada o asesorada por la Sociedad Gestora.

En el caso en que la Sociedad Gestora asigne en su totalidad una oportunidad de inversion que entre dentro
de la Politica de Inversién del Proyecto a Otras Estrategias de Fondos, la Sociedad Gestora lo comunicara al
Comité de Supervision.

Articulo 11. Sustitucion de la Sociedad Gestora

De conformidad con la LECR, la Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando lo
estime procedente con el consentimiento de los Inversores del Proyecto por Acuerdo Ordinario de Inversores,
mediante solicitud formulada conjuntamente con la nueva sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que
la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. En estos supuestos, la Sociedad
Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestiéon Fija mas alla de la fecha efectiva de su cese y
sustitucién voluntaria, ni compensacion alguna derivada del mismo, incluyendo las cantidades con derecho a
percibir en concepto de Comision de Gestion Variable.

De conformidad con lo establecido en la LECR, en caso de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
Concurso de acreedores, ésta debera solicitar su sustitucion conforme al procedimiento descrito en el parrafo
anterior. No obstante, la CNMV podra acordar dicha sustitucion cuando no sea solicitada por la Sociedad
Gestora. En estos supuestos, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de Gestién Fija
mas alla de la fecha de su cese y sustitucién, ni compensacién alguna derivada del mismo, incluyendo las
cantidades que tiene derecho a percibir en concepto de Comision de Gestion Variable. En este supuesto, los
Participes, mediante Acuerdo Ordinario de Inversores podran decidir entre: (i) la terminacién del Periodo de
Inversion; o (ii) la liquidacion del Fondo (segun proceda).

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ser cesada y a dichos efectos solicitara su sustitucion en los siguientes
supuestos:

i. Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada a instancia de los Participes mediante Acuerdo
Ordinario de Inversores (que identificara ya a la sociedad gestora sustituta propuesta), si dicha
sustitucion es consecuencia de un evento de Causa. La Sociedad Gestora debera comunicar
a los Participes el acaecimiento de un supuesto de Causa, tan pronto como sea
razonablemente posible desde el momento en que tuviera conocimiento de ello.

En estos supuestos de cese, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de
Gestion Fija mas alla de la fecha de su sustitucion, ni compensacion alguna derivada de su
cese anticipado.

ii. Cese sin causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con posterioridad al primer aniversario de la Fecha de
Cierre Inicial por acuerdo de los Participes adoptado mediante Acuerdo Extraordinario de
Inversores (que identificara ya a la sociedad gestora sustituta propuesta), por cualquier otro
motivo distinto de un supuesto de Causa. En este supuesto, la Sociedad Gestora tendra
derecho a percibir del Fondo una indemnizacién equivalente a los importes de la Comision de
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Gestion Fija que debiera haber percibido la misma en el ejercicio anterior sin tener en cuenta,
a estos efectos, la reduccion aplicable por Ingresos Derivados de las Inversiones.

Los efectos del cese y la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcidn de la sustitucion formal
y modificacion de este Reglamento en la CNMV. A estos efectos, la Sociedad Gestora debera ser
formalmente sustituida (mediante la presentacion de la solicitud de sustitucion y modificacién del Reglamento
ante la CNMV) dentro de los treinta (30) dias siguientes al correspondiente Acuerdo Extraordinario de
Inversores o Acuerdo Ordinario de Inversores por el que se apruebe el cese con o sin Causa, segun proceda.
De no presentarse dicha solicitud en dicho plazo, se procedera a la liquidacién del Fondo de conformidad con
lo previsto en el presente Reglamento.

Articulo 12. Cese de la Sociedad Gestora y efecto en la Comisiéon de Gestion Variable
121 Cese de la Sociedad Gestora sin Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, las cantidades que la Sociedad
Gestora tiene derecho a percibir como Comision de Gestion Variable, se veran reducidas a
un porcentaje calculado en funcion de los meses vencidos desde la Fecha de Cierre Inicial y
a lo largo de un periodo de 10 afos, de acuerdo con lo establecido en la tabla siguiente:

Meses transcurridos desde la Fecha Porcentaje
de Cierre Inicial

12 0%

24 30%
36 45%
48 60%
60 75%
72 80%
84 85%
96 90%
108 95%
120 100%

No obstante lo anterior, en el supuesto en el que, por cualquier causa, la duracién final del
Fondo fuera inferior a diez (10) afios, los porcentajes previstos en la tabla anterior se
incrementaran de forma proporcional, en funcién del periodo efectivo de duracién del Fondo.

La cantidad reducida conforme a la tabla anterior se abonara al mismo tiempo que la
Comision de Gestion Variable, que, de otro modo, se habria distribuido a la Sociedad Gestora
de conformidad con lo establecido en el Articulo 16.2, de no haberse aplicado el presente
Articulo 12.1.

Para evitar cualquier duda, las cantidades a las que la Sociedad Gestora tiene derecho a
percibir en concepto de Comision de Gestidon Variable, que hayan sido percibidas con
anterioridad al cese de la Sociedad Gestora, estaran sujetas a lo establecido en el Articulo
16.3 del presente Reglamento.
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12.2

Articulo 13.
13.1

13.2

Cese de la Sociedad Gestora con Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, la Sociedad Gestora perdera
su derecho a percibir cualquier cantidad en concepto de Comision de Gestion Variable.

Ejecutivos Clave y Cambio de Control
Suspension por Salida de Ejecutivos Clave o Cambio de Control

En el supuesto de la Salida de Ejecutivos Clave o de un Cambio de Control, quedara
suspendido automaticamente el Periodo de Inversion y la Sociedad Gestora no podra realizar
Inversiones o desinversiones y sélo podra realizar Solicitudes de Desembolso con el fin de:

i hacer frente al pago de cualquier obligacion o de cualquier gasto o responsabilidad
del Fondo (incluyendo el pago de la Comisién de Gestion Fija y el pago de los
Gastos Operativos);

ii. efectuar inversiones distintas a las Nuevas Inversiones (follow on investments);

iii. efectuar inversiones en las que el Fondo tenga una obligacién juridicamente
vinculante; o

iv. ejecutar contratos firmados con anterioridad a la suspension.

La Sociedad Gestora debera notificar lo antes posible a los Participes cualquier supuesto de
Salida de Ejecutivos Clave o de Cambio de Control.

La Sociedad Gestora debera proponer ejecutivos de reemplazo apropiados, justificar los
motivos del Cambio de Control o cualquier otra alternativa adecuada tras consultar al Comité
de Supervision, en un plazo de noventa (90) Dias Habiles desde la fecha de la suspension
del Periodo de Inversion para que los Participes puedan, antes de la terminacion del Periodo
de Inversion tal y como se prevé a continuacion, instar mediante Acuerdo Extraordinario de
Inversores, el levantamiento de la suspension del Periodo de Inversion.

Si la suspension no hubiese sido levantada por los Participes en un plazo de seis (6) meses
desde la fecha de suspensién del Periodo de Inversién y de las aportaciones (bien por no
considerar suficiente el restante equipo gestor, por no aceptar la propuesta de reemplazo de
los Ejecutivos Clave o bien por no aceptar el Cambio de Control), el Periodo de Inversion se
considerard finalizado y los Participes podran acordar, mediante Acuerdo Extraordinario de
Inversores, la liquidacion anticipada del Fondo.

Sustitucion de los Ejecutivos Clave

En el supuesto de que se produzca la salida de alguno de los Ejecutivos Clave sin que se
produjera un supuesto de Salida de Ejecutivos Clave, los Ejecutivos Clave restantes podran
nombrar nuevos Ejecutivos Clave, que sustituirdn a los Ejecutivos Clave salientes, con la
aprobacion del Comité de Supervision. Los nuevos Ejecutivos Clave adquiriran la condicién
de Ejecutivos Clave de manera que el supuesto de Salida de Ejecutivos Clave se considerara
como si no se hubiera producido, considerandose finalizados los efectos legales descritos en
el Articulo 13.1 anterior.

Ademas, la Sociedad Gestora puede proponer el nombramiento de Ejecutivos Clave
adicionales con la aprobacién previa del Comité de Supervision.
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CAPITULO VL. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 14. Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase B todas con
el mismo valor de subscripcion pero con distintas caracteristicas, que confieren a sus titulares en unién de
los demas Participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente, y en particular, los establecidos en el presente Reglamento. La suscripcién o la adquisicién
de Participaciones implicaran la aceptacion por el Participe del presente Reglamento por el que se rige el
Fondo, y en particular, la obligacion por parte del Participe del Compromiso de Inversion en relaciéon a cada
una de las Participaciones suscritas y la obligacion de pagar la Comision de Gestién Fija correspondiente
incluida en el Compromiso de Inversion correspondiente a cada Clase de Participaciones.

Las Participaciones tendran la consideracion de valores negociables y podran estar representadas mediante
titulos nominativos que podran documentar una o varias Participaciones y a cuya expedicion tendran derecho
los Participes. En dichos titulos constara el numero de Participaciones suscritas, la denominacion y direccién
del Fondo y de la Sociedad Gestora, la fecha de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcién
en la CNMV.

Los Participes suscribiran las Participaciones de Clase A y Clase B, segun corresponda:

- Las Participaciones de Clase A sélo podran ser suscritas por Participes Iniciales y por Participes que
tengan en cada momento el caracter de Promotor.

- Las Participaciones de Clase B podran ser suscritas por Otros Participes.

A efectos aclaratorios, el Fondo se comercializara inicamente a inversores profesionales, (tal y como estan
definidos en el Articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversidn), e inversores que hayan solicitado ser tratados como inversores profesionales (de conformidad
con el Articulo 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion).

Asimismo, los Participes privados deberan mantener durante toda la vida del Fondo una participacion minima
del cincuenta y uno por ciento (51%) de los Compromisos Totales. A efectos aclaratorios, se consideraran de
titularidad privada aquellos Compromisos de Inversién que no provengan de entidades publicas espafolas.

Articulo 15. Valor de las Participaciones

Sin perjuicio de las condiciones establecidas en el Articulo 14 relativas al valor de suscripciéon de las
Participaciones, la Sociedad Gestora calculara el valor subsiguiente de las Participaciones en caso de que
se realice una Distribucion; teniendo en cuenta el valor de suscripcion de las mismas y las cantidades
distribuidas posteriormente que hayan podido reducir el valor de las Participaciones, asi como, en su caso,
el valor liquidativo del Fondo.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los Participes del valor liquidativo del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 28 del presente Reglamento.

Articulo 16. Derechos econdmicos de las Participaciones de Clase A y de Clase B
16.1 Derechos econémicos de las Participaciones de Clase A y de Clase B

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo (descontado los importes que le correspondiesen a la Sociedad Gestora en concepto
de Comision de Gestidon Variable) a prorrata de su participacién en el mismo y con sujecién
a las Reglas de Prelacion.
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16.2

Reglas de Prelacion

No obstante lo establecido en el Articulo 16.1, y sin perjuicio de lo establecido en el Articulo
11, el Articulo 16.3, el Articulo 23 y los Articulos 25.1 y 25.3, las Distribuciones a los Participes
se asignaran individualmente a cada Participe de manera proporcional a su Compromiso de
Inversion, y los importes asi asignados a cada Participe se distribuiran (simultdneamente a
todos los Participes) con arreglo a los siguientes criterios y 6rdenes de prelacion (“Reglas
de Prelacion”):

(@) primero, al Participe hasta que haya recibido Distribuciones por una cantidad
equivalente a su Compromiso de Inversién desembolsado al Fondo y no devuelto
al Participe como una Devolucion de Desembolso;

(b)  segundo, al Participe hasta que haya recibido una cantidad equivalente al Retorno
Preferente;

(c) tercero, ala Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion Variable, hasta
un importe equivalente al 25% del Retorno Preferente distribuido conforme a la letra
(b) anterior, con el fin de otorgar a la Sociedad Gestora un importe equivalente al
20% de todas las Distribuciones realizadas en exceso de aquellas efectuadas en
virtud de la letra (a) anterior;

(d) cuarto, una vez cumplida la circunstancia de la letra (c) anterior (i) el 80% al
Participe; y (ii) el 20% a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestion
Variable.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion, teniendo en cuenta a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversién que se hubieran aportado por los
Participes al Fondo hasta dicho momento y la totalidad de las Distribuciones percibidas hasta
dicho momento por los Participes titulares de cada una de las clases de Participaciones. La
Sociedad Gestora utilizara los distintos procedimientos a través de los cuales se puede
efectuar una Distribucion a los Participes de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las
Reglas de Prelacion en cada Distribucién.

La Sociedad Gestora realizara las retenciones e ingresos a cuenta fiscales que por Ley
correspondan en cada Distribucion.
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16.3

Limites a las Distribuciones a la Sociedad Gestora y la Obligacién de Reintegro

16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4

No obstante lo establecido en el Articulo 16.2, y sin perjuicio de lo previsto en
el Articulo 16.3.2 siguiente, con anterioridad a la Fecha Relevante, (i) durante
el Periodo de Inversion, el 100% de los importes que se hayan distribuido a la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Gestién Variable vy (ii) tras el
Periodo de Inversion, el 50% de dichos importes (teniendo en consideracion
que dicha reduccién no entrara en vigor hasta después de que se hayan
liquidado todos los pagos aplazados y las retribuciones que el Fondo haya
negociado en relaciéon con la enajenacion de inversiones), menos las
retenciones e ingresos a cuenta fiscales que correspondieran, sera depositado
en una cuenta bancaria abierta por la Sociedad Gestora en una entidad de
crédito de prestigio internacional a nombre del Fondo, en garantia de la
Obligacién de Reintegro establecida en el Articulo 16.3.4 siguiente (la “Cuenta
Depésito”). Los importes depositados en la Cuenta Depésito s6lo podran ser
invertidos en Inversiones a Corto Plazo, de acuerdo con las indicaciones de la
Sociedad Gestora, y los intereses y rendimientos seran de beneficio de la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de la Cuenta Depésito las
cantidades que fueran necesarias, para satisfacer cualquier obligacion tributaria
que pudiera surgir como consecuencia directa de las cantidades con derecho a
percibir en concepto de Comisién de Gestién Variable percibidas por dicha
Cuenta Deposito (incluyendo los rendimientos por ellos generados), y la
Sociedad Gestora no estara obligada a reintegrar a la Cuenta Depdsito los
importes efectivamente percibidos por esta en virtud de este Articulo.

Con posterioridad a la Fecha Relevante, la Sociedad Gestora podra recibir los
importes depositados en la Cuenta Depésito, salvo en el supuesto en el que la
Fecha Relevante tuviese lugar en el proceso de liquidacién del Fondo y los
Participes no hubieran percibido del Fondo Distribuciones por importes
equivalentes a sus Compromisos de Inversién aportados, mas el Retorno
Preferente. En dicho supuesto, la Sociedad Gestora aplicara los importes
depositados en las Cuentas Deposito al cumplimiento de la Obligacion de
Reintegro. En caso de no existir Obligacion de Reintegro de importe alguno, o
ser dichos importes inferiores a aquellos depositados en las Cuentas Depdsito,
la Sociedad Gestora recibira la Distribucion total o parcial (en la cuantia que
exceda los importes resultantes de la Obligacion de Reintegro) de la Cuenta
Deposito.

Como obligacion adicional de la Sociedad Gestora (la “Obligacién de
Reintegro”), tras un Cese con Causa de la Sociedad Gestora y al finalizar el
periodo de liquidacion del Fondo:

i. la Sociedad Gestora estara obligada a abonar al Fondo las cantidades
recibidas que excedan de las cantidades que hubiera tenido derecho a
percibir en concepto de Comision de Gestién Variable aplicando al
Articulo 16.2(d)(ii) la diferencia entre (a) todas las Distribuciones
realizadas a los Participes y (b) todas las cantidades desembolsadas
por los Participes desde la Fecha de Cierre Inicial ; y/o

ii. en el caso de que los Participes no hubieran percibido Distribuciones
del Fondo (excluyendo las Distribuciones a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Gestion Variable por un importe equivalente
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al cien (100) por cien de los Compromisos de Inversidén aportados mas
el Retorno Preferente, la Sociedad Gestora esta obligada a abonar al
Fondo, con el limite de las cantidades recibidas en concepto de
Comisién de Gestion Variable, los importes que fueran necesarios para
que se dé dicho supuesto.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacion del Fondo, la Sociedad
Gestora, bien por si misma, bien a peticion de algun Participe, debera
reintegrar al Fondo los importes percibidos como Comision de Gestion
Variable, para satisfacer la Obligaciéon de Reintegro (excluyendo los importes
que la Sociedad Gestora hubiese abonado, de manera directa o por aplicacion
de una retencion o ingreso a cuenta, como consecuencia de sus obligaciones
tributarias derivadas de dichos importes percibidos). Una vez reintegrados al
Fondo dichos importes, la Sociedad Gestora procedera a distribuir los mismos
conforme a las Reglas de Prelacion descritas en el apartado 16.2 anterior.

CAPITULO ViILI. REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES
Articulo 17. Régimen de transmision de las participaciones

Sin perijuicio de lo establecido en el presente Articulo, la transmision de las Participaciones, la constitucion
de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se
regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

La adquisicion de Participaciones implicara la aceptacion por el adquirente del Reglamento de Gestién por el
que se rige el Fondo. Asimismo, la transmisién de Participaciones implicara, por parte del transmitente, la
reduccion de su Compromiso de Inversion respecto a los Compromisos Totales en el mismo porcentaje en
que se hubiera reducido su participacion total en el Fondo como consecuencia de dicha transmisién, y por
parte del adquirente, la asuncién de un Compromiso de Inversiéon por un importe igual a la reduccién del
Compromiso de Inversion del transmitente derivado de la transmisién de las Participaciones.

171 Restricciones a la Transmision de Participaciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las Participaciones, o
cualesquiera transmisiones de Participaciones — ya sean, voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras- (“Transmision” o “Transmisiones”), ya sean directas o indirectas, que no
se ajusten a lo establecido en el presente Reglamento, no seran validas ni produciran efecto
alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora.

Cualquier Transmisidon requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, que podra otorgar o denegar a su discrecion, teniendo en cuenta que dicho
consentimiento no podréa ser denegado injustificadamente:

(@) En el supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente (siempre y cuando
dicha Transmision no se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de
las cuales el Participe final no fuese una Afiliada del transmitente original en los
términos anteriores, supuesto que requerira el consentimiento previo y por escrito
de la Sociedad Gestora, que podra otorgar o denegar a su discrecion);

(b)  en el caso de que dicha transmision sea impuesta por la ley o por las disposiciones
que resulten de aplicacion a un Participe; y

(c) en el supuesto de una transmisién a cualquier otro fondo o institucion de inversion
colectiva administrado o asesorado por la misma sociedad gestora o asesora del
transmitente.
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17.2

En caso de que las Participaciones fueran objeto de transmisidn por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo, o fallecimiento de su titular (salvo en el supuesto de
fallecimiento de los Promotores), el Fondo, otros Participes o terceros, a discrecion de la
Sociedad Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas
Participaciones. En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida ofrecer las
Participaciones a los propios Participes, éstos tendran un derecho de adquisiciéon en
proporcion a sus respectivos Compromisos de Inversion (ofreciéndose las Participaciones
correspondientes a los Participes que no deseen ejercer su derecho, a los demas Participes
en la proporcidon citada). A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de
adquisicién, la Sociedad Gestora dentro de un plazo de tres (3) meses desde la transmisién
forzosa o hereditaria debera presentar un adquirente de las Participaciones por su Valor
razonable en el momento en que se solicitd la inscripcién del cambio de titularidad en los
registros correspondientes del Fondo.

A falta de acuerdo entre el heredero o correspondiente adjudicatario y la Sociedad Gestora
sobre el Valor razonable de las Participaciones o sobre la persona o personas que hayan de
valorarlas y el procedimiento a seguir para su valoracion, se entendera como valor razonable
el que determine un auditor de cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que
sera distinto al auditor del Fondo o de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2)
meses a contar desde su nombramiento, el auditor emitira su informe, que notificara a la
Sociedad Gestora y a los otros Participes y terceros afectados. En el supuesto que se ejerza
el derecho de adquisicion preferente dentro de los dos (2) meses siguientes a la recepcion
del informe de valoracion, los correspondientes herederos o adjudicatarios tendran derecho
a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el Valor razonable de las
Participaciones objeto de transmision, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin
que los correspondientes herederos o adjudicatarios afectados hubieran retirado el precio, la
Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los
interesados.

Asimismo, no se permitira la transmision de Participaciones en el supuesto de que la
transmision (i) someta al Fondo, la Sociedad Gestora o cualquier Afiliada de la Sociedad
Gestora a requisitos reglamentarios o tasas adicionales, incluidos pero no limitados a los
previstos en la Ley estadounidense de Sociedades de Inversion (“Investment Company Act”)
de 1940, la ley estadounidense de Asesores de Inversiones (“Investment Advisers Act”) de
1940, el Coédigo Fiscal de EE.UU. la normativa ERISA o FATCA,; (ii) pueda provocar que
cualquiera de los activos del Fondo sean tratados como "plan assets" (activos de planes) de
conformidad con la normativa ERISA y el Plan Asset Regulations; o (iii) implique que un
inversor no profesional sea Participe. Las Participaciones no se han registrado, ni esta
previsto que se registren, en virtud de la Securities Act ni de ninguna ley estatal de valores
de EE.UU. En consecuencia, las Participaciones no podran ser transferidas o revendidas
salvo en cumplimiento de la Securities Act y de las leyes de valores estatales aplicables, en
virtud de su registro o exencion.

Procedimiento de transmision de Participaciones

El Participe transmitente debera remitir una notificacion a la Sociedad Gestora informandole
de su intencidn de Transmitir sus Participaciones, con un plazo minimo de dos (2) meses con
anterioridad a la fecha prevista para la Transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los
datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de Participaciones que
se pretende transmitir (las “Participaciones Propuestas”). Dicha notificacién debera estar
firmada por el transmitente y por el adquirente.
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Asimismo, el adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcion (y
sus anexos) debidamente firmado por el adquirente. Mediante dicho Acuerdo de Suscripcion,
se identifica al adquirente que asume expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora,
todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicién y tenencia de las
Participaciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversiéon aparejado a las
mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, (x) la obligacion de aportar al Fondo aquellos
importes correspondientes a Distribuciones Temporales recibidos por el transmitente de las
Participaciones Propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 25.4 del presente Reglamento; y (y) la obligacion y
restricciones de confidencialidad que resultan de aplicacion con respecto a la informacién
facilitada por la Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 33).

El adquirente no adquirira la condicion de Participe hasta la fecha, que debe coincidir con el
ultimo dia de un trimestre, en que la Sociedad Gestora haya recibido la documentacion
acreditativa de la transmision, la documentacion de los anexos del Acuerdo de Suscripcién y
el Acuerdo de Suscripcion firmado por el Participe, y haya firmado dicho Acuerdo de
Suscripcion. Con anterioridad a esa fecha, la Sociedad Gestora no incurrira en
responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que efectue de buena fe a favor del
transmitente como condicién suspensiva a la Transmision.

Sin perijuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran en todo
caso sujetas a las obligaciones de informacién y comunicacién que establezca la legislacion
aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo
de capitales y al cumplimiento de obligaciones fiscales.

El adquirente estara obligado a rembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos razonables incurridos directa o indirectamente con relacion a la Transmision de las
Participaciones Propuestas (incluyendo, a efectos aclaratorios, gastos legales).

CAPITULO ViIII. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO DE COMPROMISOS DE
INVERSION Y PERIODO DE SUSCRIPCION

Articulo 18. Régimen de aportacion al Fondo y de suscripcion de Participaciones

Cada uno de los futuros Participes del Fondo suscribira un Compromiso de Inversion a través de la firma del
Acuerdo de Suscripcion, que sera posteriormente aceptado por la Sociedad Gestora. En virtud de dicho
Compromiso de Inversion, se obligaran a realizar determinadas aportaciones al Fondo que como minimo
seran de tres millones (3.000.000) de euros por Participe. No obstante, la Sociedad Gestora podra
discrecionalmente aceptar Compromisos de Inversion inferiores a dicho importe, pero en ningun supuesto
por debajo del limite legal aplicable.

A dichos efectos, las Personas que hubieran suscrito Compromisos de Inversion, deberan desembolsar la
Aportacion para Comision de Gestion Fija y suscribiran las Participaciones de la Clase que corresponda en
cada momento, a solicitud de la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 20 siguiente.

La suscripcion de Participaciones implicara la aceptacion por el Participe del Reglamento de Gestién por el
que se rige el Fondo y la ley aplicable.

Articulo 19. Periodo de Suscripcion
19.1 Propdsito y periodo de duracion

Posteriormente a la Fecha de Registro, la Sociedad Gestora podra aceptar Acuerdos de
Suscripcion de Participes en el Fondo, sin requerir el desembolso a los Participes para
celebrar un dry closing. Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, y hasta la Fecha de
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19.2

Cierre Final, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo cierres posteriores en los que se podran
obtener nuevos Compromisos de Inversion; tanto por parte de nuevos Participes o Participes
existentes (en cuyo caso dichos Participes y los Inversores de los Fondos Paralelos seran
tratados como Participes Posteriores respecto de la cantidad en que haya aumentado su
Compromiso de Inversion).

El Proyecto tiene como objetivo alcanzar un tamarfio de aproximadamente quinientos (500)
millones de euros, sin perjuicio de que los Compromisos Totales del Proyecto no podran
exceder de seiscientos (600) millones de euros.

La oferta de Participaciones se hara estrictamente en régimen de colocacion privada dirigida
a inversores profesionales de conformidad con la LECR, LMV y otra legislacién aplicable,
siendo los Participes del Fondo principalmente inversores institucionales y patrimonios
familiares o personales de cierta entidad.

Transcurrido el Periodo de Suscripcion, el Fondo pasara a ser de tipo cerrado y la Sociedad
Gestora no aceptara Compromisos de Inversion adicionales. No se contemplara la
transmision de Participaciones salvo en los casos tasados en el presente Reglamento, y en
caso de emision de nuevas Participaciones, éstas seran suscritas por los propios Participes.

Suscripcion de Participaciones durante el Periodo de Suscripcion

Durante el Periodo de Suscripcion, los Participes Posteriores deberan, en la Fecha del Primer
Desembolso, suscribir las correspondientes Participaciones a su valor inicial asi como
realizar la contribucion correspondiente de su Compromiso de Inversién al Fondo, en la
cantidad y porcentaje indicado por la Sociedad Gestora con el fin de igualar el porcentaje de
los Compromisos de Inversidon desembolsado por los Participes y los Inversores en los
Fondos Paralelos.

Las cantidades que constituyan estos pagos ecualizadores seran reembolsadas a los
Participes a prorrata de sus respectivos Compromisos Pendientes de Desembolso, tan
pronto como sean recibidos; para que inmediatamente después se correspondan los
Compromisos Pendientes de Desembolso de los Participes con sus respectivos
Compromisos de Inversion.

Con el fin de optimizar la gestién de los activos del Fondo, en caso de que durante el Periodo
de Suscripcidon se haya generado un exceso de liquidez, derivado de la suscripcion de
Participaciones por parte de los Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podra determinar
inmediatamente después de la suscripcion de Participaciones, que dichos importes sean
devueltos a los Participes anteriores, en concepto de Devolucion de Desembolsos, de
conformidad con el Articulo 21 y aumentaran los Compromisos Pendientes de Desembolso
de dichos Participes.

Ademas de los importes anteriormente sefalados, los Participes Posteriores aportaran a los
Participes anteriores, a prorrata de sus respectivos Compromisos de Inversién, una
compensacion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual del ocho (8%) por
ciento a la cantidad aportada por el Participe Posterior en la Fecha del Primer Desembolso
(excluyendo cualquier Devolucién de Desembolsos hecha, en su caso, en virtud del parrafo
anterior e importes aportados a efectos de la Comision de Gestion Fija) y durante el periodo
transcurrido desde la fecha en que cada cantidad haya sido pagadera de acuerdo con la
Solicitud de Desembolso enviada a los Participes anteriores, y hasta la Fecha del Primer
Desembolso de los Participes Posteriores (“Compensacion Indemnizatoria”).

El Fondo actuara como intermediario en el pago de la Compensacién Indemnizatoria, por lo
que aquellas cantidades desembolsadas por los Participes Posteriores como
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Compensaciones Indemnizatorias no se considerardn Distribuciones del Fondo y seran
distribuidas entre los Participes anteriores del Fondo a prorrata de su participaciéon en el
Fondo y ajustada teniendo en cuenta la fecha de su admisién en el Fondo.

La Compensacion Indemnizatoria se liquidara entre los Participes, de conformidad con los
calculos realizados por la Sociedad Gestora, lo antes posible con posterioridad a la Fecha de
Cierre Final.

Sin perjuicio de lo anterior, los Promotores titulares de las Participaciones de Clase A y/o los
Inversores Publicos pueden, segun determine la Sociedad Gestora a su discrecion, no estar
sujetos a la obligacion de pago de la Compensacién Indemnizatoria.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento, y en particular, con respecto a las Reglas
de Prelacién, la Compensacion Indemnizatoria abonada por los Participes Posteriores no se
considerara una contribucion relativa a los Compromisos de Inversion, ni tampoco como parte
integrante de los mismos.

Articulo 20. Desembolso de los Compromisos de Inversion

Alo largo de la vida del Fondo con sujecion a lo previsto en el Articulo 5.2, la Sociedad Gestora podra requerir
a los Participes el desembolso de los Compromisos Pendientes de Desembolso hasta un importe total igual
a sus Compromisos Pendientes de Desembolso. El desembolso de los Compromisos de Inversion debera
ser realizada por el importe y en la fecha prevista en la correspondiente Solicitud de Desembolso que la
Sociedad Gestora debera enviar a cada Participe al menos quince (15) dias naturales antes de dicha fecha.
Cada Solicitud de Desembolso debera especificar: (i) el importe que sera utilizado por el Fondo para la
realizacion de Inversiones y para el pago de la Comisién de Gestion Fija, de los Gastos Operativos o de los
Costes de Establecimiento; (ii) la contribuciéon acumulada de los Participes antes y después del desembolso;
y (iii) los Compromisos Pendientes de Desembolso (incluidas las cantidades que sean susceptibles de volver
a ser desembolsadas). No obstante, dicha informacién no serd facilitada en el caso que dicha divulgacion
fuese perjudicial para el interés del Fondo o de la Sociedad Gestora. Los desembolsos se realizaran en Euros.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el importe de la contribucién que estime conveniente de
cada Participe en cada momento para satisfacer las obligaciones del Fondo y para el cumplimiento de sus
objetivos, sin embargo, tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora no solicitara, sin la aprobacion del
Comité de Supervision, un importe que exceda del cuarenta (40) por ciento de los Compromisos Totales en
cualquier periodo consecutivo de doce (12) meses.

Articulo 21. Devolucién de Desembolsos

La Sociedad Gestora podra decidir, de conformidad con las disposiciones del presente Reglamento, que los
siguientes importes que pudieran estar disponibles para su distribucion a los Participes se clasifiquen como
"Devoluciéon de Desembolsos” y no se califiquen como "Distribucion” a los efectos del presente Reglamento:

a) importes (netos de gastos) cuyas aportaciones se solicitaron a los Participes con el fin de financiar
una Inversion que no llega a completarse o cuyo valor resulté ser inferior al desembolso requerido ;

b) los importes recibidos por el Fondo de conformidad con el Articulo 5.3.5;
c) importes recibidos por el Fondo en relacion con Inversiones Puente; y/o

d) importes aportados al Fondo por Participes Posteriores que, de conformidad con el Articulo 19.2,
puedan ser objeto de Devolucién de Desembolsos.

Los importes recibidos por los Participes en virtud de la Devoluciéon de Desembolsos incrementaran, en la
cuantia de los mismos, los Compromisos Pendientes de Desembolso, por lo que los Participes volveran a
estar sujetos a la obligaciéon de aportar dicho importe.
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Articulo 22. Inversion del Promotor

Los Promotores debera realizar una inversion agregada en el Fondo y/o en los Fondos Paralelos por un
importe superior al dos por ciento (2%) de los Compromisos Totales del Proyecto mediante la suscripcion de
un Compromiso de Inversion en el Fondo y/o un Compromiso de Inversion en los Fondos Paralelos.

Articulo 23. Incumplimiento por parte de un Participe

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacién de contribucién en el plazo establecido
en la Solicitud de Desemboilso, la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la Sociedad Gestora,
de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 20 se devengara un interés de demora anual del diez (10%) por
ciento calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad
Gestora desde la fecha de contribucion prevista en la Solicitud de Desembolso hasta la fecha de desembolso
efectiva por parte del Participe (o hasta la fecha de amortizacién o de venta de las Participaciones del
Participe en Mora segun se establece a continuacion). Tan pronto como sea posible tras el incumplimiento
de un Participe, la Sociedad Gestora se lo comunicara al Participe. Si el Participe no subsanara el
incumplimiento en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera, el
Participe sera considerado un “Participe en Mora”.

Este Articulo también sera de aplicacién, mutatis mutandis, a aquellos Inversores del Proyecto que no
cumplan con las leyes regulatorias y de prevencion de blanqueo de capitales aplicables.

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdémicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la Sociedad Gestora optara, a su discrecion, por cualquiera de las
siguientes alternativas:

(a) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso de los Compromisos de Inversion
solicitados con el abono del interés de demora mencionado y de los dafos y perjuicios causados
por el incumplimiento; o

(b) ofrecer las Participaciones del Participe en Mora a los restantes Participes a prorrata de sus
Compromisos de Inversion en el Fondo por el menor de los siguientes importes: (i) la suma de los
Compromisos Desembolsados por el Participe en Mora, o (ii) el valor liquidativo de los activos de
las Participaciones del Participe en Mora en el Fondo menos un cincuenta (50) por ciento del
mismo. En el caso en que algun Participe no ejerza su derecho de adquisicién preferente, el
porcentaje restante de las Participaciones del Participe en Mora seran ofrecidas al resto de
Participes. En el caso, que de acuerdo con lo anterior los Participes no hayan adquirido la totalidad
del importe de las Participaciones del Participe en Mora, la Sociedad Gestora podra ofrecer el
porcentaje restante de las Participaciones del Participe en Mora a un tercero, el cual sera
determinado por la Sociedad Gestora (el “Comprador”) por un precio que sera determinado por la
Sociedad Gestora y que no excedera la menor de las siguientes cantidades: (i) la suma de los
Compromisos de Inversion Desembolsados por el Participe en Mora; o (ii) el valor liquidativo de
los activos de las Participaciones del Participe en Mora menos un cincuenta (50) por ciento del
mismo. La Sociedad Gestora no podra ser requerida a pagar al Participe en Mora las cantidades
percibidas de la venta, hasta que el Participe en Mora les haya entregado los documentos o titulos
de las participaciones que sean solicitados por la Sociedad Gestora en relacién con sus
Participaciones y el Participe en Mora haya confirmado que no tiene ninguna reclamacion contra
la Sociedad Gestora o el Fondo. El Comprador, una vez la transmision haya sido completada, sera
tratado como un Participe Posterior; 0

(c) acordar la venta de las Participaciones titularidad del Participe en Mora a la persona y al precio
que determine la Sociedad Gestora (que no serd inferior al precio descrito en la letra (b) anterior),
siempre en beneficio de los intereses del Fondo. La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar
el precio de venta al Participe en Mora hasta el momento en que éste le hubiera entregado, en su
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caso, los documentos del titulo de las Participaciones que solicite la Sociedad Gestora, y que
hubiera confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no tiene reclamacion alguna frente a la
Sociedad Gestora o frente al Fondo; o

(d) amortizar los Compromisos de Inversion del Participe en Mora (y sus correspondientes
Participaciones) por un importe igual al 50% de las cantidades aportadas al Fondo por el Participe
en Mora que no le hayan sido reembolsadas mediante una Distribucion o Devoluciéon de
Desembolsos en la fecha de amortizacion. El Participe en Mora sélo tendra derecho a percibir
dichas cantidades del Fondo una vez que los restantes Participes hayan recibido del Fondo
Distribuciones por importe del total de los Compromisos de Inversiéon desembolsados por ellos
durante la vida del Fondo. De este importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente se
descontaran: (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no aportado por el Participe en Mora,
(i) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al incumplimiento del
Participe en Mora, y (iii) una cantidad estimada equivalente a la Comision de Gestion Fija que la
Sociedad Gestora dejara de percibir a lo largo de la vida del Fondo como consecuencia de la
aplicacion del presente Articulo. Los importes deducidos de la Sociedad Gestora en virtud del
presente apartado (iii) deberan ser reintegrados a la Sociedad Gestora por el Fondo.

A los efectos de estas operaciones, la Sociedad Gestora quedara irrevocablemente designada por cada uno
de los Participes como su representante en la venta o el reembolso de los Compromisos de Inversion de los
Participes en Mora (y las Participaciones correspondientes) y como su representante legal en la expedicion
de cualquier documento requerido en relacion a dicha transmision o reembolso de Participaciones, en caso
de que se constituyeran como Participes en Mora, se incluira también entre sus funciones el derecho de
representacion de los Participes en Mora en cualquier reunion o acuerdo general de Participes en el que se
apruebe el reembolso de las Participaciones de los Participes en Mora, pudiendo cada uno de los Participes
ratificar todo aquello que la Sociedad Gestora realice legitimamente en virtud del poder de representacién
otorgado, quedando asi protegida contra cualquier reclamacion, dafo o coste que la Sociedad Gestora pueda
sufrir en el ejercicio de dicha representacion. La recepcién del precio de venta por la Sociedad Gestora o por
el Fondo se entendera como el valido y correcto cumplimiento de las obligaciones del Comprador de las
Participaciones de los Participes en Mora. La Sociedad Gestora no sera requerida para el pago del precio de
venta de las Participaciones a los Participes en Mora hasta que éstos hayan entregado todos los titulos de
propiedad que hubieran sido exigidos por la Sociedad Gestora y hasta que se confirme la inexistencia de
reclamaciones contra la Sociedad Gestora o el Fondo.

Articulo 24. Reembolso de los Compromisos de Inversion

A excepcioén de lo sefialado anteriormente en el Articulo 23 sobre los Participes en Mora, todo reembolso de
los Compromisos de Inversion (y sus correspondientes Participaciones) afectara a la totalidad de los
Participes en el resultado de aplicar el mismo porcentaje a la Participacion que cada Participe tenga en el
Fondo.

CAPITULO IX. POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES. CRITERIOS SOBRE
DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Articulo 25. Politica general de distribuciones

251 Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones y Devolucion de Desembolsos

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea posible
tras la realizacion de una desinversion y trimestralmente tras la percepcién de ingresos por
otros conceptos (incluido a efectos de realizar una Devoluciéon de Desembolsos).
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones o
Devolucién de Desembolsos en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

(a) cuando los importes a distribuir o devolver a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, entendiéndose como tales aquellos
que no superen un importe equivalente a un millén de euros (1.000.000 €), en cuyo
caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en que se
alcance dicha cifra;

(b) cuando los importes pudieran ser objeto de reciclaje de acuerdo con lo establecido
en el presente Reglamento;

(c) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
Distribucién o Devolucion de Desembolsos pudiera resultar en detrimento de la
situacion financiera del Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad
del Fondo de responder a sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones a realizar por parte del Fondo seran hechas en favor de todos los
Participes, de acuerdo con las Reglas de Prelacion de Distribuciones.

Las Distribuciones, podran realizarse, a discrecion de la Sociedad Gestora, en efectivo o en
especie (en este segundo caso, Unicamente en la liquidacion del Fondo segun lo establecido
en el Articulo 25.2, y de conformidad con la legislaciéon aplicable). Las Distribuciones en
efectivo seran realizadas en euros.

Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i) reembolso de Participaciones; (ii)
pago de ganancias o reservas del Fondo; (iii) la devolucion de las aportaciones a través de
la reduccion del valor de las Participaciones del Fondo; (iv) devolucion de Aportaciones para
la Comisién de Gestion Fija; y/o (v) distribucidn de la cuota de liquidacion.

En relacién a cada Distribucion, los Participes deberan recibir una notificaciéon donde quede
expuesta la siguiente informacion, que en cada caso corresponda:

(a) el desglose de las cantidades totales distribuidas en dichas Distribuciones
correspondiente al reembolso de participaciones, a la devolucién de aportaciones,
devolucién de Aportaciones para Comision de Gestion Fija y de pago de ganancias
y reservas;

(b) en su caso, el numero de unidades afectadas por la Distribucién y valor individual de
cada Participacion antes y después de la Distribucion;

(c) el desglose total de las cantidades netas recibidas por el Fondo sujetas a Distribucion
entre (i) devolucion del capital; (ii) pérdidas/ganancias del capital; (iii) ingresos
ordinarios (dividendos, intereses, etc.); y

(d) con respecto a las Distribuciones Temporales, el desglose total de las cantidades
distribuidas y susceptibles de volver a ser desembolsadas, el importe total disponible
para volver a ser desembolsado y las cantidades que ya no estén sujetas a
desembolso.

A efectos aclaratorios, los importes de las Distribuciones que estén sujetos a retencion o
pagos a cuenta de impuestos se consideraran en todo caso brutos y se trataran como si
efectivamente se hubieran distribuido a los Participes, a los efectos del presente Reglamento.

Distribuciones en especie

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie de los activos del Fondo con
anterioridad a la liquidacion del Fondo. Cualquier Distribucidon en especie que se realice en
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el momento de la liquidacion del Fondo sera efectuada en los mismos términos que las demas
Distribuciones, de forma que cada Participe que tuviera derecho a percibir una Distribucion
en especie, percibira la proporcion que le corresponda sobre el total de los titulos objeto de
dicha Distribucion (o si la proporcion exacta no fuera posible, la proporcion mas préxima
posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a la diferencia.

Las Distribuciones en especie que se realicen en el momento de la liquidacion se efectuaran
de conformidad con las Reglas de Prelacién, aplicando a dichos efectos el Valor de la
Inversion determinado por un experto independiente. En el supuesto en que la Distribucion
en especie se efectuara de forma simultanea a la Cotizacion de la Inversion, el Valor de la
Inversion en cuestion sera el precio fijado en la oferta publica. Si la Distribucidn en especie
se tratara de valores ya admitidos a cotizacién en Bolsa, su Valor sera igual al precio de
cierre medio ponderado de dichos valores durante los cinco (5) dias previos a la Distribucién
(o, si fuese menor, durante el periodo transcurrido desde la fecha de su admision a cotizacion)
y los cinco (5) dias siguientes a su Distribucién. A los efectos de lo previsto en el presente
parrafo, se computara por dias aquellos en los que hubiera habido negociacién en la
correspondiente Bolsa o mercado de valores. Si la Distribucion en especie se tratara de
valores no cotizados, el Valor de dichos valores serd determinado por un experto
independiente de acuerdo con los principios de las IPEV Valuation Guidelines.

Cualquier Participe que no deseara recibir Distribuciones en especie en el momento de la
liquidacion del Fondo de acuerdo con lo anterior, podra requerir a la Sociedad Gestora que
retenga la parte correspondiente a dicho Participe y que use esfuerzos razonables y actie
con la debida diligencia con el objeto de vender dichos activos en nombre del Participe y
distribuirle los importes resultantes (netos de todos los gastos incurridos con relacién a dicha
enajenacion). A dichos efectos, la Sociedad Gestora notificara a los Participes su intencion
de proceder a efectuar una Distribucién en especie, otorgdndoles un plazo de cinco (5) Dias
Habiles para que en dicho plazo comuniquen a la Sociedad Gestora por escrito si requieren
a ésta para que retenga y enajene dichos activos segun lo anterior. Los activos retenidos por
la Sociedad Gestora perteneceran a todos los efectos a los Participes correspondientes (y
no al Fondo), y se considerard como si hubieran sido objeto de una Distribucién en especie,
en los términos previstos en el presente Articulo. El Participe correspondiente asumira todos
los gastos derivados de lo anterior.

Retenciones fiscales en las Distribuciones. Requerimientos fiscales administrativos

Como regla general, con respecto a los Participes que no sean residentes fiscales espanoles
el Fondo no estara obligado a practicar retenciones en las distribuciones que haga a los
Participes, salvo que el Participe sea una persona fisica o estuviera recibiendo estas
distribuciones en un pais o territorio considerado por la legislacion espafiola como Paraiso
Fiscal.

Con el fin de evitar tal situacion, la Sociedad Gestora debera dar prueba de la residencia
fiscal de sus Participes. Consecuentemente, siempre que sean requeridos por la Sociedad
Gestora, y al menos una vez al afio, los Participes se comprometen a diligentemente entregar
el Certificado de Residencia Fiscal.

De este modo, cualquier cambio en residencia fiscal, debera ser debidamente notificado a la
Sociedad Gestora.

Si el Participe no puede proporcionar el Certificado de Residencia Fiscal por la Unica razon
de ser una entidad transparente a efectos fiscales, y por lo tanto, no esta sujeta al pago de
impuestos sobre la renta en su pais de residencia fiscal, la Sociedad Gestora solicitara
periddicamente al Participe un Certificado de Residencia Fiscal de sus participes, socios o
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miembros, asi como un Certificado de Residencia Fiscal de los participes, socios o miembros,
de los propios participes, socios o miembros del Participe que sean entidades transparentes
a efectos fiscales, y asi sucesivamente hasta llegar a los “Ultimos Beneficiarios del Inversor”.
En este caso, la Sociedad Gestora también solicitara, en lo referente a los beneficios y las
reservas distribuidas a los Participes, su asignacion proporcional entre los Ultimos
Beneficiarios del Inversor. De este modo, siempre que asi lo requiera la Sociedad Gestora y
al menos anualmente, el Participe diligentemente se compromete a aportar un Certificado de
Residencia Fiscal de los Ultimos Beneficiarios del Inversor y la asignacién proporcional entre
estos. Asimismo, cualquier cambio en la residencia fiscal de los Ultimos Beneficiarios del
Inversor debera ser debidamente notificado a la Sociedad Gestora por el Participe tan pronto
como sea razonablemente posible.

Si, cuando se solicite y siempre antes de la Distribucién de beneficios y reservas, el Participe
no pudiera aportar el Certificado de Residencia Fiscal o, en su caso los Ultimos Beneficiarios
del Inversor, la Sociedad Gestora retendra, sobre dichas Distribuciones, la cantidad
establecida por ley.

En este caso, la Sociedad Gestora notificara inmediatamente al Participe de cualquier
cantidad pagada o retenida de las Distribuciones realizadas a favor del Participe.

Reciclaje

A los efectos del presente Reglamento, por "reciclaje" se entendera la retencion por el Fondo
(sin distribuir efectivamente de otro modo dichas cantidades a los Participes) de los ingresos
y/o dividendos percibidos de las Sociedades Participadas, o de las cantidades resultantes de
la desinversion en las mismas, o de cualesquiera otros ingresos procedentes de las
Inversiones del Fondo, y la utilizaciéon de dichas cantidades para atender las Inversiones, la
Comisién de Gestion Fija, los Gastos Operativos u otras obligaciones y responsabilidades
del Fondo de conformidad con el presente Reglamento.

No obstante lo dispuesto en el Articulo 25.1, el Fondo podra decidir el reciclaje de las
siguientes cantidades:

(a) aquellos importes derivados de Inversiones Puente y operaciones de aseguramiento
(“underwriting”) (hasta el importe de su Coste de Adquisicion);

(b) cualquier ingreso o beneficio hasta la cantidad del Coste de Adquisicién de las
inversiones que son desinvertidas durante el Periodo de Inversion;

(c) aquellos importes equivalentes a la Comision de Gestién Fija abonada por el Fondo
a la Sociedad Gestora (siempre y cuando se hubiera realizado al Fondo una
aportacion de los Participes por este concepto);

(d) los Gastos de Establecimiento y Gastos Operativos incurridos por el Fondo (siempre
y cuando se hubiera realizado al Fondo una aportacién de los Participes por este
concepto);

(e) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la

mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo;

siempre que el importe total agregado que pueda ser invertido en Sociedades Participadas
por el Fondo (incluidas las Inversiones Puente que no hayan sido devueltas) no excedan del
cien (100) por cien de los Compromisos Totales.
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Distribuciones Temporales

Los importes recibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de los
mismos, los Compromisos Pendientes de Desembolso, y estaran por tanto los Participes
sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la
obligacion de aportar al Fondo un importe equivalente a una Distribucion Temporal
corresponde al titular de cada Participacion en el momento en que la Sociedad Gestora
realice una Solicitud de Desembolso, y sin perjuicio de que el titular de la Participacion fuera
0 no el perceptor de la Distribucion Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una Distribucion se
califique como Distribuciéon Temporal, exclusivamente con relacion a Distribuciones de los
siguientes importes:

(a) aquellos importes susceptibles de reciclaje, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 25.4 (salvo lo dispuesto en la letra (e) de dicho Articulo);

(b) aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una desinversion con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias o declaraciones y garantias
(representations and warranties, R&W), siempre y cuando ningun Participe esté
obligado a la devolucién de las Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (b)
en mas del menor del veinte (20) por ciento de sus Compromisos de Inversion y del
veinte (20) por ciento de la cantidad recibida en dicha realizacién y cualquier
obligacién de devolucion de Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (b)
terminara a partir del transcurso de los 36 meses siguientes a la fecha de dicha
Distribucién (incluyendo, a efectos aclaratorios, tras la liquidacion del Fondo); y

(c) aquellos importes distribuidos a los Participes, en el supuesto en que el Fondo
estuviera obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo
32.2, teniendo en cuenta que ningun Participe estara obligado a la devolucién de las
Distribuciones realizadas en virtud de esta letra (c) en exceso del menor de los
siguientes importes (i) el veinte (20) por ciento de sus Compromisos de Inversién y
(ii) el veinte (20) por ciento del importe recibido en relacion con cualquier Distribucién;
adicionalmente ninguna obligacién de devolucion en virtud de esta letra (c) surtira
efecto tras el transcurso de veinticuatro (24) meses desde la fecha de dicha
Distribucién (incluyendo, a efectos aclaratorios, tras la liquidacion del Fondo).

Si al final de los periodos de 36 y 24 meses de los parrafos (b) y (c) anteriores, hubiera algun
procedimiento pendiente o reclamaciones pendientes a este respecto, la Sociedad Gestora
notificara a los Participes por escrito en un plazo de 30 dias tras tener conocimiento de la
existencia de cualquiera de dichos procedimientos o reclamaciones, de la naturaleza general
de dichos procedimientos o reclamaciones y una estimacién del importe de las Distribuciones
que puede ser necesario devolver y la obligacion del Participe de devolver la Distribucidon
Temporal se prorrogara con respecto a cada uno de dichos procedimientos o reclamaciones
hasta que se resuelvan en ultima instancia.

El porcentaje de la cantidad que debe volver a ser aportada al Fondo por cada Participe sera
calculada a prorrata de su proporcion en Distribuciones hechas por el Fondo teniendo en
cuenta dichas Distribuciones en orden inverso a aquel en el que fueron realizadas.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter
de Distribuciones Temporales.
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Articulo 26. Criterios para la determinacién y distribuciéon de beneficios

Los beneficios del Fondo se calcularan de conformidad con los principios contables y los criterios de
valoracion establecidos en la Circular 04/2015 del 28 de octubre de la CNMV sobre régimen contable e
informacion confidencial de las entidades de capital privado, o cualquier otra norma que pueda sustituir a
estas en el futuro.

Los beneficios del Fondo seran distribuidos de acuerdo con la politica general de distribucion sefialada en el
Articulo 25 y en la ley aplicable.

CAPITULO X. DESIGNACION DE DEPOSITARIO Y AUDITORES E INFORMACION A LOS
PARTICIPES

Articulo 27. Designacion de depositario y auditores

27.1 Depositario

La Sociedad Gestora nombrara un Depositario para el Fondo de conformidad con la LECR, que ejercera las
funciones de depdsito (que comprende la custodia de los instrumentos financieros susceptibles de custodia
y el registro de otros activos) y administracion de los instrumentos financieros de la ECR, el control del
efectivo, la liquidacidon de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervision de la
gestion del Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de intereses en el gjercicio de sus
funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacién de las funciones de depdésito en terceras entidades.
Las funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no
solventados a través de procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina
web de la Sociedad Gestora. Se facilitara a los Participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las
funciones del depositario del Fondo y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier
funcion de depdésito delegada por el depositario, la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar
la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

27.2 Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La designacién
de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora entre una de las cuatro grandes
firmas de auditoria de mayor facturacién en el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucién
y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. Dicho
nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el Real Decreto Legislativo
1/2011, del 1 de Julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera
notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la designacién de los
Auditores. A este respecto, los Participes podran solicitar el cambio en la designacion de Auditores mediante
Acuerdo Extraordinario de Inversores.

Articulo 28. Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general, la Sociedad Gestora
pondra a disposicion de cada Participe, en su domicilio social, el presente Reglamento y el folleto informativo
debidamente actualizado, y los sucesivos informes anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo
y que seran puestas a disposicion de los Participes en los seis (6) meses siguientes al cierre del ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacioén a los Participes anteriormente sefialadas, la Sociedad Gestora
facilitara un informe trimestral de conformidad con las Invest Europe Reporting Guidelines y las IPEV
Valuation Guidelines, vigentes en cada momento. El informe trimestral incluira estados financieros no
auditados conforme a las normas contables (GAAP) locales.
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La Sociedad Gestora conservara todos los libros financieros, cuentas y registros del Fondo, durante toda la
vida del Fondo y por un minimo de seis (6) afios tras la disolucion del Fondo.

Articulo 29. Reunion de Participes

La Sociedad Gestora podra convocar una reunién de los Participes del Fondo siempre que lo estime
conveniente y al menos una vez al afo, mediante notificacién con una antelacién minima de treinta (30) Dias
Habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocara una reunién cuando lo requieran, un numero de Participes
que represente, al menos, el veinticinco (25) por ciento de los Compromisos Totales por escrito conteniendo
el orden del dia propuesto. En este supuesto la reuniéon debera convocarse en los quince (15) Dias Habiles
siguientes desde la recepcién de dicho requerimiento.

La reunién de Participes se celebrara cuando concurran a la sesion, presentes o representados, Participes
que representen conjuntamente, mas del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales (salvo que el
Fondo tuviera menos de tres (3) Participes, en cuyo caso sera necesaria la concurrencia de todos los
Participes). Los Participes podran ser representados por cualquier persona, siempre que dicha
representacion conste por escrito y con caracter especial para cada reunion, siendo suficiente la que sea
conferida por medio de fax o email dirigido a la Sociedad Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidiran la reunién de Participes.

En cualquier reunioén de Participes, si la Sociedad Gestora somete algun asunto a votacién de los Participes,
el acuerdo se adoptara mediante el voto favorable de los Participes que representen mas del cincuenta (50)
por ciento de los Compromisos Totales. No obstante lo anterior, en el supuesto en que en virtud de lo
establecido en el presente Reglamento, un determinado acuerdo de los Participes requiriera ser adoptado
mediante Acuerdo Ordinario de Inversores o Acuerdo Extraordinario de Inversores, para la valida adopcion
del acuerdo, dicha resolucién solo sera validamente adoptada si se aprueba de conformidad con dichos
términos. Los acuerdos que se adopten en una reunién de Participes se recogeran en el acta correspondiente,
que redactara y firmara la Sociedad Gestora a través de sus representantes.

CAPITULO XI. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 30. Modificaciéon del Reglamento de Gestion

Ni las modificaciones del presente Reglamento ni la prérroga de la duracion del Fondo (tal y como se regula
en el Articulo 4) conferira a los Participes el derecho de separacion del Fondo.

301 Modificacion del Reglamento de Gestion con el visto bueno de los Inversores del Proyecto

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Inversores del Proyecto
conforme a la LECR, el presente Reglamento sélo podra modificarse a instancia de la
Sociedad Gestora, bien:

(a) sin el acuerdo de los Inversores del Proyecto de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 30.2 siguiente (en los supuestos contemplados en el mismo);

(b) contando con el visto bueno de los Inversores del Proyecto a través de un Acuerdo
Extraordinario de Inversores (en los siguientes supuestos):

i. modificar el plazo de duracién del Fondo (regulado en el Articulo 4 del
presente Reglamento);

ii. modificar la Politica de Inversion (regulada en el Articulo 5 del presente
Reglamento);

iii. modificar la remuneracién de la Sociedad Gestora y los gastos del Fondo
(regulada en el Articulo 7 del presente Reglamento); o
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30.2

iv. modificar la Politica General de Distribucion (regulada en el Articulo 25 del
presente Reglamento).

(c) con el visto bueno de todos los Inversores del Proyecto perjudicados, en los

supuestos en que la modificacién propuesta:

i. imponga a algun Inversor del Proyecto la obligacién de efectuar aportaciones
adicionales al Fondo o al Fondo Paralelo que excedan de su Compromiso
de Inversion; o

ii. incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos
o protecciones, de un Inversor del Proyecto o un grupo particular de
Inversores del Proyecto.

(d) con la aprobacion de los Inversores del Proyecto mediante Acuerdo Ordinario de

Inversores (en los casos restantes).

No obstante lo anterior, el presente Articulo 30.1 s6lo podra modificarse mediante acuerdo
unanime de todos los Inversores del Proyecto.

Modificacion del presente Reglamento de Gestidn sin el visto bueno de los Inversores del
Proyecto

No obstante lo establecido en el Articulo 30.1, el presente Reglamento podra modificarse por
la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Inversores del Proyecto, con el objeto

de:

modificar la denominacién del Fondo;
cambiar la identidad de cualquiera de los proveedores de servicios del Fondo;

aclarar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus Articulos que
pueda estar incompleto o ser contradictorio con otro Articulo, o corregir cualquier
error tipografico u omisién, siempre que dichas modificaciones no afecten
negativamente a ningun Inversor del Proyecto;

introducir las modificaciones exigidas por la ley o por la autoridad reguladora o
administrativa a la que estén sujetos el Fondo o la Sociedad Gestora; o

introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores del Fondo o del
Fondos Paralelos con posterioridad a la constitucion del Fondo, siempre y cuando (i)
dichas modificaciones no perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos u
obligaciones de los Inversores del Proyecto y (ii) dichas modificaciones no fueran
objetadas en el plazo de treinta (30) dias desde la fecha de la notificacion remitida
por la Sociedad Gestora al efecto, por Inversores del Proyecto que representen al
menos el treinta (30) por ciento de los Compromisos Totales del Proyecto;

Cualquier cambio en este Reglamento, una vez se hayan completado las formalidades administrativas
relevantes, ya sea por la LECR u otras disposiciones vigentes, sera notificada por la Sociedad Gestora a los
Inversores del Proyecto en el plazo de diez (10) Dias Habiles.

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Articulo unicamente podréd ser modificado mediante el acuerdo
unanime de todos los Inversores del Proyecto.

Articulo 31.

Disolucion, liquidacién y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion, (i) transcurrida la Fecha
de término del Fondo (y sus extensiones), de acuerdo con lo previsto en el Articulo 4 del presente
Reglamento, (ii) por el cese de su Sociedad Gestora (sin el nombramiento de un sustituto de acuerdo con lo
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previsto en este Reglamento), (iii) a propuesta de la Sociedad Gestora y con la aprobacion de los Inversores
del Proyecto mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores, o (iv) por cualquier causa establecida por la LECR
o este Reglamento.

La Sociedad Gestora debera comunicar inmediatamente el acuerdo de disolucion a la CNMV, quien
procedera a su publicacion, debiendo ademas ser comunicada a los Participes.

Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de reembolso y de
suscripcion de Participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora. A efectos de
lo dispuesto en el presente Articulo, la Sociedad Gestora procedera a la liquidaciéon del Fondo aplicando las
Reglas de Prelacion establecidas en el Articulo 16 del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo razonable, a enajenar los
valores activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran el valor de liquidacion de
las cuotas que corresponda a cada Participe de conformidad con los distintos derechos econdémicos
establecidos en el presente Reglamento para cada clase de Participaciones. Dichos estados deberan ser
verificados en la forma que legalmente esté prevista y el balance y cuenta de resultados deberan ser
comunicados a los acreedores como informacion relevante en la manera que determine la Sociedad Gestora
a su discrecion.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la comunicacién descrita en el parrafo anterior sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes. Las cuotas de liquidacion
no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depodsitos en el Banco de Espafia a
disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el Tribunal
competente.

Una vez efectuada la Distribucién total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran
podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion
de los asientos correspondientes en el Registro Mercantil y en el registro administrativo que corresponda.

Articulo 32. Limitaciéon de responsabilidad e indemnizaciones
321 Limitacion de responsabilidad

Cualesquiera Personas Indemnizables estaran exentas de responsabilidad por cualesquiera
pérdidas o danos sufridos por el Fondo con relaciéon a servicios prestados en virtud del
presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con relacion a servicios
prestados como administradores de cualquiera de las Sociedades Participadas o como
miembro del Comité de Supervision, o en relacién al servicio prestado como liquidador del
Fondo, o que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones,
negocios o actividades del Fondo, salvo (i) en relaciéon con un Persona Indemnizable distinta
de los miembros del Comité de Supervision e Inversores del Proyecto que hayan designado
a miembros del Comité de Supervision, aquellos derivados de fraude (o cualquier otro delito
penal), negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes
en relacién con el Fondo, (incluyendo, un incumplimiento material del presente Reglamento,
o de una side letter suscrita con un Inversor del Proyecto), en cada caso segun se determine
en ultima instancia por la jurisdiccion competente, o derivados de una sentencia firme por
infraccion grave o muy grave de la LMV o LECR; y (ii) en relacion con miembros del Comité
de Supervisién e Inversores del Proyecto que hayan designado a miembros del Comité de
Supervision, aquellos derivados de fraude, dolo o mala fe.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracién de la responsabilidad a que se hace referencia no
implica en ningln caso exencién por parte de la Sociedad Gestora de la responsabilidad que
por ley asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la LECR.
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32.2

Articulo 33.
33.1

Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a las Personas Indemnizables, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafos, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido
o pudiesen incurrir en relacién con los servicios prestados en virtud de este Reglamento o de
otros acuerdos relacionados con el Fondo, o en relaciéon con los servicios prestados como
administrador en alguna de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité de
Supervision, o en relacion al servicio prestado como liquidador del Fondo, o como
consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo (i) en relacién con
un Persona Indemnizable distinta de los miembros del Comité de Supervisién Inversores del
Proyecto que hayan designado a miembros del Comité de Supervision, aquellos derivados
de fraude (o cualquier otro delito penal), negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento
de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo (incluyendo un incumplimiento
material del presente Reglamento o de una side letter suscrito con un Inversor del Proyecto),
en cada caso segun se determine en ultima instancia por la jurisdiccion competente, o
derivados de una sentencia firme por infraccion grave o muy grave de la LMV o LECR; v (ii)
en relacion miembros del Comité de Supervision e Inversores del Proyecto que hayan
designado a miembros del Comité de Supervisién, aquellos derivados de fraude, dolo o mala
fe.

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo 32.2, respecto de cualquier reclamacion
0 accion interpuesta por Participes del Fondo, que estén en posesion de mas del cincuenta
(50) por ciento de los Compromisos Totales, en contra de las Personas Indemnizables:

(a) dichas Personas Indemnizables no tendran derecho a recibir ningun adelanto
respecto de los gastos incurridos en relacion con el asunto de que se trate, hasta
que no se produzca una resolucion por el érgano de justicia competente, en la que
se establezca el derecho de dichas personas a recibir una indemnizacion de
conformidad con los términos de este Reglamento; y

(b) si dicho acto se deriva de la mala fe o negligencia grave de las Personas
Indemnizables, dichas personas no tendran derecho a indemnizacién alguna en
virtud de lo establecido en el presente Articulo 32.2.

La Sociedad Gestora realizara esfuerzos razonables para asegurar con las coberturas que
resulten aplicables a los administradores y directivos en relacién al Fondo. Con anterioridad
al requerimiento de cualquier cantidad para la satisfaccion de una indemnizacion con arreglo
al presente Articulo 32.2, cualquier Persona Indemnizable y/o la Sociedad Gestora debera
hacer todo lo posible para recuperar cualquier cantidad en lo que se refiere a cualquier
responsabilidad, accién, procedimiento, reclamacién, demanda, dafios o gastos de una
Sociedad Participada o pdliza de seguro correspondiente.

Obligaciones de confidencialidad
Informacién confidencial

A los efectos de este Articulo, sera considerada informacién confidencial toda informacion
facilitada por la Sociedad Gestora a los Participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o
cualquier Sociedad Participada (y los Participes reconocen y aceptan que cualquier
divulgaciéon de dicha informacién puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una
Sociedad Participada). Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario,
cualquier informacién facilitada por la Sociedad Gestora con relacién a una Sociedad
Participada constituye informacion comercial sensible cuya divulgacion podra perjudicar al
Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada.
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33.3

Los Participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner
en conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso relativa al Fondo,
las Sociedades Participadas o inversiones potenciales.

Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el Articulo 33.1, no sera de aplicacion a un
Participe, con relacién a informacion:

(a) que estuviera en posesion del Participe en cuestién con anterioridad a su recepcion
de la Sociedad Gestora; o

(b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus
obligaciones de confidencialidad por parte del Participe en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 33.1, un Participe podra revelar
informacion confidencial a nivel del Fondo:

(a) a sus propios Participes o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores
del Participe cuando se trate de un fondo de fondos);

(b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con
la prestacién de sus servicios;

(c) a un potencial adquirente de las Participaciones de un Participe de conformidad con
el Articulo 17.

(d) si la Sociedad Gestora asi lo autoriza mediante comunicacion escrita dirigida al
Participe; o

(e) si estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad regulatoria o

administrativa a los que el Participe estuviera sujeto (siempre que, salvo en lo que
respecta a las obligaciones de divulgacién peridédica a la autoridad supervisora
pertinente a la que el Participe pueda estar sujeto, el Participe reconozca y acepte
que notificara inmediatamente a la Sociedad Gestora la recepcion de cualquier
notificacion de dicha autoridad reguladora o administrativa o de un tribunal que exija
la divulgacion de cualquier informacion confidencial, y que dicho Participe realice los
esfuerzos comercialmente razonables para reclamar cualquier exencién (o coopere
con la Sociedad Gestora en su reclamacion de exencion) que impida o limite dicha
divulgacion y proporcione una notificacion previa razonable por escrito a la Sociedad
Gestora antes de realizar dicha divulgacién (excepto cuando dicha notificacion esté
expresamente prohibida por ley).

En los supuestos (a), (b), (c) y (d) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado
en los mismos, dicha revelacion sélo estara permitida si el receptor de la informacién
estuviera sujeto a una obligacion de confidencialidad equivalente con respecto a dicha
informacion, y se hubiera comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacién, estando
los Participes obligados frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo
cumplimiento de dicho compromiso.

Retenciéon de informacion

No obstante lo establecido en otros Articulos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora
podra no facilitar a un Participe informacion a la que dicho Participe, de no ser por la
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aplicacién del presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento,
en los supuestos en que:

(a) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a
mantener confidencial dicha informacién; o

(b) la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelacién de dicha informacién
a un Participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de sus Sociedades
Participadas o sus negocios.

En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algin Participe determinada
informacion de acuerdo con el presente Articulo, podra poner dicha informacién disponible
para el Participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el lugar que ésta determine,
para su mera inspeccion.

Uso del nombre del Participe

Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora ni ninguna de sus Afiliadas podra utilizar el nombre del
Participe en ninguna comunicacién publica, ya sea escrita u oral (incluyendo, sin limitacion,
actividades de marketing), sin el consentimiento de dicho Participe. Sin perjuicio de lo
anterior, el Fondo, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas podra revelar
informacion de los Participes en los siguientes casos (en cualquier otro supuesto, se debera
obtener el consentimiento previo y por escrito del Participe):

(a) a otros Inversores del Proyecto que lo hayan solicitado por escrito inmediatamente
después de la Fecha de Cierre Final (incluyendo, en este caso, unicamente el
nombre, la nacionalidad y el importe del Compromiso de Inversion del Participe), v,
durante el Periodo de Suscripcion, a potenciales Participes que soliciten
expresamente dicha informacion y estén sujetos a compromisos de confidencialidad
con la Sociedad Gestora;

(b) a directivos o empleados, asesores legales, contables u otros asesores similares del
Fondo, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas;

(c) a cualquier entidad financiadora o crediticia del Fondo o potencial entidad
financiadora o crediticia del Fondo (incluyendo, en este caso, la direccion postal y de
correo electrénico del Participe —incluyendo el nombre de una persona de
contacto— junto con una copia de su Acuerdo de Suscripcién y side letter);

(d) cuando asi lo requiera cualquier ley, procedimiento legal, autoridad administrativa o
procedimiento contra el blanqueo de capitales;

(e) si dicha informacion se hiciera publica por razones distintas al incumplimiento de esta
provision por parte del Fondo, la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Afiliadas; o

(f) cuando sea necesario en el contexto de la adquisicion, gestion y/o enajenacién de
una Sociedad Participada,

siempre que, salvo en relaciéon con los puntos (d) y (e) anteriores, dichas divulgaciones se
realicen de forma confidencial.
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Articulo 34. Acuerdos individuales con Inversores del Proyecto

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara facultada para suscribir
determinados acuerdos (denominadas “Side Letters”), de forma individual, con Inversores del Proyecto,
relativos al funcionamiento de los mismos.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a todos los Inversores del Proyecto
una copia de dichas Side Letters suscritas con anterioridad a la Fecha de Cierre Final.

En el plazo de veinticinco (25) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita las Side Letters,
un Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que sustancialmente otorgue los
mismos derechos que aquellos otorgados a cualquier Inversor del Proyecto que haya suscrito Compromisos
de Inversién en el Proyecto por un importe igual o menor que el del Participe que esté haciendo la solicitud,
salvo en los siguientes supuestos:

(a) cuando el acuerdo ofrezca a un Inversor del Proyecto o a una Afiliada la oportunidad de nombrar a
un miembro del Comité de Supervision;

(b) cuando el acuerdo se refiera a la forma, el contenido y el momento en que la informacion relativa al
Fondo o los Fondos Paralelos sera comunicada a un Inversor del Proyecto;

(c) cuando el acuerdo se refiera a oportunidades de coinversion;

(d) cuando el acuerdo se refiera a cualquier tipo de consentimiento o derechos en relacion con la
Transmisioén de la participacion de un Participe;

(e) cuando el acuerdo se refiera a la forma, contenido, 0 momento de entrega de informes, o la manera
en que se entregan, o la recepcion o entrega de una opinion legal;

() cuando el acuerdo incluya representaciones y garantias en relacion con una fecha determinada,
informes fiscales y regulatorios y el uso y divulgacion de cualquier informacién confidencial;

(9) cuando el acuerdo imponga a la Sociedad Gestora la obligacién de facilitar informacion fiscal y/o
asistencia fiscal o incluya manifestaciones y acuerdos relacionadas con la fiscalidad; y/o

(h) cuando el acuerdo es de caréacter legal, fiscal o regulatorio (incluido el caracter de Inversor Publico)
que, a discrecion de la Sociedad Gestora, sélo es aplicable a determinados Inversores del Proyecto,
en cuyo caso so6lo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Inversores del Proyecto e
Inversores Publicos sujetos al mismo o equivalente régimen legal, fiscal o regulatorio.

En caso de conflicto entre las disposiciones de una Side Letter con un Participe y el Reglamento o el Acuerdo
de Suscripcion, las disposiciones de dicha Side Letter prevaleceran con respeto a dicho Participe.

Articulo 35. Conflicto

En el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente Reglamento de Gestion y los
Acuerdos de Suscripcion, o cualquier otro documento de naturaleza contractual o comercial suscrito o emitido
por la Sociedad Gestora con relacion al Fondo, el presente Reglamento de Gestién prevalecera.

Articulo 36. Legislacion de prevencion de blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencién del blanqueo de
capitales que quedaran recogidas en el correspondiente Manual sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales
que regulara las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la materia. A este respecto,
los Participes proveeran a la Sociedad Gestora de toda la informacién y la documentacion necesaria para
que la Sociedad Gestora y el Fondo cumplan en todo momento con la legislacién de prevencion de blanqueo
de capitales.
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Articulo 37.
37.1

FATCA y otras obligaciones de informacién
FATCA

Cuando resulte de aplicacién, el Fondo podra decidir o podra ser requerida a registrarse bajo
FATCA y debera ademas cumplir con el Acuerdo entre los Estados Unidos de América y el
Reino de Espafa para la mejora del cumplimiento fiscal internacional y la implementacion del
Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA (Ley de cumplimiento tributario de cuentas
extranjeras) (el “IGA"). En consecuencia, el Fondo podra tener la obligacion de informar a las
autoridades espafiolas de las Cuentas U.S. (US Accounts, tal y como se definen en el IGA)
de las que puedan ser titulares sus inversores. Consecuentemente, el Participe se
compromete a suministrar diligente y fehacientemente a la Sociedad Gestora, la informacién
y documentacioén que le sea razonablemente requerida por la Sociedad Gestora con arreglo
a las obligaciones establecidas en el IGA. A este respecto, el Participe:

acepta cooperar con la Sociedad Gestora para proporcionarle en su debido
momento aquella informacion, modelos, revelaciones, certificaciones o
documentacion que la Sociedad Gestora requiera razonablemente (incluyendo, a
efectos enunciativos, cualquier informacién requerida en virtud del IGA y las
Secciones 1471 a 1474 del Code o cualquier United States Treasury Regulation o
guia promulgada en relacion con lo anterior) con el objetivo de mantener archivos
apropiados y prever importes sujetos a retenciéon en su caso, en relacion con las
Participaciones del Fondo, o cuando de otro modo lo considere razonablemente
necesario la Sociedad Gestora para el buen funcionamiento y correcto
cumplimiento por el Fondo de sus obligaciones legales;

por la presente consiente el uso de cualquier informacion proporcionada por el
Participe para cumplir con las Secciones 1471 a 1474 del Code (o cualquier United
States Treasury Regulation o guia promulgada en relacién con lo anterior); y

reconoce y acepta que en caso de no entregar alguna informacién mencionada
anteriormente en relacion con las retenciones fiscales de los Estados Unidos de
Norteamérica (incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier informacion requerida en
virtud del IGA o las Secciones 1471 a 147a del Code o cualquier United States
Treasury Regulation o guia promulgada en relacion con lo anterior), ni la Sociedad
Gestora, ni el Fondo, ni sus respectivos socios (directos o indirectos), miembros,
directores, consejeros, administradores, empleados, agentes, proveedores de
servicios ni sus afiliadas tendran obligacion alguna o responsabilidad hacia el
Participe con respecto a cualquier materia fiscal en relacion con los Estados Unidos
de Norteamérica o respecto de cualquier responsabilidad del Participe o sus
titulares reales, como resultado de la falta de entrega de la citada informacion.

En este sentido, el Participe debe ser consciente de que si no proporciona a la Sociedad
Gestora dicha informacion en el plazo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora pueden
verse obligadas de acuerdo a lo establecido en el IGA y las normas FATCA, a practicar
retenciones sobre las distribuciones correspondientes al Participe o exigir al Participe que
abandone el Fondo y, en todo caso, la Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida
que considere razonable amparada por la buena fe, para mitigar los efectos negativos de
dicho incumplimiento para el Fondo o para cualquier otro Participe.

De acuerdo con el Capitulo 4 de la Subseccién A (secciones 1471 a 1474) del United States
Internal Revenue Code de 1986, la Sociedad Gestora, actuando en calidad de entidad
patrocinadora (sponsoring entity), cumple con los requisitos de una sociedad patrocinadora
(sponsoring entity) y mantiene controles internos eficaces con respecto a todas las
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37.2

37.3

obligaciones del Fondo como entidad patrocinada (sponsored entity) de la Sociedad Gestora
en virtud del articulo 1.147-58 (f)(1)(i)(F) segun corresponda

Cualesquiera gastos incurridos por el Fondo como consecuencia de que un Participe no le
proporcione la documentacion FACTA correspondiente a la Sociedad Gestora, incluyendo a
efectos aclaratorios, los gastos que derivados del asesoramiento legal a estos efectos, seran
asumidos por dicho Participe.

Normativa CRS-DAC Espaiiola

Cuando le resulte de aplicacién, el Fondo podra estar obligada a cumplir con el Normativa
CRS-DAC Espafiola, entre otras, y la correspondiente legislacion publicada por las
autoridades espafiolas en relacién con lo anterior. Como consecuencia de ello, el Fondo
debera remitir a las autoridades espafiolas las Cuentas Financieras (de conformidad con lo
definido en la Normativa CRS-DAC Espafiola) de los paises suscritos a la Normativa CRS
(de conformidad con lo definido en la Normativa CRS-DAC Espariola) en los que puedan
residir sus Participes. En consecuencia, el Participe se compromete a proporcionar diligente
y fehacientemente a la Sociedad Gestora aquella informacion y documentacion que sea
razonablemente requerida por la Sociedad Gestora de conformidad con sus obligaciones bajo
la aplicacion de la Normativa CRS-DAC Espaniola.

En relacion con lo anterior, el Participe debe tener conocimiento de que, si no remite a la
Sociedad Gestora dicha informacion en el tiempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora
podran ser requeridos para que apliquen las penalizaciones y medidas previstas en la
Normativa CRS-DAC Espafola y su reglamento de desarrollo, o a requerir al Participe su
separacion del Fondo. En cualquier caso. la Sociedad Gestora podra adoptar cualesquiera
otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso
que pueda derivarse de dicho incumplimiento contra el Fondo o contra cualquier otro Participe
y no tendra ninguna responsabilidad frente al Participe como consecuencia de ello.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe no
proporcione a la Sociedad Gestora la documentacion necesaria para cumplir con los
requisitos de la Normativa CRS-DAC Espafiola, incluidos a efectos aclaratorios, los gastos
derivados del asesoramiento legal en este sentido, correran a cargo del Participe.

ATAD Il

La Sociedad Gestora, en relacion con el Fondo, se compromete a cumplir con lo dispuesto
enla ATAD Il, asi como en la normativa espafiola en relacion con la aplicacién de la Directiva.
A tal efecto:

(a) si el Participe alcanzara una participacion en el Fondo tal que, de conformidad con
la ATAD, modificada por la ATAD I, hiciera que el Fondo y el Participe tuvieran la
consideracion de "empresas asociadas", el Participe se compromete a informar a
la Sociedad Gestora, a solicitud de esta, con la maxima diligencia y a la mayor
brevedad posible, en el supuesto de que cualquier pago recibido del Fondo por el
Participe, distinto de las distribuciones de beneficios o, en general, de activos netos,
(i) no haya sido incluido en la base imponible del Participe en su jurisdiccion de
residencia fiscal o (ii) haya sido deducido por el Participe en dicha jurisdiccion, y si
dicha no inclusién o deduccién puede determinar la existencia de una "asimetria
hibrida", tal y como se define el concepto en el articulo 2, apartado 9, de la ATAD,
en su version modificada por la ATAD II;

(b) esta misma obligacion se aplicara, a solicitud de la Sociedad Gestora, con
independencia de que el Participe y el Fondo tengan o no la consideracién de
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Articulo 38.

"empresas asociadas", en la medida en que el pago al Participe por parte del Fondo
pueda constituir una "asimetria hibrida" en el sentido previsto en la letra a) del
apartado 9 del articulo 2 de la ATAD, en su versién modificada por la ATAD II.

Con la maxima diligencia, el Participe remitira a la Sociedad Gestora toda la informacién y
documentacion que razonablemente le sea solicitada a los efectos del cumplimiento de sus
obligaciones o las del Fondo en el marco de ATAD y ATAD II, o acreditando aspectos
relacionados con dichas Directivas. La misma obligacion de los Participes existira respecto
de la informacion que el Fondo o la Sociedad Gestora puedan solicitar para que las entidades
en las que invierta el Fondo puedan también cumplir con sus obligaciones derivadas de ATAD
y ATAD II.

En todo caso, el Participe sera responsable de los costes, dafios o perjuicios que puedan
derivarse para la Sociedad Gestora o el Fondo del incumplimiento, retraso o cumplimiento
defectuoso de las obligaciones previstas en este Articulo, salvo en el supuesto de que la
Sociedad Gestora o el Fondo hayan incurrido en dolo u omision.

Asimismo, cualquier coste fiscal al que pudiera estar sujeto el Fondo como consecuencia de
la existencia de una "asimetria hibrida" que afecte a un pago realizado por el Fondo al
Participe, sera soportado por el Participe que, en todo caso, debera mantener indemne al
Fondo y al resto de Inversores del Proyecto de dicho coste fiscal.

Otras obligaciones de informacion establecidas por ley

En caso de que entrara en vigor cualquier nueva legislacion relacionada con otras
obligaciones de informacién que se deriven de lo establecido en los articulos 1.2 y 29 bis de
la Ley General Tributaria (“LGT”) o cualquier legislacion similar, el Fondo puede tener que
cumplir con dicha legislacién y, como consecuencia, remitir a las correspondientes
autoridades la informacion relacionada con sus Participes. En consecuencia, el Participe se
compromete a remitir diligentemente a la Sociedad Gestora la informacion y documentacion
que la Sociedad Gestora le requiera razonablemente de acuerdo con dichas otras
obligaciones de informacion.

En relacién con lo anterior, el Participe debe tener conocimiento de que si no remite a la
Sociedad Gestora dicha informacién en el tiempo debido, el Fondo o la Sociedad Gestora
pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones, o a requerir al Participe su
separacion del Fondo y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra adoptar cualesquiera
otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso
que pueda derivarse de dicho incumplimiento en el Fondo o a cualquier otro Participe.

Ley aplicable y Jurisdiccion

Este Reglamento y los derechos, obligaciones y relaciones de las partes en virtud del presente Reglamento,
el folleto y cualquier Acuerdo de Suscripcion, se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de

Espania.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir
de la ejecucion, aplicaciéon o interpretacion del presente Reglamento se resolvera mediante arbitraje de
derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada
momento, en el marco de la Corte Espafiola de Arbitraje a la que se encomienda la administracion del arbitraje
y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.
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ANEXO Il
DIVULGACION A EFECTOS DEL ARTICULO 23.1 AIFMD

(Por favor, ver pagina siguiente)

29



GFIA: MCH Private Equity Investments, SGEIC, S.A (la “Sociedad Gestora”)

FIA: MCH Iberian Capital Fund VI INNVIERTE, FCR (el “Fondo”)

De conformidad con el Articulo 23(1) de la Directiva de Gestores de
Fondos de Inversion Alternativos (la “DGFIA”), la Sociedad Gestora pone
a disposicion de los inversores la siguiente informacion antes de que
inviertan en el Fondo, asi como toda modificacion material de la misma:

Divulgacion de Informacion

23(1)(a)

Una descripcion de las estrategias de inversion y objetivos del fondo de
inversion alternativa (“FIA”);

Informacién acerca del lugar de establecimiento del FIA principal y del
lugar de establecimiento de los fondos subyacentes, en caso de que el
FIA sea un fondo de fondos;

Por favor consulte las Secciones 7 y 8 del folleto del Fondo (el
“Folleto”)

No es aplicable ya que el Fondo no es ni un feeder ni un fondo de
fondos.

Una descripcion de los tipos de activos en los que el FIA puede invertir,
las técnicas que puede emplear y todos los riesgos conexos; de las
restricciones de inversion que, en su caso, se apliquen; y

Por favor consulte las Secciones 7 y 8, asi como el Anexo | (Factores
de Riesgo) del Folleto.

De las circunstancias en las que el FIA podra recurrir al apalancamiento,
los tipos y fuentes de apalancamiento permitidos y los riesgos conexos;
de las restricciones que, en su caso, se apliquen al recurso al
apalancamiento y a los acuerdos colaterales y de reutilizacion de activos,
asi como del nivel maximo de apalancamiento al que el GFIA podria
recurrir por cuenta del FIA.

Por favor consulte la Seccién 9, asi como el Anexo | (Factores de
Riesgo) del Folleto.




23(1)(b)

— Una descripcion de los procedimientos mediante los cuales el FIA puede
modificar su estrategia de inversion, su politica de inversion, o ambas.

Los cambios a la estrategia o politica de inversion del Fondo
generalmente requerirdn una modificacién del reglamento de gestion
del Fondo (el “Reglamento”) tal y como se describe en la Seccién 11
del Folleto.

23(1)(c)

— Una descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion
contractual entablada con fines de inversion, con informacion sobre la
competencia judicial, la legislacion aplicable y la posible existencia de
instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucion
de las sentencias en el territorio en el que el FIA esté establecido.

Los Participes del Fondo se convertiran en participes de un Fondo de
Capital Riesgo con los derechos, deberes y obligaciones descritos en
el Reglamento y la Ley 22/2014, de 12 de noviembre por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (la "LECR").

Por favor consulte la Seccion 2.2 relativa a la legislacion y jurisdiccion
aplicable a la documentacién del Fondo (i.e. el Reglamento, Folleto y
el acuerdo de suscripcion de cada Participe).

23(1)(d)

— La identidad del GFIA, del depositario del FIA, de su auditor y de
cualesquiera otros proveedores de servicios, y una descripcion de sus
obligaciones y de los derechos de los inversores.

Por favor consulte la Seccion 1 del Folleto. Los Participes del Fondo
tendran los derechos previstos en el Reglamento de Gestién del Fondo,
la LECR y cualesquiera otras leyes aplicables.

23(1)(e)

— Una descripcion de la forma en que el GFIA cumple los requisitos
contemplados en el Articulo 9(7).

Por favor consulte la Seccién 1.5 del Folleto.
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23(1)(f)

— Una descripcion de las funciones de gestién que se hayan delegado
previstas en el anexo | por parte del GFIA y de las funciones de custodia
delegadas por el depositario, la identidad de los delegatarios y cualquier
conflicto de intereses a que puedan dar lugar tales delegaciones.

Por favor consulte la Secciéon 1 del Folleto.

Actualmente, el Depositario no ha delegado sus funciones de custodia.
Sin perjuicio de lo anterior, el acuerdo para la provision de los servicios
de depositaria entre el Fondo y el Depositario contempla la posibilidad
de delegacién de sus funciones de custodia. El acuerdo de depositaria
requiere que el Depositario utilice todas sus aptitudes, cuidados y
diligencia para asegurarse que el sub-custodio tenga y mantenga la
experiencia, competencia y posicion adecuada para ejercer las
funciones que se le deleguen, En general no se prevé que surjan
conflictos de intereses como consecuencia de dicha delegacién por
parte del Depositario.

23(1)(9)

— Una descripcion del procedimiento de valoracion del FIA y de la
metodologia de determinacion de precios para la valoracion de los
activos, incluidos los métodos utilizados para valorar activos de dificil
valoracion con arreglo al Articulo 19 de la DGFIA.

Por favor consulte la Seccién 5 del Folleto.

23(1)(h)

— Una descripcion de la gestion del riesgo de liquidez del FIA, incluidos los
derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales, los
acuerdos de reembolso existentes con los inversores.

Por favor consulte la Secciéon 6 del Folleto.

Las funciones de gestion de riesgos y liquidez han sido delegadas tal
y como se describe en la Seccion 1.3 del Folleto.

Al no estar previstos derechos de reembolso a los Participes, no se
prevé que el Fondo este sujeto a riesgos de liquidez materiales
derivados de la realizaciéon reembolsos a los inversores.
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23(1)(i)

— Unadescripcién de todas las comisiones, cargas y gastos con que corren
directa o indirectamente los inversores, con indicacion de su importe

Por favor consulte la Seccion 15y 16 del Folleto.

Excepto en los casos en los que el Folleto establezca un limite, no hay

maximo. importes maximos de comisiones ni gastos que puedan ser asumidos
directa o indirectamente por los Participes. Hay ciertas comisiones y
gastos que seran asumidos directa o indirectamente por los Participes
que no se pueden cuantificar por adelantado.
23(1)(J)

— Una descripcion del modo en que el GFIA garantiza un trato equitativo
de los inversores y, en el supuesto de que algun inversor reciba un trato
preferente u obtenga el derecho a recibir ese trato, una descripcion del
trato preferente, el tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente
y, cuando proceda, su relacion juridica o econdmica con el FIA o el GFIA.

Por favor consulte la Seccién 13 del Folleto.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora
remitira a todos los Participes una copia de dichos acuerdos suscritos
con anterioridad a esa fecha.

23(1)(k)

— El dltimo informe anual de conformidad con el Articulo 22 de la DGFIA.

Por favor consulte la Seccion 12 del Folleto.

23(1)(1)

— El procedimiento y condiciones para la emision y venta de acciones o
participaciones.

Por favor consulte la Seccién 3 del Folleto.

23(1)(m)

— El dltimo valor liquidativo del FIA o el ultimo precio de mercado de la una
participacion del FIA, de acuerdo con el Articulo 19 de la DGFIA.

Por favor consulte la Seccién 5 del Folleto.

La Sociedad Gestora comunicara el ultimo valor liquidativo del Fondo
a los inversores que lo soliciten.
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23(1)(n)

No hay inf i6n disponible del rendimiento histérico del Fondo.
— La rentabilidad histérica del FIA, si tal informacion esta disponible. © hay informacion disponibie det rendimiento historico det Fondo

23(1)(0)
. . , . . o El Fondo no tiene un intermediario principal.
— La identidad del intermediario principal y una descripcion de las P P
disposiciones materla_les del FIA con sus mte_rmedlarlos principales y el No existen acuerdos bajo los cuales los activos del Fondo se puedan
modo en ?uz_se ggs_t!onan Iols contfh(;tos de u;tzreses_tallresplect;.to \ eln transmitir o ser reutilizados por el Depositario o cualquier otra persona
su caso, la disposicion en el contrato con el depositario relativa a la sin el consentimiento de la Sociedad Gestora.

posibilidad de transferir y reutilizar los activos del FIA e informacién sobre
toda cesidén de responsabilidad al intermediario principal que pueda

existir.
23 (1)(p)
Una descripcion del modo y el momento de la divulgacion de la La Informacién requerida en virtud de los Articulos 23(4) and 23(5) de
informacion exigida de conformidad con los Articulos 23(4) and 23(5) de 'a DGFIA se divulgaran en el informe anual.
la DGFIA.
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ANEXO IV
PLANTILLA DE INFORMACION PRECONTRACTUAL PARA LOS PRODUCTOS
FINANCIEROS A LOS QUE SE REFIERE EL ARTICULO 8, APARTADOS 1,2,Y 2
BIS, DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 Y EL ARTICULO 6, PARRAFO
PRIMERO DEL REGLAMENTO (UE) 2020/852



Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientales
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

ANEXO IV

Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el
articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: MCH IBERIAN CAPITAL FUND INNVIERTE VI, FCR (el "Fondo™)

Identificador de entidad juridica: (a confirmar cuando se complete el registro del

Fondo)

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

®e® [ | si

[

Realizara como minimo la proporcién

siguiente de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental:
%

en actividades economicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

en actividades econémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

Realizara como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

.|E|No

L]

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales v,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un __ % de inversiones

sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

[ ] con un objetivo social

]

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizard ninguna inversion
sostenible



Los indicadores de
sostenibilidad
miden como se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

¢, Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Como parte de su estrategia de inversion, el Fondo promueve la mejora constante en la gestién
responsable de sus compafiias participadas. Para ello, MCH PRIVATE EQUITY INVESTMENTS,
SGEIC, S.A. (la “Sociedad Gestora o MCH") presta apoyo en la identificacion de los principales
riesgos y oportunidades medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) y en la definicion de
planes de accién que contribuyan a la reduccién de los principales impactos negativos generados
por la actividad, el fomento del empleo de calidad y la creacion de estructuras de gobierno robustas.

A través de esta gestion activa de los aspectos ASG en las Sociedades Participadas, el Fondo
pretende contribuir ademas a la consecucion de las siguientes metas dentro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS):

e  ODS 3: Garantizar una vida sana y promover el bienestar de la poblacién

e ODS 8: Promover y defender el crecimiento econdémico sostenible e inclusivo, asi como el
trabajo decente

e ODS 9: Promover, incentivar y apoyar el desarrollo de la industria, la innovacion y la
infraestructura

e ODS 12: Promover y facilitar el consumo y la produccién responsables

e Y ODS 13: Fomentar la lucha contra el cambio climatico mediante la promocién de la
economia circular, la transicion energética y la mitigacion del cambio climatico y
recuperacion del medioambiente.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por
este producto financiero?

Para evaluar, controlar y reportar la mejora en la evolucion de la gestion responsable
en las participadas se utiliza un conjunto de indicadores (KPIs) medidos de forma anual.
Dichos KPIs se rigen por las principales normas y marcos de medicidn y reporting
internacionales, tales como, el Reglamento de Divulgaciéon (SFDR), la Sustainability
Accounting Standards Board (SASB) o Invest Europe Reporting Guidelines.

Los indicadores que se miden se dividen en indicadores comunes a todo el porfolio
(Indicadores Trasversales), e indicadores adicionales especificos para cada participada
en funcién de su sector de actividad (Indicadores Materiales).

. Indicadores Trasversales: han sido seleccionados en base a Invest Europe
Reporting Guidelines, requerimientos regulatorios para la consideracion de las
principales incidencias adversas, asi como otros parametros de relevancia
significativa. Dichos indicadores se miden respecto del 100% de las compafiias
participadas y engloban los siguientes ambitos:

-En relacion con el medioambiente:
0 Consumo de energia
0 Consumo de electricidad
o0 Consumo de combustibles fésiles
o Consumo de energia renovable
0 Consumo de agua
0 Gestidn de residuos
0 Huella de carbono (alcance 1y 2)

0 Existencia de préacticas para la optimizacién de recursos



- En el &mbito social:
0 Creacién de empleo
0 Rotacion
o0 Indicadores de salud y seguridad en el trabajo
o Plan de igualdad
0 Horas de formacion
- 'Y en cuanto a la gobernanza:
o0 Composicién del Consejo de la Administracién
o Coadigo Etico
o Politica anticorrupcion
0 Gestion ASG en la cadena de suministro
o Politica de ciberseguridad

o Politica de proteccion de datos

e Indicadores Materiales: se obtienen a partir de la metodologia de
materialidad financiera y miden factores de sostenibilidad financieramente
materiales para cada compafiia que no han sido considerados entre los
Indicadores Trasversales y que pueden afectar a la valoracion de la
participada por suponer un riesgo u oportunidad.

Adicionalmente, derivado de la informacidn recopilada, se realiza el célculo de
aquellos indicadores asociados a las Principales Incidencias Adversas siendo
publicos en la Memoria de Sostenibilidad de la Sociedad Gestora y reportados a los
inversores.

La Sociedad Gestora hara un seguimiento anual de los indicadores con el objetivo de
medir su grado de avance e implementacion de la sostenibilidad en cada una de las
compafiias participadas. Para la consecucion de dicho objetivo, el Departamento de
ASG de la Sociedad Gestora utilizara un sistema de rating interno que incluira
constantes mejoras en funcién de la evolucion regulatoria y caracteristicas concretas
de los sectores en los que se encuentran las compafiias.

¢, Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.



x 8n
|

Las Principales
Incidencias
Adversas son
las incidencias
negativas mas
importantes de
las decisiones de
inversion sobre
los factores de
sostenibilidad
relativos a
asuntos
medioambientale
S, sociales y
laborales, al
respecto de los
derechos
humanos y a la
lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo aningin objetivo
de inversién sostenible medioambiental o social?

El Fondo no realiza inversiones sostenibles.

¢ Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles.

¢,Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica al no realizar el Fondo inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e
incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier Otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
a ningun objetivo medioambiental 0 social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si, el Fondo considera las principales incidencias adversas materiales o
potencialmente materiales de las inversiones del fondo sobre los factores de
sostenibilidad. Estas son identificadas durante la fase de Due Diligence y su gestién
se realiza de forma activa a lo largo de todo el periodo de inversién definiendo e
implementando acciones que contribuyan a su reduccién.

Su evolucién se mide a través del calculo anual de 16 indicadores recogidos en el
cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado 2022/1288, de 6 de abril, el
Desarrollo Técnico (RTS, en sus siglas en inglés) del SFDR.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad se integrard en la informacién periodica que recibiran los inversores



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversion y la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

y en la pagina web de la entidad (https://mch.es/inversion-responsable/) en los
términos descritos en el Reglamento y el RTS.

No

¢, Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo persigue la mejora continua de la gestién responsable de las participadas
promoviendo la integracion activa de los factores medioambientales, sociales y de
buen gobierno. Esta labor de engagement se realiza a lo largo de todo el periodo de
inversién con el equipo directivo gracias a la capacidad de influencia derivada de
los derechos politicos que se ostenten en el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.

¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados
para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

La Sociedad Gestora se compromete a implementar un modelo de gestion ASG
activo a través de todas las fases del ciclo de inversién desde la etapa de pre-
inversién hasta la desinversion. Las siguientes lineas presentan como se integran
las cuestiones ASG en la estrategia de seleccién de inversiones.

1.1 Basqueday Analisis Pre-inversion

Durante la fase de busqueda y preanalisis, el objetivo es identificar empresas
potenciales que puedan ser adecuadas para el Fondo y que cumplan con su
Politica de Inversiébn Responsable. Con tal fin, los miembros del equipo de
inversién llevan a cabo un andlisis preliminar para analizar la viabilidad de la
operacion y confirmar que:

a) La empresa objetivo se ajusta a la estrategia de inversion.

b) EIl tamafio de la operacion es proporcional a la capacidad de inversion del
Fondo y cumple con los limites y restricciones establecidos.

c) Laempresa objetivo no esta incluida en la lista de exclusién de empresas que
no cumplen las normas de inversién descritos en el apartado 7.3 de este folleto.

Una vez identificada una oportunidad atractiva, y antes de emitir una
recomendacién de inversién, los miembros del equipo de inversion realizaran un
analisis exhaustivo de los aspectos clave de la empresa objetivo, como los
asuntos empresariales y financieros de la empresa, asi como una evaluacion de
la gestion y de los riesgos y oportunidades competitivos, entre ellos, los de
sostenibilidad.

A este respecto, pueden distinguirse dos fases distintas de andlisis de la
informacion:

A. Diligencia Debida Interna

Las principales areas que son analizadas inicialmente por los miembros del
equipo de inversion, y que ayudan a identificar si la operacién de inversién
potencial es adecuada para el Fondo, se resumen en:

Analisis del sector;


https://mch.es/inversion-responsable/

- Analisis de la empresa objetivo;
- Valoracion de la empresa objetivo y estimacién de la rentabilidad;
- Evaluacion de riesgos, y

- Evaluacion de la exposicién ASG, que incluye:

a) Identificar y comprender los aspectos o riesgos materiales del
sector correspondiente segun los estandares SASB.

b) Analizar el desempefio de la empresa en términos de buena
gobernanza. ldentificar posibles litigios, disputas y riesgos
reputacionales, y evaluar el grado de formalizacién de politicas y
practicas de buena gobernanza (politica anticorrupcién, codigo de
conducta, plan de igualdad, politica de ciberseguridad, entre
otros).

C) Realizar una evaluacion de alto nivel del nivel de madurez ESG de
la empresa, teniendo en cuenta factores como el desarrollo de una
politica ESG, estrategia o compromiso publico, asi como
legislaciones sectoriales relevantes (Directivas de la UE, leyes
nacionales, etc.).

A continuacién, el Comité de Inversiones determinara si el Fondo debe perseguir
la oportunidad, planteando las preocupaciones particulares que deban abordarse
durante la diligencia debida externa.

En los casos en que los miembros del equipo de inversion lo consideren oportuno
sobre la base de la informacién disponible y el Comité de Inversiones dé luz verde
a la empresa objetivo, se proseguira el estudio de la potencial inversion.

B. Diligencia Debida Externa

El objetivo de las due diligence externas es comprobar y ampliar la informacion
de la potencial operacion de inversion. Esta informacion ayudara al equipo de
inversion a valorar la potencial operacion de inversion. Mediante estos analisis se
espera obtener una imagen real sobre la situacién actual (legal, comercial, fiscal,
ESG, etc.) de la empresa objetivo y los riesgos y oportunidades presentes y
futuros de la misma. Las necesidades de due diligence externas, asi como su
alcance, varian segun el tipo de compaiiia y la complejidad de la operacion. Los
resultados de estas revisiones son supervisadas y valoradas por el equipo de
inversion.

Por lo general, se llevaran a cabo, entre otras, las siguientes diligencias debidas:
- Comercial/Técnica
- Financiera
- Fiscal
- Legal

- ASG, con el objetivo de verificar, entre otros, la situacion de la empresa
en materia de buen gobierno, gestién responsable, empleo, medio
ambiente y sociedad. Dicho proceso de diligencia debida se realizara en
la medida adecuada a la naturaleza de la operacion, donde se deberan
considerar, entre otros, los siguientes aspectos:



1. Andlisis de los riesgos y oportunidades ESG que son materiales
para el sector, utilizando metodologias reconocidas
internacionalmente.

2. Evaluacion de las practicas de buena gobernanza: cadigo ético,
politicas anticorrupcién y soborno, prevenciéon de blanqueo de
capital, transparencia y comunicacion, entre otros.

3. Estado actual de la implementacion de las cuestiones ESG
dentro de la empresa, y nivel de compromiso de la alta direccién
con respecto a las politicas ESG.

4. Conocimiento del organigrama de la empresa en materia ESG
y identificacion de los responsables de asuntos de
sostenibilidad, asi como la persona méas adecuada para la figura
de ESG leader en caso de que no haya un responsable ESG.

5. Identificacion de un plan de accién y la propuesta de indicadores
clave de rendimiento (“KPIs”) para su seguimiento activo
durante el periodo de inversion.

6. Capacidad de identificar, medir y reducir las principales
incidencias adversas de acuerdo con la SFDR.

7. ldentificacién de un plan de acciéon ESG de 100 dias y otro mas
a medio plazo (3 afios) que incluyan los pasos necesarios para
mejorar el desempefio ESG posterior a la adquisicion y alinear
la empresa con las caracteristicas ambientales y sociales
promovidas por la EICC.

Los resultados de los informes de diligencia debida internos y externos se
reflejardn en un memorando de inversion ("Memorando de Inversion") que se
presentard al Comité de Inversion para la aprobacién o desaprobaciéon de la
operacion de inversion.

1.2 Negociaciones y contratos

Los miembros del equipo de inversion gestionaran directamente la coordinacion,
el control de calidad y el liderazgo de la operacion en términos de analisis y
negociaciones. Entablaran un dialogo con los vendedores y los equipos directivos
con los que estén negociando para encontrar vias de acercamiento entre las
partes en temas dificiles o para desarrollar planes de crecimiento y de
sostenibilidad consensuados para la empresa objetivo.

Los miembros del equipo de inversién incluiran en los contratos que se negocien
obligaciones contractuales especificas relacionadas con la cooperacién de buena
fe para que se refuerce el desempefio ESG, promoviendo una inclusién activa de
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza relevantes en su
actividad y supervisando mejoras periddicamente mediante:

- El andlisis de los resultados en materia ASG con el fin de determinar las
cuestiones y los procedimientos en este ambito, asi como las areas
existentes de riesgos no gestionado y las areas de oportunidad no
aprovechadas;

- La definiciéon y aplicaciéon de un plan de accion ESG que sirva para
mejorar los resultados a 100 dias y 3 afios.

- El cumplimento de acciones especificas para la mejora de principales
incidencias adversas de la SFDR.



- La implementacion de ciertas practicas de buena gobernanza, incluido
un codigo ético, una politica anticorrupcién y soborno, una politica de
proteccion de datos personales, una politica de igualdad o un canal de
denuncia, entre otros.

- La designacién de un responsable encargado de gestionar, supervisar e
informar sobre el progreso y cumplimiento de asuntos de sostenibilidad

- 'Y el cumplimiento de otras obligaciones de reporting requeridas por MCH
en base a su compromiso de transparencia y responsabilidad ética
empresarial de cara a los inversores.

Asimismo, el equipo de inversion recogera en la documentacién contractual la
obligatoriedad de informar al inversor a la mayor brevedad posible de cualquier
multa, sancion, litigio o incidente relacionado con los negocios y operaciones de
la compafiia que pudiera tener un impacto negativo para ella misma o para el
inversor, en términos de salud publica, contaminacién ambiental, conflicto social
o0 ética empresarial, asi como cualquier medida correctiva prevista o adoptada por
la empresa en respuesta de dicho evento.

1.3 Comité de Inversion

El Comité de Inversiones sera el érgano responsable de adoptar la decisionén de
inversion y desinversion del fondo.

En caso necesario, el Comité de Inversiones planteara cuestiones relativas a la
diligencia debida de la empresa objetivo y se llevaran a cabo trabajos adicionales.

El Comité de Inversiones también proporcionara directrices para la estructura final
de la operacion y los aspectos juridicos, si fuera necesario. Una vez que el Comité
de Inversiones complete su trabajo, las propuestas de inversion y desinversion
estaran en condiciones de ser aprobada formalmente, con o sin condiciones.

Para mayor claridad, el Comité de Inversién tendra en cuenta los resultados de
ESG arrojados en relacién con la companiia durante la fase de diligencia debida
pero no seran aspectos excluyentes en la decision final de inversion. Sin perjuicio
de lo anterior, se debera tener en cuenta la vision de la empresa en la
consideracion de aspectos mas relevantes de ESG para su sector, modelo y
producto, asi como su capacidad de mostrar una clara disposicion para
implementar los pasos necesarios para mejorar en estos aspectos.

No obstante, en el caso de detectar alguna alerta significativa que pueda
comprometer la rentabilidad, la capacidad de creacién de valor o el potencial de
transformacion de las empresas objetivo, el comité de inversiones podra decidir
no seguir adelante con la propuesta.

¢, Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de dicha estrategia de
inversion?

No aplica.

¢, Cudl es la politica para evaluar las préacticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Previo a realizar una inversion, MCH lleva siempre a cabo un proceso de Diligencia
Debida para la identificacion de potenciales riesgos de gobernanza. En dicho proceso
se evallan, entre otros, la integridad empresarial, la existencia de politicas internas



La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como porcentaje
de:

- El volumen de negocios,
que refleja la proporcion
de ingresos procedentes
de actividades ecoldgicas
de las empresas en las que
se invierte

- Lasinversiones en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para
la transicién a una
economia verde.

- Los gastos de explotacion
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

para el cumplimiento de la regulacion aplicable, la composicion del Consejo de
Administracién, comités de gestién y comisiones de seguimiento, la retribucién de los
consejeros, la existencia de sistemas de informacion, los sistemas de gestién de
riesgos y continuidad de negocio y la gestion de conflictos de interés.

Como parte del proceso de analisis, MCH descartara cualquier oportunidad de
inversion en compafias respecto de las que haya evidencia de violaciones de
derechos humanos, laborales o medioambientales o de corrupcién o que se nieguen
a implementar politicas y practicas adecuadas de gobernanza.

En relacién a los aspectos de sostenibilidad, durante la vida de la inversion, la
Sociedad Gestora establece una estructura de gobernanza ASG en la compafia
participada mediante el nombramiento de un responsable de sostenibilidad que se
responsabilice de monitorear, liderar y reportar todos los temas relacionados con ASG
de la compaifiia.

Asimismo, el Departamento de ASG de MCH apoya y acompafia activamente a las
compafiias de cartera en materia de cumplimiento normativo y buenas practicas de
gobierno corporativo, incluyendo acciones tales como la existencia de un compliance
penal, politicas en la gestion de la cadena de suministros, ciberseguridad y proteccién
de datos. Adicionalmente, los miembros del equipo de inversion tienen presencia
activa en el 6rgano de administracion de las participadas para realizar un seguimiento
y control adecuado, evaluacién y cumplimiento de estas practicas de buen gobierno.

¢,Cudl es la asignacién de activos prevista para este producto financiero?

Se prevé que el 100% de las inversiones del fondo promuevan caracteristicas
medioambientales y sociales de acuerdo con el articulo 8 del SFDR, sin tener entre
sus compromisos realizar inversiones sostenibles.

Inversiones

La categorian.® 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto

financiero.

¢,Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplica.



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades
econdmicas para las
gue todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con
los mejores resultados.

ra
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
economicas
medioambientalment
e sostenibles con
arreglo a la
taxonomia de la UE.

o

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.

Jlnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplan la taxonomia de la UE?

X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan ala taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada
para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra
la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero a distintas de los bonos
soberanos.

1. AJUSTE A LA TAXONOMIA 2. AJUSTE A LA TAXONOMIA
DE LAS INVERSIONES, DE LAS INVERSIONES,
INCLUIDOS LOS BONOS EXCLUIDOS LOS BONOS
SOBERANOS* SOBERANOS*
= Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%) = Ajustadas a taxonomia: Gas fosil (0%)
= Ajustadas a la taxonomia: Energia = Ajustadas a la taxonomia: Energia
nuclear (0%) nuclear (0%)
= Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni = Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni
energia nuclear) (0%) energia nuclear) (0%)
No ajustadas a la taxonomia (100%) No ajustadas a la taxonomia (100%)

*A efectos de los gréficos, los "bonos soberanos" incluyen todas las exposiciones soberanas

¢ Cudl es la proporcion minima de inversién en actividades de transicién y
facilitadoras?

Este Fondo no prevé realizar ninguna inversién en actividades de transicién ni
facilitadoras.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan ala taxonomia UE?

Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.
¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Este Fondo no realiza inversiones sostenibles.

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (<mitigacién del cambio climéatico>) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econémicas relacionados con el gas fésil y la energia nuclear que
cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

¢Quéinversiones seincluyen en el «n®2 Otras» y cual es su prop6sito? ¢Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto no prevé realizar ninguna inversién en “n° 2 Otras”.

.Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero est4d en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

En este producto no se designa ningun indice especifico como referencia.

¢Coémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero?

No aplica

¢,Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia
del indice de manera continua?

No aplica
¢,Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplica

¢Dbénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplica

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://mch.es
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