Mejora en margenes y deuda sus propias guias para 2009

GAMESA ALCANZA UN RESULTADO NETO DE 115 MILLONES

Principales magnitudes consolidadas:

= Ventas: 3.229 millones de euros (-16%)

= Ebit: 177 millones de euros (-24%). Ebit negocio aerogeneradores: +7%

= Resultado neto: 115 millones, no comparable con 2008 (143 millones de
extraordinarios por la venta del negocio solar)

= El ratio deuda/Ebitda se sitiia en 0,7x

Importante mejora del margen operativo de su principal actividad, que alcanza el
7,2%, frente al 5,8% de 2008

El plan de eficiencia permite ahorros de 150 millones de euros

Implantacion global, clave del futuro de Gamesa: Europa, EEUU y Asia suponen el 73%
de las ventas de aerogeneradores

La compaiiia prevé retorno progresivo del crecimiento en el segundo semestre de 2010
y fuerte recuperacion en 2011

Gamesa se ha preparado para una nueva etapa de crecimiento en base al refuerzo en
nuevos mercados, clientes y negocios (mantenimiento); I+D+i, con nuevos productos y
optimizacion continua de costes y capacidad

Madrid/Bilbao, 25 de febrero de 2010. La estrategia corporativa de Gamesa, orientada a la
gestion activa del circulante (sincronizacién de la fabricacion y las entregas) y la implantacién de un
ambicioso plan de eficiencia -que ha logrado ahorros de 150 millones de euros- ha permitido a la
compaiia mejorar de forma significativa los margenes de su actividad principal, la fabricacién de
aerogeneradores, que obtuvo un margen EBIT del 7,2%, por encima de la guia adelantada (6%-
7%), mejorando notablemente (en 140 puntos basicos) el registrado en 2008 (5,8%).

Sincronizacion de pedidos y entregas y +7% del Ebit de aerogeneradores

En 2009, las ventas consolidadas de Gamesa alcanzaron los 3.229 millones de euros (-16%), como
consecuencia de la debilidad macroecondmica y financiera mundial -que ha frenado los planes de
desarrollo de los promotores edlicos- y la ralentizacion del sector en Espafa, asi como por la
prioridad de la compafiia por alinear la fabricacién con los pedidos y las entregas a clientes.

Las ventas de MWe, impactadas por esta ralentizacion, se situaron en 3.145 MW y cumplieron en
algo mas del 95% la guia prevista por la compafiia (3.300-3.600 MW).

El resultado de explotacion consolidado fue de 177 millones de euros (-24% frente a 2008), con
positivo comportamiento de la actividad de aerogeneradores, que repunté un 7,1% durante el aio,
hasta los 225 millones de euros. En este capitulo, sin embargo, la actividad de promocion de
parques (integrada como operacién continuada en las cuentas de Gamesa de 2009) penaliza al
consolidado por el retraso en la aprobacion de proyectos edlicos en Espafia y elementos no
recurrentes, como la recuperacion de 628 MW de la cartera de EEUU.
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El margen Ebit de la division aerogeneradores mejora 140 puntos basicos, hasta el 7,2%,
impulsado por la implantacién de un Plan de Mejora de Costes, que tiene como objetivo aumentar
la eficiencia operativa y consolidar la recuperacion progresiva de margenes. En 2009, Gamesa ha
identificado 130 medidas de ahorro de costes por valor de 400 millones de euros, en un horizonte
de 18 meses.

El resultado neto ascendié a 115 millones de euros, frente a los 320 millones de 2008, que
incluyeron una importante partida de extraordinarios (143 millones de euros) por la venta del
negocio solar. Excluido el efecto de los extraordinarios, el descenso experimentado seria del 35%.

Significativa reduccion de deuda y sélida estructura financiera

La deuda neta del grupo se sitia a cierre del ejercicio en 259 millones de euros, después de
reducirla un total de 450 millones en el Ultimo trimestre. El ratio deuda neta/Ebitda fue de 0,7x,
notablemente inferior al 2,5x previsto en las guias de la compaiiia.

La implantacién de una estrategia de gestion que sincroniza la fabricacion y las entregas permitié
una mejora del ratio de capital circulante/ventas de aerogeneradores, que se sitla en el 12%,
frente a la guia prevista por la compafiia del 20%.

Gamesa concluye el ejercicio con una sélida posicion financiera, tras extender hasta octubre de
2012 la financiacién sindicada por importe de 1.200 millones de euros. La compaiia dispone
adicionalmente de 200 millones de euros, concedidos por el Banco Europeo de Inversiones (BEI),
con vencimiento de diez afios, para sus programas de I+D+i. A cierre del ejercicio, la compafiia
cuenta con mas de 1.600 millones de euros en lineas de financiacién (la cifra incluye el préstamo
del BEI).

Refuerzo en mercados internacionales, con mas capacidad de produccion

En 2009, Gamesa ha seguido profundizando en su estrategia de globalizacion: los mercados
internacionales representan ya un 73% de las ventas de aerogeneradores, frente al 61% de 2008,
en paises de Europa (32%), principalmente Italia, Polonia, Hungria y Rumania; Estados Unidos
(15%), China (15%) y resto del mundo (11%).

La inversion en mercados en crecimiento se ha materializado en el desarrollo de nuevos productos,
adaptandose a las necesidades de los mercados locales, y la ampliacion de las capacidades de
produccion en paises objetivo:

= Estados Unidos: fabricacion de las primeras unidades G90-2MW e incremento de la capacidad
de produccion hasta los 1.200 MW;

= China: continuacion del plan de desarrollo industrial de la turbina G8x-2MW (400 MW de
capacidad nueva), que culminara en 2010, con una capacidad local de 1.000 MW;

= India: puesta en marcha del primer centro de produccidn, con una capacidad inicial de 200
MW, ampliable a 500 MW.

La presencia internacional se refuerza igualmente en la divisién de promocidon de parques edlicos
(que cuenta con una cartera de 22.000 MW en todo el mundo), después de materializar el acuerdo
con Iberdrola Renovables, que le permitird reactivar la venta de parques en Europa; y de impulsar
su actividad en China, donde ha firmado mas de 700 MW en acuerdos para el desarrollo de
promociones junto a empresas locales en las provincias de mayor potencial de crecimiento edlico.

Recuperacion progresiva a partir del 2S 2010 y repunte de la actividad en 2011

Los niveles de instalacion aprobados en Espaifa para 2010 y el dificil acceso a la financiacion en el
mundo en 2009 hacen prever unos niveles bajos de actividad durante el primer semestre de 2010 y
una progresiva recuperacion durante el segundo semestre del ejercicio.
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Gamesa espera un repunte del crecimiento a lo largo de 2011, con fuertes incrementos de ventas
(por encima de las registradas en 2008) y margenes superiores a los alcanzados en 2009.

Estas expectativas se fundamentan en el plan de entregas a sus grandes cuentas estratégicas y las
perspectivas del sector a medio y largo plazo: objetivo 20/20/20 de la Unién Europea; créditos
fiscales en Estados Unidos a la produccion e inversion, subvenciones del Tesoro (Treasury Grants)
y la discusién de la Ley de Energia; y la probabilidad de que el nuevo plan quinquenal de China
eleve el objetivo inicial del 15% de capacidad renovable para 2020.

Impulso a nuevas actividades y lanzamiento de nuevos productos

Gamesa se ha preparado para un nuevo escenario sectorial -mas selectivo, que exige mayores
niveles de eficacia y flexibilidad-, que le permita maximizar una nueva etapa de crecimiento, en
base a los siguientes pilares:

= Nuevo enfoque comercial: apertura de hasta 33 nuevos mercados y expansidn a nuevos
segmentos de clientes (medianos y pequefios promotores);

= Impulso de la actividad de operacién y mantenimiento, con el objetivo de duplicar las ventas en
2012, hasta los 400 millones de euros, y el margen Ebit hasta el 15% en el mismo periodo;

= Lanzamiento de nuevos productos, entre ellos, turbinas para vientos medios y bajos y la
plataforma G10X — 4,5MW;

* La decision estratégica de estar presente en el negocio offshore (energia edlica marina), que
podria acelerarse si culminan las negociaciones con la alemana BARD, uno de los principales
referentes mundiales en esta actividad;

= Mejora continua de la eficiencia, via optimizacién de costes y ajustes de la capacidad e
inversién a la demanda.

Sistema de retribucion alternativo, en estudio

El Consejo de Administracién de Gamesa ha acordado estudiar la posibilidad de ofrecer un nuevo
sistema de retribucion a sus accionistas, que les permitiria recibir, mediante una ampliaciéon de
capital con cargo a reservas, acciones liberadas de Gamesa. Esta alternativa, sin embargo, no
limitaria a los accionistas de Gamesa la posibilidad u opcién de seguir percibiendo en efectivo el
dividendo correspondiente al ejercicio 2009.

Una vez analizados los distintos aspectos de este nuevo sistema de retribucion (incluyendo entre
otros, aspectos societarios, regulatorios, contables y fiscales), el Consejo de Administracion de
Gamesa someteria su aprobacion a la proxima Junta General de Accionistas.

Sobre Gamesa
Gamesa es una empresa especializada en tecnologias para la sostenibilidad energética, principalmente la
eolica, lider en Espana y referente mundial entre los principales fabricantes de aerogeneradores del mundo.

Gamesa ha instalado mas de 18.000 MW edlicos en todo el mundo. El equivalente anual de esa produccién
supone mas de 27 millones de toneladas de petréleo (TEP)/afio y evita la emision a la atmoésfera de una
cantidad cercana a los 4 millones de toneladas de CO,/afo.

La companiia es también referencia mundial en el mercado de la promocion, construccion y venta de parques
edlicos, con mas de 3.600 MW instalados y una cartera de 22.000 MW en parques edlicos, en diferentes fases
de desarrollo en Europa, América y Asia.

Con centros de produccion en Europa, Estados Unidos, China e India, la compafiia cuenta con una plantilla
internacional de mas de 6.300 personas.
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