& Santander Central Hispano

2 de Diciembre de 2003

Ref: Repiblica de Argentina. Emnision de Obligaciones ESP 20,000 mm 7,50%
Vencimiento 23 de mayo de 2002. Codigo ISIN: ES0273541013

Por la presents, les informaras que hemos recibide comunicacidn del Ministerio de
FEconomia, Secretaria de Finanzas de la Repfblica de Argentina, en la que nos
confirman que Ia dltima resolucion adoptada en relacidn al diferimiemto de pagos de
la Deuda Argentina es la 1° 158/2003, Ia cual se encuentra dispanible en la pagina
web hiin://www.mecon-gov-ar/sssf/, cuya copia les adjuntamos para su conocitniento.

Atentamente

?@ﬁwm Investment, 5.A.
-P
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Buenos Alres, 1 dga Digiembre d

Me dirijo a Ud. a fin dél hacarle sabert en relacidn a su consuita de fech;

Noviembre, en la cual solicila infermiacion sobre Ja allima resolucidn adoptada an rek:

diferimierio de los pagos de la Deuda Fublica Argentina, 1o siguiente: Efectivam
S lima resoluclon es la Nro, 158/2008, no existiendo otra que la modifique a 1a fecha.

: !
Saliado a Ud. Alle. l
. i

Humberlo Speziale



Ministerio de Economlz
DEUDA PUBLICA
Respluclén 158/2003

Dispénese ¢ diferimiento de los pagos de log servitios dc 1a denda piblica det Goblerno Nacional conirafda
com anterioridad 21 31 de diciembre de 2001 durente ¢l presente Ejercicio Fiscal o hasta que se complete In
reflnanciacién de la misma. Excepeiones.

Bs. As. 12/3/2003

VISTO ¢ Expedlente N° 501:0025906/2003, tas Layes Nrcs. 25,361 y 24.725, las Resaluciones Nros. 723 de fecha
25 de abril dc 2002 v 350 de fecha 2 de septiembre do 2002 del MINISTERIC DE ECONOMIA, ¥

CONSIDERANDO:

Que lvepo de la crisis institurional que culminara ton 12 renuneia del Presidents de 12 Nacién el 20 de dicicmbre de
2001, se declard ol difeririento en Lo pages de la deuda

Que csa situacién fue reconoeida por el HONORABLE CONGRESO DE LA NACION por Ley N° 23.561, que
deolard la emergencia piblica en materia sosial, ccondmica, administrativa, financiers y camblaria, delegando en e}
PODER BIECUTIVO NACIONAL facultades, hasta el 10 de dicicmbre de 2003, con arreglo enfre oiras bases, pam
oroar condiclones para el crecimiento econdmico susténtible y oompatible con 1a Teestructuracidn de la de!aclln
publica y por la Ley de Presupuests de Gastos y Rocursos de {a Administrecidn Nacional 1¥° 25.565 d¢] Bjercicio
2002,

O por la Resolucicn N* 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMLA. 2¢ dispusa en gu artieuls 1° el diferimicato, e
I2 medida necegaris al fincionamicnto del ESTADO NACIONAL, deles pagos de los servicios deia deuds piblica
del Gobiemo Nacional hast el 31 de diciembre de 2002 o hasta que s complete 1a refinanciacién de la misma, =i
éqma s2 completaba antes de esa facha.

Que, adicionatmenms, por el Aricnlo 2° de Ja resolucién mencioneda en cl considerando anterior y por le Resolucidn
N° 350/02 del MTNISTERIO DE ECONQOMIA de fecha 2 de septicmbre de 2002, se esablecisron las excepeiones al
diferimiento de pagos dispuesto por €l Articulo 1° de 1a Resolueidn del MINISTERTO DE ECONOMIA N 73/02.

Que las previsiones contenidas en la Ley del Presupmaso de Gastos y Recursos de la Admimistracion Nacionul del
Ejercicip 2003, respectn 2 1ag obligaciones de 1a denda piblica, s¢ hallan claramente condicionadas por 1o esoassz de
recursos con que cuonta & TESORO NACIONAL y lu fulta de aceeso 2 los mereadas financieres, motivos per los

cusles, Tesults ineludible llevar & cabo un proceso ordénado de reprogramacion de ciertas obligaeiones y pago de la
devda del Gobierne Nacional.

Que el Artlculo 7" de la Ley N® 25.725 establece que el PODER EJECUTIVO NACIONAL, a travis del
MINISTERIO DE ECOMOMIA, iniciarh las gestionas para recstructurar dicha deude piblics en los trmines del
Articulo 65 de 1z Loy de Administracion Financiera y de los Sistemas de Contral del Seetor Pdblico Nacional N°
24 156, 7 fin de adecuar los pervieios de 1a misma 8 lad posihilidades de pago del Gobierno Nacional,

Oue adicionalmenta el articulo mencionado en el conslderando anterior determina que el MINISTERIO DE
ECONOMIA informard a1 HONORABLE CONGRESO DE LA NMACION el avance de Ias ncgociaciones y de los
acnerdos & los que &e arribe; udiendo el PODER IE;I'.ECU'I"I\I'C!' NACIONAL a travas del MINISTERIO DE
ECONOMIA durante el tismpa que demande llepar & un severde, diferir total o parcialments squellos pagos de los
servicios de la denda piblica que resaltan necesarios s efectos de poder disponer de tecursos para atender las
funcioncs bisicas dcl BSTADO NACIONATL,

Que wmediante e Decreto N°® 1646 de fecha 12 de septiembre de 2001 se aprobaran los Contrates de Préstamos
Garantizados v de Fidcicomise, en dande =& estzblece la cizsibn en garantia y con afectacion al pazo de los scrvictos
de Intereses, de los derechos sobre los recursos del Impuesto sebre 1oz Cridites ¥ Diébitos en Cuenis Baneerie v &n

general todos los recursog que [e corrssponden al ESTADD NACIONAL de conformidad con el Régimen de
Copartivipaciom Fecderal de Impuastos.

Que el Decrato N° 450 de fecha 7 de marzo de 2002 y madifieaciones inswuye a la SECRETARIA DE HACIENDA
del MINISTERIOQ DE ECOMOMIA para que elaboro, en basc a la cstimacion de los recursos y fucnizs de



financiamiemts a percibiv por el ESTADO NACIONAL, un Programa Menmual do Caja que priorice cieitos
conccptos de pastos que alli se detallan ) ) )

Quc en funeién de lo cxpresado los Préstamos Garantizados del Goblerno Nagiangl no astin eleanzades por el
diferimiento de pagoa que se dispone an la presents regaluclin,

Que el Gabicmo Macional se vio forzado a reestrucrirar la denda coniraida con anterioridad el 31 de diciembre de
2001 &t 1anto que, a los efectos de comenzar & normalizar v rogtablecer ¢l crédito piiblico, Tesulta c!:nvemente quc
168 servicivs derivados de las oblipreiones generadas con posterioridad a esa fecha se manténgan comentes.

Que asimismo ¢l Gobicrno Nacionsl ha comenzado a gsumir muevas obligaciones quc corresponde atender paIe 1o
ternarlas ilusorias, sin perjuleio que se inicien nogociaciones destinadas a detorminar 1a forma y la medida cn que se
pusden atender las obligacioncs anteriores.

Que resulta necesario determinar los pages de las obligaciones anteriores que seguirin siendo atendidos por Tazones
de extrema necesidad persona de los dendores y aquellas deudss en las que pueda esperarsc dc cicrtos acresdaores
apoys fnsnciers para superar 1a grave sifwacidn econdmica y social que etravicsa cl pais,

Gue e necezario establever ol mismo tiempo los criterios quc deberdn seguires para la atencion de los scrvicios dg la
deudn del Gablerno Wacional,

Que adicienalmente se considera cquitative extender el beneficio de la excepeion del difermiento de pago
establecido an 1a Resolucitn N° 73/02 del MINISTERIQ DE ECONOMIA, a las porsonas de SETENTA Y CINCO
(75) o més afios de cdad con teneneias reglstradas en CAJA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2001, a
aquellas persones que tengan la edad mencionada precedeotements y que, en la feche indlcada, hzbizn afectado
ternporerjamente sus titulos en aporaciones de plazo fijo, caucién buredtil y alquiler y que, finalizados los periodos
Tespectives, se restablecieran nuevamente en |es cuentas de sus titulares,

Que modiante ¢l Artfeulo 2° da la N° 73/2002 Regelucion del MINISTERIO DE ECONOMIA se dispuso exceptay
del diferimiento de pagos establecido en el articulo 1° de dicha norma, ¢nire otras,  lod servicios financieros de los
BONOS DE CONSOLIDACION - 2da. Serie que cstéw en poder de los vausshablemes de personas que se
encuentren en situacion de desaparicién forzada, o de log Juzgados en los que se mamita la cansa judieial.

Quc mediante 12 Ley N° 24.043 se ororearon beneficios a las personas que hubicran sido pucstas a disposicidn del
PODER BJECUTIVO NACIONAL durante l2 vigencia del estado de sitio o siendo civiles hubiesen suffido
detencidn an virmd de actos emanados de trifunales mititares.

Que 12 no inchusion entre las excepeiones al diferimiento de pages a los tenedores de la Ley N* 24.043, gonerd una
simacién de inequidad entre beneficiarios de leyes con jguel cariotor reparatorio por dedios mrovosades por el
Estado, por 1o gue se considera eonveniente eomegir t2l siftuacion,

Quc cxiste deuds de REPUBLICA ARGENTINA con otvos paiscs que fuc eedida # fondos que funcionan én el

Smbito de le Administracién Centrzl destimades s prestrvar, profeger o administrer los recursos nanirales y
biclégicos,

Que cs necesario en &l mareo de la presente resolucitn asegurar la continuidad de les tareas de dichos fondos toda
ver gue Sotrata dr tareas que debe cumplit, ditecta o ndireetamente, o ESTADO NACIONAT.

Qua la Direceicn General de Asuntos Tnrfdicos de este Minleteria ha tomado la intervencidn que le compete.

Que 1a presenie medida sc dicta oo funeitn de 1as atribuciones conferidas par el Artfoulo 7 dela Ley N° 23,723,

Por clio,
EL MINISTRO DE ECONOMIA

RESUELVE:

Articale 1° — Dispénese el diferimissto, de los pages de los servicios de la denda piblica del Gobierno Macional
contraida con anterioridad al 31 de diciembre de 2001 o en virtud de normez dietadas antes de esa fecha, durania el
pa-c;:mc Ejereiria Fiseal o hasta que se complete la refinaneiacidn de la misma, si ésta ge completa antes de esa
fechs,

Al 2° — Exocptinse del diferimiento de pagos establecido en ¢l articula precedentc, a las siguicntes obligaciones:



&) Lo servicios financicros de aquellos instrumentos emitidos en &l mareo de los Decretos Nros. 1387 de fecha 1de
noviembre de 2001, 644 de fecha 18 de 2bril de 2002 y 79 de fecha 13 de enere ds 2003.

1) Los servicios Branciercs de los BONOS DE CONSOLIDACION DE DEUDAS PREVISIONALES que eslén en
poder de suk tenedores originalcs.

¢) Loz servicios fingagjeros de los BONOS DE CONSOLIDACION:

I) Que estén en poder do los causshabientes de personas que 52 enGUENTCT G0 sitvacion de dﬂs_apanci&n forzads, ©
de Tos Juzsados en los que se rramita la ceusa judicial y cuyzs tcnencips se encuentren acreditadas en CAJA DE
VALORES $A ala fecha do publiceclon en el Baledn Ofeia] de 1z Resolusion N° 73402 del MINISTERIO DB
ECONOMIA.

ID) De aguefles tenedores que los hayan vacibldo en ol marco de la Ley N* 24.043 v cuyas tenencias se hayan
mantenido sin variacién, o por la parte que cumpla con egta condicion.

) Que cstén en poder de persanas fisicas que 1o hubigran recibido como indemnizaciones o pagos dc similer
netyuraleza en concepto de desvinculaciones |aborales y cnyas tenencias s2 hayan mantenido sin veriatién, 0 por la
parte que cumpla con esta sondiclén.

IV} Que estén en poder de personas fisicas o juridicas que los hubieran revibido en concepto de indemnizacién eon
motvo de cxpropiacion de bienes efecmada por parie del ESTADO NACIONAL ¥ cuyas lenencias se hayan
mantenido sin variacién, o por 12 parte que cumpla con st condicidn.

V) Que sstén en pader de sus tenedores ariginsles, que los hwbieran recibido en concepto de Indemnivaciones por
aceidentes d trabajo o indemnizaciones par accidentes que hubiesen producido dafios a 1z vida, en el cuerpo oenla
saing

d) Los servicies financieros de los BONQOS DEL TESORQ DE MEDIANO PLAZO Y LARGO PLAZO
(BONTES). LETRAS DEL TESORCG (LETES), BONOS DE CONSOLIDACION, BONOS DE
CONSOLIDACION PREVISIONALES vy BONOS EXTERNOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA:

T) Que cstén, en poder de personas fisicas de SETENTA Y CINCO (75) afios o més de edad, y cuyas tenencias se
encuanmen acreditadas en la CATA DE VALORES S.A. al 31 de diciembre de 2001 y que se mantengsn sin
varincion, © por [a perte que cumpla con esia condicidn,

IT) Que cstuvicscn ca poder do personas quc atraviesen situaciones en 128 que estivieran en riesgo 1a vida, o squallas
en las que exista un severo compromiso de su salud por el riesgo de incapacidad que presuma la patolopds v 1a
imposibilidad de postergacién del tramamiento por m lapso mayor & DOS (2) afios las que sarin coasideradas
individualmente, todo ello segin dictamen de una comision médiea confermada ad-hoe y cuyas lenencizs se
encuerniren acreditadas en CATA DE VALORES 5.A a L ficha de publicasion en el Boletln Oficial de la Reselucidn
N* 7302 del MINISTERIO DE ECONOMIA.

Ty Bn cartera de fondos comnes de inversion al 31 de dicicmbre do 2001, cuya teneneia § esa fecha corresponda 2
cuotapartistas que sean personas fisicas de SETENTA Y CINCO (75) afios o més de edad ol momento de solleitar
ecla sxzepeitn, conforme Lo acredhien los registros 2 cargo de la sociedad gerente y depositariz de fondos camuncs
de inversion dv acuerdo al Artoulo 16 del CAPTTULO X1 du las NORMAS (N.T, 2001). Les intercsados deberdn
presemtarse ante la Direccidn de Adminiatracién de le Denda Piblica de 1a OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO de la SUBSECRETARLA DE FINANCIAMIENTO dependiente de 1a SECRETARIA DE FINANZAS
de este Ministerio, con la correspondiente certificacién de la socicdad gorente y depositaria del fondo comdn de
IMYCISION COn Tespecto a;

1} Su sondicidn de cootapartisw, v

2) Que ios titulos objeto de la presente excepcién integraban la cartera del fondo, @wabas ¢ondiciones al 31 de
disiembre de 2001

Entrarén denmo de esm exespeién las tehenclas que se hubiesen mantenido sin variacidn desde €] 21 de diciembre de
3001 o la parte que cumplz con esm condicion, méas elld de que el cuntapariista hubicse instruido un rescals
originendo un pago en especie por la parts proporcional @ su tanencia de {os Tlos objeta de 12 presente excepoidn.
En sste fltime cazo, i los tinlas hubieran side transfezidos 2 una cuenta comitents & su oembre én la CAJA DE
VALORES 5.A., &l cuotapartista deberé ademds presentar wna eertifleacidn de dicha entidad menifestando qre sus
tenencias, cn forma total o una parte de ellas, fucron mantemidas #in varaeidn desde su aeceditacion;



TV} Que estén en poder de personas fisices que los hubjeran adquirido 2 partir del i° de juh::u del 2000 hagta cl5de
septicmibre de 2002, con fondos recibidos en concepto de indemnizicicnes ¢ COmPpeNsaciones por aceidentes de
{rabajo, enfermedad profesional, peneradas cn diferencias saleriales o en plaes de retiro voluntario llevados 2 cabo
por el Sector Piiblico o privado y que los conserven hasta le actualidad.

V) Que se cncontraban en las siguwientes situaciones:

1) Afeetados en oporagiones de cancifn bursitil, glguiler o depdsite a plezo fijo cuyas tenedores por su
coaracteristicas 8¢ encuadran dentro de los ingisos b), €), A1 ¥ A1V precedentes: o

7) Que al 31 de diciembre de 2001 e encontmaban afectados en operacioncs de caycitn Dursitil, alquiler o depdsito a
plaza fijo, cuyos tenedores por sus caracterizticas so encuadran dendro del inciso d.[) precedente o

3) Que a la fecha de publicacitn ¢n €] Bolettn Oficial do la Fesalucién N* 73/02 del MINISTERIO DE ECONOMIA
ge encontraban afectados a las operaciones descriptas en los apartados anteriores, cuyos temcdorcs por S8
caractcristicas se encuadran dentro del inciso d.1T) precedente.

Cada tencdor de los instrimentos detallados 2n el precente incisn debord acreditar 1] situacién preseatando las
certifieasianes correspondicntes que screditen su tenencia entes d L eonstiucién de 12 operacian, cl certificado de
la operacion Tespectiva y 1a Wenensis una vez finalizada la apemcion y que se encuentren depositados en CAJA DE
VALORES S.A.. Bl BSTADOQ NACIONAL procederd 2 acredivar Jos servicios por la parcion de 1as tenepciay de los
instrumentos mencionados que se haya manteride inalerada deade 12 constitucion hasta el vencimiento de cada
operacién y que una vez veneida no se hayan vuelto a constifuir.

VI) Que estén en poder de socesionas indivisas o de log hierederos declarados en juicio de aqusllas personas que
hubieran sido tenederes de los instrumentos de deuda publica que se encontraban, pars wmbos casos, dentro de la
excepeitn dispusstas cn cl inciso d.2) del presente articulo.

&) Las servicios financieros d¢ BONOS DEL TESORO DE MEDIANO FLAZO Y LARGO PLAZO (BONTES),
BONOS DE CONSOLIDACION v BONOS DE CONSOLIDACION DE DEUDAS PREVISIONALES, que estén
en poder de personns fisicas o jurfdicas que, por sus caracieristicas 5& emeuentren incluidos en las exeepcioncs
dispuesras par la presente resclucion, y que hayan cntregade 10§ mismos pars Ja operacién de conversion de deuda
de titulos piblicos por Préstamas Qarantizados del Gobierne Nacional en el mareo del Decrcto N° 1387/01
efectuada an diciembre de 2001; y que hubieren solicitado o solicilen la restitueion de los tulas respectivos en
fimcien do la cliuzula DECIMA del Contrats de Préstamo Garentizado de! Giobiamno Nacianal aprobade por el
Decrcto N® 1646/0]. Estarin ineluidos denlro de esta excepeién aguellas tenedores de los bonos mencionados, cuyas
tenencias entre la converditn de los mismos por Préstamos Garantizados del Gobicmo Nacionsl y Ta tenenciz acwal
fuego de la restitucién, se haya mantenido sin variacién, o por lz partc que cumpla con esta condicidm,

1) Los servitios de deuda de los Organismos Multilaterales de Crédito de los que Ta REPUBLICA ARGENTINA
forma parte,

£) Los servicios de deuda de operaciones lipades al liem amterior adeudados a organismos oficiales del exterior, zn la
medida que no s« haya solleltads m reestructuracién.

h) El pago de Jos servicios financieros de las deudas contraidas por el Secter Priblico Nacional por 12 provisién de
bienes y servicios que se hayan originado en ejercicios antcriores y cuys interrupeitn pueda ocasionir praves
inconvenientes en el funcionamiento y en la provisién dc scrvicios escncigles del ESTADO NACIONAL. Las
autoridades miximes do cads jurisdiceion deberdn informer y justificar a ¢ste Ministerio el motivo de la inelusién de
oada una de las dendas en esla excepeion,

i) Los servicios de los préstamos comtratedes por el ESTADO NACIONAL con arganismes del Scetor Publive

Nacional, no pertenceicntes al sistoma financicro, que hayan sido destinades el financiamiento de ohras de
Infraesimciara,

) Los sarvigios de denda de la REPUBLICA ARGENTIMA. con omas paises cuando se hayan cedido a fondos, que
(hncionen en el dmbite de la Administracidn Central, deslinados a preserver, proreper o adminisuar los recursos
naturales y bioldgieos,

¥) Las obligaciones dol Gobiemo Macional, derivadar de gastos como comisioncs de agencia de epistro; agrmeis
fiseal; agente de listade y agents de page, gastos de belse, traduceion, Jepales, de asesoramiento para la nepociacion



de 1a deuda extema ¥ ON OTEAMISTON multilaterales, de imprenta ¥ agencias calificadoras de riesgo, 15!5 qué Serdn
analizadas caso por caso oo la medida en que sean necesarias pare mantener €l proceso de negociacién ¥y Pages
provislo.

Art. 3% — La SECRETARIA DE FINANZAS de este Ministes]o, serd la cnoargada de determinar log gestas que 8
incluyen dentro de Ta execpeitn dispoesta por el meizo ) del Artioulo 2° de |a presentc resolugidin,

Art. 4° — La SECRETARIA DE FINANZAS seri la Autoridad de Aplicacién e Interprotacian de ja presente
resalusion, estendo facultada parn dictar las normas gomplementarias y/o golararorias.

Art. 5 — Copmniquese, publiquose, dése a la Direccidn Nacionl del Registro Oficial y archivese.— Roberto
Lavagna

(Nota Infoles: Porart 1° de la Resolueidn N° 320/2003 del Minlsterio do Economia 5.0, 8572003 se excephia del
diferimienta de pago establecido ¢n el Articule I° de la presents, Iz atencidn de obligacionas correspondientas a
ATC SOCIEDAD ANONIMA (en liquidacion) dependienie de la Direccidn Nacional de Narmalizacidn Patrimonial
de la SUBSECRETARLL DE ADMINISTRACION NORMALTZACION PATRIMONIAL de Iz EECRETARI] LEGAL
Y ADMINISTRATIVA de csie Ministerio, por el monto de PESOS QUINCE MILLONES (3 15.000.000.7
correspondiante al crédite presupuestmio previeto dentro de la JURISDICGION 50 - SERVICIO DE LA DEUDA
PUBLICA en e PROGRAMA 09, SUBEROGRAMA 04, FROYECTE 00, ACT/VIDAD 01, UBICACION 09, INCISO
7, PRINCIPAL 6, PARCIAL 7, SUBPARCIAL 0, FUENTE 1), MONEDA 3, FINALIDAD FUNCION 99 del
Fresupuesta General de la Administracidn Naciona! del Ejereicio 2003, por los motivos que surgen de los
considerandos de & resolucidn de referencia.).

—FEDE EFRATAS —
MINISTERIO DE ECONOMIA
Eesolacién 158/2003

En la edicién del 13 de marzo de 2003, donde se publizd la citada Resolucién, se deslizs el siguicnte érrer de
imprenta:

En el Articula 2°
DONDE DICE: Las obligaclones del Gobierno Nacional, derivades de gastoa como comisione ..,

DEBE DECIR: k) Las cbligacioncs del Gobiemo Nacional, derivadas de gastos coméb EOMIsiones ..



