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24-7-2002

Ref: Comunicacion de hechos relevantes

En cumplimiento de la obligacion de comunicacion de los hechos relevantes que
afecten a entidades cofizadas, les comunicamos que los Consejos de Administracion de
Viscofan, S.A. e Inversiones Legazpi, S.A., reunidos el dia 22 de julio de 2002, han redactado
y suscrito un proyecto de fusidn por absorcion que se adjunta a la presente comunicacian.

La fusion tiene por objeto la absorcién por parte de Viscofan, 5.A. de Inversiones
Legazpi, S.A. (sociedad que, a su vez, es titular del 31,94% del capital social de Viscofan,
S.A). Como consecuencia de la fusion proyectada, Inversiones Legazpi, S.A. quedara
extinguida vy transmitido en bloque su patrimonio a Viscofan, $S.A., que lo adquirira por
sucesion universal.

Las causas que motivan la realizacion de la citada fusién son la conveniencia de
desvincular desde un punto de vista juridico-societario a los accionistas que configuran a
través de Inversiones Legazpi, S.A. el grupo de control de Viscofan, S.A. y evitar eventuales
dificultades en la gestién consensuada, lo que redundara en una mayor liquidez del valor.

Juan ignacio Villegas.
Secretario del Consejo de Administracion
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PROYECTO DE FUSION DE LAS SOCIEDADES

INVERSIONES LEGAZPI, S.A.,
sociedad absorbida

y

VISCOFAN, S.A.
sociedad absorbente

Madrid, a 22 de julio de 2002




El presente Proyecto de Fusion, (en adelante, el “Proyecto”) se realiza en cumplimiento de
lo establecido en los articulos 234 y 235 del Texte Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (en adelante, “LSA").

Los Administradores de las Sociedades participantes en la fusi6n se abstendran, a partir
de la suscripcién del Proyecto, de realizar cualquier clase de acto o contrato que pudijera
comprometer su aprobacion.

El Proyecto de Fusidn se someterd a la aprobacién de las Juntas Generales de accionistas
de las Sociedades que participan en la fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil,
un ejemplar del presente Proyecto quedard depositado en el Registro Mercantil de

Navarra y en el Registro Mercantil de Guiptizcoa,

Asimismo, se hace constar que la fusién objeto del Proyecto se realizard con base a los
balances de las sociedades INVERSIONES LEGAZPI, S.A. (en adelante, indistintamente,
INVERSIONES LEGAZFI o la Sociedad Absorbida), y VISCOFAN, S.A. (en adelante,
indistintamente, VISCOFAN o la Sociedad Absorbente) de fecha 30 de junio de 2002. Los
referidos balances han sido objeto de verificacién por los auditores de cuentas de las
Sociedades Participantes, KPMG AUDITORES, S.L,

1.1, DESCRIPCION GENERAL DEL PROCEDIMIENTO DE FUSION

La presente fusién fiene por ohjeto la absorcién por parte de VISCOFAN de
INVERSIONES LEGAZPI (sociedad que es, a su vez, titular del 31,94% del capital
social de VISCOFAN).

Como consecuencia de la fusién provectada, INVERSIONES LEGAZPI quedard
extinguida y transmitido en bloque su patrimonio a VISCOFAN que lo adquirird
por sucesién universal,

1.2, IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE PARTICIPAN EN LA FUSION

Sociedad Absorbente:

VISCOFAN, sociedad de nacionalidad espafiola, ¢on domicilio social en Pamplona, _

calle Iturrama, 23 entreplanta, inscrita en el Registro Mercantil de Navmra, al TO- :

mo 316 general , 167 de la Seccién 3* del Libro de Sociedades, Folio 24, Hoja 3 315 _

inscripcién 1° y provista de C.LF. niimero A-31065501. I

]
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1.3.

Sociedad Absorbida:

INVERSIONES LEGAZPI, sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en San Sebastidn, calle Sancho El Sabio, 2,2° inserita en el Registro Mercantil de
Guiptizcoa, al Tomo 1742, Folio 121, Hoja nimero 35 15.352, inscripciones 1* y
provista de C.IF. namero A-20660700,

IDENTIFICACION DE LOS REDACTORES Y SUSCRIPTORES DEL
PROYECTO DE FUSION

5e encuentran legitimados para suscribir el presente Proyecto de Fusion los
Administradores de cada una de las Sociedades participantes en la fusién que son
los siguientes:

Sociedad Absorbente

La Administracién de la Sociedad Absorbente estd encomendada a un Consejo de
Administracién formado por las siguientes personas:

Presidente: DON JAIME ECHEVARRIA ABONA.
Vicepresidente: DON JOSE MARIA CUEVAS SALVADOR,
Vocales: DON INIGO SOLAUN GARTEIZ-GOXEASCOA.

DON NESTOR BASTERRA LARRQUDE.
DONA AGATHA ECHEVARRIA CANALES
DON GREGORIO MARANON BERTRAN DE LIS
DON JOSE CRUZ PEREZ LAPAZARAN

DON SIXTOQ JIMENEZ MUNIAIN

Secretario no consejero: DON JUAN IGNACIO VILLEGAS

El nombramiento de miembros del Consejo de Administracién citados consta
debidamente acreditado en las siguientes escrituras:

(i) Don Jaime Echevarria Abona: escritura autorizada el 30 de j junio de 2000, por el
Notario del Ilte. Colegio de Pamplona D. Juan Francisco Lépez Arnedo baJo el

nimero 1.170 de su protocolo
(ii) Don José Maria Cuevas Salvador: escritura autorizada el 28 de junio de 2002,

por el Notario del Ilte. Colegio de Pamplona D. Juan Francisco Lépez Arnedo bajﬂ
el niimero 1.199 de su protocolo.



(iti) Don liigo Solaun Garteiz-Goxeas;ua, Don Nestor Basterra Larrouds y Don
José Cruz Pérez Lapazaran : escritura autorizada el 3 de julio de 1998, por el
Notario del Iite. Colegio de Pamplona D. Juan Francisco Lopez Arnedo bajo el
niimero %62 de su protocolo.

(iv) Doia Agatha Echevarria Canales: escrifura autorizada el 2 de febrero de 1900,
por ¢l Notario del Ilte. Colegio de Pamplona D. Juan Francisco Lépez Arnedo bajo
el niimero 144 de su protocolo.

(v) Don Gregorio Marafion Bertrdn de Lis: escritura autorizada el 2 de junio de
1999, por el Notario del Ilte. Colegio de Pamplona D). Juan Francisco Lé&pez Arnedo
bajo el ndmero 834 de su protocolo.

(vi) Don Sixto Jiménez Muniain: escritura autorizada el 28 de junio de 2001, por el
Notario del Ilte, Colegio de Pamplona D. Juan Francisco Lépez Arnedo bajo el
niimero 1.024 de su protocola.

Todas ellas se encuentran inscritas en el Registro Mercantil de Navarra, salvo la de
Don José Maria Cuevas Salvador, que esté presentada para inscripeoién.

Sociedad Absorhida

La Administracién de la Sociedad Absorbida estd encomendada a un Consejo de
Administracién formado por las siguientes personas:

FPresidente: DON JAIME ECHEVARRIA ABONA.

Vocales: DON ALBERTO IBANEZ ECHEVARRIA,
DON INIGO SOLAUN GARTEIZ-GOXEASCOA
DON IGNACIO PENALBA CEBERIO
DON INAKI USANDIZAGA ARANZADI
DON NESTOR BASTERRA LARROUDE

Secretario no consejero: DON JOAQUIN MANSO RAMON.

El nombramiento de miembros del Consejo de Administracién citados consta en la
escritura autorizada el 16 de abril de 1.999, por el Notario del Ilte. Colegio de
Madrid, Don Juan Carlos Caballeria Gémez, bajo el nimero 846 de su protocolo,
que se encuentra debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa.




TIFO DE CANJE DE LAS ACCIONES.

De conformidad con lo establecido en el ariculo 235 b) LSA, el tipo de canje de las
acciones ha sido determinado sobre la base del valor real de] patrimonio de las
sociedades intervinientes y es de DIECINUEVE (19) acciones de VISCOFAN de
0,30 & de valor nominal cada una de ellas, por cada VEINTE (20) acciones de
INVERSIONES LEGAZPI de 0,01 £ de valor nominal cada una de ellas. No se han
previsto compensaciones complementarias en met4lico.

Aquellos accionistas gue no posean el niimero acciones de la Sociedad Absorbida
necesario para obtener un nimero entero de acciones de la Sociedad Absorbente,
podrén agruparse con otros accionistas o transmitir sus acciones. A tal efecto, las
sociedades participantes en la fusién estableceran procedimientos que favorezcan
dicha agrupacion o transmisién.

Como consecuencia de la relacién de canje descrita, los accionistas de
INVERSIONES LEGAZPl en compensacién al patrimonio de la Sociedad
Absorbida, deberan recibir en conjunto 15.598.967 acciones de VISCOFAN. Al
versar el presente proyecto sobre una fusién inversa, es decir, una fusién en la que
la Socledad Absorbida es titular de 15.598.967 acciones de VISCOFAN
representativas del 31,94% de su capital social, no es necesario que la Sociedad
Absorbente amplie capital, por cuanto dichas 15.598.967 acciones que serian
recibidas en autocartera por VISCOFAN como consecuencia de la fusiém, se
entregarian a los accionistas de INVERSIONES LEGAZPI.

Asimisma, se hace constar que los 1inicos activos ¥ pasivos exigibles de la Sociedad
Absorbida son (i) las citadas 15.598.967 acciones de VISCOFAN, (ii) 134.173,22
euros por créditos fiscales por deducciones por doble imposicién pendierntes de
aplicar (iii) 21.560,84 euros para hacer frente a una deuda con Hacienda por el
concepto de impuesto sobre la renta de las personas fisicas y 400.425,28 euros para
hacer frente a una deuda con Hacienda por el concepto de impuesto de sociedades
a pagar. (abondndose dichas deudas con Hacienda dentra de los plazos legalmente
previstos (iv) 1.362.000 eurcs, en efectivo que serdn objeto de devolucién a los
accionistas mediante dividendo, con cardcter previo a la fusién, por ello, cuando,
en su caso, se acuerde dicha fusién, el ninico activo de INVERSIONES LEGAZF]
seran 15.598.967 acciones de VISCOFAN y 134,173,22 euras por créditos fiscales
por deducciones por doble imposicién pendientes de aplicar.



" 1.6

1.7

PROCEDIMIENTO POR EL QUE SERAN CANJEADAS LAS ACCIONES DELA
SOCIEDAD EXTINGUIDA,

Los accionistas de INVERSIONES LEGAZPI podran canjear sus acciones en el
plazo de un mes desde la publicacién del anuncio de canje en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en un diario de mayor circulacién de Guiptizcoa y de
Pamplona, mediante su presentacién, en el domieilio social de VISCOFAN donde
seran estampillados con eficacia invalidadora y se canjeardn por valores de la
Sociedad Absorbente representados mediante anotaciones en cuenta, a través de
las correspondientes entidades depositarias, que lo efectuardn de acuerdo con las
instrucciones recibidas de la entidad encargada de la llevanza contable de las
anotaciones en cuenta.

Ne obstante [o anterior, si en la Junta General de Accionistas que, en su caso,
apruebe la fusién o posteriormente, antes de Ia publicacién de los citados anuncios
hubiesen quedado depositados en el domicilio social el 100% de las acciones
INVERSIONES LEGAZPI no sera necesario seguir el procedimiento previsto en el
péarrafo anterior.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES DE LAS SOCIEDAD
ABSORBENTE DARAN DERECHO A PARTICIFAR EN LAS GANANCIAS

SOCIALES.

Las acciones de VISCOFAN dardn derecho a los accionistas de INVERSIONES
LEGAZPI a participar en las ganancias sociales desde el momento en que se
complete el canje de las mismas de conformidad con lo establecido en el apartado

1.5 anterior,
MODIFICACIONES ESTATUTARIAS EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE
COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION.

No se prevé modificacién de ninguna clase en los Estatutos Sociales de VISCOFAN
como consecuencia de la fusién por absorcién de INVERSIONES LEGAZPL



1.9

1.10

FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES RELATIVAS AL
PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD ABSORBIDA DEBERAN ENTENDERSE
REALIZADAS A EFECTOS CONTABLES POR CUENTA DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE .

En virtud de lo dispuesto en el apartado d) del articulo 235 de la LSA, se hace
constar que las operaciones llevadas a cabo por la Sociedad Absorbida, se
consideraran realizadas a efectos contables por la Sociedad Absorbente, que
asumird todos los derechos y obligaciones derivades de dichas operaciones, a
partir de la inscripcién de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de

Navarra,

DERECHOS A OTORGAR EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE A 1OS
TITULARES DE ACCIONES DE CLASES ESPECIALES Y A QUIENES TENGAN
DERECHOS ESPECIALES DISTINTOS DE LAS ACCIONES EN LA SOCIEDAD

QUE DEBE EXTINGUIRSE.
Segtin el apartado e) del articulo 235 de 1a L5A, se hace constar:

(i) Que no exigten titulares de acciones de clases especiales ni de derechos
especiales distintos de las acciones ni en la Sociedad Absorbente ni en la

Sociedad Absorbida,

(1) Que, en consecuéncia, en la fusién no se prevé el otorgamiento de acciones
de clases especiales ni de derechos especiales distintos de las acciones a los
socios ni a terceros no socios de la Sociedad Absorbente o Absorbida en la

fusion.

VENTAJAS DE CUALQUIER CLASE QUE VAYAN A ATRIBUIRSE A LOS
EXPERTOS INDEPENDIENTES QUE INTERVENGAN EN EL PROYECTO DE
FUSION, ASI COMOQ A LO5 ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
ABSORBIDA Y ABSORBENTE.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 235 de 1a L5A, no se
le atribuirdn ventajas de ningin tipo como consecuencia de la fusién a la
Administracién social de las Sociedades Absorbente y Absorbida ni a los expe:‘tos :

independientes que intervengan en el proyecto de fusion.




REGIMEN FISCAL

La presente operacion de fusion se acogerd al Régimen Fiscal Especial previsto en
el Capitulo X del Titulo VIII de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto
gobre Sociedades de Guiptizeoa v en el Capitulo IX del Titulo X de la Ley Foral
24/1996, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades de Navarra, asi como
a las deméas normas concordantes que pudieran ser de aplicacién de la legislacion
foral y comum, por lo que, de conformidad con lo dispuesto en las citadas normas,
en su momento se presentardn las correspondientes comunicaciones a la
Diputacidn Foral de Guiptizcoa, al Departamento de Economia y Hacienda de
Navarra y a la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria, en su caso.

Todos los Administradores de las sociedades VISCOFAN, excepto DON SIXTQ JIMENEZ
MUNIAIN, que ha presentado su dimisién como Consejero, siéndole aceptada la misma
. en el Consejo celebrado en el dfa de hoy, e INVERSIONES LEGAZPI firman el Proyecto en
- el lugar y fecha sefialados en el encabezamiento, sefialando expresamente que no existen
personas juridicas des'%ﬁ‘?das para ocupar dichos cargos.

C

DON JAIME ECHEVARRIA ABONA,
Presidente del Consejo de Administracién de INVERSIONES LEGAZFI S.A. y de

VISCOFAN, 5.A.

DON $ESTOR BASTERRA LARROUDE,
Consejero de INVERSIONES LEGAZPI, 5.A. y de VISCOFAN, 5.A.

DON ALBERTO IBANEZ ECHEVARRIA,
Consejero de INVERSIONES LEGAZPL S.A.

DON INIGO SO/AN G ARTEIZ-GOXEASCOA,
Consejero de INVERSIONES LEGAZPI 8.A. y de VISCOFAN, 8.A.



DON JOSEMARIA CUEVAS SALVADOR
Vicepresidente del Co}'lg.ejo de Administracién de VISCOFAN, 5.A.
i

DONA AGATH VARRIA CANALES
Consejera de VIS AN, S.A,

DON G RIO MARANON BERTRAN DE LIS
Consejero de T{ISFOFAN, S.A.

DON JOSE CRUZ PEREZ LAPAZARAN
Consejero de VISCOFAN, 5.A.

DONTGNACIO FENALBA CEBERIO,
Consejero de INVERSIONES LEGAZPL, S.A.

DON INAXT USANDIZAGA ARANZADI,
Consejero de INVERSIONES LEGAZP S.A.
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YO, ANTONIO I,. REINA CUTIERREZ, NOTARIO DEI, ILUSTRE
COLEGIO DE MADRID, CON VECINDAD Y RESIDENCIA EN LA=
MISMA,

DOY FE: Que considero legitimas las firmas y ra-
bricas que anteceden de DON JAIME ECHEVARRIA ABONA,

con D.N.I. n? : ; DON NESTOR BASTERRA LA-
RROUDE, con D,N.I., n@ : DON ALBERTO IBA
NEZ ECHEVARRIA, con D.N.I. ~D; DON IRI

G0 BOLAUN GARTEIZ-GOXEASCDA, con D.N.I. numero: = =- -
; DON JOSE=-MARIA CUEVAS SALVADOR, con =
D.N.I. : DONA AGATHA ECHEVARRIA-
CANALES, con D,N.I. nimero ; DON GREGO-
RIO MBRANON RERTRAN DE LIS, con D.N.I. nimerg =~ = =
| i+ NON JOSFE CRU%Z FEREZ=-LAPAFARAN, con --
D.N.I. .. __.__ .. .. .3 DON IGNACTO PERALBA CEBE- -
RIO, con D.N.I. ; v DON TRAKI ==
MIRENA USANDIZAGA ARANZADI, con D.N.I. nimero - - =-
; por ceoincidir las mismas con sus res-—
pectiveos 'D.N.I. anteriormente resenados que me han-
gido exhibidos v devuelvo.— = = = = = = =« = = = = =

MADRID, a veintidos de julio del ano dos mil dos,-

=y 2 5 SELLO DE
| Pra LEGITMACIONES ¥
.| O18& LEEE“{«LIZACIONES
T




