beka

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
C/ Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, 24 de diciembre de 2024

HECHO RELEVANTE DE LIQUIDACION Y DISOLUCION DEL FONDO
GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FCR (en liquidacién)

D2 Tania Maravillas Sinchez Vaquerizo, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con
NIF nimero 11.850.727-T, en nombre y representaciéon de Beka Asset Management,
SGIIC, S.A. (la “Sociedad Gestora”), inscrita con el n° 268 en el Registro Oficial de
SGIIC, por medio de la presente, manifiesta:

I.  Que el auditor independiente, BDO Auditores, S.L.P., ha auditado el balance de
liquidacion del fondo GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FCR (en liquidacion)
de fecha 25 de septiembre de 2024.

II.  Que el balance auditado ha sido comunicado como informacién significativa a

los participes y acreedores, en su caso, mediante comunicacion individualizada.
III.  Que por medio de la presente se adjunta el balance de liquidacién del fondo
GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FCR (en liquidacién) de fecha 25 de

septiembre de 2024 auditado por BDO Auditores, S.L.P.

Y para que asi conste, suscribo la presente en el lugar y fecha indicados en el

encabezamiento.
11850727T TANIA Firmado digitalmente por
. ) B . MARAVILLAS 11850727T TANIA
Fdo: D2 Tania Maravillas Sdnchez Vaquerizo MARAVILLAS SANCHEZ
. SANCHEZ VAQUERIZO (R: A41924606)
en nombre y representacion de VAQUERIZO (R~ Fecha: 2024.12.24 10:59:46

Beka Asset Management, SGIIC, S.A. A41924606) o



GALA CAPITAL IBERIAN FUND,
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GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO
(en liquidacién)

Balance a 25 de septiembre de 2024 y Notas Explicativas al
Balance junto con el Informe de Auditoria de Balance emitido
por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
BALANCE A 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024:

- Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2023 y a 25 de septiembre de 2024
- Notas explicativas al Balance




GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO
(en liquidacion)

Informe de Auditoria de Balance emitido por un Auditor Independiente




Tel: +34 91 436 41 90 Génova 27
B Fax: +34 91 436 41 91/92 28004 Madrid
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de Balance emitido por un auditor independiente

A los Participes de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién), por
encargo del Consejo de Administracion de Beka Asset Management, S.G.L.1.C., S.A.:

Opinion

Hemos auditado el Balance de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital Riesgo (en
liquidacion), (en adelante, el Fondo), a 25 de septiembre de 2024, asi como las notas
explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
(denominados conjuntamente “’el Balance’’).

En nuestra opinion, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 25 de septiembre de
2024 de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la preparacion de un estado financiero de este tipo (que se identifica en la
nota 2 de las notas explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria del Balance de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, aplicables a nuestra auditoria del balance en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de Balance ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria del Balance a 25 de septiembre de 2024 en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinion sobre éste, y no expresamos una opinion por separado sobre
es0s riesgos.

BDO Auditores 5.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47,820, Folio 131,5eccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: 8-82387572.
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Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en la auditoria
que deban comunicarse en nuestro informe.

Pdrrafo de énfasis

Tal y como se menciona en la nota 1 de las notas explicativas adjuntas al Balance a 25 de
septiembre de 2024, con fecha 14 de noviembre de 2023 se celebrd un Comité de
Inversores en el cual se aprobd por unanimidad, a propuesta de la Sociedad Gestora, la
liquidacion del Fondo y la consiguiente apertura del periodo de liquidacion. Por dicho
motivo, y tal y como se indica en la nota 2.a) de las notas explicativas adjuntas, el
Balance se ha preparado de acuerdo con la “Resolucion de 18 de octubre de 2013 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera
cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio contable de empresa en
funcionamiento”. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con el Balance

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular el Balance de
forma que exprese la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo para la
preparacion de un estado financiero de este tipo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de un Balance libre de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion del Balance, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance en su conjunto
esta libre de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en el Balance.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Gestora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
[lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en el Balance o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus
notas explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro



|IBDO

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria del Balance y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC S1273)

AUDITORES
IRETITUTO DE.CENSORES |URADDS
DE LUENTAS BE ES A

BDO AUDITORES, S.L.P

e —— 2024 Nam, 01/24/23240
SELLO CORPORATIVO:  96+00 EUR
Justo Lopez Moreno (ROAC 21.720) Informe de auditoria de cuentas sujeto
Socio - Auditor de cuentas o

19 de diciembre de 2024

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unida y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la-marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Balance y notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital de Riesgo (en liguidacion) 1

GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO (en liquidacion)

BALANCES AL 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresados en euros)

1V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores

VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos por impuesto diferido

IL. Inversiones financieras a largo plazo

IIT. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible

VL. Otros activos no corrientes

123,48

Notas i
Explicativas 25/09/2024 31/12/2023

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE 49.821.524,66 50.220.986,58
I. Efectivo y otros activos liquidativos equivalentes 5 8.585,51 26.520,99
1. Tesoreria 5 8.585.51 26.520,99
1L Periodificaciones - -
II1. Inversiones financieras a corto plazo 5 49.812.815,67 50.194.342,11
1. Instrumentos de patrimonio - =
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda s -
4, Derivados - -
3. Otros activos financieros 5 49.812.815.67 50.194.342,11

123,48

TOTAL ACTIVO (A+B)

49.821.524,66

50.220.986,58

Las Notas Explicativas adjuntas forman parte del Balance a 25 de septiembre de 2024
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Balance y notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 de Gala Capital Iberian Fund, Fonde de Capital de Riesgo (en liguidacion) 2

GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO (en liquidacién)

BALANCES AL 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresados en euros)

Notas
Explicativas

25/09/2024

31/12/2023

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

1. Periodificaciones
1. Acreedores
Acreedores por servicios prestados
IIL. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo
V. Provisiones a corto plazo
VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

L Periodificaciones

I1. Pasivos por impuesto diferido

II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO
C.1 FONDOS REEMBOLSABLES

I. Capital

IL. Participes

II1. Prima de emision

IV Reservas

V. Instrumentos de capital propios

VI. Resultados de ejercicios anteriores
VII. Otras aportaciones de socios

VIII. Resultado del ejercicio

IX. Dividendo a cuenta

X. Otros instrumentos de patrimonio neto

I. Activos financieros disponibles para la venta
II. Otros

C.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

C.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONIO NETO

49.821.524,66
49.821.524,66

43.241.870,26

6.578.762,21

892,19

400.354,11

19.354,11
19.354,11

381.000,00

400.354,11
49.820.632,47
49.820.632,47

43.241.870,26

(10.349.896,52)

16.928.658,73

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

49.821.524,66

50.220.986,58

Las Notas Explicativas adjuntas forman parte del Balance a 25 de septiembre de 2024
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Balance y notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital de Riesgo (en liquidacion)____ 3
GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO GALA CAPITAL IBERIAN
FUND, FONDO DE CAPITAL DE RIESGO (en liquidacién)

PRO-MEMORIA A 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresados en euros)

Notas =
Explicativas 25/09/2024 31/12/2023

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO - 2.600.000,00
1. Avales y garantias concedidos = =
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores 52y9 - 2.600.000,00
3.1 De empresas objeto de capital riesgo 52y9 - 2.600.000,00
3.2 De otras empresas - -
4, Compromisos de venta de valores - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 170.472.500,03  170.472.500,03
1. Patrimonio total comprometido Ty9 100.825.000,00  100.825.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido 9 57.583.129,74 57.583.129,74
3. Activos fallidos - "
4, Pérdidas fiscales a compensar 8y9 12.064.370,29 12.064.370,29
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo = =
7. Otras cuentas de orden = =
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 170.472.500,03  173.072.500,03

Las Notas Explicativas adjuntas forman parte del Balance a 25 de septiembre de 2024
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GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE A 25 DE SEPTIEMBRE DE 2024

NOTA 1.- ACTIVIDAD DEL FONDO

GALA CAPITAL IBERIAN FUND. FCR, (en adelante, el “Fondo™), anteriormente
denominado GALA CAPITAL PREMIER III, FCR, es un Fondo de Capital Riesgo constituido
en Madrid el 4 de noviembre de 2016 e inscrito en el registro de [a CNMV, con el nimero 205,
el 18 de noviembre de 2016. A efectos legales, el domicilio del Fondo es el de su sociedad
gestora.

Con fecha 12 de diciembre de 2018 la CNMYV inscribié en su registro la modificacion del
reglamento del Fondo incorporando la nueva denominacion de este.

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponde a Beka Asset
Management, SGIIC S.A., (en adelante, la “Sociedad Gestora™), anteriormente denominada
Gala Capital Desarrollo SGIIC, S.A. Con fecha 28 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora
se transform6 de una Sociedad Gestora de Entidades de Inversiéon de Tipo Cerrado en
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Su domicilio social estd en Madrid,
Calle Serrano, 88, 7¢ Planta (anteriormente Madrid, Calle Serrano, 57, 3° Izquierda).

Con fecha 9 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordd
el cambio de domicilio y elevé a publico ante Notario con fecha 12 de diciembre de 2020.
Dicho cambio se inscribio en el Registro Mercantil con fecha 4 de febrero de 2021.

El Fondo tiene como objeto social principal la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos “OCDE”.
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Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente extender su
objeto principal a:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyos activos esté constituido en mas de
un cincuenta por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochenta y cinco por ciento del valor contable total de los inmuebles de la
Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia
de los valores, al desarrollo de una entidad econémica (en los términos previstos en la
LECR); y

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro del periodo establecido en
la LECR.

c) LaInversion en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ltimo caso inicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, todo ello de conformidad con la
normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo.

El Fondo se ha constituido con una duracion de diez afios a contar desde la Fecha de Cierre
Final, esto es la fecha posterior de las siguientes: la fecha en que el ultimo participe sea
admitido en el Fondo; o la fecha en que el tltimo participe incremente su Compromiso de
Inversion en el Fondo, o la fecha en que se dé por finalizado el Periodo de Colocacién del
Fondo Esta duracién podra aumentarse en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, por
decision de la Sociedad Gestora, salvo oposicién por Acuerdo Extraordinario de Participes,
con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones no siendo necesaria la
modificacion del Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a la CNMV.

Con fecha 14 de noviembre de 2023 se celebré un Comité de Inversores en el cual se aprobd
por unanimidad, a propuesta de la Sociedad Gestora, la liquidacion del Fondo y la consiguiente
apertura del periodo de liquidacién. Con fecha 7 de diciembre de 2023 la CNMYV inscribid el
Fondo con la denominacién Fondo GALA CAPITAL IBERIAN FUND, FCR (en liquidacion).
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El Fondo se regird por su Reglamento de Gestion y, en su defecto, por lo dispuesto en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, la "LECR"), asi como por las demas
disposiciones vigentes, o las que las sustituyan en el futuro.

El 13 de noviembre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la LECR"), que entrd
en vigor al dia siguiente de su publicacién y deroga la anterior 'Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras
("SGECRECR)” ("Ley 25/2005").

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV , sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de tas entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, Plan General de
Contabilidad y normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos mas significativos en relacion con los requerimientos legales para las entidades
de capital-riesgo son los siguientes:

a)  El patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucién sera de 1.650.000
euros.

b)  Debera mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestion, deberd mantener, como minimo, el 75% de su activo
invertible invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.
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d)

Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo invertible a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de
su actividad principal.

Asimismo, podran invertir hasta el 100% del total de su activo invertible sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversion en entidades de capital-riesgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este ultimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacion espafiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenerse en.

Valores de renta fija negociados en mercados organizados.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.

Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que estatutariamente se precisen.
Préstamos participativos.

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su
objeto social principal.

No podran invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de

sociedades.

Podréan invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16 de la Ley 22/2014, de

12 de noviembre.
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Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres aflos a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademas, el coeficiente de inversion se podra incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacion de nuevos recursos en las ECR.

A 25 de septiembre de 2024, el Fondo no cumple con los coeficientes regulados en la normativa
CNMYV anteriormente expuestos. No obstante, a la fecha de formulacién del presente Balance
de situacién, el Fondo se encuentra en liquidacién y ya no le son de aplicacion.

Los Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2023 y a 25 de septiembre de 2024 y las Notas

Explicativas al Balance son formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS BALANCES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estos balances y las notas explicativas en base a los registros de contabilidad de la
misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 11/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 25 de septiembre de 2024.

Dada la situacion de la Sociedad descrita en la Nota 1 anterior, los presentes Balances de
Situacién se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de
acuerdo con lo dispuesto en la resolucién de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad
y Auditorfa de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada
la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

El balance y notas explicativas del Fondo a 25 de septiembre de 2024, que han sido formulados
por los Administradores de la Sociedad Gestora en reunién de su Consejo de Administracion
se encuentran pendientes de aprobacion Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora.
No obstante, los administradores de la Sociedad Gestora estiman que dicho balance y notas
explicativas seran aprobados sin cambios significativos.
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Las cifras incluidas en el Balance y notas explicativas estan expresadas en euros con dos
decimales, salvo que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién del balance del Fondo, los administradores de la Sociedad Gestora han tenido
que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos y gastos.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados.

¢) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y sus
notas explicativas, ademas de las cifras a 25 de septiembre de 2024, las correspondientes al
ejercicio 2023. En este sentido, los modelos de balance, presentados en este Balance y notas
explicativas, se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 11/2008.

d) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en material contable, los balances se presentan
expresados en euros.
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NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2023 asi como el resultado a 25 de
septiembre de 2024, se detallan a continuacion:

Euros ~ Euros
25/09/2024 31/12/2023
Base de reparto
Resultado del ejercicio (beneficios) 892,19 16.928.658,73
Aplicacion
A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores - 10.349.896,52
A reservas 892,19 6.578.762,21

NOTA 4.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién del balance son los siguientes:

a) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.
3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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4, Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoraciéon favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depoésitos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacién de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria.



003_; s 0P1944800

CLASE 82

Balance y notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital de Riesgo (en liquidacion) 13

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Ginicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comtn, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.
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Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a)  Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valorardn a coste amortizado tal y
como se define en la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV y
posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV, y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, la Sociedad efectiia las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da
una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.
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Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, méas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacion, se calcula el
valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segtin
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los tltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta tltima definicién no podré aplicarse transcurridos tres afios desde la inversidn inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo serdn aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.
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Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a)

b)

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinard salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores.

Sininguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permite determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas e informadas se
valorara por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.

En general, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de las
participaciones en otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como
“capital-inicio”, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV
sobre la valoracion posterior de los activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto, (anteriormente activos financieros disponibles para la venta), se han
valorado a coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
)

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sien ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correcciéon valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.



0P1944807

CLASE 82 | ™eBSEURSOs |

Balance y notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 de Gala Capital Iberian Fund, Fondo de Capital de Riesgo (en liquidacion) 20

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccidon valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias t4citas existentes en la
fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacién de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracién.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

1)  Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario:

2)  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

3)  Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario:

4)  Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y

al contrario:

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaltan comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.
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Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacidn total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencidn de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar seglin las nuevas condiciones.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

b) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

¢) Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

d) Transacciones entre partes vinculadas

Con caricter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

e¢) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

f) Empresa en funcionamiento

Como se indica en la Nota 1, con fecha 14 de noviembre de 2023, el Fondo entré en periodo de
liquidacion de conformidad con lo citado en el articulo 21 del Reglamento de Gestion y el
articulo 37 2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
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Como consecuencia, este Balance de Situacion ha sido preparado de acuerdo con la Resolucién
del 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco
de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento.

No obstante, dada la ausencia de personal y la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo,

no se han producido impactos contables significativos al dejar de aplicar el principio de empresa
en funcionamiento.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2023 y 25 de septiembre de 2024, no existian activos financieros a largo
plazo.

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a corto plazo a 25/09/2024 a corto plazo a 31/12/2023

Deudas, créditos, Deudas, créditos,

Categorias derivados, otros derivados, otros
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 8.585,51 26.520,99
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5.1) 8.585.51 26.520,99
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.2) 49.812.815,67 50.194.342,11
Total 49.821.401,18 50.220.863,10

5.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La composicién de este epigrafe de balance a 25 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de
2023 es la siguiente:

Euros _
25/09/2024 31/12/2023
Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 8.585,51 26.520,99

8.585,51 26.520,99
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Se trata de saldos en cuentas a la vista en entidades financieras. A 25 de septiembre de 2024 y

31 de diciembre de 2023 no se han devengado intereses.

5.2) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 25 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la

siguiente:

Inversiones financieras

Total

Saldo a Saldo a Saldo a
25/09/2024 25/09/2024 31/12/2023
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

- 49.812.815,67

- 49.812.815,67

Saldo a
31/12/2023
Corto Plazo
- 50.194.342,11

- 50.194.342,11

El detalle del apartado de inversiones financieras del balance de situacién al 25 de septiembre
de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

25/09/2024
Otros activos financieros

Total

31/12/2023
Otros activos financieros

Total

Instrumentos de
patrimonio

Instrumentos de
patrimonio

Euros
Deudas, créditos a
empresas y otros
49.812.815,67

49.812.815,67

Euros
Deudas, créditos a
empresas y otros
50.194.342.11

50.194.342,11

Total
49.812.815,67

49.812.815,67

Total
50.194.342,11

50.194.342.11
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Durante los ejercicio 2020 y 2021, el Fondo otorgd varios préstamos mercantiles a la sociedad
Reinga Investments S.L., por un importe total de 2.013.333,67 euros. Con fecha 14 de febrero
de 2022, se firmo la novacién de los préstamos existentes por los que se establecio una duracion
hasta el momento en el que la Prestataria hubiera generado beneficios por un importe que
compense las pérdidas incurridas en los Gltimos dos afios, segtn resulte del balance de cierre
de cada ejercicio aprobado por la junta general de la Sociedad en el ejercicio siguiente. A opcidn
de la Prestamista, el préstamo podria ser capitalizado en cualquier momento, cumpliéndose a
estos efectos con los requisitos y formalidades exigidos por la Ley de Sociedades de Capital y
demas disposiciones que sean de aplicacion.

Estos préstamos devengaban un interés anual variable que se determinaria en funcion de la
actividad de la Prestataria, concretamente un interés variable igual al 5% de los beneficios
anuales antes de impuestos de la Prestataria, con un limite anual de 5.000 euros a partir de la
fecha en la que se hayan compensado todas las pérdidas de ejercicios anteriores.

Con fecha 18 de mayo de 2023, el Fondo acordd la cesion del crédito anteriormente detallado,
asi como todos sus derechos inherentes, a la sociedad Gala Capital Partners, S.L. por el importe
del valor nominal del crédito de 2.013.334,67 euros, deteriorando igualmente los intereses
pendientes de cobro por 43.205,92 euros devengados hasta la fecha. El Fondo registr6 el
derecho de cobro resultante frente a Gala Capital Partners, S.L. en el epigrafe “’otros activos
financieros™’.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023, el Fondo tenia registrado en el epigrafe de “’otros
activos financieros’ por importe de 2.600.000,00 euros la compraventa condicionada de
participaciones de la sociedad Reinga Investments, S.L. Con fecha 30 de diciembre de 2020 se
elevo a publico la compraventa de estas participaciones sujeta a la condicién de “aprobacion
por parte de la Junta General de socios de Reinga Investments, S.L.". A 31 de diciembre de
2023, el Fondo tenia registrado igualmente dicho importe en las Cuentas de Orden (Nota 9).

Con fecha 17 de mayo 2024, Reinga Investments, S.L. decidio no aprobar la compraventa, por
lo que las distintas partes reconocen y declaran el no cumplimiento de la condicidn suspensiva,
acordando el reembolso integro de 2.600.000,00 euros al Fondo, sin devengar intereses, en el
plazo méximo de un afio. A 25 de septiembre de 2024, la totalidad del importe estaba pendiente
de cobro.
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Por otro lado, el Fondo registro en el ejercicio 2023 en el epigrafe de otros activos financieros
un importe de 45.580.482,00 euros, correspondiente al pago aplazado por la venta de la
totalidad de las participaciones que ostentaba en las sociedades Gala Global Travels, S.L. y
Gala Show Business, S.L., tal y como se detalla a continuacion:

- Con fecha 18 de mayo de 2023, el Fondo vendio un total de 8.410.845 participaciones de
Gala Global Travels, S.L., representativas del 94,98% del capital social, por un importe
de 13.297.200 euros a la sociedad Black Diamond Investments, S.L., registrando un
beneficio por importe de 4.886.355 euros. Se acordé igualmente el aplazamiento del pago
sin intereses por un plazo maximo de 12 meses, prorrogando posteriormente el
vencimiento hasta el 19 de mayo de 2025. A 25 de septiembre de 2024, la totalidad del
importe estaba pendiente de cobro.

- Con fecha 22 de diciembre de 2023, el Fondo vendié un total de 17.545.287
participaciones de Gala Show Business, S.L., representativas del 96,36% del capital
social, por un importe de 32.283.282 euros a la sociedad Black Diamond  Investments,
S.L., registrando un beneficio por importe de 14.737.995 euros. Se acordd igualmente el
aplazamiento del pago sin intereses por un plazo maximo de 12 meses. A 25 de
septiembre de 2024, la totalidad del importe estaba pendiente de cobro.

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2024, el Fondo acordd que el derecho de crédito
que tenia frente a la sociedad Black Diamond Investments, S.L., fuera parcialmente cedido por
importe de 381.000 euros a la Sociedad Invesgala Asesores de Inversion, S.L., a fin de
compensar el saldo registrado a 31 de diciembre de 2023 bajo el epigrafe ‘’deudas a corto
plazo®’ (nota 6).
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NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion de esta partida del balance de situacion al 25 de septiembre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

Euros
25/09/2024 31/12/2023
Pasivos financieros a coste amortizado - 400.354,11
Acreedores por servicios prestados - 19.354,11
Deudas a Corto Plazo - 381.000,00
Total débitos = 400.354,11

Acreedores por servicios prestados

A 31 de diciembre de 2023, este epigrafe registraba principalmente el importe adeudado por
las comisiones de gestion a la Sociedad Gestora, los servicios recibidos de auditoria, notarios y
otros servicios de profesionales independientes. A 25 de septiembre de 2024 no existia saldo
adeudado.

Deudas a Corto Plazo

Con fecha 30 de enero de 2023, el Fondo, otorgd la opcidén de compra sobre la totalidad de las
participaciones de su propiedad en Gala Show Business, S.L. a favor de Beka Markets
Holdings, S.LL. El precio de las participaciones seria el valor liquidativo que resulte de la
valoracion calculada por el Fondo reflejada en sus estados financieros auditados a la fecha de
comunicacion del ejercicio de la opcion de compra.

La opcién de compra se concedid por 6 meses a partir de la fecha de firma del contrato,
pudiendo ser ejecutada por Beka Markets Holdings, S.L. en cualquier momento durante este
plazo. Con fecha 9 de mayo de 2023, se acord6 la ampliacion del plazo por otros 6 meses.
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Durante el plazo de la opcion de compra, el Fondo se comprometié a no transmitir las
participaciones y a que las mismas permanezcan libres de cargas y gravamenes. La opcion,
podria ser cedida o de cualquier forma transmitida por Beka Holding a favor de un tercero a su
eleccion. La mencionada opcion tenia caracter gratuito.

Con fecha 29 de diciembre de 2022 y 30 de diciembre de 2022, Beka Financial Market
Holdings, S.L realizo un desembolso agregado de 381.000,00 euros como adelanto del precio
de la mencionada opcion de compra sobre las participaciones de Gala Show Business S.L.

Transcurrido el plazo de 6 meses para el ejercicio de la opcidon de compra, Beka Financial
Market Holdings, S.L.. no ejercié la misma, por lo que el Fondo debia reintegrar el importe
desembolsado, surgiendo un derecho de crédito por 381.000 euros.

Con fecha 1 de noviembre de 2023, Beka Financial Market Holding, S.L. acordé ceder el
Derecho de Cobro, junto a la venta de las participaciones del Fondo de la que es titular esta
sociedad a Investgala Asesores de Inversion, S.L.

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2024, el Fondo acordé que el Derecho de Crédito
que tenia frente a la sociedad Black Diamond Investments, S.L. explicado en la nota 5.2, fuera
parcialmente decido por importe de 381.000 euros a la Sociedad Invesgala Asesores de
Inversion, S.L., a fin de compensar el saldo anteriormente mencionado.

NOTA 7. PATRIMONIO NETO

Capital social

Con fecha 4 de noviembre de 2016 el Fondo fue constituido con un patrimonio inicial
comprometido de 1.650.000,00 euros dividido en 16.500 participaciones de Clase B.

Las participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del
Fondo a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecion a las Reglas de Prelacion. El
Fondo emitira dos clases de participaciones; (i) las participaciones generales de Clase A; y (ii)
las participaciones de Clase B que daran un derecho econémico adicional a percibir hasta un
veinte (20) por ciento de los beneficios globales del Fondo y que Gnicamente podran ser
suscritas por promotores del Fondo.
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Con fecha 23 de abril de 2018, el Fondo firma un acuerdo de suscripcién con Investgala
Asesores de Inversion, S.L. con compromiso de inversion por importe de 200.000.000 euros,
de los cuales 10.075.000 euros fueron desembolsados a 31 de diciembre de 2018.

Con fecha 25 de febrero de 2019, la Sociedad Gestora, Investgala Asesores de Inversion, S.L.
e Iberfibra Gestion de Redes de Banda Ancha, S.A. suscriben un contrato de cesién de
compromisos del Fondo mediante el cual Investgala Asesores de Inversion, S.L. cede, a
Iberfibra Gestién de Redes de Banda Ancha, S.A compromisos por importe de 180.000.000
euros (ver Nota 10). Asimismo, con fecha 9 de octubre de 2019, Iberfibra Gestién de Redes de
Banda Ancha, S.A. compré a Investgala Asesores de Inversion, S.L. 906.750 participaciones
del Fondo.

Durante el ejercicio 2020, los participes del fondo realizaron las siguientes aportaciones: la
Sociedad Gestora ha aportado 86.870 euros, Investgala Asesores de Inversion, S.L. ha aportado
1.052.919,67 euros e Iberfibra Gestion de Redes de Banda Ancha, S.A. ha aportado 9.476.270
euros.

Durante el ejercicio 2021, los participes del fondo realizaron las siguientes aportaciones: la
Sociedad Gestora ha aportado 22.387,11 euros, Investgala Asesores de Inversion, S.L. ha
aportado 271.358,95 euros e Iberfibra Gestion de Redes de Banda Ancha, S.A. ha aportado
2.442.230,59 euros. Igualmente, durante el ejercicio 2021 la Sociedad Gestora acordd la
condonacion del 50% de los compromisos de inversion de todos los participes del Fondo.

Durante el ejercicio 2022, los participes del fondo realizaron las siguientes aportaciones: la
Sociedad Gestora ha aportado 15.596,34 euros, Investgala Asesores de Inversion, S.L. ha
aportado 109.160 euros y ha realizado la venta de un total de 349.888 participaciones, a un
precio de 10 euros cada una, a Black Diamond Investments, S.L. por importe de 1.749.438,88
euros y a Beka Financial Markets Holdings, S.L. por importe de 1.749.438,88 euros, cediendo
adicionalmente y de forma gratuita compromisos de inversién por un importe de 4,5 millones
de euros a cada comprador en la fecha del contrato de compraventa (Nota 10). Iberfibra Gestion
de Redes de Banda Ancha, S.A. ha aportado 1.124.471,99 euros, y ha realizado [a venta de
2.526.967 participaciones a un precio de 10 euros cada una, a Beka Financial Markets Holdings,
S.L. por un importe 25.269.672,74 euros, cediendo compromisos de inversién a esta por un
importe de 65 millones de euros de forma gratuita. Black Diamond Investments, S.L. ha
realizado aportaciones al Fondo por importe de 39.947 euros adicionales a la compra
mencionada anteriormente. Beka Financial Market Holdings, S.L., adicional a la compra de
participaciones, ha realizado aportaciones en el ejercicio 2022 por valor de 630.000 euros.
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Durante el ejercicio 2023, los participes del fondo realizaron las siguientes aportaciones: la
Sociedad Gestora ha aportado 25.772,91 euros, Investgala Asesores de Inversion, S.L. aportd
31.239,58 euros, Iberfibra Gestion de Redes de Banda Ancha, S.L. aporté 780.981,13 euros,
Black Diamond Investments, S.L. aport6é 140.576,10 y Beka Financial Market Holdings, S.L.
ha aportado 2.158.078,89 euros y realizo la venta de 2.980.719 participaciones de 10 euros de
valor nominal, a Investgala Asesores de Inversion, S.L., cediendo compromisos de inversioén a
esta por un importe de 69,5 millones de euros, por un importe total de 34,1 millones de euros,.

A 25 de septiembre de 2024, no se han realizado nuevas aportaciones.

Las participaciones, independientemente de su clase, tienen un valor de suscripcion de 10,00
euros cada una a 31 de diciembre de 2023 y 25 de septiembre de 2024. La suscripcion de
participaciones con posterioridad se realizara en el tiempo y modo que la Sociedad Gestora
solicite el desembolso de las cantidades comprometidas y no desembolsadas.

Al25 de septiembre de 2024, se encontraban integramente suscritas y desembolsadas 4.324.187
participaciones (4.324.187 a 31 de diciembre de 2023).

La identidad de los participes del Fondo al 25 de septiembre de 2024 es la siguiente:

] Nimero de
7 Patrimonio participaciones
Compromiso de % sobre  desembolsado a suseritas y

inversion compromisos  25/09/2024 desembolsadas

(euros) totales (euros) a 25/09/2024
Beka Asset management, SGIIC, S.A. 825.000,00 0,82% 353.826,36 35.382.64
Investgala Asesores de Inversidon, S.L. 70.500.000,00 69,92% 30.236.070,95 3.023.607,10
Iberfibra Gestién de Redes de Banda Ancha, S.L. 25.000.000,00 24.80% 10.722,010,97 1.072.201,10
Black Diamond Investments, S.L. 4.500.000,00 4.46% 1.929.961,98 192.996,20

100.825.000,00 100% 43.241.870,26 4.324.187,03
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La identidad de los participes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Numero de

Patrimonio participaciones
Compromisode % sobre  desembolsado a suseritas y

inversion compromisos 31/12/2023 desembolsadas

(euros) totales (euros) a 31/12/2023
Beka Asset management, SGIIC, S.A. 825.000,00 0,82% 353.826,36 35.382,64
Investgala Asesores de Inversion, S.L. 70.500.000,00 69,92% 30.236.070.95 3.023.607,10
Iberfibra Gestion de Redes de Banda Ancha, S.L. 25.000.000,00 24.80% 10.722.010,97 1.072.201,10
Black Diamond Investments, S.L. 4,500.000,00 4,46% 1.929.961,98 192.996,20
100.825.000,00 100% 43.241.870,26 4.324.187,03

NOTA 8. SITUACION FISCAL

A 25 de septiembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, no hay saldos en balance mantenidos
con Administraciones Publicas.

El Fondo de Capital Riesgo (FCR) esta regulado por la LECR, y su objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras cuyos
valores no coticen en el primer mercado de la Bolsa de valores.

De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (LIS) se caracterizan, entre otras, por la exencion en el 99% de las
rentas positivas que obtengan en la transmisién de valores representativos de la participacion
en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 3
de la LECR, en relacion con aquellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 21 de la LIS, siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo
afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de cotizacion y
hasta el decimoquinto, inclusive.

Asimismo, podran aplicar la exencidn prevista en el articulo 21.1 de la LIS a los dividendos y
participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones.
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Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. En opinién
de los administradores del Fondo, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el
Fondo.

La Sociedad Gestora del Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades del Fondo en
base al resultado econdmico o contable, obtenido por aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base
imponible del impuesto.

Euros
25/09/2024
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de Impuestos - - 892,19
Diferencias temporales - - -
Diferencias permanentes - - -
Base imponible fiscal previa - - -
Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores - - -
Base imponible fiscal 892,19
Luros
31/12/2023
Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable antes de Impuestos - - 16.928.658,73
Diferencias temporales . . x
Diferencias permanentes - (18.643.132,50) (18.643.132,50)
Base imponible fiscal previa - - (1.714.473,77)

Compensacion bases imponibles negativas ejercicios anteriores - - -

Base imponible fiscal (1.714.473,77)
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A 31 de diciembre de 2023, las diferencias permanentes se correspondian con los beneficios
procedentes de las ventas de las participadas en cartera que tuvieron lugar durante el ejercicio

2023 (Nota 5) y que podian acogerse a la exencion del articulo 21.1 LIS.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacién temporal al
aprovechamiento de las bases imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar
en el ejercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma el 1 de enero de 2015.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 25 de septiembre de

2024 es el siguiente.

Ejercicio de generacion

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Base imponible (euros)

11.282,12

39.243,18
1.319.231,55
2.028.764,67
2.170.703,56
2.013.621,84
2.767.049,60
1.714.473,77

12.064.370,29

Al 25 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no se han activado los créditos fiscales
al considerar los administradores de la Sociedad Gestora que el Fondo esta en liquidacion y los

activos del Fondo se han vendido.
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NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de riesgo v de compromiso

A 25 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el capitulo presenta el siguiente detalle:

\ Euros :
25/09/2024 31/12/2023

Compromisos de compras de valores (Nota 5) - 2.600.000,00

- 2.600.000,00

El Fondo a 31 de diciembre de 2023, tenia registrado en cuentas de riesgo y de compromisos
un importe de 2.600.000,00 euros asociado a la compraventa condicionada de participaciones
de la sociedad Reinga Investments, S.L. Con fecha 30 de diciembre de 2020 se elevo a publico
la compraventa de estas participaciones sujeta a la condicién de “aprobacion por parte de la
Junta General de socios de Reinga Investments, S.L..”. No obstante, con fecha 17 de mayo 2024,
la sociedad Reinga Investments, S.L. decidi6 no aprobar la compraventa, por lo que las distintas
partes reconocen y declaran el no cumplimiento de la condicion suspensiva, acordando el
reembolso integro de 2.600.000,00 euros al Fondo, sin devengar intereses, en el plazo maximo
de un afio (nota 5), dando de baja el Fondo dicho importe de las cuentas de orden.

Otras cuentas de orden

A 25 de septiembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 el capitulo presenta el siguiente
detalle:

Euros
25/09/2024 31/12/2023
Patrimonio comprometido (Nota 7) 100.825.000,00 100.825.000,00
Patrimonio comprometido no exigido (Nota 7) 57.583.129,74 57.583.129,74
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 8) 12.064.370,29 12.064.370,29

170.472.500,03 170.472.500,03
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NOTA 10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, a 25 de septiembre de 2024, el Fondo no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

Los honorarios de los auditores por la revisién del balance y sus notas explicativas a 25 de
septiembre de 2024 han ascendido a 5.600 euros (5.500 euros en 2023).

NOTA 11. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicidén y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de
los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposiciéon del
publico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de
tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la LECR establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la Sociedad
Gestora del Fondo y supervisados por la Unidad de Gestion de Riesgos. Los mencionados
coeficientes normativos son los especificados en la Nota 1 de la Notas Explicativas.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora.
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(concentracion) y su correlacion con el total de activos. El siguiente cuadro muestra la
exposicion total al riesgo de crédito a 25 de septiembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023:

Euros
25/09/2024 31/12/2023
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 8.585,51 26.520,99
Deudas y créditos a empresas (Nota 5) - -
Otros activos financieros 49.812.815,67 50.194.342,11
Exposicion maxima 49.821.524,66 50.220.863,10

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geogréfica, se encuentran localizados integramente
en Espafia.

Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicion a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El ambito de actuacion de la Sociedad Gestora para la medicion de los riesgos de mercado
alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta
variable son gestionados y controlados por el Director de Inversiones de la Sociedad Gestora y
supervisados por la Unidad de Gestion de Riesgos.

Al 25 de septiembre de 2024, el Fondo no tenfa posiciones afectas a este riesgo.
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Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccion General de la
Sociedad Gestora, teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los
que esta sometido el Fondo. La funcién de supervision corresponde a la Unidad de Gestion de
Riesgos.

El Fondo no mantiene activos financieros expuestos de forma significativa a este riesgo a 25
de septiembre de 2024.

Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan at propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos similares negociados en el mercado.

El Fondo tampoco mantiene activos financieros expuestos de forma significativa a este riesgo
a 25 de septiembre de 2024.

Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al 25 de septiembre de 2024 el Fondo no mantiene elementos de activo o de pasivo expresados
en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y
ganancias, por lo que los administradores de la Sociedad Gestora consideran que el mismo no
se encuentra expuesto al riesgo por tipo de cambio de forma significativa.
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Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 25 de septiembre de 2024, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estan cubiertas en su totalidad por el efectivo.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

Con independencia de lo anteriormente comentado, desde el cierre del ejercicio y hasta la
formulacion del presente balance y sus notas explicativas no se ha producido ningun hecho
significativo digno de mencion.
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El presente balance junto sus notas explicativas a 25 de septiembre de 2024 se hallan extendidos en
folios de papel timbrado, y numerados del, OP1944788 al OP1944827 y son formulados y firmadas por
los Sres. Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en la normativa que le es de aplicacion, el balance y las notas
explicativas a 25 de septiembre de 2024 son formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran
a continuacion, en la presente pagina:

Madrid, 25 de septiembre de 2024
El Consejo de Administracion

e

D. Vicente Rodriguez Diia. Tafita Maravilla Sanchez Vaquerizo
Consejero Delegado Consejera
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/ Consejero
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