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1. Las normas de valoracion del inmovilizado material de la Memoria Consolidada
indican que, durante el ejercicio 2017, se han realizado nuevos estudios técnicos
sobre las vidas utiles de las centrales edlicas y fotovoltaicas — estimadas hasta
2016 en 25 y 20 afios, respectivamente —, contando con fuentes de informacién
internas y externas. Seguln indican, “dichos estudios se basan en la mayor
experiencia existente actualmente para plantas de caracteristicas similares y en los
desarrollos tecnolégicos realizados desde su puesta en marcha, y demuestran que,
en unas condiciones adecuadas de explotacion, aplicando unos planes especificos
de mantenimiento predictivo que permitan anticipar el fallo en componentes
principales no estructurales y realizando unas inversiones adecuadas, se podran
alcanzar, al menos, los 30 afios en operacién de estos aerogeneradores y plantas
fotovoltaicas en condiciones seguras”.

Conforme a ello, se ha modificado a partir del 1 de enero de 2017, con efectos
prospectivos las vidas utiles de los parques de generacién edlica y fotovoltaica a
30 anos, con un impacto de menor gasto por dotacién a la amortizacién por importe
de 21 millones de euros respecto al ejercicio anterior.

A este respecto, deberan aportar la siguiente informacioén:

1.1 Describan los principales conclusiones que se desprenden de los estudios
técnicos realizados, y los motivos que les llevan a considerar que la vida qtil
de las centrales edlicas y fotovoltaicas es de 30 afios, indicando si las fuentes
de informacién externas han contado con analisis realizados por expertos
independientes, sefialando en su caso las fechas de los informes, y si los
mismos incluyen algun tipo de limitacién al alcance o asuncién especial. En
caso afirmativo, deberan describirla.

Los estudios técnicos realizados sobre la vida util de las centrales eélicas y fotovoltaicas
mencionados en la Nota 3.a.2 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas de
ENDESA del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017 son de caracter
externo, han sido elaborados por DNV GL Energy Advisory (DNV), y han servido de base
al departamento técnico de renovables de la Sociedad para concluir sobre el cambio de
vida atil.

Las principales conclusiones que se desprenden de dichos estudios técnicos, los cuales
no contienen limitaciones al alcance, se detallan a continuacién:

- Para las centrales edlicas, el estudio técnico de DNV GL Energy Advisory (DNV)
de fecha 19 de abril de 2017 sobre el potencial alargamiento de las vidas utiles se
basa, fundamentalmente, en el tipo de generador instalado, asi como en el tipo de
emplazamiento donde esta ubicado el mismo, y las condiciones meteorolégicas
medidas antes de la instalacion de las turbinas. En base a ello se ha llevado a cabo
una clasificacion en grupos de parques, seleccionando de cada grupo un parque
representativo, sobre el cual se ha realizado un calculo completo y detallado
utilizando el modelo de cargas del aerogenerador. Los resultados obtenidos de este
analisis se han extrapolado al resto de parques edlicos que configuran dicho grupo
teniendo en cuenta los parametros mencionados anteriormente.

En base a las conclusiones alcanzadas por DNV GL Energy Advisory (DNV),
ENDESA ha elaborado un informe interno analizando los resultados del modelo de
cargas, lo que ha permitido identificar los componentes y los puntos de inicio de
fallos por fatiga de los materiales, y definir los planes de mantenimiento e
inspeccion especificos para detectar el inicio del fallo y realizar un disefio de
refuerzos que permitan reducir Ia tasa de fallo.

Adicionalmente, estos estudios internos apuntan que los avances tecnol6gicos
desde la puesta en marcha de estas centrales edlicas permiten la aplicaciéon de
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mejores tecnologias de sensores y de nuevos algoritmos de analisis masivo de
datos, lo cual posibilita, a su vez, el almacenaje de mas datos y la realizacion de
analisis de turbinas mas completos y complejos y, en consecuencia, disponer de
un diagnéstico mas preciso del estado de los componentes principales de cada una
de las turbinas en tiempo real. La capacidad de identificar los componentes y los
puntos de inicio de fallos por fatiga de materiales, asi como la aplicacion de nuevos
desarrolios tecnolégicos que permite un diagndstico preciso del estado de los
componentes principales de la turbina en tiempo real, hacen posible una gestién
preventiva de los defectos incipientes en dichos componentes estructurales,
actuando sobre dichos defectos antes de que su progreso resulte en un fallo.

En consecuencia, los resultados obtenidos de este estudio interno se basan en la
mayor experiencia existente actualmente para centrales edlicas de caracteristicas
similares y en los desarrollos tecnolégicos realizados desde su puesta en marcha
que demuestran que, en unas condiciones adecuadas de explotacién, aplicando
unos planes especificos de mantenimiento predictivo que permitan anticipar el fallo
en componentes principales no estructurales y realizando unas inversiones
adecuadas, se podran alcanzar, al menos, los 30 afios de operacién de estos
aerogeneradores en condiciones seguras.

= Para las centrales fotovoltaicas, el estudio técnico de DNV GL Energy Advisory
(DNV) de fecha 20 de enero de 2017 sobre el potencial alargamiento de las vidas
utiles se basa, fundamentalmente, en la identificacion de indicadores de riesgos
para cada una de las plantas con objeto de asignar una categoria de riesgo que
permite cuantificar, identificar y definir los criterios a través de los cuales se podra
realizar un plan para su mitigacion. Los indicadores de riesgo que identifica el
estudio técnico son, principalmente, las condiciones del emplazamiento y el riesgo
de reposicion de los componentes por avances tecnoldgicos o ausencia de
fabricantes.

El primer riesgo, de emplazamiento o ambiental, se mitiga con el seguimiento del
ratio de rendimiento de la planta y con planes especificos de mantenimiento,
generalmente predictivos. El segundo riesgo, de reposicion, se mitiga. con el
aprovisionamiento de componentes (paneles solares, principalmente) para
asegurar su reposicion.

Considerando estos riesgos y los planes para mitigarlos el estudio concluye que
estas instalaciones podrian superar la vida util de 30 afios.

Conforme a los parrafos 51 y 56 de la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, como
resultado de los andlisis técnicos efectuados sobre las instalaciones de las
centrales edlicas y fotovoltaicas se observé un cambio en las expectativas que se
habian tenido en consideracion para la determinacién inicial de la vida Gtil de las
mismas y, por tanto, se revisaron sus vidas utiles. De acuerdo al parrafo 34 de la
NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”
ENDESA procedio, a partir de 1 de enero de 2017, con efecto prospectivo, a alargar
la vida util de sus centrales edlicas y fotovoltaicas.

El cuadro que figura a continuacién muestra una comparacién entre la vida dtil
empleada por ENDESA y otros operadores:
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Sociedad Pais Vida Util Fuente de Infc i6n Externa
lectricité de France Francia Edlica: 20 - 25 afios EDF Reference Dacument
(EDF) Fotovoltaica: 20 - 25 afios Financial Report 2017
E.ON Alemania 2 - 50 afios 2017 Annual Report
p Edlica: 15 - 30 afios
. am Fotovoltaica: 15 - 40 afios 201F catilusd Report
y " Edlica; 25 afios Cuentas Anuales
rieclona Espafia Fotovoltaica: 25 afios Consolidadas 2017
G Cuentas Anuales
Iberdrola Espaiia Edlica: 25 - 40 afios Consolidadas 2017
" o Cuentas Anuales
B Niturg_y - Espana Edlica: 25 afios Consolidadas 2017
. Edlica: 10 - 25 afios 2017 Annual Report and
Vatienfal Suecia Fotovoltaica: 5 - 15 afios Sustainability Report
E“erg'a:’E‘l’;Pf""”ga' Portugal 30 afios 2017 Annual Report
! Edlica: 25 afios
InﬁEen Energ_y o Al Fotovoltaica: 30 aflos AT EpaI P g
Exelon Corporation EE.UU. 2-56 afios 2017 Annual Report
RWE Alemania Edlica: 23 afios 2017 Annual Report

En el caso concreto de las centrales edlicas situadas en Espaia, la Orden
Ministerial por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones
tipo, aplicables a determinadas instalaciones de produccién de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos, establece una
vida util regulatoria de 20 afios, percibiendo, a partir de entonces, tinicamente el
precio de venta de la energia en el mercado.

1.2  Seiialen si los analisis realizados por la entidad soportan que la explotacién
de los parques edlicos situados en Espafia sera rentable tras la desaparicién
de los ingresos regulados, y aporten sus principales conclusiones.

Con caracter anual ENDESA estima el valor recuperable de sus activos no financieros
como el mayor entre el valor razonable minorado por el coste necesario para su venta y
el valor en uso, entendiendo por éste tltimo el valor actual de los flujos futuros estimados.

Para estimar el valor en uso, ENDESA prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles, que
incorporan las mejores estimaciones de la Direccion de ENDESA sobre los ingresos y
costes de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) utilizando las previsiones
sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos 5 afios y los flujos para los afios futuros hasta el
fin de la vida util de los activos, aplicando tasas de crecimiento razonables basadas en
las tasas medias de crecimiento a largo plazo y la inflacién prevista, que se toman como
hipdtesis para la realizacion de las proyecciones.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos
que recoge el coste de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla.
Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgo
utilizadas, de forma general, entre los analistas para el negocio y zona geografica.

De acuerdo a estas estimaciones, los flujos de caja estimados para el portfolio de
generacion edlica de ENDESA sujetos a la retribucién a la inversién (RINV), a partir del
afio 21, afio en que finaliza el periodo de ingresos regulados (RINV), actualizados a las
tasas de descuento aplicables a la Unidad Generadora de Efectivo (UGE), soportan la
rentabilidad total de la explotacion de estos parques.

Para determinar estos flujos de caja futuros, tal y como se indica en la Nota 3.e.2 de la
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA del ejercicio anual terminado a
31 de diciembre de 2017, el enfoque utilizado para asignar valor a las hipétesis clave ha
tenido en consideracion varios aspectos, entre los que se incluyen la evolucién de la
demanda de energia eléctrica, la eolicidad media, el “mix” de produccién, el precio del
“pool” y la retribucion a la inversion (RINV). A partir del afio 21, y hasta el fin de la vida
atil de estos activos, los ingresos se estiman de acuerdo a las previsiones del precio del
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‘pool” y la eolicidad media, no teniendo en consideracion la retribucién a la inversion
(RINV).

Asimismo, por lo que respecta a las plantas hidroeléctricas, ENDESA ha realizado
nuevos estudios técnicos, internos y externos, sobre las vidas dtiles de estas
centrales basandose en la mayor experiencia existente, actualmente, en
instalaciones de caracteristicas técnicas similares, los cuales han demostrado que,
manteniendo unas adecuadas condiciones de explotacion, programas de
operacién y mantenimiento e inversiones, pueden alcanzar una vida qtil mayor a la
establecida inicialmente, garantizando la seguridad en su funcionamiento de
acuerdo a los requerimientos legales establecidos.

En base a ello, se ha modificado la vida util de las centrales hidroeléctricas,
pasando de los 65 afios que se venian estimando para la obra civil y 35 afios para
el equipo electromecanico, a 100 afios y 50 afios, respectivamente, con el limite del
plazo concesional. Dicho cambio se ha realizado a partir de 1 de enero de 2017, con
impacto de un menor gasto por dotacién a la amortizacion por importe de 42
millones de euros respecto al ejercicio anterior.

Las normas de valoracion también explican que, de acuerdo con la ley 29/1985, de
2 de agosto, modificada parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, todas
las centrales de produccion hidroeléctrica espariolas se hallan sujetas al régimen
de concesion administrativa temporal. Segtin los términos de estas concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso,
estableciéndose, a 31 de diciembre de 2017, su plazo de reversi6n entre 2018 y
2067.

1.3 Describan las principales conclusiones que se desprenden de los estudios
técnicos realizados, y los motivos que les llevan a considerar que la vida util
de las centrales hidroeléctricas se sittia en 100 afios para la obra civil y 50
afos para el equipo electromecanico, indicando si entre las fuentes de
informacién externas han contado con anailisis realizados por expertos
independientes, sefalando en su caso las fechas de los informes, y si los
mismos incluyen algun tipo de limitacién al alcance o asuncién especial. En
caso afirmativo, deberan describirla.

Los estudios técnicos realizados sobre la vida util de las centrales hidroeléctricas
mencionados en la Nota 3.a.2 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas de
ENDESA del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017 han sido elaborados
internamente con fecha 31 de enero de 2017 y contrastados con un estudio externo
realizado de fecha 1 de mayo de 2017 por PA Consulting Group, cuyo andlisis alcanza
las mismas conclusiones que el estudio interno.

De acuerdo a la Ley 29/1985, de 2 de agosto, modificada parcialmente por la Ley 46/1999,
de 13 de diciembre, todas las centrales de produccion hidroeléctricas espafiolas se hallan
sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. Estas instalaciones se
amortizan en el plazo concesional o en su vida econdmica, el menor de estos dos
periodos. Segun los términos de estas concesiones administrativas, a la terminacion de
los plazos establecidos las indicadas instalaciones revierten a la propiedad del Estado,
en condiciones de buen uso, siendo el plazo de reversion, a 31 de diciembre de 2017,
entre 2018 y 2065.

La experiencia acumulada en los afios de funcionamiento de estas centrales sobre la
depreciacion técnica de los principales componentes de las mismas ha puesto de
manifiesto la necesidad de revisar la vida util de estos elementos, ya que se ha constatado
que los disefios actuales tienen una vida operativa considerablemente mas larga que la
asumida por ENDESA.
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s
Los estudios técnicos internos y externos realizados estan basados en la mayor
experiencia existente actualmente en centrales hidroeléctricas de caracteristicas técnicas
similares, los cuales han demostrado que estas instalaciones, manteniendo unas
condiciones de explotacién, unos programas de operacion y mantenimiento y las
inversiones adecuadas, pueden alcanzar una vida Gtil mayor a la establecida inicialmente,

garantizando la seguridad en su funcionamiento de acuerdo a los requerimientos legales
establecidos.

Conforme a ello, las principales conclusiones que se desprenden de dichos estudios
técnicos, los cuales no contienen limitaciones al alcance y han llevado a ENDESA a
considerar la modificacion descrita de la vida util de las centrales hidroeléctricas son las
siguientes:

- En las centrales hidroeléctricas, la edad no es el principal impulsor de la operacién
y mantenimiento, renovacién y reemplazo. En este sentido, una planta de 70 afios
de antigliedad no requiere mas atencién ni mas coste o inversion que una planta
de 30 afios de antigliedad. Igualmente, tampoco es un hecho que una planta de 70
anos de antigiiedad requiera de méas atencién hoy que hace 40 afios.

- La situacién de las centrales hidroeléctricas con respecto a los diferentes ciclos de
revisiones y renovacion de componentes tiene impacto en la necesidad de gestién
del activo asi como en los niveles de costes e inversiones.

- Podria afirmarse que las centrales hidroeléctricas pueden mantenerse durante
plazos mayores a los inicialmente previstos siempre y cuando se lleve a cabo su
adecuada operacién y mantenimiento, asi como las revisiones mayores de
mantenimiento y renovaciones de componentes oportunas.

o Hay otros factores que afectan también a la gestion de este tipo de centrales y sus
costes asociados tales como:

° Los cambios en su modo de funcionamiento (por ejemplo, arranques y/o
paradas, cambios repentinos en la carga, etc.);

o Los cambios en los requisitos reglamentarios y nivel de aceptacién.

Si bien ninguno de estos factores esta correlacionado de manera significativa con
la edad o el envejecimiento de este tipo de plantas.

Para el caso concreto de ENDESA, puede afirmarse lo siguiente:

= Las centrales hidroeléctricas y las cuencas hidroeléctricas de ENDESA, con sus
activos asociados (obra civil, equipo electromecéanico, etc.), son totalmente
comparables con los activos de otros operadores de grandes centrales eléctricas.

= El entorno en el que ENDESA opera sus centrales eléctricas es relativamente
similar al entorno de otros operadores.

= La gestion de este tipo de activos que realiza ENDESA situa a la compariia como
un propietario y operador profesional y competente de las centrales hidroeléctricas.

= Las condiciones de las centrales hidroeléctricas de ENDESA se consideran de alto
estandar y totalmente comparables a las mejores préacticas de la industria. Ello
significa que ENDESA gestiona su parque de generacion hidroeléctrico de manera
eficiente y con un mantenimiento correcto.

- Los activos hidroeléctricos de ENDESA tienen un adecuado mantenimiento,
revision y renovacion.
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Concretamente, dada la adecuada filosofia, practicas, capacidades y estrategias de

ENDESA en la gestion de este tipo activos al objeto de asegurar su vida duradera, se
considera que:

- La construccion civil de las centrales hidroeléctricas de ENDESA tiene una vida
técnica de mas de 100 afios

= El equipo electromecénico de las centrales hidroeléctricas de ENDESA tiene una
vida técnica superior a 50 afios.

- Los sistemas de control de esas plantas tiene una vida Util técnica situada en un
promedio de aproximadamente 15-20 afios.

Por tanto, desde un punto de vista técnico, resulta adecuado considerar que la
configuracién de estas plantas junto con las inversiones recurrentes realizadas por
ENDESA desde su puesta en operacion y los planes de mantenimiento ejecutados a lo
largo del tiempo, permiten que las centrales hidroeléctricas de ENDESA continten
generando energia de forma eficiente mas alla de la vida Gtil estimada hasta 2016,
pudiéndose alargar significativamente la misma.

En consecuencia, como resultado de las excelentes condiciones técnicas de los activos
derivadas de los planes de inversion y programas de mantenimiento preventivo, y dado
que no existen razones técnicas ni regulatorias que impidan la extension de vida util, junto
con unas condiciones de explotacion, unos programas de operacién y mantenimiento y
las inversiones adecuadas, ENDESA ha modificado la vida util de sus centrales
hidroeléctricas, pasando de los 65 afios que se venian estimando para la obra civil y 35
afios para el equipo electromecanico, a 100 afios y 50 afios, respectivamente, con el limite
del plazo concesional. Dicho cambio se ha realizado a partir de 1 de enero de 2017 y
tiene caracter prospectivo.

14 Dado que todas las centrales de produccion hidroeléctrica espafolas se
hallan sujetas a régimen concesional, aclaren a qué instalaciones estan
aplicando la vida util de 100 afios para la obra civil, cuantificando su valor
neto contable a 31 de diciembre de 2017.

Para las referidas instalaciones, indiquen si al reestimar la vida Gtil han tenido
en cuenta la practica habitual seguida por otras entidades que tengan activos
operativos de naturaleza similar. En caso afirmativo, remitan una
comparacion entre la vida util empleada por ENDESA vy la utilizada por otros
operadores en los mercados en los que estan presentes.

A 31 de diciembre de 2017 ENDESA tiene 29 instalaciones de produccion hidroeléctrica
con un valor neto contable de 33 millones de euros a las cuales aplica una vida util de
100 afos a la obra civil.

En la Nota 3.a.2 de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de ENDESA
correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017 se sefiala que la
vida util se revisa cuando existen cambios en las expectativas, y, si procede, se ajusta de
forma prospectiva de acuerdo al parrafo 51 de la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”.
En este contexto, al realizar este juicio se tuvo en consideracion la practica habitual
seguida por otras compafias con activos operativos de naturaleza similar.

El cuadro que figura a continuacién muestra una comparacién entre la vida Gtil empleada
por ENDESA vy otros operadores:
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Sociedad Pais Vida Util Fuente de Informaci6n Externa
i " QObra Civil: 75 afios EDF Reference Document
Electricité de France (EDF) Francia Instalaciones Técnicas: 50 afios Financial Report 2017
E.ON Al i 2 - 50 anos 2017 Annual Report
ENEL  ltalia _ 20-100 afios 2017 Annual Report
’ Cuentas Anuales
Acciona Espafia 25 - 100 afios Consolidadas 2017
Obra Cvil: Periodo Concesional
" Instalaciones Técnicas: 50 afios o Cuentas Anuales
Iberdrola Espans Periodo Concesional si éste fuera Consolidadas 2017
inferior a 50 afios
Obra Civil: Periodo Concesional
Naturgy Espaiia Instalaciones Técnicas:40 afos C%ﬂig:;ig::;‘gf?
Otro Inmovilizado: 14 afios
’ i 2017 Annual Report and
Vattenfall Suecia § - 50 afios Sustainability Report
Energias de Portugal (EDP) Portugal 30 - 75 afios 2017 Annual Report
Exelon Corporation EE.UU. 40 afos 2017 Annual Report
RWE Alemania 10 - 80 afos 2017 Annual Report

' Las normas de valoracién sefialan que ENDESA tiene contratadas con diversas
entidades financieras operaciones de gestion del pago a los proveedores
(“confirming”). Los pasivos comerciales cuya liquidacion es gestionada por
entidades financieras, se muestran en la partida “Acreedores Comerciales y otras
Cuentas a Pagar” en la medida en que Gnicamente se ha cedido la gestién de pago
a las entidades financieras, manteniéndose como obligado primario al pago de las
deudas frente a los acreedores comerciales.

En la Nota 23 de las Cuentas Anuales Consolidadas se indica que, a 31 de diciembre
de 2017, el importe de la deuda comercial remesada a las entidades financieras para
su gestion de pago a proveedores (“confirming”) clasificada en el epigrafe de
“Acreedores Comerciales y otras Cuentas a Pagar” asciende a 403 millones de
euros (263 millones de euros de euros a 31 de diciembre de 2016).

A este respecto, deberan aportar la siguiente informacién:

21 Describan las condiciones relevantes de estos acuerdos, incluyendo
cualquier inmovilizacion de depoésitos, garantia o colateral prestado en favor
de la entidad financiadora, y los juicios empleados por la direccién para
concluir si la existencia de garantias significativas u otras condiciones
relevantes ponen de manifiesto un cambio en la naturaleza de la financiacion.

Tal y como se indica en las Notas 3.g.4 y 23 de la Memoria de Cuentas Anuales
Consolidadas de ENDESA del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017
ENDESA tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de gestion
del pago a los proveedores “confirming”.

Los pasivos comerciales cuya liquidacion es gestionada por entidades financieras se
muestran en la partida “Acreedores Comerciales y otras Cuentas a Pagar” del Estado de
Situacion Financiera Consolidado en la medida en que ENDESA Unicamente ha cedido
la gestién de pago a las entidades financieras, manteniéndose como obligado primario al
pago de las deudas frente a los acreedores comerciales.

El objeto de estos contratos de “confirming” es exclusivamente la gestion de pagos. En
virtud de los mismos ENDESA contrata a una entidad financiera, en calidad de gestor de
pagos, que procede a liquidar a los proveedores por cuenta y en nombre de ENDESA, en
las fechas de vencimiento de las correspondientes facturas. ENDESA se obliga a entregar
a la entidad financiera los fondos necesarios para que ésta pueda realizar la gestion de
pago de cada remesa en la fecha correspondiente. No existe ninguna obligacion
contractual adicional para ENDESA al amparo de estos contratos en forma de depdsitos,
garantias u otras modalidades similares. No obstante lo anterior, la entidad financiera
puede llegar a convenir con los proveedores que estime pertinentes, respecto de todas o
algunas de las facturas, el abono de las mismas en fechas anteriores a sus respectivos
vencimientos con una deduccion por descuento financiero en las condiciones que el
propio banco estime convenientes y adquiriendo en virtud del tal operacion la titularidad
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del crédito por cuanto respecto de dichas facturas el Banco se convertira en acreedor de
ENDESA. Teniendo en cuenta que estas operaciones en favor de la entidad financiera y

los proveedores son debidas a la mediacién de ENDESA, la entidad financiera abona a
ENDESA una comisién por mediacidn.

Los contratos de “confirming” de ENDESA no contemplan la posibilidad de retrasar el
pago a la entidad financiera.

Por tanto, de acuerdo a los parrafos 3.3.1 y 3.3.2 de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”,
la obligacién con el acreedor comercial no queda extinguida dado que, aunque el acreedor
haya cobrado de la entidad financiera, el acreedor no ha dispensado legalmente a
ENDESA de su responsabilidad principal contenida en el pasivo ni tampoco se ha
producido una modificacion sustancial de las condiciones del pasivo que mantiene
ENDESA. Para ENDESA el acuerdo de gestion de pagos concede a los proveedores la
posibilidad de anticipar el cobro de sus facturas, pero dicha operativa no cambia el
vencimiento de su pasivo ni tampoco cambia la naturaleza del mismo que sigue siendo
comercial.

2.2 Indiquen si la gestion de pago llevada a cabo por entidades financieras se
aplica también a proveedores pertenecientes al Grupo ENDESA.

En caso afirmativo, deberan explicar la politica contable aplicada a estos pasivos y
cuantificarlos, sefalando si figuran en el Estado de Situaciéon Financiera
Consolidado como deuda comercial o se reclasifica a deuda con entidades de
crédito, asi como la partida del Estado de Flujos de Efectivo en la que se incluyen
los pagos relacionados (operacion o financiacién).

Los acuerdos de “confirming” no se aplican a los pagos entre entidades que forman parte
del Grupo empresarial del que también forma parte ENDESA.

3. De acuerdo con informacién aparecida en prensa recientemente, el Gobierno esta
elaborando una ley de cambio climatico en la que previsiblemente se fijara el
objetivo de reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, entre otras
cuestiones, mediante el aumento de la penetracion de las energias renovables, en
contra del uso de las fuentes de generacion convencional, como las centrales
térmicas de carbén, centrales nucleares y centrales de ciclo combinado.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2018, han tenido lugar
transacciones relevantes entre compaiiias energéticas espafolas cuyo objetivo ha
sido la compra-venta de centrales de ciclo combinado que, segin informacion
aparecida en prensa, habrian sugerido menores valores de mercado de las referidas
instalaciones.

No obstante lo anterior, seglin se especifica en la Nota 2.2 del informe financiero
intermedio correspondiente al primer semestre de 2018, a 30 de junio de 2018,
ENDESA estima que no existen indicios observables procedentes de fuentes
externas e internas que pudieran servir de base para determinar que existen
indicios de deterioro de valor de los activos no financieros, que necesiten la
estimacion de su importe recuperable.

31 A este respecto, deberan explicar los motivos por los cuales no han
considerado los acontecimientos descritos anteriormente como indicios de
un posible deterioro de valor de los activos de generacion de electricidad en
Espafia.

La Nota 2.2 “Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas” de los
Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios correspondientes al periodo de
seis meses terminado a 30 de junio de 2018 sefiala, a su vez, que la Nota 3.e “Deterioro
de Valor de los Activos no Financieros” de la Memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017

9de 13

Endesa S.A, con Domicilio Social en Ribera del Loira, 60. 28042 Madrid. Tel. 912131000 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid: hoja M-8405,
tomo 32 3, folio 1, C.I.LF. A28023430



establece que, a lo largo del ejercicio y, en cualquier caso, en la fecha de cierre del mismo,
se evaluia si existe algln indicio de que algun activo hubiera pedido sufrir una pérdida por

deterioro, y, en tal caso, se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo
para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario.

A su vez, en dicha Nota se describen, entre otros aspectos, los criterios para estimar el
valor recuperable, se identifican las principales Unidades Generadoras de Efectivo
(UGEs), las hipétesis clave utilizadas en las proyecciones, el periodo de los flujos
considerados y las tasas de crecimiento y de descuento utilizadas.

A 30 de junio de 2018, ENDESA estima que no hay indicaciones observables procedentes
de fuentes externas e internas que pudieran servir de base para determinar que existen
indicios de deterioro, lo cual se fundamenta en los siguientes aspectos:

- En el periodo de seis meses terminado a 30 a junio de 2018 no se han producido
cambios significativos en el entorno legal, econémico, tecnoldgico o de mercado con
efectos desfavorables para ENDESA.

- A la fecha de aprobacion de los Estados Financieros Consolidados Resumidos
Intermedios correspondientes al periodo semestral terminado a 30 de junio de 2018
no existe una propuesta regulatoria concreta formal del Gobierno de Espafia que
modifique el contexto regulatorio actual y que, por tanto y en su caso, pudiera tener
impacto sobre los activos de generacién de electricidad en Espana.

En julio de 2017 el anterior Gobierno inicié una consulta publica sobre cambio
climatico y transicién energética, como punto de partida de un anteproyecto de ley,
y, al mismo tiempo, creé el 7 de julio de 2017 una Comisién de Expertos sobre
Escenarios de Transicién Energética, para elaborar un informe sobre distintas
opciones a tener en cuenta en el analisis del proceso de transicion energética que
fue emitido en abril de 2018. De los distintos escenarios descritos en dicho informe
no se desprende la necesidad de llevar a cabo una reevaluacion del valor de los
activos de generacion.

Por su parte, el Gobierno actual ha anunciado su intencién de preparar un
Anteproyecto de Ley de Cambio Climatico y Transicién Energética, para su posterior
remisién como Proyecto de Ley a las Cortes Generales de cara a su aprobacion, y
cuyo objetivo seria sentar las bases para el futuro proceso de transicion hacia una
economia baja en carbono. En este contexto, mediante el Real Decreto 958/2018,
de 27 de julio, se ha creado la Comisién Interministerial para el Cambio Climatico y
la Transicion Energética a la que corresponden funciones de seguimiento y
propuestas que sirvan de base a la toma de decisiones relacionadas con el cambio
climatico y la energia, con el fin de lograr el mejor tratamiento de las politicas
publicas en esta materia.

En distintas comparecencias publicas, la Ministra para la Transicién Ecol6gica se
ha referido a este proceso de transicion, asi como a la necesidad de un adecuado
analisis de los distintos aspectos que inciden en el mismo, de cara a una adecuada
adopcién de decisiones que afectaran en las proximas décadas a Espafia y Europa.
Este proceso, que permitira que la economia en su conjunto adapte sus parametros
de funcionamiento para posibilitar que en el horizonte 2030 y 2050 puedan
conseguirse los objetivos establecidos en materia de reduccion de emisiones,
penetracién de energias renovables y eficiencia energética, es, en todo caso, un
proceso de medio y largo plazo y, a la fecha actual, el Ministerio no ha hecho publico
ningn aspecto concreto del contenido del citado anteproyecto de Ley de Cambio
Climatico y Transicion Energética.

- En dicha situacién, y tal y como se describe en la actualizacién del Plan Estratégico
de ENDESA 2018-2020 remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 22 de noviembre de 2017, el andlisis del valor recuperable de los activos
no financieros realizado por ENDESA a 31 de diciembre de 2017 ya incorpora los
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objetivos de descarbonizacion del “mix” energético, planteados en un contexto de
seguridad energética y competitividad econoémica, y apoyados, entre otros aspectos,
en una clara apuesta por las energias renovables, el mantenimiento de la energia

nuclear y la optimizacién de los activos eficientes de generacién térmica durante el
periodo de transicién.

- Con respecto a las transacciones relevantes entre compafiias energéticas
espafiolas formalizadas durante el primer semestre de 2018 sobre determinados
activos de generacion, por su tamario y caracteristicas, no se consideran una
referencia de mercado comparable con los activos de generacion de ENDESA, que
incorporan un mix diversificado que incluye todas las tecnologias y se gestionan de
forma integrada lo que se traduce en una optimizacién de los flujos de caja y, por
tanto, en un mayor valor conjunto de los mismos.

- A 30 de junio de 2018 la evolucion de las principales hipétesis clave utilizadas para
efectuar el test de deterioro de valor de los activos no financieros es igual o mas
favorable en comparacién con las consideradas a 31 de diciembre de 2017. En
concreto, los precios de mercado esperados son mas elevados como consecuencia,
fundamentalmente, de la evolucién del precio de las commaodities, principaimente el
carbén (API2) y el didéxido de carbono (CO:). Estas nuevas previsiones relacionadas
con el entorno macroeconémico han sido contrastadas con fuentes externas al
objeto de comprobar la alineacion de las estimaciones internas con las referencias
externas.

- Durante el primer semestre de 2018 el rendimiento de bonos, asi como los tipos de
interés y otros indicadores de mercado no han experimentado variaciones
sustanciales que afecten a las tasas de descuento y de crecimiento utilizadas para
calcular el valor en uso del activo, de forma tal que su importe recuperable disminuya
de manera significativa.

- En el periodo de seis meses terminado a 30 a junio de 2018 no se han producido,
ni se estima que se vayan a producir de manera inmediata, cambios significativos
en el alcance o forma en que se espera utilizar los activos con efectos desfavorables
para ENDESA.

- Finalmente, durante el ejercicio 2018 las desviacicnes observadas con respecto a
las expectativas utilizadas para realizar los test de deterioro a 31 de diciembre de
2017 no han sido significativas. Concretamente, los flujos de caja generados en el
primer semestre de 2018 han sido mayores a los previstos para dicho afio en los
test de deterioro realizados en el proceso de elaboracién de las Cuentas Anuales
Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de
2017.

Por todo lo expuesto en los parrafos anteriores, y teniendo en consideracion los resultados
del test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2017, a 30 de junio de 2018 no se han
identificado indicios de deterioro que pudieran afectar negativamente a las hipétesis clave
utilizadas en el andlisis realizado a 31 de diciembre de 2017, y que, por tanto, pudieran
poner de manifiesto que el valor de los activos de ENDESA ha disminuido de forma
significativa con respecto a 31 de diciembre de 2017.

3.2 En caso de que a la luz de esta informacién o por cualquier otra hayan
considerado conveniente realizar un test de deterioro indiquen el plazo
previsto para su realizacion y, en ese momento, envien en escrito una
explicacion de sus conclusiones y la metodologia y las hipdtesis clave
utilizadas.

A 30 de junio de 2018, y en base a lo expuesto en el apartado 3.1 de este escrito, ENDESA

no ha considerado necesario actualizar la estimacién del importe recuperable de sus
activos no financieros.
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cnacesa

En cualquier caso, tal y como se indica en la Nota 3.e “Deterioro de Valor de los Activos
no Financieros” de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondiente al
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2017, en la fecha de cierre del ejercicio se
actualizara la estimacion del importe recuperable de los mismos.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 explican que existe una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de la generacion de la Peninsula Ibérica y otra
UGE por cada uno de los Territorios No Peninsulares (Baleares, Canarias, Ceuta y
Melilla). Todos los activos del parque de generacién de cada Unidad Generadora de
Efectivo (UGE) se gestionan de forma conjunta, independientemente del tipo de
tecnologia (carbén, ciclo combinado, fuel, hidraulica, nuclear y renovable), en
funcion de la disponibilidad de las centrales, la meteorologia, la demanda y la
necesidad de cubrir las restricciones técnicas del Sistema, entre otros aspectos. La
gestién conjunta y la diversificacion de la cartera de generacién permite a ENDESA
responder de forma elastica y flexible a las necesidades de la demanda mediante
ofertas en distintos mercados, coordinados por un Unico representante y sujeto
liquidador garantizando la seguridad del suministro. Asimismo, la toma de
decisiones sobre las operaciones se realiza en funcion de la capacidad instalada de
todo el parque de generacién. Estas caracteristicas hacen que la generacion, en su
conjunto, de cada uno de los ambitos geograficos mencionados forme una Unidad
Generadora de Efectivo (UGE).

3.3 Indiquen si durante el ejercicio 2018 ENDESA ha modificado la estructura de
las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) respecto a lo descrito en el
parrafo anterior, o tienen previsto modificarla de cara al test de deterioro que
llevaran a cabo al cierre del ejercicio. En caso afirmativo, expliquen los
motivos de tal cambio.

Les indicamos que durante el primer semestre del ejercicio 2018 ENDESA no ha
modificado la estructura de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) y, en la
actualidad, no contempla su modificacién.

4. Por tltimo, y en relacion con la formulacion de las Cuentas Anuales a partir del
2018, se les recuerda lo siguiente:

41 Sin perjuicio de que los desgloses exigidos por la NIIF 13 “Medicién del Valor
Razonable” (sobre las mediciones no recurrentes de valor razonable)
unicamente apliquen a mediciones que se realizan con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo, European Securities and Markets Authority
(ESMA) considera que la informacién sobre asunciones y técnicas de
mediciéon empleadas para valorar activos, pasivos y participaciones no
controladas adquiridas en una combinacién de negocios, son relevantes para
los inversores y por eso deberian aportarse de acuerdo con lo requerido por
la NIC 1 parrafo 125 a 129.

En relacién con los puntos indicados les informamos que serén incorporadas en la
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anual terminado a 31
de diciembre de 2018.

4.2 La NIC 7 “Estados de Flujos de Efectivo” requiere en el parrafo 44 que se
desglose informacién que permita evaluar los cambios en los pasivos que
surjan de las actividades de financiacion, afecten o no a los flujos de caja.
Aunque pueden existir distintas formas de cumplir con este desglose,
European Securities and Markets Authority (ESMA), en su documento sobre
prioridades comunes de supervision de la informacion financiera
correspondiente a 2017, recomienda a los emisores que aporten una
reconciliacion en formato tabular detallado el origen de las variaciones que no
han afectado a los flujos de caja.
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NAesO

Se recomienda que esta reconciliaciéon incluya los pasivos corrientes y no
corrientes.

En relacién con los puntos indicados les informamos que seran incorporadas en la

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anual terminado a 31
de diciembre de 2018.
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