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Director del Departamento de Informes Financieros y Corporativos
Direccién General de Mercados

ComisSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Edison, 4

28006 Madrid

Espafia

En El Masnou, Barcelona, a 28 de septiembre de 2016

Asunto: Contestacidén a requerimiento de fecha 2 de agosto de 2016 {niimero de registro
de salida 2016/100427)

Muy sefiores nuestros:

Hacemos referencia al requerimiento de informacién de fecha 2 de agosto de 2016 remitido a
la sociedad "DOGI International Fabrics, S.A" (en adelante, la "Sociedad") por el
Departamento de Informes Financieros y Corporativos de la Direccidn General de Mercados
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (ntimero de registro de salida 2016/100427),
recibido por la Sociedad con fecha 24 de agosto de 2016, en cuya virtud se solicita de la
Sociedad que, en un plazo no superior a treinta dias habiles a contar desde el dia siguiente a la
fecha de su recepcion, remita a la Comision Nacional del Mercado de Valores determinada
informacién adicional, con el propdsito de completar la contestacién al requerimiento de
fecha 20 de mayo de 2016 (ndmero de registro de salida 2016/070879) remitida por la
Sociedad con fecha 1 de agosto de 2016 (mimero de registro de entrada 2016/095584),
concerniente a las salvedades incorporadas por el auditor de las cuentas anuales de la
Sociedad a los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de la Sociedad y
consolidadas de la Sociedad con sus sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2015 {en adelante, el "Reguerimiento").

Con el propésito de atender el Requerimiento, seguidamente se procede a responder a las
cuestiones formuladas, siguiendo el orden que consta en el propio Requerimiento:

1. Taly como se mencionaba en el requerimiento enviado el 20 de mayo de 2016, en el
informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas de DOGI, el auditor
hace referencia a lo indicado en fa nota 15.2. de la memoria, en fa que se pone de
manifiesto que, en base a la informacion facilitada por quien fuera asesor fiscal hasta el
ejercicio 2012 de las sociedades dependientes Penn Philippines Inc., Penn Philippines
Export Inc. y Laguna Realty Corporation {inactivas desde el ejercicio 2008), a !a fecha
que dichos asesores dejaron de prestar los mencionados servicios existian
procedimientas abiertos por [as autoridades fiscales de la Repiiblica de Filipinas que, sin
considerar las eventuales sanciones e intereses, ascendfan a 9.755 miles €,
aproximadamente, al tipo de cambio de 31 de diclembre de 2015, Las cuentas anuales
consolidadas no incluyen provisitn alguna.
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En relacidn con los citados procedimientos, el auditor pone de manifiesto una limitacion
al alcance al no haberle sido facilitada una evaluacidon razonada de qué riesgos
derivados de la situaciéon anterior, en su caso, pudieran considerarse probables y, en
consecuencia, requerir la correspondiente provision en base a la normativa contable de
aplicacion, desconociendo el impacto que esta situacidn, en su caso, pudiera tener sobre
las cuentas anuales consolidadas.

En la contestacién al requerimiento, la entidad informa que "La compaiia esta
manteniendo conversaciones con un asesor legal local para actualizar el informe de la
situacion y buscar vias para encontrar una solucion. Durante el mes de julio se aceptara
la propuesta del asesor legal y se prevé que durante el mes de septiembre se disponga
de sus conclusiones". Adicionalmente, adjunta a su respuesta el escrito remitido por el
auditor a la direccion de la sociedad, en el que pone de manifiesto que "Segun Ustedes
nos han manifestado, se encuentran en proceso de recabar la informacién necesaria
para facilitarnos una evaluacion actualizada y razonada de qué riesgos relacionados con
los procedimientos fiscales abiertos por las autoridades fiscales de la Republica de
Filipinas, en su caso, pudieran ser considerados probables y en consecuencia requerir la
correspondiente provision en las cuentas anuales consolidadas en base a la normativa
contable de aplicacion. Una vez nos faciliten la informacion correspondiente estaremos
en disposicion de evaluar la situacion actualizada de dicha salvedad".

1.1. Llasociedad debera aportar a los auditores el informe de situacion actualizado que
se derive de las conversaciones que se estan manteniendo con un asesor local, asi
como el auditor efectuar las pruebas adicionales pertinentes, a fin de que pueda
ser obviada la limitacién al alcance, debiendo remitir a esta Comision Nacional las
conclusiones del auditor complementarias al informe de auditoria previamente
remitido o, en su caso, una manifestacion expresa del auditor de que la limitacién
viene impuesta por circunstancias fuera del control de la entidad.

El bufete filipino “PUNO & PUNO LAW” emitio con fecha de 5 de abril de 2016 un informe
en el que se incluye una relacién de contingencias fiscales a fecha de 30 de junio de 2012
de las sociedades dependientes filipinas “Penn Philippines Inc.”, “Penn Philippines Export
Inc.” y “Laguna Realty Corporation” (en adelante, las “Sociedades Locales”) con la
autoridad fiscal filipina (Bureau of Internal Revenue —en adelante, “BIR"-) por
499.258.630,57 PHP (alrededor de 9.226.611 EUR, al cambio de 28 de septiembre de
2016). El citado importe no recoge intereses de demora, recargos ni posibles sanciones.

En cumplimiento del compromiso asumido por la Sociedad en la contestacion al
requerimiento de fecha 20 de mayo de 2016, con fecha 20 de septiembre de 2016, el
bufete filipino “CARPO LAW” emitidé un informe actualizado, confirmando los importes
antes mencionados e indicando que, con posterioridad a 30 de junio de 2012, no se tiene
constancia de nuevas actas fiscales que hayan aumentado el importe dichos importes.

Adicionalmente, se solicité de CARPO LAW que emitiera una opinion sobre el riesgo de
reclamacion por parte de las autoridades filipinas a las Sociedades Locales v,
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adicionalmente, si ante una eventual venta de las participaciones en las Sociedades
Locales existirfa alguin riesgo de reclamacion a la Sociedad, como matriz espafiola.

CARPO LAW indica que, puesto que las Sociedades Locales estdn inactivas v,
especialmente, dado que los deudores tributarios no tienen activos, el riesgo de
reclamacion o de que vuelva a emitirse una orden de embargo o pignoracion de activos es
muy improbable. Asimismo, CARPO LAW indica los periodos generales de prescripcion de
la deuda tributaria, que serian de tres afios para las reclamaciones de subsanaciones por
incumplimientos en la presentacién de impuestos y un periodo general de cinco afios para
las reclamaciones de pago y establecimiento de embargos, si bien los abogados de CARPO
LAW manifiestan que no pueden manifestarse sobre la prescripcién por no tener un
certificado del BIR relativo a la situacion actualizada de las contingencias.

CARPO LAW entiende muy improbable que el riesgo actualizado sea superior al conocido.
En primer lugar, porque el BIR ha ignorado la situacion de los expedientes, no habiendo
emitido nuevas actas de inspeccién, como se ha indicado. En segundo lugar, porque las
filiales liqguidaron sus activos durante los ejercicios 2008 y 2009, lo que trajo consigo la
necesaria finalizacion de la actividad econdmica. En el estado que han mantenido estos
ultimos afios {de dormancy o inactividad) no han podido generarse nuevas contingencias
tributarias por liquidaciones no ingresadas. Se trataria, en el peor de los casos, de
sanciones de un importe menor por la falta de presentacidn de impuestos, que no
afectarian significativamente al importe de las contingencias ya conocido.

Adicionalmente, se solicit6 de CARPO LAW un andlisis concerniente a la posible venta de
las filiales a un tercero y sus consecuencias para el grupo del que la Sociedad es sociedad
cabecera (en adelante, el “Grupo DOGI”). A este respecto, les resumimos brevemente las
principales conclusiones del informe de CARPO LAW:

e La Sociedad no responde de la deuda fiscal generada por las Sociedades Locales en
calidad de socio unico.

e Asimismo, en caso de transferencia de las acciones y/o participaciones, la Sociedad
nunca responderia por la deuda fiscal generada, porque la limitacion de la Sociedad
en cuanto socio de las Sociedades Locales, se limita al desembolso del importe de la
suscripcion de las acciones de las que sea titular en las Sociedades Locales,
desembolso efectuado integramente en el pasado. Una vez que la transmisidn es
ejecutada, la deuda y los riesgos tributarios permanecen exclusivamente en las
Sociedades Locales.

e La inscripcion de la venta en el registro filipino precisa de un certificado especial,
denominado Certificate Authorizing Registration (en adelante, “CAR”), emitido por el
BIR. La obtencion del CAR es relativamente sencilla y no requiere liquidar las deudas
previas contraidas por las Sociedades Locales, sino que requiere Unicamente facilitar
cierta informacién societaria y el pago del impuesto equivalente al impuesto espafiol
de Actos Juridicos Documentados (que representa un 0,375% del valor nominal de
cada accion).

e CARPO LAW precisa que, no obstante lo anterior, existe la posibilidad de que el BIR
adopte una postura activa con relacién a las filiales cuando reciba la solicitud de
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emision del CAR, por entender que las Sociedades Locales podrian reactivarse y
generar ingresos de nuevo.

e De conformidad con lo dispuesto en el informe de CARPO LAW, el procedimiento de
inscripcion de la compraventa de las Sociedades Locales por parte de un tercero
podria completarse en el plazo de un mes desde que estén a su disposicién los
documentos notariales correspondientes, debidamente legalizados para su validez en
la Republica de Filipinas, habida cuenta que los tramites legales son sencillos. En el
marco del citado procedimiento, el BIR podria solicitar que se aportara prueba
documental acreditativa de que las acciones han sido desembolsadas y del valor de
suscripcién o adquisicidn de las acciones, circunstancias que la Sociedad estaria en
disposicion de acreditar.

De conformidad con los informes recabados de “PUNO & PUNO LAW” y “CARPO LAW”,
asesores legales de reconocido prestigio en la Republica de Filipinas, la Sociedad considera
que las posibilidades de que los riesgos lleguen a materializarse y, de materializarse,
lleguen a afectar en alguna medida a la Sociedad, son remotas.

En atencion a cuanto antecede, con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad tomé la
decisidn de poner a la venta las participaciones sociales en las Sociedades Locales e iniciar
un proceso de busqueda activa de un potencial comprador y asi lo registré en su balance.

Como resultado del citado proceso de busqueda activa de un potencial comprador, con
fecha 27 de septiembre de 2016, se ha procedido a la formalizacién de la venta ante el
Notario de Madrid, don Carlos del Moral Carro, de la totalidad de las acciones de las que
la Sociedad era titular en las Sociedades Locales y se han iniciado los tramites de
legalizacion de los documentos notariales para ser remitidos a las autoridades fiscales
filipinas, provocando la salida del perimetro de consolidacién de la Sociedad de las
Sociedades Locales, lo que, atendidas las conclusiones de los informes de ambos bufetes
de abogados filipinos, conlleva que a dia de hoy no exista ningln riesgo ni para la
Sociedad ni para el Grupo DOGI en su conjunto.

La informacién anterior ha sido remitida en su integridad a los auditores de las cuentas
anuales del Grupo DOGI, y serd evaluada por los mismos en el marco de su trabajo de
elaboracién de su informe de seguimiento de salvedades.

Adicionalmente, los informes de auditoria relativos a las cuentas anuales individuales y
consolidadas de DOGI contienen un parrafo de énfasis llamando la atencion sobre lo
indicado en diferentes notas de la memoria, en que se indica que la Sociedad
Dominante y el Grupo que encabeza han incurrido en pérdidas de explotaciéon y en
flujos de caja de explotacion negativos en los ultimos ejercicios, y que la Sociedad
Dominante presenta un fondo de maniobra negativo de 3.303 miles € al 31 de diciembre
de 2015 (2.874 miles € a 31 de diciembre de 2014). Esta situacion, junto con otras
cuestiones expuestas en las notas 1 e) y 2 e), indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
Dominante y su Grupo para continuar con la empresa en funcionamiento.

En relacion con el citado parrafo de énfasis, en el requerimiento enviado el pasado 20
de mayo de 2016 en la pregunta 3.1., se les solicité que indicaran si en 2015 la entidad
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habia aprobado un nuevo plan estratégico y, en su caso, si dicho plan habia supuesto la
realizacién de modificaciones o actualizaciones sobre el plan de viabilidad presentado
por la compaiiia en el momento de solicitar el levantamiento de la suspensién de
negociacion de las acciones (hecho relevante de 17 de junio de 2014). En la respuesta
remitida por el 29 de julio de 2016, se indicaba lo siguiente: "En fecha 23 de Junio de
2015 se publico6 Hecho Relevante incluyendo las Lineas Estratégicas para 2015-2020, sin
modificar el plan de viabilidad inicial".

No obstante, cabe destacar que en las valoraciones efectuadas por el experto
independiente contratado por DOGI sobre los activos netos afectos a la unidad
productiva de la sociedad dominante, y que han servido de base para la realizacién del
test de deterioro correspondiente, el citado experto ha modificado los planes de
negocio hechos publicos por la entidad, por lo general, a la baja, segin se detalla en la
respuesta 1.6. del requerimiento del 20 de mayo.

En relacion con los aspectos descritos, se debera facilitar la siguiente informacién:

2.1. Motivos por los cuales DOGI no ha considerado necesario modificar el plan de
viabilidad inicial, a pesar de que en las valoraciones efectuadas por el experto
independiente de la unidad generadora de efectivo correspondiente a la sociedad
dominante, el citado experto ha modificado los planes de negocio hechos piiblicos
por la entidad, de acuerdo con el detalle facilitado en la respuesta 1.6. del
requerimiento enviado el 20 de mayo de 2016.

Los planes de negocio no han sido modificados a fecha de contestaciéon de este
Requerimiento porque las lineas estratégicas publicadas en su dia siguen manteniendo su
validez. De hecho, con fecha 19 de septiembre de 2016, la Junta General extraordinaria
de accionistas de la Sociedad aprob6 la adquisicion por la Sociedad de la sociedad
“GENEROS DE PUNTO TREISS, S.L.”, en linea con los planes publicados por la Sociedad de crear
un grupo textil de referencia que sitie su volumen de negocio en cerca de los 200
millones de euros en torno al afio 2020.

No obstante lo anterior, una vez concretada la citada adquisicién y teniendo una mayor
visibilidad de los efectos de su implementacion, se procedera, en caso necesario, a

actualizar las cifras econémicas del plan.

Sin ofrio particular, les saluda atentamente,

/A-H’@o Bru Tabernero

" Representante persona fisica de
"Sherpa Desarrollo, S.L.",
Consejero Delegado de
DOGI International Fabrics, S.A.





