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Gestora: 1) MUTUACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C. Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A. Auditor: Ernst & Young
SL
Grupo Gestora: Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE Rating Depositario: AA-

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http:\\www.mutuactivos.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
PASEOQO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2° 28046 MADRID

Correo Electrénico
clientes@mutuactivos.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 25/09/1998

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Global Pequefias Compafiias (Total
Return que recoge la reinversion de los dividendos), a efectos meramente informativos y/o comparativos. La exposicion
del fondo a renta variable oscilara entre el 75% y el 100% de la exposicion total, invirtiendo en valores de renta variable de
pequefia y mediana capitalizacién bursatil, de cualquier sector, principalmente de emisores de Estados Unidos, Europa y
Asia, cotizados fundamentalmente en mercados OCDE. Asi mismo, hasta un 10% podra ser invertido en
emisores/mercados de paises emergentes. El fondo podra asumir una exposicion a riesgo divisa de entre el 0% y 60% de
su expaosicion total.

La exposicion a renta fija (maximo 25% de la exposicion total), sera a través de activos de renta fija publica y/o privada a
corto plazo (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), de emisores/mercados
de la OCDE, de alta calidad crediticia (rating minimo AA por SP o similar) o, si fuera inferior, con el rating que tenga el
Reino de Espafia en cada momento. En caso de emisiones no calificadas, se atendera al rating del emisor. La duracion
media de la cartera de renta fija sera como maximo de un afio.

Se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la
Gestora. La seleccion de estas IIC se realizara de manera discrecional por la Sociedad Gestora, no existiendo
predeterminacion en cuanto a los criterios de seleccion. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del
patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus
caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:
-Acciones y activos de renta fija, admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion, que no tengan
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacién o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez, al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus participaciones.

-Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, espafiolas o
extranjeras similares.

El fondo tiene la intencién de utilizar las técnicas de gestidn eficiente de la cartera a que se refiere el articulo 18 de la
Orden EHA/888/2008. En concreto, de forma puntual y siempre con el objetivo de gestionar la liquidez del fondo de forma
eficiente, se realizaran adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra o simultaneas de renta fija publica de
la Eurozona con al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) con un vencimiento maximo de 7 dias.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,27 0,44 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,31 -0,23 -0,27 -0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
10.000,00
CLASE A | 102.125,07 | 110.618,60 1.032,00 1.139,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
CLASE L 71.424,23 60.251,51 11,00 7,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
CLASE D 920,53 1.210,41 65,00 59,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 34.793 47.826 71.413 72.096
CLASE L EUR 24.435 41.950 0 0
CLASE D EUR 301 346 510 1.796

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 340,6924 330,7341 280,7144 311,7616
CLASE L EUR 342,1048 331,6185 0,0000 0,0000
CLASE D EUR 326,7251 319,2522 271,8150 304,7964

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,43 0,00 0,43 0,85 0,00 0,85 mixta 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 mixta 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,76 0,76 1,50 1,50 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 3,01 18,85 2,90 17,91 -28,56 17,82 -9,96 7,85 14,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,97 28-10-2020 -11,85 12-03-2020 -2,13 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 4,06 09-11-2020 6,50 24-03-2020 2,05 12-12-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 25,68 17,76 14,21 23,75 38,95 10,95 10,30 6,75 16,63
Ibex-35 34,10 25,56 21,33 32,70 49,41 12,39 13,67 12,86 21,89
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,16 0,10 0,55 0,53 0,16 0,30 0,15 0,23
BENCHMARK
MUTUAFONDO
31,18 14,36 14,06 33,19 48,34 11,17 12,28 9,76 17,43
VALORES FI (DESDE
02/01/2015)
VaR histérico del
N 11,90 11,90 10,52 11,07 10,84 8,22 8,05 7,45 8,92
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,26 0,26 0,26 0,25 0,88 0,54 0,54 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,16 18,89 2,94 17,95 -28,54

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,97 28-10-2020 -11,85 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,06 09-11-2020 6,50 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 25,68 17,76 14,22 23,75 38,95
lbex-35 34,10 25,56 21,33 32,70 49,41
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,16 0,10 0,55 0,53
BENCHMARK
MUTUAFONDO
31,18 14,36 14,06 33,19 48,34
VALORES FI (DESDE
02/01/2015)
VaR histérico del
T 17,14 17,14 15,32 16,48 17,53
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,22 0,22 0,22 0,21 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE D .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC 2,34 18,66 2,73 17,72 -28,68 17,45 -10,82 7,48 14,68

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,97 28-10-2020 -11,85 12-03-2020 -2,13 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 4,06 09-11-2020 6,50 24-03-2020 2,05 12-12-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 25,69 17,77 14,20 23,75 38,98 11,09 10,70 7,36 18,10
lbex-35 34,10 25,56 21,33 32,70 49,41 12,39 13,67 12,86 21,89
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,16 0,10 0,55 0,53 0,16 0,30 0,15 0,23
BENCHMARK
MUTUAFONDO
31,18 14,36 14,06 33,19 48,34 11,17 12,28 9,76 17,43
VALORES FI (DESDE
02/01/2015)
VaR histérico del
o 12,03 12,03 10,71 11,36 11,16 8,68 8,57 7,99 9,40
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,68 0,42 0,43 0,42 0,41 1,64 1,54 1,54 1,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 1.905.242 5.984 3
Renta Fija Internacional 151.540 611 -1
Renta Fija Mixta Euro 373.752 5.821 5
Renta Fija Mixta Internacional 669.728 5.507

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 542.121 3.429 6
Renta Variable Euro 88.599 1.023 21
Renta Variable Internacional 334.267 6.629 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 100.549 1.175 17
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 99.754 705 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.489.261 3.158 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.754.815 34.042 3,76

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 55.873 93,86 43.154 89,92
* Cartera interior 15.952 26,80 13.954 29,08
* Cartera exterior 39.921 67,06 29.199 60,84
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.869 4,82 4.181 8,71
(+/-) RESTO 787 1,32 658 1,37
TOTAL PATRIMONIO 59.529 100,00 % 47.993 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 47.993 90.122 90.122
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,72 -42,97 -44,83 -103,40
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 20,43 -25,87 -9,16 -167,20
(+) Rendimientos de gestion 21,01 -25,25 -7,94 -170,86
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,01 24,06
+ Dividendos 0,85 1,10 1,97 -34,71
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 19,26 -19,18 -3,00 -185,51
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,95 -1,70 -0,96 -147,66
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,04 -0,16 -0,21 -78,22
+ Otros rendimientos 0,00 -5,30 -5,73 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,62 -1,22 -19,58
- Comision de gestion -0,40 -0,39 -0,79 -13,38
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 -12,99
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,07 -0,15 -4,71
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 145,69
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,14 -0,23 -47,66
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59.529 47.993 59.529
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 15.952 26,80 13.954 29,08
TOTAL RENTA VARIABLE 15.952 26,80 13.954 29,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.952 26,80 13.954 29,08
TOTAL RV COTIZADA 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL RENTA VARIABLE 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.873 93,86 43.154 89,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 10,52 % ALEMANIA

®27.17 % ESPATA
568 % ITALIA
1087 % NORUEGA
42,78 % 0TROS

® 11,04 % CORGNANORUEGA
® 0.00 % DOLARUSA
76,42 % EUROPEAN CURRENCY UNIT
6.22 % FRANGO SUIZO
6,32 % LIBRA ESTERLINA

80512 % ACCIONES
® 488 % LQUDEZ

® 2320 % EUROPA ZONA NO EURD
® 488 % LauDEz
7183 % ZONA EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de lainversién




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|STOXX o,
STOXX EUROPE MID 200 2,731 Inversion
EUROPE MID
200|50]|Fisica
Compra
Futuro|STOXX .
STOXX EUROPE MID 200 599 Inversion
EUROPE MID
200|50]|Fisica
Compra
Futuro|STOXX o,
STOXX EUROPE MID 200 624 Inversion
EUROPE MID
200|50]|Fisica
Total subyacente renta variable 3954
Venta
Futuro|SUBYACE
SUBYACENTE EURO/USD NTE 724 Cobertura
EURO/USD|12500
O|Fisica
Total subyacente tipo de cambio 724
TOTAL OBLIGACIONES 4678
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 05/08/2020 MUTUACTIVOS, S.A.U., SGIIC, comunica como hecho relevante, en relacién a la IIC gestionada
MUTUAFONDO VALORES SMALL &amp; MID CAPS, FI con nimero 1594 en el registro de la CNMV, lo siguiente: Se ha
modificado el nivel del perfil de riesgo y remuneracion del Fondo que ha pasado de ser 5, en una escala del 1 al 7 a ser 6,
en una escala del 1 al 7. Dicho cambio no es consecuencia de una modificacion en la politica de inversiones del Fondo, ni
de un cambio del criterio de seleccién de los activos ni de una estrategia de inversion distinta. Esta modificacion del perfil
de riesgo se debe a un cambio en la volatilidad del valor liquidativo del Fondo durante los Ultimos 4 meses, por lo que, de
acuerdo con lo indicado en el documento CESRs guidelinesvon the methodology for the calculation of the synthetic risk
and reward indicator in the Key Investor Information Document, se ha procedido a solicitar ante la CNMV la modificacion
del DFI y del folleto del Fondo para recoger el nuevo nivel de riesgo. La Sociedad Gestora del Fondo se compromete,
hasta la fecha en la que se inscriba la mencionada modificacion del DFI y del folleto del Fondo, a entregar a nuevos
inversores este hecho relevante, junto con una copia del DFI, siempre antes de que estos suscriban participaciones del
Fondo.

Con fecha 09/10/2020 la CNMV ha resuelto verificar y registrar a solicitud de MUTUACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C., como
entidad Gestora, y de CACEIS BANK SPAIN S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento
con los datos fundamentales para el inversor de MUTUAFONDO VALORES SMALL &amp; MID CAPS, FI (inscrito en el
Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el numero 1594), al objeto de incluir la
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posibilidad de que determinadas entidades comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracion de
participaciones

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un Participe significativo de manera directa con un 26,75% sobre el patrimonio de la IIC y de manera indirecta un
1,00%.

d) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 527.945,15 euros,
suponiendo un 1,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a alguna
operacion concreta con este depositario son 224,49 euros.

d) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 1.775.592,49 euros,
suponiendo un 3,41% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a alguna
operacion concreta con este depositario son 715,58 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Las inversiones de los fondos seran siempre inversiones puramente financieras. En ningin caso se realizaran operaciones
estratégicas con el objetivo de controlar o influir en el control de la gestién de entidad alguna. Las inversiones de los
fondos se dirigiran a aquellas entidades en las que existan expectativas de obtencién de rentabilidades positivas y
confianza en su equipo gestor. Como norma, Mutuactivos apoyara las decisiones propuestas por los equipos gestores de
las entidades en que invierta, y en el excepcional supuesto de tomar una posicién contraria, el Comité de Inversiones
debera validar tal decision.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
En términos generales, el segundo semestr de 2020 ha sido excelente para los activos financieros. Los mercados han
reaccionado positivamente a una cierta normalizacién de la actividad econémica tras el confinamiento y al continuado
apoyo de bancos centrales y gobiernos en términos de politica monetaria y fiscal.

Tras un segundo trimestre del afio en el que la economia mundial sufrid una contraccion histérica motivada por los
confinamientos, la segunda mitad del ejercicio ha sido de fuerte recuperacién econémica en la mayoria de los paises.
La rapida y decidida actuacion de los bancos centrales, con bajadas en los tipos de interés y nuevos programas de
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recompras de bonos, y de los gobiernos, con programas de estimulo fiscal cuyo tamafio supera con diferencia cualquier
precedente histérico, ha servido para mitigar los impactos de la crisis, contribuyendo al mantenimiento de la capacidad de
consumo de las familias y evitando que muchas empresas se vieran abocadas a la quiebra por falta de liquidez.

A pesar ello, la incertidumbre respecto a la evolucion de la pandemia y sus efectos en la economia todavia persisten. El
efecto econémico mas inmediato es la pérdida de confianza de empresas y familias que se traduce en un fuerte
incremento en la tasa de ahorro y, en consecuencia, una caida en el consumo y la inversion privada. Esta situacion hace
prever que, mientras no hayamos superado esta crisis, tanto gobiernos como bancos centrales van a tener que seguir
apoyando a la economia.

Todavia es pronto para saber lo que tardaremos en recuperar la normalidad y seguramente dependa del éxito en la
distribucion rapida de una vacuna y el control de las nuevas olas de contagios, pero todo apunta a que la economia
mundial todavia tardara varios trimestres en recuperar su tendencia anterior.

En términos de politica econémica, durante el tercer trimestre cabe destacar dos eventos de gran trascendencia para el
futuro.

En primer lugar, a mediados de julio y tras una negociacion relativamente rapida para los estandares de la Unidn, el
Consejo Europeo aprobaba el llamado Fondo de Recuperacién Europeo. Se trata de un programa de hasta 750 mil
millones de euros que combina transferencias a fondo perdido y créditos blandos de larga duracion a los paises mas
afectados por la pandemia. Mas alla de su relevancia econémica, que para Espafia podria suponer transferencias por
valor de 140 mil millones de euros (el 14% de nuestro PIB) a lo largo de varios afios, lo relevante de este programa es que
supone un primer paso hacia la integracion fiscal de la Eurozona, ya que sera financiado mediante emisiones de bonos
por parte de la Comisién, con el respaldo solidario de todos los miembros de la Unién.

En segundo lugar, hay que destacar el discurso del presidente de la Reserva Federal de los EE.UU. en la reunién del
pasado mes de agosto en Jackson Hole. En él, Powell da un giro muy importante a lo que ha sido uno de los pilares de la
politica monetaria americana y de gran parte de los paises desarrollados desde mediados de los afios noventa. Si hasta
ahora la FED habia fijado un limite del 2% para la inflacion, a partir de ahora dejara que supere ese nivel, de modo que la
inflacion media, a largo plazo, se mantenga en el entorno del 2%.

Por su lado, la renta fija, tanto publica como privada, también ha experimentado un buen comportamiento en general,
mejor cuanto menor su calidad crediticia. Estos buenos datos estan parcialmente sesgados por el efecto de la
depreciacion del délar que ha sido uno de los grandes protagonistas del ejercicio. La caida del délar reduce la rentabilidad
en euros de los activos denominados en dolares.

El cuarto trimestre los activos de riesgo siguieron subiendo con fuerza; La sucesiva aprobacién de vacunas contra el
COVID 19 y unos resultados de las elecciones estadounidenses que los mercados consideraron positivos, junto con la
acomodaticia situacién de la politica monetaria y el impacto esperado de las medidas de politica fiscal aprobadas (12% del
PIB mundial) animaron a los inversores a pensar mas alla de la pandemia a pesar de las malas cifras de contagios. Pero
el rebote no fue lineal. Los activos mas ciclicos, los mas afectados por el COVID y los mas value se comportaron mucho
mejor que los de crecimiento o calidad, revertiendo, al menos temporalmente, la tendencia de los Gltimos afios. Industrias
como aerolineas, hoteles y energia experimentaron subidas espectaculares. Por su parte, los distintos bancos centrales
siguieron comprometiendo voluntad y recursos para mantener una politica monetaria ultra laxa y conseguir obtener algo
de inflacion. Como consecuencia, pese a la espectacular rotacion ciclica de noviembre y diciembre, los tipos de interés en
el mercado secundario siguieron contenidos (aunque el 10 afios americano incrementé su rentabilidad un 0,25% hasta
0,91%) y las primas de riesgo, tanto la de los paises periféricos (ltalia -32pb, Espafia ?20pb) como la del crédito, se
siguieron contrayendo, provocando magnificas rentabilidades en los activos de renta fija.

Las vacunas de Pfizer y Moderna se estdn empezando a utilizar para inmunizar a la poblacién, aunque se enfrentan al reto
de convencer de su seguridad y a la dificultad de su distribucién, ya que ambas necesitan ser almacenadas a
temperaturas ultra bajas. La vacuna del consorcio AstraZeneca - Oxford es algo mas tradicional y se puede conservar a
temperaturas mas normales, pero ha sufrido retrasos por problemas en la fase de pruebas. Sin embargo, la economia real
aun esta siendo castigada por el virus. En noviembre y diciembre los contagios, las restricciones y la economia
empeoraron. Alemania esta sufriendo el peor momento desde el inicio de la pandemia y ha aplicado importantes
restricciones a la movilidad. Nueva York y Londres han cerrado la restauracion, Holanda esta aplicando un cierre a las
actividades no esenciales e Italia y Jap6n aplican medidas parecidas. Ademas, Reino Unido avisé antes de Navidad de
gue ha detectado una nueva mutacion del virus, aunque parece que no lo hace mas dafino ni deberia alterar la eficacia de
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las nuevas vacunas. Como consecuencia de las restricciones, los datos de los sectores de servicios (con mas contacto
con la poblacion) siguen siendo malos, aunque la estabilizacidn en la actividad manufacturera (més aislada), sostiene en
cierta medida la actividad econémica apoyada también por las medidas de politica monetaria y fiscal.

Otro hito importante de diciembre fue el acuerdo fiscal en EE. UU. Finalmente el Congreso aprobd un plan de 900 mil
millones de ddlares. El paquete incluye $300 mil millones en ayudas a PYMES, una nueva ayuda puntual de $600 para
cada adulto norteamericano y $300 por semana para los parados.

Para concluir este semestre cargado de eventos importantes, se llegd en el dltimo minuto (en Nochebuena) a un acuerdo
comercial entre la Unidn Europea y Reino Unido que, si bien no es bueno, es mejor que un Brexit a las bravas. Reino
Unido ha ido teniendo que hacer concesiones que hacen que la foto final diste mucho de lo que se vendié a los votantes
del Brexit, en especial en términos de dinero, en la frontera irlandesa y en la exigencia de la UE de tener un campo de
juego nivelado que evite la competencia desleal de Reino Unido. El acuerdo permite el libre comercio de mercancias
después del 31 de diciembre (con algunas restricciones) pero no aplica a los servicios (incluidos los financieros), que
quedan pendientes de negociacion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En un contexto de mayor volatilidad en los mercados, hemos adoptado una gestibn més tactica de las carteras que nos
permita adaptarnos con mayor rapidez a los cambios del mercado.

En los fondos de renta fija hemos aprovechado el estrechamiento de las primas de riesgo de crédito y periféricas para ir
reduciendo nuestra exposicion a estos activos, aumentando la liquidez. Creemos que las primas de riesgo son, en
muchos casos, demasiado bajas y no compensan suficientemente el riesgo, con lo que preferimos esperar a mejores
oportunidades para volver a invertir. En algunos casos hemos estructurado coberturas de crédito mediante CDS.
Mantenemos posiciones largas en duracidn apostando a que los programas de compras de los bancos centrales van a
mantener los tipos bajos, pero también posiciones largas sobre inflacion, particularmente en EE.UU. Hemos
implementado posiciones de apuntamiento (steepening) en los plazos largos de la curva americana donde pensamos que
la actuacion de la FED va a tener menores efectos.

En renta variable hemos reenfocado nuestras inversiones en torno a tres ideas principales: 1) compafiias que se van a
beneficiar de la inversion en la transicién energética y que va a recibir fuertes apoyos publicos, particularmente en Europa;
2) compafiias que van a participar en la nuevas tendencias que estamos viendo emerger tanto a nivel de los consumidores
como de las empresas; y 3) compafias de calidad y con balances relativamente sélidos, que cotizan a multiplos muy
deprimidos por su exposicidn al Covid, pero que pueden beneficiarse de una vuelta a la normalidad.

En los fondos mixtos mantenemos la cautela. La alta volatilidad del mercado reduce nuestra capacidad de asumir riesgos
en los productos con control de riesgo. Ademas, tras el rally de los mercados, las oportunidades son menos obvias. En los
productos que lo permiten, hemos aprovechado algunas ineficiencias del mercado para estructurar posiciones con un peffil
de retorno-riesgo que consideramos atractivo, tipicamente mediante el uso de derivados. Destacamos aqui las posiciones
alcistas en futuros de dividendos sobre indices y sectores.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es el MSCI Global Small Caps.

Datos sobre evolucién del fondo frente al indice de referencia:

En el periodo el fondo tuvo una rentabilidad de 22,29% ligeramente por debajo de su indice de referencia que se revaloriza
un 23,89%. El indice de referencia se utiliza Gnicamente a efectos de comparar la rentabilidad del fondo con la del indice,
y No supone en la practica ninguna restriccion a la hora de definir los activos en los que el fondo invierte.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nivel de gastos para este fondo se sitla en 1,03% en el periodo para la clase A, en un 0,88% en la clase L y en un
1,68% en la clase D, que incluye los gastos por comisiones de gestidon sobre patrimonio, depositario, de auditoria,
etc.&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35,;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#3
5;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35,8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;&#35;8239;&amp;
&#35;8239;

La evolucién patrimonial es negativa disminuyendo este periodo un 27,25% en la clase A, un 41,75% en la clase Ly la D
ha disminuido un 13,01%, el nimero de participes ha disminuido en 107 para la clase A, mientras que en la L ha
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aumentado en 4 y en la D en 6, el total de participes del fondo asciende a 1.108, la rentabilidad neta en el ejercicio del
fondo se ha situado en un 3,01% para la clase A, 3,16% para la clase L y en un 2,34% en la clase D.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta variable internacional gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una
rentabilidad media del 13,90% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los valores que mas han aportado a la rentabilidad del fondo han sido Solaria(3%),Aker Carbon Capture (2,1%) y
Solarpack(0,99%) los que mas han detraido han sido Técnicas Reunidas (-0,69%), NOS (-0,48%), y Norwan Royal
Salmon (-0,47%)

Solaria esta teniendo un magnifico comportamiento en estos tiempos de incertidumbre, los tipos bajos y la gran demanda
de energias alternativas en un mundo que cada vez quiere ser mas ecolégico impulsan la cotizacién en el periodo. La
compaiiia sigue ejecutando a la perfeccién sus planes.

En cuanto a los detractores todos los sectores industriales y de materias primas sufren tremendamente en este entorno.
EL colapso de la actividad y la caida del crudo pesan enormemente en el comportamiento de estos valores. Bien es cierto
que en la segunda mitad del semestre estos valores recuperaron fuerte con las noticias de las vacunas y la victoria de los
demdcratas en las elecciones americanas. Nos tuvo un mal comportamiento ante el riesgo de que entre un cuarto
operador en el mercado portugués de telecomunicaciones.

Cambios realizados a lo largo del periodo.

Los cambios principales han sido la compra de Sol (siguiendo con la apuesta ecolégica se compra esta small cap italiana
de gases industriales). También la reduccién del peso en Enagas para aumentarlo ligeramente en Aeropuertos de Zurich
(donde también apostamos por la estrategia de vuelta a la normalidad con compaiiias fuertes que han sufrido mucho
debido a su sesgo ciclico y en este caso, hacia el turismo). En agosto han sido los recortes en las posiciones de Shop
Apotheke (compafiia de prescripcion de productos de farma y parafarmacia online) y Solaria después del buen
performance, para mantener la exposicion deseada a dichas compaiiias.

En septiembre destaca el incremento de la posicién en Barco, empresa de tecnologia belga que se especializa en
tecnologia de proyeccion digital y de imagenes, centrandose en entretenimiento, empresas y atencion médica. Se venden
las posiciones en Easyjet y WizzAir, tras haber recuperado mucho y esperando que vuelvan a sufrir con la llegada de
nuevos contagios y cierres de fronteras. Entra Inwit en cartera reduciendo parte de la posicion en Cellnex (por temas de
concentracion, asi se aumenta la exposicion a telecomunicaciones (torres) pero reduciendo el peso en Espafia). Se toma
posicién en el Spin off del negocio de soluciones de captura de CO2 de Aker Group pensamos que es un segmento dentro
de las tematicas de la transicién energética sin representacion ain en mercado cotizado. La compafiia es pequefia, y no
esta cubierta por analistas, pero puede tener un alto potencial.

En el dltimo trimestre del afio incluimos

Aker Offshore Wind. Tras un spin off en la compafiia Aker Group, donde el negocio de energias renovables se vuelve
independiente, decidimos tomar posicién ya que se encuentra dentro del segmento de las tematicas de la transicion
energética que puede tener mucho crecimiento si la tecnologia triunfa

Soltec. Se trata de una empresa espafiola con presencia global, de energias renovables. Esta especializada en la
fabricacién de seguidores solares, de la que es lider en Europa. Son estructuras moéviles que unen la placa solar con el
suelo y que se van orientando hacia el sol para para captar la maxima energia posible, lo que maximiza la produccién de
electricidad. Es la primera compafiia de renovables espafiola en salir a bolsa desde que lo hiciera en 2018.

Lancashire. Aseguradora inglesa, poco expuesta al Covid, por su negocio centrado en catastrofes naturales, seguros a
grandes bancos, plantas petroliferas? y que mantiene una buena estructura de capital, que se ha visto arrastrada por el
resto del sector (afectado fuertemente por el virus). Por lo que deberia recuperar con fuerza.

ELIS. Compaifiia francesa de servicios, principalmente en el sector de la hosteleria, dedicados a la limpieza, imagen,
higiene y bienestar, incluyendo principalmente el alquiler y mantenimiento de los productos necesarios para el correcto
avituallamiento de las instalaciones, su personal y clientela. Forma parte de la estrategia de vuelta a la normalidad, ya que
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depende directamente del aumento en la actividad empresarial y el turismo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo utiliza productos derivados tanto como cobertura o apalancamiento de los niveles de inversién. En el trimestre
incrementamos niveles de inversién a través de futuros después de las caidas fuertes.

El grado de cobertura medio se sitla durante el periodo en el 98,43% y el apalancamiento medio es del 7,45%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente durante el periodo al -0,40% de media.

Activos en situacién de litigio: No aplica

Duracion al final del periodo: N/A

Tir al final del periodo: N/A

Inversiones en otros fondos: N/A

Inversiones clasificadas como 48.1.j: El fondo no tiene activos clasificados dentro de este apartado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si histéricamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por
el contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una
medida de la frecuencia e intensidad de los cambios en valor liquidativo.

La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 17,76% para la clase A, 17,76% para la clase L y en el 17,77% para la
clase D en el ultimo trimestre, aumentando respecto al trimestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual del fondo es
superior a la volatilidad anual de su benchmark (14,03%) y a la volatilidad anual de la Letra del Tesoro con vencimiento a
un afio, que se situé en el 0,16%. Por el contrario, se sitia en niveles inferiores a los de la volatilidad anual del Ibex 35,
que se situé en 25,56%.

El VaR histdrico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo, indica la pérdida esperada del fondo con
un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion actual del fondo y el
comportamiento reciente del mercado.

El VaR del fondo, para la clase A se ha situado este Ultimo trimestre en el 11,90%, 17,14% para la clase L y para la clase
D es 12,03%, aumentando en todas las clases respecto a los Ultimos trimestres.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada
en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV. Dentro de este céalculo no se consideran las operaciones
a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el
diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con derivados en las
que no se genere una exposicion adicional.

La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del periodo, el
porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es 8,17%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Durante el ejercicio se ha ejercido de derecho de voto en compaiiias con participacion significativa y a favor del consejo en
las juntas de Euskaltel, Lar, Merlin, Solarpack, y Técnicas Reunidas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Las inversiones de los fondos seran siempre inversiones puramente financieras. En ningin caso se realizaran operaciones
estratégicas con el objetivo de controlar o influir en el control de la gestién de entidad alguna. Las inversiones de los
fondos se dirigiran a aquellas entidades en las que existan expectativas de obtencién de rentabilidades positivas y
confianza en su equipo gestor. Como norma, Mutuactivos apoyara las decisiones propuestas por los equipos gestores de
las entidades en que invierta, y en el excepcional supuesto de tomar una posicién contraria, el Comité de Inversiones

18




deberé validar tal decision.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha soportado gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones, los cuales se han
periodificado durante todo el afio como gasto, recogiéndose dentro del ratio de gastos y del célculo del valor liquidativo.
La sociedad gestora cuenta con una Politica de recepcion de Analisis Financiero y un procedimiento de seleccion de
intermediarios financieros y de asignacion de los gastos a los distintos fondos que garantiza por un lado la razonabilidad
de los costes soportados y por otro la utilidad de los analisis financieros recibidos que contribuyen significativamente tanto
a la seleccién de los valores que componen parte de la cartera del fondo como a la estructuracion global de la
composicion del mismo por tipo de activo, geografias y/o sectores, en su caso, con lo que se mejora la gestion del fondo.
El procedimiento garantiza adicionalmente que los andlisis facilitados se adectan a la vocacion de inversion del fondo,

disponiendo la gestora de diferentes de proveedores de analisis por tipologia de servicio, tipo de acfivo y/o drea

geogréfica, estableciéndose la
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0154653911 - Acciones|INMOBILIARIA DEL SUR EUR 778 131 674 1,40
ES0177542018 - Acciones|IAG SA EUR 1.357 2,28 0 0,00
ES0105513008 - Acciones|SOLTEC POWER HOLDINGS SA EUR 927 1,56 0 0,00
ES0105122024 - Acciones|METROVACESA SA EUR 524 0,88 500 1,04
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.064 1,79 1.002 2,09
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS SA EUR 1.534 2,58 1.975 4,12
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 1.031 1,73 1.276 2,66
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX SA EUR 992 1,67 1.342 2,80
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS SA EUR 1.545 2,60 1.027 2,14
ES0105075008 - Acciones|EUSKALTEL SA EUR 1.736 2,92 1.668 3,48
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMB EUR 1.284 2,16 2.097 4,37
ES0105287009 - Acciones|AEDAS HOMES EUR 769 1,29 584 1,22
ES0157097017 - Acciones|ALMIRALL SA EUR 898 1,51 702 1,46
ES0105385001 - Acciones|SOLARPACK CORP TECNOLOGICA SA EUR 1.513 2,54 1.108 2,31
TOTAL RV COTIZADA 15.952 26,80 13.954 29,08
TOTAL RENTA VARIABLE 15.952 26,80 13.954 29,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.952 26,80 13.954 29,08
GB00OBD8DR117 - Acciones|BIFFA PLC GBP 1.243 2,09 0 0,00
DEO00A2GS401 - Acciones|SOFTWARE AG-REG EUR 1.310 2,20 1.400 2,92
GBOOBF5H9P87 - Acciones| GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBP 523 0,88 484 1,01
PTZONOAMO0006 - Acciones|NOS SGPS SA EUR 836 1,40 1.127 2,35
PTPTIOAMO0O006 - Acciones|NAVIGATOR CO SA/THE EUR 1.707 2,87 1.211 2,52
GBO0B7KR2P84 - Acciones|EASYJET PLC GBP 0 0,00 471 0,98
DEO000JST4000 - Acciones|JOST WERKE AG EUR 726 1,22 502 1,05
BMG5361W1047 - Acciones|LANCASHIRE HOLDINGS LTD GBP 1.127 1,89 0 0,00
GB0033986497 - Acciones|ITV GBP 757 1,27 518 1,08
1T0005010423 - Acciones|CERVED GROUP SPA EUR 1.104 1,86 941 1,96
CH0012410517 - Acciones|BALOISE HOLDING CHF 1.240 2,08 1.128 2,35
DE0005111702 - Acciones|ZOOPLUS AG EUR 1.906 3,20 1.626 3,39
DE0005313704 - Acciones|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 1.072 1,80 899 1,87
BE0003816338 - Acciones|EURONAV NV EUR 800 1,34 862 1,80
CH0319416936 - Acciones|FLUGHAFEN ZURICH AG-RE CHF 1.567 2,63 1.005 2,09
LU0775917882 - Acciones|GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 776 1,30 754 157
NO0010331838 - Acciones|]NORWAY ROYAL SALMON ASA NOK 1.475 2,48 1.657 3,45
FR0012435121 - Acciones|ELIS SA EUR 1.276 2,14 0 0,00
NL0012044747 - Acciones|SHOP APOTHEKE EUROPE EUR 0 0,00 1.328 2,77
LU1704650164 - Acciones|BEFESA SA EUR 1.280 2,15 852 1,78
NL0000852580 - Acciones|BOSKALIS WESTMINSTER EUR 1.271 2,13 982 2,05
1T0004056880 - Acciones|AMPLIFON SPA EUR 1.703 2,86 1.434 2,99
BE0974362940 - Acciones|BARCO NV EUR 1.315 2,21 0 0,00
BE0003867844 - Acciones|KBC ANCORA EUR 1.861 3,13 1.798 3,75
JEOOBN574F90 - Acciones|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 0 0,00 860 1,79
1T0000076486 - Acciones|DANIELI & CO-RSP EUR 1.181 1,98 886 1,85
FR0004180537 - Acciones|AKKA TECHNOLOGIES SA EUR 1117 1,88 1.024 2,13
NL0010583399 - Acciones|CORBION NV EUR 1.655 2,78 1.140 2,38
BE0003790079 - Acciones|BARCO NV EUR 0 0,00 836 1,74
1T0005090300 - Acciones|INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL EUR 1.100 1,85 0 0,00
NO0010890304 - Acciones|]AKER CARBON CAPTURE AS NOK 1.887 3,17 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
NO0010890312 - Acciones|AKER OFFSHORE WIND HOLDING A NOK 1.764 2,96 0 0,00
PTCOROAEO0006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIN SGPS S.A EUR 1.075 181 927 1,93
NO0003096208 - Acciones|LEROY SEAFOOD GROUP AS NOK 1.258 2,11 1.153 2,40
DE0007297004 - Acciones|SUDZUCKER AG EUR 1.168 1,96 1.393 2,90
CHO0012627250 - Acciones|HBM HEALTHCARE IVST-A CHF 840 141 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL RENTA VARIABLE 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 39.921 67,06 29.199 60,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.873 93,86 43.154 89,92

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS Y PRACTICAS REMUNERATIVAS DE MUTUACTIVOS S.A.U., S.G.L.I.C. 2020

MUTUACTIVOS S.A.U., S.G.L.I.C., (en adelante, la ?Sociedad?) cuenta con una Politica de Retribuciones compatible con
una adecuada y eficaz gestién del riesgo derivado de la actividad de la Sociedad y no ofrece incentivos para asumir
riesgos que rebasen el nivel de riesgo tolerado por el Consejo de Administraciéon o que puedan llevar a las diferentes
personas bajo el ambito de aplicacién de la citada Politica a favorecer sus propios intereses o los intereses de la Sociedad
en posible detrimento de algun cliente o de las instituciones de inversion colectiva que gestiona.

La definicion y aplicacion de la Politica de Retribuciones de la Sociedad, previa consulta a la Unidad de Cumplimiento
Normativo, corresponde al Consejo de Administracion, que establece y aprueba los diferentes sistemas retributivos, asi
como la remuneracién variable y los incentivos del personal.

El Consejo de Administracién lleva a cabo un seguimiento periédico de la efectiva aplicacion de la mencionada Politica,
asi como de su adecuacién al marco normativo vigente en cada momento. Por su parte, la Alta Direccién de la Sociedad
es responsable de la aplicacién de la Politica de Retribuciones y del control de los riesgos asociados a un incumplimiento
de la misma.

Al menos una vez al afio se realiza una Evaluacion del Desempefio a cada empleado. Sobre el resultado de la misma, se
aplica el incremento salarial. Asimismo, se lleva a cabo el proceso de valoracién y nivel de consecucion de los objetivos de
comparfiia y objetivos del empleado alcanzados.

La Politica de Retribuciones de la Sociedad se compone de una parte fija y otra variable (parte de la cual puede llegar a
ser plurianual) en funcién del nivel de cumplimiento de los objetivos de compafiia y de los individuales de cada empleado,
en aras a incentivar a todo el personal en el desempefio de sus funciones y alinearlos con los objetivos de la propia
Sociedad.

La retribucion total en el ejercicio 2020 ha sido la siguiente:

1) Datos cuantitativos

Remuneracion Fija 4.734.409,41, 59 empleados, 1.325.861,94, 8 altos cargos

Variable 2.812.570,72, 59 empleados, 953.142,00, 8 altos cargos

Total 7.546.980,13, 59 empleados, 2.279.003,94, 8 altos cargos

Ninguna IIC aplica remuneracion alguna ligada a la comision de gestién variable.

Remuneracion de altos cargos:

El importe fijo pagado ha sido de 1.325.861,94 euros, y el importe estimado para la remuneracion variable es de
971.311,00 euros, para ocho personas.

Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC:

Consideramos que las actividades profesionales desarrolladas por la Alta Direccion, los Gestores, los empleados que
ejercen funciones de control, asi como de todo trabajador que reciba una remuneracion global que lo incluya en el mismo
baremo de remuneracion de los anteriores, no inciden de manera importante en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas,
estando éste predefinido en los DFI y controlado por las Unidades de Control Interno.
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2) Contenido Cualitativo

Remuneracion Fija

La retribucion fija esta en consonancia con el mercado, la formacion, la experiencia profesional, el nivel de responsabilidad
y la trayectoria de cada empleado, y garantiza, en todo momento, una adecuada equidad interna, y el minimo que legal o
estatutariamente corresponda.Anualmente, la Direccién de Recursos Humanos elabora una propuesta con las directrices y
el sistema para aplicar la revisién de la retribucion fija de la plantilla, excepto la de la Alta Direccidn. Esta propuesta se
eleva al Organo de Administracion, por parte de la Subdireccién General de Medios, para su aprobacion.En la revision de
la retribucion fija de cada empleado aplican, en su caso, indicadores de productividad del negocio, el resultado de su
evaluacion del desempefio, la equidad interna, etc.

Remuneracion Variable

La retribucion variable anual se devenga en el afio natural, esto es, entre el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre, aunque en su componente de objetivos individuales o grupales distintos de los de compafiia, también
podra devengarse y liquidarse en periodos o fracciones de tiempo inferiores al afio, en aquellos casos donde la naturaleza
y funciones del puesto asi lo aconsejen, como por ejemplo en meses, trimestres o cuatrimestres, etc.La retribucion
variable anual consiste, con caracter general, en un porcentaje fijo sobre el salario bruto anual del empleado. Para cada
nivel profesional se establece un porcentaje fijo de referencia.La cuantia de la retribucion variable se establece en funcién
del grado de cumplimiento de los objetivos fijados, segln el sistema aplicable. Habra ejercicios en los que podra no
devengarse retribucién variable alguna si el grado de cumplimiento de los objetivos estuviese por debajo de los niveles
minimos establecidos.La retribucién variable anual esta ligada a la consecucion de los siguientes parametros:i. Objetivos
de Compafiia, que deben ser aprobados por el 6rgano de administracion de la Sociedad, y estar en armonia con el Plan
Estratégico correspondiente.ii. Objetivos del empleado, que por su naturaleza podran ser especificos del puesto,
transversales o colectivos.La ponderacion de estos objetivos es diferente para cada nivel profesional, teniendo mas peso
los de Compafiia cuanto mas alto es el nivel profesional de los empleados.Los objetivos estan definidos de manera clara y
sin ambigliedades. Para cada objetivo se definen los siguientes niveles de consecucién: excelente, alcanzado,
parcialmente alcanzado y no alcanzado.El nivel de Alcanzado se determina con caracter general en virtud del Presupuesto
Anual.La consecucién de cada nivel viene claramente determinada por un intervalo, constituido por un valor minimo y un
valor maximo.El resultado alcanzado por los Objetivos de Compafiia se presenta por la Subdireccion General de Medios al
Consejo de Administracion del mes de enero para su conocimiento y aprobacién. A dicha presentacion se acompafia la
opinién de Auditoria Interna sobre el cumplimiento de las reglas de célculo establecidas.

Remuneracién Variable Plurianual

Los planes de retribucion variable plurianuales tienen caracter extraordinario y se implantan por la exclusiva voluntad
unilateral de los 6rganos de administracion de la Sociedad, extinguiéndose automaticamente una vez transcurrido el
periodo de tiempo para el cual se implantan.

La duracioén de los Planes de Retribucion variable plurianuales se extiende, en la medida de lo posible, durante el mismo
periodo temporal del Plan Estratégico. Los objetivos de cada Plan de Retribucién variable plurianual, son acordes con los
gue estén marcados en el correspondiente Plan Estratégico de la Sociedad o la marcha del negocio correspondiente.Toda
la informacién relevante sobre el sistema de retribucién variable plurianual es comunicada de manera personal e individual
a los empleados de la entidad afectados.El pago de una parte sustancial del componente variable de la remuneracion
plurianual vinculada al cumplimiento de los objetivos y fines del Plan Estratégico incluye, para las personas que dirijan de
manera efectiva la empresa, desempefien las funciones fundamentales o cuyas actividades profesionales incidan de forma
significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, un componente diferido. El periodo de diferimiento es como minimo de
tres afios.La retribucion variable diferida que se encuentre pendiente de abono a los empleados es objeto de reduccion si,
durante el periodo hasta su consolidacion, concurre alguna de las siguientes circunstancias:

i. Una reformulacion de cuentas anuales que no provenga de cambio normativo y siempre que, de acuerdo con la citada
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reformulacién, resultase una retribucion variable a liquidar inferior a la inicialmente devengada o no hubiera procedido el
pago de retribucion alguna de acuerdo con el sistema de retribucion variable aplicable.ii. Si se produce alguna de las
siguientes circunstancias: Una actuacién fraudulenta por parte del empleado. El acaecimiento de circunstancias que
determinasen el despido disciplinario procedente. Que el empleado haya causado un dafio grave a la Sociedad,
interviniendo culpa o negligencia. Que el empleado haya sido sancionado por un incumplimiento grave o doloso de alguna
de las normas legalmente establecidas, normas internas o el Cédigo de Conducta.La consecucion de los objetivos de
negocio del Plan, asi como el detalle de los mismos, vienen reflejados en el anexo de la carta de adhesion y determinan la
cuantia maxima a percibir.

La cuantia a percibir por el participante se abonara de la siguiente forma y plazos: 1/3 en ndmina, a percibir en los meses
siguientes a finalizar el periodo de medicion del Plan. 2/3 restantes, se percibiran de manera diferida, en ndmina una vez
transcurridos tres afios completos desde la finalizacion del periodo de medicion del Plan.Es condicidn necesaria para la
percepcién del mismo que el Consejo de Administracion de la Sociedad haya ratificado el grado de cumplimiento de los
objetivos del Plan, asi como estar de alta en la Sociedad en el momento del abono en némina o en el momento del abono
diferido excepto en los supuestos recogidos expresamente en el reglamento.

3) Datos adicionales sobre la remuneracion

En el momento actual algunas funciones de control interno estan externalizadas en otras entidades del Grupo Mutua
Madrilefia, desempefiandose las mismas por los correspondientes departamentos adscritos a funciones de auditoria
interna y gestion de riesgos. EI componente fijo tiene un peso predominante en la retribucidon que percibe el personal que
desarrolla dichas tareas. El personal que ejerce funciones de control interno es independiente de las unidades de negocio
que supervisa. No existe relacion entre la retribucién de dichas personas, que son evaluadas a nivel de las entidades con
las que mantienen relacion laboral, y los resultados obtenidos y los riesgos asumidos por la Sociedad.De la comision
variable obtenida por la Sociedad Gestora de las IIC gestionadas, los empleados no perciben cantidad alguna.

La politica de pensiones de la Sociedad es compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores, los

intereses a larao nlazo de la Saociedad v de las IIC aestionadas
~ Lo P4 R

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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