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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: El objetivo de la inversién es alcanzar la mayor rentabilidad asumiendo el menor riesgo. La

Puede invertir en valores de renta variable y de renta fija
distinta del euro.

sociedad no sigue ni replica ningun indice de referencia.
nacional e inter- nacional, de emisores publicos y privados, denominados en euro o en moneda

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacién de la cartera 0,44 0,19 0,44 0,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,02 3,10 2,02 3,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 4.124.942,00 4.124.942,00
N° de accionistas 156,00 156,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.615 0,6341 0,6072 0,6421
2024 2.555 0,6194 0,6050 0,6745
2023 3.090 0,6745 0,6011 0,6958
2022 2.922 0,6011 0,5589 0,7603

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min Méax | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,12 1,12 1,12 1,12 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
2,37 2,32 0,05 -0,32 1,88 -8,18 12,21 -14,81 -30,22
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,43 0,70 0,73 0,70 0,69 2,77 2,79 2,64 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.390 91,40 2.274 89,00
* Cartera interior 1.320 50,48 624 24,42
* Cartera exterior 1.047 40,04 1.628 63,72
* Intereses de la cartera de inversion 23 0,88 21 0,82
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 74 2,83 204 7,98
(+/-) RESTO 152 5,81 77 3,01
TOTAL PATRIMONIO 2.615 100,00 % 2.555 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.555 2.551 2.555
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,01 -11,16 0,01 -100,05
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,35 -9,62 2,35 12.425,83
(+) Rendimientos de gestion 3,79 -6,79 3,79 12.641,56
+ Intereses 1,68 2,80 1,68 -40,26
+ Dividendos 0,48 0,81 0,48 -40,77
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,99 1,21 -1,99 -262,85
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,29 -9,33 7,29 -177,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,82 -2,29 -2,82 22,35
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,01 0,00 -154,18
+ Oftros resultados -0,85 -0,01 -0,85 13.294,81
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,44 -2,83 -1,44 -182,78
- Comision de sociedad gestora -1,12 -2,30 -1,12 -51,80
- Comision de depositario -0,05 -0,10 -0,05 -51,79
- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,25 -0,16 -37,56
- Otros gastos de gestién corriente -0,11 -0,18 -0,11 -41,63
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -32,95
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -32,95
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.615 2.555 2.615

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 478 18,26 108 4,21
TOTAL RENTA FIJA 478 18,26 108 4,21
TOTAL RV COTIZADA 827 31,61 557 21,80
TOTAL RENTA VARIABLE 827 31,61 557 21,80
TOTAL IIC 5 0,19 5 0,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.309 50,07 670 26,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 519 19,83 1.236 48,38
TOTAL RENTA FIJA 519 19,83 1.236 48,38
TOTAL RV COTIZADA 507 19,37 290 11,33
TOTAL RENTA VARIABLE 507 19,37 290 11,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.025 39,20 1.526 59,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.335 89,27 2.195 85,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 0,21 % Fondos de Inversion
W 2,56 % Liquidez

() 16,47 % Bonos

[ 25,67 % Obligaciones

[ 55,09 % Acciones

Divisas

W 0,45% CORONA NORUEGA
W 4,76 % LIERA ESTERLINA
09,21 % DOLAR USA

[ 85,58 % EURO




Sector Econdomico

W B,15% CONSUMO NO CICLICO
W 14,74 % FINANCIERD

[ 20,10 % SERVICIOS PUBLICOS
[ 25,87 % CONSUMO CICLICO

[ 31,14 % Otros
Paises
W 6,35 % FRANCIA
W 7Bl %ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
[ 13,35 % Otros
[0 31,81 % GLOBAL

o 40,68 % ESPAfiA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Compra
ACERINOX Opcion|ACERINO 7 Inversion
X|100]

Compra
Opcion|ALIBABA
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR GROUP 9 Inversion
HOLDING-SP

ADR|100]

Compra
Opcion|ALIBABA
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR GROUP 20 Inversion
HOLDING-SP

ADR|100]

Compra
Opcion|CAPRI .,
CAPRI HOLDINGS LTD 15 Inversion
HOLDINGS

LTD|100]

Compra
Opcion|CAPRI .,
CAPRI HOLDINGS LTD 55 Inversion
HOLDINGS

LTD|100]

Compra
CARNIVAL CORP Opcion|CARNIVA 69 Inversion
L CORPJ|100|




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EURO STOXX 50 P INDEX

Compra
Opcion|DJ EURO
STOXX 50 P
INDEX|10]

-183

Inversion

JD.COM INC-ADR

Compra
Opcion|JD.COM
INC-ADR|100|

10

Inversion

Total subyacente renta variable

TOTAL DERECHOS

ACERINOX

Emisién
Opcion|]ACERINO
X]100|

Inversion

ACERINOX

Emisién
Opcion|ACERINO
X]100|

Inversion

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR

Emisién
Opcion|ALIBABA
GROUP
HOLDING-SP
ADR|100|

Inversion

DJ EURO STOXX 50 P INDEX

Emisién
Opcion|DJ EURO
STOXX 50 P
INDEX|10]

-188

Inversion

DJ EURO STOXX 50 P INDEX

Emisién
Opcion|DJ EURO
STOXX 50 P
INDEX|10]

23

Inversion

DJ EURO STOXX 50 P INDEX

Emisién
Opcion|DJ EURO
STOXX 50 P
INDEX|10]

147

Cobertura

IBEX 35 INDEX

Venta Futuro|IBEX
35 INDEX|10|

139

Cobertura

IBEX 35 INDEX

Venta Futuro|IBEX
35 INDEX|10|

277

Cobertura

SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO AMBIENTE.

Emisién
Opcion|SOLARIA
ENERGIAY
MEDIO
AMBIENTE.|1

65

Inversion

Total subyacente renta variable

475

TOTAL OBLIGACIONES

475

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

NO APLICA

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 1.074.725,92 euros que supone el 41,09% sobre el
patrimonio de la IIC. Anexo: En conformidad con el porcentaje establecido segin el nuevo reglamento de | IC, las
participaciones significativas de la sociedad son: 1 accionista pos ee el 41,09% de las acciones de MAGERIT.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los
mercados. El primer semestre del 2025, con la llegada de Trump a la presidencia de EE UU, ha sido muy convulso, debido
a las fuertes incertidumbres que afrontan las economias mundiales en materia de crecimiento, inflacion, y situacién g
eopolitica, la cual continua con las mismas incertidumbres con las que acab amos en el 2024, e incrementadas con la
guerra arancelaria y la situacion d e Iran Las politicas proteccionistas de Trump, esta creando fuertes divisiones ent re el
viejo continente, Canada y China, entre otras economias, con respecto a EEUU. La guerra arancelaria iniciada en su
anterior legislatura ha sido el punto de inicio en esta nueva legislatura, poniendo en riesgo la lucha c ontra la inflacion,
crecimiento y cohesion econdmica. Se estima, que un aum ento del 10% de los aranceles tendria un impacto negativo en el
crecimiento de entre 0,3pp y 0,6pp. El crecimiento mundial que estima el FMI para el 2025 se ha revisado a la b aja, con
un pronostico de crecimiento del +2,8% frente al 3,3%. Este crecim iento esta puesto en revision, debido a que podria
intensificarse aun mas | a guerra comercial iniciada por la administraciéon Trump, ya que ha revoluci onado el mundo
econdmico poniendo en jaque los objetivos de crecimiento, in flacién e inversion. Por mercados, el comienzo del semestre
se ha destacado por grandes divergen cias entre EEUU y Europa, subidas en Europa vs caidas en EEUU. El Ibex ha ¢
errado el semestre en un +19,83%; Eurostoxx50 (+7,84%); Dax (+19,40%); Ftse mib (+15,76%); CAC(+3,68%) y el Ftse100
+6,06%. En USA, en cambio, el S&P h a cerrado con un 5,73%; Nasdaq (8,12%) y el Dow Jones (4,02%). Estas
divergencias, hacen pesar, que la economia Americana afronta grandes incertidumbres de crecimiento, con una FED, que
no da signos de iniciar la escalada de bajada de tipos, y con un délar que se ha debilitado entorno a un 13,84% en el
semestre. La inflacién, sigue siendo el caballo de batalla de la FED, retrasando su o bjetivo del 2% hasta el 2027. Los
paises de la OTAN han acordado incrementar sus capacidades en defensa, por exigencias de EEUU hasta un coste del 5%



del PIB. En renta fija, la FED mantuvo los tipos en las reuniones de todo el afio dej ando el tipo oficial en el 4,5%. Se
incrementa la presion de Trump para baj ar tipos, sin embargo, la FED continda wait and see hasta que la economia n o
muestre un claro deterioro. Se retrasa la probabilidad de bajada hasta el 3er trimestre. Los dots de la FED reflejan dos
bajadas de 25 pb para el afi 0 2025. Las rentabilidades caen durante el semestre tanto en la parte corta de la ¢ urva
americana como en la parte larga suben: el bono a 2 afios se sitla a fi nal de trimestre en el 3,71% y el 10 afios en el
4,23%. El BCE bajo el tipo oficial en 25 pb en junio situandolo en 2.15%; se han b ajado 4 veces los tipos en 2025 y aln se
sigue descontando 1 bajada mas ant es de final de afio de 25 pb. Los tipos en Europa han bajado moderadamente este
semestre en todos los pla zos salvo la parte larga de la curva donde han aumentado moderadamente: el 10a aleman hasta
el 2,60%, el italiano al 3.47% y el francés en el 3.19% Los tipos en Espafia han bajado moderadamente este semestre en
todos los pla zos salvo la parte larga de la curva donde han aumentado moderadamente; el 10 afios se sitla en el 3.24%.
Las letras a 12 meses reducen su rentabilidad hasta el entorno del 1.9%. Las primas de riesgo apenas cambian en los
paises periféricos, la prima esp afiola se sitla en los 64 pb y la italiana baja hasta los 90 pb. La prima fr ancesa se
mantiene en 70 pb y el bono francés a 10 afios paga igual que el e spafiol. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
A lo largo del Semestre, se ha subido el peso en renta variable nacional, p asando de un 21,80% a un 33,13%, siendo las
principales inversiones, Telef6 nica (6,89%), Solaria (9,13%), y Prim (4,48%). Por el lado de Renta variabl e extranjera, se
incremento el peso pasando de un 11,33% a un 17,84%, siend o las principales inversiones, Pattern (3,53%), Sanofi
(1,88%) y Zegona (2 ,12%). Por el lado de renta fija, a cierre del semestre el peso se sitia en el 38, 98% sobre el
patrimonio. ¢) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inver sién, de
forma que su gestién no esta vinculada ni limitada por ningun indi ce de referencia, sino que toma como referencia el
comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacién efectiva de
la IIC con respecto a su indice de referencia ha sido del % durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del %.
Un trac king error superior al 4% indica una gestién activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 2,37%.
En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una rentabilidad de 1,08%. d) Evolucién del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la lIC ha registrado una variacién posi tiva del 2,37% vy el
numero de accionista ha registrado una variacion positi va de 0 accionista, lo que supone una variacién del 0%. La
rentabilidad n eta de la IIC durante el periodo ha sido del 2,37%, con un impacto total de los gastos soportados en el
mismo periodo del 1,4299999999999999%. e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestor a.
La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 2,37%, a su ve z durante el mismo periodo el conjunto de
sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestidén SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el period o del
2,89%. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. A lo largo
del semestre se han realizado las siguientes operaciones relevan tes: Por el lado de RF, se decidié vender el bono de
Lenovo 5,875% Como operacién relevante, destacamos la compra de 10.000 acciones de acerin ox, y una estrategia de
venta de 20 call del eursotxx strike 4900 y vencimi ento diciembre 2025, la compra de Zegona, Sanofi, y la Call 15 de Capri
ven cimiento 18/12/26. Por el lado de las ventas, salieron Naturgy,Endesa y Repsol. b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c) Operativa en derivados y adquisicion
temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos de rivados, con finalidad de
inversion, en: futuros sobre Ibex, opciones sobre acciones, opciones sobre Eurostoxx que han proporcionado un resultado
glob al de -72081,6 euros.  El nominal comprometido en instrumentos derivados suponia al final del periodo un 34,45%.
La remuneracién media obtenida por la liguidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra
informacion sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el
articulo 48.1j del RIIC, la IIC mantiene en cartera acciones de: ABENGOA Clase B con un peso patrimonial de 0%. 3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La
Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,25%. La duracidn de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 48,42 meses. El céalculo de la
duracion para las emisiones flotantes se ha efectua do asimilando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de
renovacion de i ntereses. GVC Gaesco Gestién SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la
IIC, considerando la negociacién habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 4,35 dias en liquidar
el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El gjercicio de los derechos politicos y econdémicos
inherentes a los valore s que integran las carteras de las |IC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de
asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras
de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicién global de las IIC gestionadas por est a
entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigliedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no
dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econémicos a
favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7.
ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES



DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la I1IC no ha soportado costes derivados del servicio de
analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO
Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Pensamos que la cartera y las estrategias en derivados, estan pensadas para
aminorar la volatilidad de los mercados que pudiera derivarse como consecu encia de la guerra arancelaria iniciada por
Trump, las bajas previsiones de crecimiento de las economias, y los riesgos inflacionistas, sin olvidarnos de los riesgos
geopoliticos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0380907073 - Bonos|UNICAJA|6,500|2028-09-11 EUR 107 4,11 108 4,21
USU6547TAEO2 - Bonos|NISSAN MOTOR IBERICA\3,475|2026—09—15 UsD 34 1,31 0 0,00
USUB547TAF76 - Bonos|NISSAN MOTOR IBERICA|3,525|2028-09-15 UsD 43 1,63 0 0,00
XS2355632584 - Obligaciones| GRUPO ANTOLIN IRAUSA|1,750|2028-04 EUR 66 2,53 0 0,00
XS$2679904768 - Obligaciones|BANCO DE CREDITO SOC|7,500/2029-09 EUR 227 8,68 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 478 18,26 108 4,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 478 18,26 108 4,21
TOTAL RENTA FIJA 478 18,26 108 4,21
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 0 0,00 50 1,95
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS SA EUR 59 2,24 48 1,89
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 108 4,14 0 0,00
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 239 9,14 73 2,84
ES0170884417 - Acciones|PRIM SA EUR 117 4,49 98 3.84
ES0178430E18 - ACCiOneS\TELEFONICA EUR 180 6,90 159 6,23
ES0184980003 - Acciones|BIOTECHNOLOGY ASSETS, S.A. EUR 30 1,16 20 0,77
ES0105200002 - Acciones| ABENGOA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0105227013 - Acciones|ASTURIANA LAMINADOS EUR 6 0,23 5 0,20
ES0105425005 - Acciones|PLASTICOS COMPUESTOS EUR 38 1,44 38 1,49
ES0105456026 - Acciones|HOLALUZ CLIDOM EUR 12 0,46 10 0,40
ES0105638003 - Acciones|LABIANA HEALTH EUR 29 1,11 24 0,93
ES0105659009 - Acciones|AXON PARTNERS GROUP EUR 8 0,30 9 0,37
AUO00000BKYO - ACCIONES|BERKELEY ENERGI EUR 0 0,00 23 0,88
TOTAL RV COTIZADA 827 31,61 557 21,80
TOTAL RENTA VARIABLE 827 31,61 557 21,80
ES0158327033 - Participaciones|DP SELECCION B FUND EUR 5 0,19 5 0,20
TOTAL IIC 5 0,19 5 0,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.309 50,07 670 26,22
ATO000A2HLC4 - Obligaciones|REPUBLIC OF AUSTRIA|0,850]|2070-06- EUR 80 3,06 107 4,18
FRO014001NNS8 - Obligaciones|FRANCE|0,500|2072-05-25 EUR 27 1,04 34 134
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 107 4,11 141 5,52
XS2363989273 - R.|LAR ESPANA REAL|1,750|2026-07-22 EUR 0 0,00 100 3,90
PTMEN1OMO0008 - Bonos|MOTA-ENGIL, -SGPS, S|3,625|2028-06-12 EUR 105 4,01 104 4,06
FR0014000NZ4 - R.|RENAULT]|2,375|2026-05-25 EUR 0 0,00 99 3,87
FR001400L9Q7 - Obligaciones|VALEO|5,875|2029-04-12 EUR 107 4,08 107 4,18
USUB547TAEO2 - R.[INISSAN M. 1B.|6,950[2026-09-15 UsD 0 0,00 39 154
USU6547TAF76 - R.INISSAN M. 1B.|7,050]2028-09-15 UsD 0 0,00 50 1,96
XS2355632584 - R.|GRUPO ANTOLIN 1/3,500|2028-04-30 EUR 0 0,00 74 2,89
XS2357281174 - Bonos|NH HOTELES|2,000]2026-07-02 EUR 100 3,83 100 3,92
XS2679904768 - R.|BANCO CREDITO|7,605|2029-09-14 EUR 0 0,00 115 4,48
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 312 11,91 902 35,29
FR0014000NZ4 - Obligaciones|RENAULT|2,375|2026-05-25 EUR 100 3,81 0 0,00
XS2125052261 - R.JLENOVO GROUP|5,875|2025-04-24 USD 0 0,00 193 7,57
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 100 3,81 193 7,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 519 19,83 1.236 48,38
TOTAL RENTA FIJA 519 19,83 1.236 48,38
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO EUR 49 1,89 0 0,00
1T0005378143 - Acciones|PATTERN SPA EUR 92 3,53 106 4,17
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR UsD 48 1,84 41 1,60
US47215P1066 - Acciones|JD.COM INC-ADR UsD 42 1,59 0 0,00
FR0000121147 - Acciones|FORVIA EUR 39 1,50 39 1,55
FR0010386334 - Acciones|KORIAN EUR 35 1,34 14 0,55
FRO001400NLM4 - Acciones|ORPEA, S.A EUR 30 1,15 16 0,63
KYG4289N2050 - Acciones|HAPPINESS BIOTECH GROUP LTD UsD 1 0,05 3 0,10
NO0010196140 - Acciones|]NORWEGIAN AIR SHUTTLE AS NOK 11 0,41 8 0,32
US50202M1027 - Acciones|LI AUTO INC-ADR UsD 26 1,01 27 1,04
US72919P2020 - Acciones|PLUG POWER INC. UsD 8 0,32 14 0,54
US98422D1054 - Acciones|XPENG INC - ADR UsD 28 1,07 21 0,83
AU000000BKYO - Acciones|BERKELEY ENERGIA EUR 40 1,53 0 0,00
GB00BVGBY890 - Acciones|ZEGONA COMMUNICATIONS GBP 56 2,13 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 507 19,37 290 11,33
TOTAL RENTA VARIABLE 507 19,37 290 11,33
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.025 39,20 1.526 59,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.335 89,27 2.195 85,93

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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