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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: Fonradar Internacional, FI, podra invertir hasta un maximo del 80% en Renta Renta Variable, en
valores de emisores de elevada capitalizacion de paises OCDE. En situaciones normales, se invierte en RV espafiola
(5%-20%), en RV  Internacional (60%-75%). La exposicion a la renta fija sera como
minimo del 20%, en emisiones con una calidad crediticia media (entre BBB- y BBB+) hasta un maximo del 25% vy el
resto en calidad crediticia alta (A- o superior). No obstante, se podran in- vertir en activos que tengan como minimo la
misma calidad crediticia que el Reino de Espafia en cada momento hasta un 30%, incluidos depésitos en entidadesde
crédito hasta un 10% y ademds se podrd invertir hasta un méximo del 15% deldel patrimonio en activos de RF con baja
calidad crediticia o sin calidad cre-diticia definida. La duracién media de la RF seré inferior a 7 afios. La expo- siciéon a
paises emergentes serd como maximo del 15%. La gestion toma como re- ferencia el comportamiento del indice Euribor a
Semana capitalizado anualmentemas un 3,45%, siendo su objetivo de gestién el de obtener una rentabilidad no
garantizada superior al indice de referencia antes citado con un nivel maximo de volatilidad del 15% y medio de 10% en
términos de volatilidad anualizada.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,35 0,16 0,35 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,13 3,10 1,13 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 50.768,67 53.035,53 95,00 96,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 325.810,57 | 325.810,57 2,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
300.000,00
CLASE P 119.026,56 | 119.026,56 3,00 3,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 785 768 656 2.952
CLASE | EUR 5.119 4.779 4.423 2.053
CLASE P EUR 1.858 1.736 1.820 2.042

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 15,4599 14,4744 13,3253 11,7824
CLASE | EUR 15,7127 14,6674 13,4222 11,7971
CLASE P EUR 15,6068 14,5867 13,3817 11,7910

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,67 0,67 0,67 0,67 patrimonio 0,12 0,12 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,81 5,96 0,80 2,66 0,63 8,62 13,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,38 04-04-2025 -3,38 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,57 12-05-2025 1,69 05-03-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,99 13,68 10,24 6,72 9,38 7,25 8,23
Ibex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
MERCADO
0,23 0,27 0,17 0,01 0,01 0,03
MONETARIO 345PB
VaR histérico del
L 8,68 8,68 8,60 10,53 10,53 10,53 10,70
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,94 0,44 0,49 0,45 0,46 1,82 1,73 1,46 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion Rentabilidad

AT

31412/2022
30:06/2023
a1/12/2023
20062024
a1/12/2024
30/06:2025

|—MERCADO IMONETARIO 345PF — Valor Liqllidalwul |l MERCADC MONETARIO 345PE M Rentabilidad IIC|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Octubre de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,13 6,12 0,95 2,82 0,78 9,28 13,78

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,38 04-04-2025 -3,38 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,57 12-05-2025 1,69 05-03-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,99 13,67 10,25 6,71 9,37 7,25 8,24
lbex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
MERCADO
0,23 0,27 0,17 0,01 0,01 0,03
MONETARIO 345PB
VaR histérico del
o 5,49 5,49 5,62 5,39 5,77 5,39 6,88
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,29 0,27 0,30 0,29 1,22 1,21 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion

31412/2022

30:06/2023
a1/12/2023
20062024
a1/12/2024

|—MERCADO IMONETARIO 345PF — Valor Liqllidalwul

30/06:2025

AT

Rentabilidad

|l MERCADC MONETARIO 345PE M Rentabilidad IIC|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Octubre de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,99 6,05 0,89 2,75 0,72 9,00 13,49

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,38 04-04-2025 -3,38 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,57 12-05-2025 1,69 05-03-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,99 13,68 10,24 6,72 9,38 7,25 8,24
lbex-35 20,60 23,89 16,94 12,83 13,93 13,48 14,18
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,17 0,09 0,10 0,11 0,12 0,13
MERCADO
0,23 0,27 0,17 0,01 0,01 0,03
MONETARIO 345PB
VaR histérico del
o 5,51 5,51 5,64 5,41 5,79 5,41 6,90
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,35 0,33 0,36 0,36 1,46 1,42 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion

31412/2022
0/06/2023
a1/12/2023

3
a1/12/2024
30/06:2025

20062024

|—MERCADO IMONETARIO 345PF — Valor Liqllidalwul

[ - )

AT

Rentabilidad

|l MERCADC MONETARIO 345PE M Rentabilidad IIC|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 14 de Octubre de 2022 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de

este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 53.200 1.332 2
Renta Fija Internacional 134.565 2.959 2
Renta Fija Mixta Euro 47.531 1.100 3
Renta Fija Mixta Internacional 38.317 180 0
Renta Variable Mixta Euro 1.201.451 81 2
Renta Variable Mixta Internacional 174.179 3.806 4
Renta Variable Euro 93.590 4.027 12
Renta Variable Internacional 306.448 11.972 2
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 76.068 2.113 3
Global 239.157 1.851 5
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 203.610 12.204 1
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 2.568.116 41.625 2,76
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.427 95,68 7.151 98,19
* Cartera interior 2.209 28,46 1.548 21,25
* Cartera exterior 5.205 67,06 5.604 76,95
* Intereses de la cartera de inversion 14 0,18 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 306 3,94 120 1,65
(+/-) RESTO 29 0,37 11 0,15
TOTAL PATRIMONIO 7.762 100,00 % 7.283 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.283 7.114 7.283
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,46 -3,36 -0,46 -85,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,86 8,75 6,86 3.076,42
(+) Rendimientos de gestion 7,51 9,90 7,51 3.088,63
+ Intereses 0,37 0,48 0,37 -18,76
+ Dividendos 1,04 1,14 1,04 -4,19
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 0,63 -0,08 -113,67
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,65 5,41 5,65 9,72
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,03 -0,09 0,03 -136,99
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,77 2,34 0,77 -65,42
+ Oftros resultados -0,27 -0,01 -0,27 3.417,94
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -1,15 -0,65 -12,21
- Comision de gestion -0,43 -0,87 -0,43 -48,00
- Comision de depositario -0,05 -0,10 -0,05 -47,82
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,11 -0,05 -58,11
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,01 -51,37
- Otros gastos repercutidos -0,11 -0,04 -0,11 193,09
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
7.762

0,00

0,00

0,00
7.283

0,00

0,00

0,00
7.762

0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 922 11,88 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 600 7,73 707 9,70
TOTAL RENTA FIJA 1522 19,61 707 9,70
TOTAL RV COTIZADA 686 8,84 841 11,55
TOTAL RENTA VARIABLE 686 8,84 841 11,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.209 28,45 1.548 21,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 439 6,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 6,39 995 13,66
TOTAL RENTA FIJA 496 6,39 1.434 19,69
TOTAL RV COTIZADA 2.374 30,58 2.090 28,69
TOTAL RENTA VARIABLE 2.374 30,58 2.090 28,69
TOTAL lIC 2.335 30,08 2.080 28,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.205 67,06 5.604 76,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.413 95,51 7.151 98,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 541% Otros
W 12,11 % Obligaciones

[ 12,81 % Letras

[ 30,15 % Fondos de [nversion
[ 39,52 % Acciones

Divisas

W 2,38 %FRANCOSUIZO
W 2,77 % LIBRA ESTERLINA
[ 4,15%DOLAR US4

[ 90,70 % EURD
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Sector Econdomico

W 4,75%INDUSTRIAL

W 10,91 % CONSUMO CICLICO
[ 13,73 % Otros
[ 18,50 % INSTITUCIONES PUBLICAS
[ 52,11 % FINANCIERD
Paises
W 4,10 % Liquidez
W 5,56 % LUXEMEURGD
[1 11,75 % FRANCIA
W 21,07 % Otros

o 57,52 % BPAfia

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustituciéon de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No Aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.998.650,11 euros que supone el 51,52% sobre el
patrimonio de la IIC. Anexo: Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Pu blica con
pacto de recompra (repos) con la Entidad Depositaria por importe de 172,81 millones de euros, que supone un 7,31% del
patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacién de los
mercados. Los mercados de renta variable despideron un nuevo semestre con rentabilida des positivas a pesar de un
contexto de mercado con momentos de tensionamie nto tanto por la politica comercial estadounidense como de los
conflictos g eoestratégicos. En Europa las plazas espafiola y alemana lideraron las alzas , en EEUU recuperaron niveles
para cerrar junio en zona de maximos histéric os y los mercados emergentes registraron su mejor primer semestre desde
201 7. Tanto el indice de volatilidad VIX como el precio del barril de crudo re gistraron puntas de tensién durante el periodo,
aunque volvieron de nuevo a niveles previos ante la expectativa de un escenario mejor de lo esperado a nivel de impacto
economico. Respecto los Bancos Centrales, el BCE continué con su politica monetaria expansiva apoyado en gran medida
por las continu as revisiones a la baja de la inflacién, aunque ya avis6 Christine Lagarde que podrian estar llegando al final
del actual ciclo de bajadas. Contrariam ente, la Reserva Federal ha mostrado un tono mas conservador a pesar de la
desaceleracion de la inflacion, a la espera de calibrar los impactos que po drian tener en su economia la nueva politica
comercial de la Administracion Trump. Respecto la curva de tipos de mas largo plazo, continuan en niveles bajos respecto
su media histérica, con el Bund aleman en el 2,61% y el Tre asury a 10 afios en el 4,23%. En el mercado de divisas, si que
se evidencia un cambio relevante con la debilidad del délar, ya que su cruce con el euro se apreciaba casi un 14% en lo
gue llevamos de ejercicio para cerrar el se mestre a 1,176 dolares por euro. b) Decisiones generales de inversion
adoptadas. Hemos mantenido un nivel elevado de inversion en renta variable a lo largo del periodo, y hemos mantenido
una exposicién en renta fija que prima a los emisores gubernamentales en emisiones en euros y de corta duracion. c)
indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inver sion, de forma que su
gestién no esta vinculada ni limitada por ningun indi ce de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del
indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de sviacion efectiva de la IIC con respecto
a su indice de referencia ha sido del 9,92% durante el periodo y en los ultimos doce meses ha sido del 5,88%. Un tracking
error superior al 4% indica una gestion activa. La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 6,81%. En el mismo
periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 3%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y
gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion posi tiva del 6,58% y el nUmero de
participes ha registrado una variacion positi va de 0 participes, lo que supone una variacion del 0%. La rentabilidad n eta
de la IIC durante el periodo ha sido del 6,81%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del
0,94%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad
neta en el periodo de un 6,81%, a su ve z durante el mismo periodo el conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco
Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el period o del 2,76%. En el cuadro del apartado 2.2.B)
del informe se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos agruapados en funcion de su vocacion gestora. 2.
INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante el periodo se
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han comprado acciones de: Aerooports de Paris, Deutsc he Post y bono de Inmobiliaria Colonial al 3,25%. Se han
efectuado ventas d e: HSBC Holdings, Carnival Corp, Arcelormittal, Deutsche Bank, Mapfre, Banc o Santander y Vopak NV.
b) Operativa de préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en
instrmentos derivados. Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda PU blica con pacto de
recompra (repos) con distintas entidades por importe de 172,81 millones de euros, que supone un 7,31% del patrimonio
medio. La remuneracidon media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 2,3%. d) Otra
informacion sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el
articulo 48.1j del RIIC, la IIC mantiene en cartera acciones de: ROYAL IMTECH con un peso patrimonial de 0%. 3.
EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. La
Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,41%. En el mismo perio do el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,01%. La duracion de la cartera de renta fija a final del trimestre era de 9 mese s. El célculo de la duracién
para las emisiones flotantes se ha efectuado a similando la fecha de vencimiento a la proxima fecha de renovacién de inter
eses. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se tardaria 0,75 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los
valore s que integran las carteras de las 1IC gestionadas por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en
interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto
en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC
gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posicion global de las IIC gestionadas por est a entidad
gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigliedad superior a doce meses.
Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no
dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos econémicos a
favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. En concreto durante el afio se ha votado en las Juntas
de: MELIA HOTELS In, , en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuest as del orden del dia. 6.
INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE
CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la IIC no ha
soportado costes derivados del servicio de analisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. No detectamos ningun
cambio a corto plazo de la actual coyuntura, por lo cu al es previsible que mantengamos una estrategia de inversion muy
continuist a durante los proximos trimestres.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000124CS - Obligaciones|ESTADO ESPARNOL|5,150[2028-10-31 EUR 328 4,23 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 328 4,23 0 0,00
ES0L02601166 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,600[2026-01-16 EUR 494 6,37 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 494 6,37 0 0,00
XS2979643991 - Bonos|INMOBILIARIA COLONIA|3,250|2030-01-22 EUR 100 1,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 100 1,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 922 11,88 0 0,00
ES0000012N43 - REPO|CACEIS|1,780]2025-07-01 EUR 600 7,73 0 0,00
ES0000012F92 - REPO|ESTADO ESPARNOL|2,36|2025-01-02 EUR 0 0,00 707 9,70
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 600 7,73 707 9,70
TOTAL RENTA FIJA 1522 19,61 707 9,70
ES0105065009 - Acciones|TALGO EUR 126 1,62 143 1,96
ES0105621009 - Acciones|PROFITHOL EUR 1 0,02 2 0,02
ES0113860A34 - Acciones|BANCO DE SABADELL EUR 211 2,72 146 2,01
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 0 0,00 82 113
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 213 2,75 221 3,03
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 134 172 118 1,62
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 0 0,00 128 1,75
ES0169350016 - Acciones|PESCANOVA EUR 1 0,02 1 0,02
TOTAL RV COTIZADA 686 8,84 841 11,55
TOTAL RENTA VARIABLE 686 8,84 841 11,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.209 28,45 1.548 21,25
XS2653978598 - OTROS|GOLDMAN SACHS G EUR 0 0,00 439 6,03
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 439 6,03
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 439 6,03
FR0128690718 - Letras|FRENCH DISCOUNT T BI|3,650|2025-08-10 EUR 496 6,39 0 0,00
FR0128537190 - T-BILLS|FRENCH DISCOUNT]|3,025|2025-02-12 EUR 0 0,00 499 6,85
FR0128537216 - T-BILLS|FRENCH DISCOUNT]2,981]|2025-04-09 EUR 0 0,00 497 6,82
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 496 6,39 995 13,66
TOTAL RENTA FIJA 496 6,39 1.434 19,69
CHO0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 184 2,37 155 2,13
DE0005140008 - Acciones|DEUTSCHE BK EUR 126 1,62 333 4,57
FR0000077919 - Acciones|JC DECAUX EUR 93 1,20 91 1,25
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 42 0,54 34 0,47
FR0006174348 - Acciones|BUREAU VERITAS EUR 43 0,56 44 0,60
FR0010208488 - Acciones|ENGIE SA EUR 99 1,27 76 1,04
GBO0OBF8Q6K64 - Acciones|STANDARD LIFE ABERDEEN PLC GBP 109 1,40 85 117
IEOOBYTBXV33 - Acciones|RYANAIR HOLDINGS EUR 72 0,93 57 0,79
LU1598757687 - Acciones|]ARCELORMITTAL EUR 81 1,04 135 1,85
NL0009432491 - Acciones|VOPAK EUR 84 1,09 149 2,04
PA1436583006 - Acciones|CARNIVAL CORPORATION UsD 275 3,54 313 4,29
PTCOROAEO0006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIM EUR 79 1,02 80 1,11
NLO015001KT6 - Acciones|BREMBO EUR 162 2,09 182 2,50
BE0003789063 - Acciones|DECEUNINCK NV EUR 62 0,80 73 1,00
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST AG EUR 78 1,01 0 0,00
FR0000131906 - Acciones|RENAULT EUR 29 0,38 35 0,48
FR0010340141 - Acciones|ADP EUR 106 1,37 78 1,07
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC GBP 0 0,00 76 1,04
GBO0BH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GROUP PLC GBP 106 1,37 94 1,29
XS2653978598 - Acciones| GOLDMAN SACHS GROUP EUR 431 5,55 0 0,00
BE0003874915 - Acciones|ARSEUS EUR 112 1,45 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.374 30,58 2.090 28,69
TOTAL RENTA VARIABLE 2.374 30,58 2.090 28,69
LU1144806145 - Participaciones|PARETURN GVCGAESCO EURO SMALL EUR 682 8,79 626 8,60
LU1144807119 - Participaciones|PARETURN GVC GAESCO RET ABSOLU EUR 601 7,75 576 791
LU1954206881 - Participaciones| PARETURN GVCGAESCO PLACES GLB EUR 1.005 12,94 878 12,05
MT7000034310 - Participaciones|AFRICA SELECT EQ USD A FUND USD 47 0,61 0 0,00
TOTAL IIC 2.335 30,08 2.080 28,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.205 67,06 5.604 76,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.413 95,51 7.151 98,20
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
NL0010886891 - Acciones|IMTECH EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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