NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS

30 de Septiembre de 2014
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EVOLUCION DELOSNEGOCIOS
(Informe al 30/09/2014)

La mejora en la eficiencia de la planta de Hernani, tanto a nivel de celulosa como de papel, as como
los gjustes redlizados a lo largo del ejercicio, comienzan a dar sus frutos, a pesar de que la evolucion
del mercado no ha acompafiado.

Consecuencia de ello, el resultado neto del tercer trimestre del Grupo (3.032 miles de euros) ha

evolucionado de una manera positiva respecto a segundo trimestre, (2.500 miles de euros) y de
manera muy hotable frente al primer trimestre del ejercicio (620 miles de euros).

RESULTADOS DE GESTION CONSOLIDADOS AL 30DE SEPTIEMBRE DE 2014.

El Importe Neto'de la Cifra de Negocios 150.786 milesde euros se ha reducido en un 7,69%
con respecto almismo periodo del ejercicio anterior (3T2013: 163.344).

El EBITDA 16.920 miles,de euros (3T2013: 21 598) dlsmmuye un 21,66% H margen bruto
operativo alcanzando es él 11,22% (3T2013: 13,22%).

El Beneficio Neto correspondiente a los nueve primeros meses del ejercicio 2014 asciende a 6.152
miles de euros (3T2013: 9.460 miles de euros).



Cuenta de resultados comparada en Miles de Euros

30/09/2014 30/09/2013 Variacion %

Importe neto de la cifra de negocios 150.786 163.344 -7,69
Otrosingresos 2612 3.582 -27,08
Ingresos 153.398 166.926 -8,10
Var. existencias productos terminados y en curso 750 665 12,78
Aprovisionamientos -62.419 -65.621 -4,88
Gastos de persona -14.364 -14.514 -1,03
Otros gastos -60.445 -65.858 -8,22
EBITDA 16.920 21.598 -21,66
Dotacion de la amortizacion -9.603 -9.771 -1,72
Resultado por enajenacion de inmovilizado 800 26

EBIT 8.117 11.853 -31,52
Resultado financiero 152 207 -26,57
Beneficio antes de los impuestos 8.269 12.060 -31,43
Impuestos -2.117 -2.600 -18,58
BENEFICIO NETO 6.152 9.460 -34,97

a) Ingresosy Beneficio de Explotacion

B Importe neto de la cifra de negocios del Grupo Iberpapel acumulado a 30 de septiembre de 2014
ascendio a 150.786 miles de euros (3T2013: 163.344), lo que significa una reduccion del 7,69% siendo

las partidas mas significativas:
Miles de euros 30/09/2014 30/09/2013 Var. %
Venta de Papel 127.316 120.320 5,81
Venta de Bectricidad 22434 38.231 -41,32
Venta de Madera 1.036 4.793 -78,39

H EBITDA del grupo se ha situado en los 16.920 miles de euros, (3T2013: 21.598), lo que supone

una reduccion del 21,66%




Balance Consolidado al 30/09/2014 y 31/12/2013 (Miles de Euros)

BALANCE ACTIVO Fecha Fecha

Miles de Euros 30/09/2014 | 31/12/2013
l. Inmovilizado material 140.123 149.378
Il. | Activosbiologicos 13.202 13.666
lll. | Otrosactivosintangbles 6.018 6.045
IV. | Activos por impuesto diferidos 4673 5.233
V. | Activos financieros no corrientes 24 23
A) ACTIVOSNO CORRIENTES 164.040 174.345
Il. |Bxistencias 24.389 23.656
Il Deudores comerciades y otras cuentas a cobrar 37.108 40.193
lll. | Eectivo y otros medios liquidos equivalentes 40.094 31.309
B) ACTIVOS CORRIENTES 101.591 95.158
TOTAL ACTIVO (A+B) 265.631 269.503

BALANCE PASIVO Fecha Fecha

Milesde Euros 30/09/2014 31/12/2013
. | Capita . 6.748 6.748
Il. | Ganancias acumuladasy otras reservas - 193.122 189.793
lll | Resultado del ejercicio 6.152 7.273
IV. | Menos: Valares Ropios (228) (228)
V. | Diferencias de cambio (10.093) (7.111)
VI. | Primade emision de acciones 13.633 13.633
A) PATRIMONIO NETO 209.334 210.108
I. | Deudas con entidades de crédito 988
Il. | Pasivos por impuesto diferidos 3.174 3.174
IV. | Otros pasivos no corrientes 9.981 11.803
B) PASIVOS NO CORRIENTES 13.155 15.965
. | Deudas con entidades de crédito 1.624 2415
Il. | Acreedores comercidesy otras cuentas a pagar 33.057 32.193
lll. | Provisiones para otros pasivos corrientes 8.076 8.436
IV | Otros pasivos corrientes 385 386
C) PASIVOS CORRIENTES 43.142 43.430
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 265.631 269.503




a) Activos Biologicos

La valoracion de los activos biologicos es redizada anuamente por el experto independiente
“GALTIER FRANCO IBERICA, SA.”

b) Deudas con entidades de crédito

B Grupo a 30 de septiembre de 2014 tiene una caja neta positiva de 38.470 miles de euros
(31/12/2013: 27.906 miles de euros).

Miles de euros 30/09/2014 31/12/2013 31/12/2012
Deuda con entidades de crédito a corto y largo plazo 1.624 3403 2.708
(Menos: Efectivo y equivaente a efectivo) (40.094) (31.309) (26.955)
Deuda neta (38.470) (27.906) (24.247)
Patrimonio neto 209.334 210.108 215.710
indice de apalancamiento (18,38)% (13,28)% (11,24)%

B siguiente gréfico refleja la evolucion de la'sdlida estructura financiera del Grupo:
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HECHOS RELEVANTES
10/01/2014.- Modificaciones del Consejo de Administracion, ss nombra como Consejero
Independiente por cooptacion a Don «ss Alberdi Areizaga
18/02/2014.- H Consejo de Administracion ha acordado la distribucion de un dividendo a cuenta de
0,15 euros por accion.
19/02/2014.- Modificacion en la composicion de la Comision de Auditoria, s= nombra como
miembro de la misma al §. Martinez Penalba
23/05/2014.- Se adjunta acuerdos adoptados por la Jinta Genera de Accionistas, celebrada el dia 22

de mayo de 2014.




EVOLUCION DE LA ACCION.

En el tercer trimestre del afo la cotizacion de la accion de Iberpapel cerrd a 12,06 euros,

afectada por la incertidumbre generada con la reforma eléctrica y la dificil situacién del

sector papelero. Entendemos que la mejora del mercado del papel en los Ultimos meses y el

nuevo marco regulatorio de la energia, mejor de lo inicialmente esperado, deberian reflejarse

en la evolucion futura de su cotizacion.

Principales datos referidos a la accion:

2014 2013 2012
Capital admitido (millones €) 6,75 6,75 6,75
N° de accién (x 1000) 11.247 11.247 11.247
Capitalizacién (millones de €) 135.643 162,41 147,34
Volumen contratado (miles de acciones) 841 1.323 1.440
Efectivo contratado (millones de €) 11.483 18,33 18,67
Ultimo precio del periodo (€) 12,06 14,44 13,1
Precio maximo del periodo (€) 16,55 15,00 14,30
Precio minimo del periodo (€) 11,83 13,00 12,06

2011
6,75
11.247
147,12
1610
23,03
13,08
17,00
12,05

2010
6,98
11.633
168,33
2.105
25,03
14,47
14,66
9,33

La compafia capitalizaba.al 30 de septiembte 135,64 millonés de.Euros.

Evolucion comparada de la accion en 2014
(Base 100 a 31/12/2013)
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B Grupo Iberpapel mantiene la relacion con sus accionistas y sus inversores sobre la base de la
transparencia y del sostenimiento de canales adecuados para que la informacion fluya de manera
permanente y accesible a todos

La pagna web (www.iberpapel.es) mantiene de forma permanentemente actudizada toda la
informacion necesaria sobre la compania y el Grupo, as como los resultados trimestrales y
semestrales, los hechos relevantes y cualquier otra informacion de interés

B departamento de Relaciones con Inversores esta abierto a cualquier consuita a través de la propia
pagina web, del teléfono 91 564 07 20 o del correo electrénico (atencion.a.accionista@iberpapel.es).



