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"CONSTITUCION DE "IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION

DE_BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR

"BANCO DE SABADELL, S.A." E "INTERMONEY TITULIZA-

CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

s _A LU ..._..___....__...._..r.__—..._—...._——.__-.__..___..-...._—...__.....__-..__—._
- -

EN Madrid, mi residencia, a veintinueve de Jju-

nio de dos mil seis. ———m——eommmm o ________

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

DON RAFAEL-JOSE GARCIA NAUFFAL, mayor de edad,

con domicilio profesional en Sabadell, Placa Cata-

lunya, numero 1, titular del D.N.I./N.I.F. numero

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

e edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,

Plaza Pablo Ruiz Picasso, ndmero 1, Torre Picasso

planta 22, titular del D.N.I./N.I.F. numero




INTERVIENEN

A).— Don Rafael-José Garcia Nauffal en nombre y
representacién‘de la Compafiia Mercantil denominada
"Banco de Sabadell, S.A.", entidad de crédito con
domicilio en Sabadell, Plaga Catalunya, numero 1;
constituida por plazo indefinido mediante escritura
autorizada por el Notario.Don Antonio Capdevila, el
dia 31 de Diciembre de 1881l; adaptados sus Estatu-
tos al Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
Diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas y refundidos en
escritura autorizada por el Notario de Sabadell,
Don M&aximo Catalan Pardo, el dia 26 de Abril de
1990; e inscrita en el Registro Mercantil de esta
Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo 470, 1li-
bro 61 seccidén 2® de Sociedades y, posteriormente,
al Tomo 20.092, folio 1, hoja B-1.561. Modificados
sus Estatutos, redenominado, reducido.y aumentado
su capital social y nombrados sus cargos mediante
escritura por Don Javier Mico Giner autorizada el
dia 17 de mayo de 2000, bajo el nuimero 2.458 de
protocolo, que causé la inscripcién namero 1.0062

en la hoja abierta a la Sociedad. Modificados par-
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cialmente sus Estatutos Sociales, transformando las
acciones en anotaciones en cuenta y variando diver-
sos articulos, mediante otra escritura autorizada
por Don Javier Mico Giner, el dia 20 de diciembre
de 2000, gue obra inscrita en el Registro Mefcantil
de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-
1.561, inscripcién 1.0362. Aumentado su capital so-
cial y modificado el articulo correspondiente de
los estatutos sociales, mediante otra escritura au-
torizada por Don Javier Mico Giner, el dia 18 de
enero de 2001, que obra inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63,
hoja B-1.561, inscripcidén 1.040°. Y, finalmente,
entre otras escrituras, aumentado su capital social
y modificado el articulo correspondiente de los Es-
tatutos Sociales, mediante escritura autorizada por
Don Javier Mico Giner el dia 23 de mayo de 2001,
que causd la inscripcidén 1.067® en el Registro Mer-
cantil de Barcelona. ———=——————

Esta especialmente facultado para este acto en



virtud de los acuerdos adoptados en reunién de Con-
sejo de Administracidén celebrada el dia 25 de mayo
de 2006, protocolizados en escritura otorgada ante
el Notario de Sabadell Don Javier Micé Giner, el
dia 15 de junio de 2.006, numero 3.906 de protoco-
lo, y de la que resulta que el sefior compareciente
esta especialmente facultado para este otorgamien-
to, y Jjuzgo, bajo mi responsabilidad, con faculta-
des suficientes para este acto. Copia de dicha es-
critura que contiene protocolizados los citados
acuerdos se‘incorpora a la presente como documento
unido, seguin dicen en la parte expositiva de la
presente, ———-————m s s e
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ————————=—-- e
B).- Y Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”) con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n,
Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid y C.I.F. A-

83774885, entidad constituida de conformidad con lo
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dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades vy
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, y con lo dispuesto en el
capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de ma-
yo, por el que se regulan los Fondos de Tituliza-
cién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién, constituida mediante escritura pu-
blica otorgada el 16 de octubre de 2003 ante el in-
frascrito Notario, con el numero 2.572 de su proto-
colo, con la autorizacién previa del Ministerio de
Economia y Hacienda (Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera) otorgada el 6 de octubre de
2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccién 8,
hoja M-337707, inscripcién 1?, con fecha 21 de oc-
tubre de 2003. —————mmmmme e e oo

La Sociedad Gestora ejercerd la administracidn
y representacién legal del Fondo, ya que el Fondo

carece de personalidad juridica. -—----—==---——-—---




La Sé%igaad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el numero 10, segun se acredita me-
diante el oportuno escrito, copia del cual dejo in-
corporada a esta matriz. El objeto social de la So-
ciedad Gestora, establecido en el articulo segundo
de sus Estatutos, se transcribe a continuacién: "La
Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitu-
cidén, administracidén, y representacidén tanto de
fondos de titulizacidn de activos como de fondos de
titulizacidén hipotecaria. Asimismo, y de conformi-—
dad con la normativa legal aplicable, le correspon-
derd, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al fon-
do o fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo". ——————— e __

- Actuia como Presidente, nombrado por un periodo
de cuatro afios en Junta General de Accionistas. ——-

Asi resulta de la documentacién aportada, ase-
gurandome Don José Antonio Trujillo del Valle la
vigencia de su cargo, asi como que no ha variado la

capacidad juridica de la sociedad que representa. -
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Est4d especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunidén de
Consejo de Administracidén celebrada el dia 27 de
abril de 2006, protocolizados en escritura otorgada
ante el infrascrito Notario, el dia 18 de mayo de
2.006, numero 1.230 de protocolo, y de la que re-
sulte que el sefior compareciente estid especialmente
facultado para este acto, y juzgo, bajo mi respon-
sabilidad, con facultades suficientes para este
otorgamiento. Copia autorizada de la citada escri-
tura, donde constan protocolizados 1los citados
acuerdos, se incorpora a la presente como documento
unido, segin se dice en la parte expositiva de la
presente. ——————m—mmmm e

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———-———r—-—————————————————

Conozco a los comparecientes. ———--—~————————==~=—=

Tienen, a mi juicio, segun intervienen, capaci-




dad legal para formalizar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE

ACTIVOS y, a tal fin; -~———==--=rommm

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. ——==~=- o

II.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos baijo
la denominacidén “IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” al amparo de la Resolucién
EFC/1054/2006, de 14 de marzo, del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufa
por la que se aprueban las bases y documentacién
para la obtencidén del Aval de la Generalitat de Ca-
talufia que prevé el articulo 33.1. d) de la Ley
20/2005, de 29 de diciembre y de acuerdo con el ré-

gimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998,
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por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y en las demés disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidén
en cada momento. --------------—ooso—mooo— oo

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra de Constitucidn, certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora en sesidén celebrada con fecha 27

de abril de 2006, relativos a la constitucidédn del

IIT. Que Banco de Sabadell, S.A. es una enti-
dad de crédito con una extensa cartera de derechos
de crédito que figuran en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito para que constitu-
yan los activos agrupados en el Fondo. ——————————-—-

A estos efectos, el Consejo de Administracidn
de Banco de Sabadell, 5.A. celebrado el 25 de mayo
de 2006, acorddé autorizar la cesidn al Fondo de Los

derechos de crédito que figuren en el activo de



Banco de Sabadell; S.A. (en adelante, los “Derechos
de Crédito” o “Activos”) que se derivan de opera-
ciones de arrendamiento financiero o leasing tanto
inmobiliario (en adelante, ‘“Arrendamientos Finan-
cieros Inmobiliarios”) como mobiliario fen adelan-
te, "Arrendamientos Financieros Mobiliarios”, en
adelante, conjuntamente con los Arrendamientos Fi-
nancieros Inmobiliarios, los “Arrendamientos Finan-
cieros”) que Banco de Sabadell, S.A. ha concedido
para financiar a empresas o empresarios no finan-
cieras catalanas (en adelante, los “Deudores”), de
las cuales, al menos, el 80% son pequefias y media-
nas empresas (en adelante, “PYME’s”) conforme a la
definicidén de la Comisién Europea de 6 de mayo de
2003 (2003/361/CE), de conformidad con lo dispuesto
en la Resolucidén EFC/1054/2006, de 14 de marzo, por
la que se aprueban las bases y documentacién para
la obtencién del Aval de la Generalitat de Catalufia
que prevé el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de
29 de diciembre y cuyas caracteristicas se descri-

ben a los largo del presente documento.——-———wo———-
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Asimismo, los Derechos de Crédito podran ser
derechos de crédito iniciales, esto es, aquellos
Derechos de Crédito que son cedidos por Banco de
Sabadell, S.A. y adquiridos por el Fondo en el mo-
mento de su constituciéﬁ (en adelante, indistinta—
mente, los “Derechos de Crédito Iniciales” o “Acti-
vos Iniciales”) o derechos de crédito adicionales,
esto es, aquellos Derechos de Crédito que seran ce-
didos por Banco de Sabadell, S.A. y adquiridos por
el Fondo en momentos posteriores a la constitucion
de éste (en adelante, indistintamente, los “Dere-

chos de Crédito Adiciocnales” o “Activos Adiciona-

A los efectos anteriores, un contrato de
arrendamiento financiero tiene la finalidad de
posibilitar la obtencidén de la cesidn inmediata de
un bien mueble (en el caso del arrendamiento
financiero mobiliario) o de un bien inmueble (en el
caso del arrendamiento financiero inmobiliario)

gracias a la financiacién que proporciona el




arrendador \finénciéro, teniendo, por tanto, una
naturaleza finalista de préstamo, a cambio de una
contraprestacién consistente en el abono periédico
del principal de las cuotas y la carga financiera,
justificada en base a dicha finalidad, todo ello
sin perjuicio del posible ejercicio de la opcidén de
compra que incluye el mismo a favor del usuario,
que puede ser ejercitada al término de la relacién
contractual y cuyo Qalor corresponde al importe de
la 0ltima cuota.—-———————o e
Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente
Escritura de Constitucién certificacién de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de BANCO DE SABADELL, S.A. en sesién celebrada el
dia 25 de mayo de 2006. —=————- oo __
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidén del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacién del mismo,
va a proceder a llevar a cabo una Emisién de Bonos
de Titulizacién de Activos que se integraran en el
pasivo del Fondo. ———~————mmmmm
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los derechos de crédito

de la cartera de Banco de Sabadell, S.A. gque van a

L™
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ser objeto de cesién, mediante una auditoria elabo-
rada segin la técnica de muestreo. La citada audi-
toria ha sido elaborado por la firma Ernst Young,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S05030, segun se acre-
dita por el Informe de Auditoria de los derechos de
credito, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a
la presente Escritura de Constitucién.-—-—-—-———————-
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
aprobacién y registro del Folleto Informativo com-
puesto por el documento de registro, el médulo adi-
cional y la nota de valores y demds documentos
acreditativos por la CNMV, en los términos previs-
tos en el articulo 726 Y siguientes de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
asi como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviem-
bre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley

2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en




materia de: admiéién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a ta-
les efectos, y la Orden de 10 de noviembre, por la
que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.--
VII. Que esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 28 de junio
de 2006, segun se acredita mediante el oportuno es-
crito de inscripcién, suscrito por el citado Orga-
nismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Escritura de Constitucidn. --------—==-==--
VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, 1la escritura de constitucidn del
Fondo serd la escritura por la que los Bonos, emi-
tidos con cargo al Fondo, se representen mediante
anotaciones en cuenta. ~—————-~T--———-=-——————-————-
IX. Que, mediante Resolucién del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalu-
fia, la Generalitat de Catalufia ha otorgado un Aval
al Fondo que garantiza, con renuncia al beneficio
de excusién, el pago de las obligaciones economicas
exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la

Serie A(G), fotocopia del cual se cual se adjunta

L
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como ANEXO 5 a la presente Escritura de Constitu-
o

En consecuencia, los comparecientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién de Fondo de Titulizacidén
de Activos y emisién de Bonos de Titulizacién de

Activos que se regira por las siguientes —~———c—___

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO GC FTGENCAT
SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ————.

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ———m———emmmm oo __

La Sociedad Gestora en el presente acto cons-
tituye un Fondo de Titulizacién de Activos con la
denominacién de “IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza pa-
blo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 22 al
amparo de lo previsto en la Resolucién
ECF/1054/2006, de 14 de marzo por la que se aprue-

ban las bases y documentacion para la obtencién del

Aval de 1la Generalitat que prevé el articulo




33.1.d) de 1a*g§§f20/2005, de 29 de diciembre, de
presupuestos de: lé; Generalitat de Catalufa para
_ 2006. E1 Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Ti-
tulizacién de Activos estard sujeto a la Ley espa-
ficla vy, en concreto, a, (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i1i)
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 2471988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados se-
cundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,
(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
on tanto resulte de aplicacién, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccién actual, en lo referente a su supervi-
sién, inspeccién y sancién, (v) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisioén de 29 de abril de 2004 re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la

informacién contenida en los folletos asi como el
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formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos Yy difusién de publicidad y (vi)
en las demds disposiciones legales y reglamentarias

en vigor que resulten de aplicacién en cada momen-

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores y el Real Decreto 1310/2005, cuya noti-
ficacién del acuerdo se adjunta a la presente Es-
critura de Constitucién como ANEXO 4. -——-—w——— . _

2. NATURALEZA DEL FONDO . —~ == m e __

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituird un patrimonio
Separado, carente de personalidad juridica, Yy ten-
dra el caracter de abierto y renovable por el acti-
VO y cerrado por el pasivo, de conformidad con el

articulo 4 del Real Decreto 926/1998. La gestién y




representéciéﬁideiVFondo serd realizada por Inter-
Money Tituiizacién,S;G.F.T, S5.A., constituida como
Sociedad Gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer la gestién y representa-
cién legal del Fondo, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998. El Fondo esta integrado,
en cuanto a su activo, por 1los Arrendamientos Fi-
nancieros cedidos por Banco de Sabadell, S.A., en
el momento de la constitucidén y en momentos poste-
riores a ésta y en cuanto a su pasivo, por los Bo-
nos que emite y por el Préstamo para Gastos Inicia-
les y el Préstamo para Fondo de Reserva, de confor-
midad con lo dispuesto en el nuimero 1 del articulo
1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma que el
valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. Adicio-
nalmente el Fondo concierta el Aval de la Generali-
tat y la Permuta Financiera de Intereses que figu-
raran en cuentas de orden.,-—---—---o-TTTTTTTTTTTITTT

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo coin-
cidird con la fecha en la que se cumplan treinta y
seis (36) meses desde la Fecha de Vencimiento Fi-
nal, esto es el 16 de noviembre de 2028 o siguiente
Dia Habil, sin perjuicio de la opcidn de amortiza-

cién anticipada de la emisidn por la Sociedad Ges-
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tora prevista en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro de valores garantizados por activos, cuyo
€3quema de requisitos minimos de revelacién se re-
coge en el anexo VII del Reglamento 809/2004, y en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura de
Constitucion.w-woomeeee
La duracién del Fondo sera hasta el 16 de no-
viembre de 2028 o siguiente dia habil, salvo que
concurrieran los Supuestos contemplados en 1la Esti-
pulacioén 4.1. Yy 4.2 de 1la presente Escritura de
Constitucion.—--meweeee
Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se concier-~
tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
cidén en esta Bstipulacion.~-voeo____________
2.1 Fondo de Reserva.~-woomm_________ ____
Como mecanismo de darantia ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Impagados o

Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a




realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
pPrelaciéon de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.
del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constituciébn, se constituira
un depdsito denominado Fondo de Reserva.-—--—--77777
E1 Fondo de Reserva inicial se constituira en
la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fondo de Reserva, por un importe de
nueve millones quinientos mil (9.500.000) euros.--
FE1 Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago desde la finalizacion, bien ordinaria bien
anticipada del Periodo de Reposicidn, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelacidn de Pagos, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6. del Moédulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidn. ——-—-——=—-—--=—=-smoooosoTToTTToTEETETT
Fn cada Fecha de Pago y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos, S€ dotaran las
cantidades necesarias para Jue el Fondo de Reserva
alcance su Nivel Minimo conforme a las reglas
establecidas a continuacién. -----==-TTTTTITTTTTTO

Fl1 Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la

gn
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menor de las siguientes cantidades:

El 1,90% del Importe Total de la Emisién

El 3,80% del Saldo de Principal Pendiente
Pago de los Bonos. ———=———-—~"~-"7"""" -
No podré reducirse el Fondo de Reserva en el

de las sigulentes

caso de gue concurra alguna

circunstancias:
- Durante los tres primeros afios de vida del

- Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de

Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del

Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.

- El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito con impago igual o superior a noventa (90)

dias y menor a doce (1l2) meses sea mayor al 1% del

Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito. —--

En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de

ser inferior a

(3.750.000) euros.

tres millones

Reserva podra

setecientos cincuenta mil




El importg de del Fondo de Reserva permanecera
depositado en\la Cuenta de Tésoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios.~--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procede en el presente acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, a
formalizar los contratos de Operaciones para la co-
bertura de riesgos financieros y la prestacién de
servicios que se establecen en los apartados si-
quientes. —w-m--e—m— e

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modifi-
car los contratos que haya suscrito en nombre del
Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar con-
tratos adicionales, asi como contratar una/s agen-
cia/s de calificacién adicionales, siempre que con-
forme a las disposiciones legales vigentes en cada
momento no concurrieran circunstancias que 1lo impi-
dieran. En cualguier caso, tales actuaciones reque-

rirdn la comunicacién previa de la Sociedad Gestora
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a la CNMV, o su autorizacidén previa caso de ser ne-
cesaria, u organismo administrativo competente y a
* la Agencia de Calificacion, y que con tales actua-
ciones no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién, —————ee—-

i. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Ga-

rantizado (Cuenta de Tesoreria) . —~———cmmm___

ii. Contrato de Depbésito con Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales). ~————woo____

iii. Contrato de Préstamo para el Fondo de Re-

iv. Contrato de Permuta Financiera de Inter-

vii. Contrato de Direccién, Aseguramiento y Co-

' '

locacién de 1la Emisién de Bonos. w—w———— oo ___

viii. Contrato de Agencia de Pago de los Bonos.

e

ix. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.,

X, Contrato de Intermediacién Financiera, —~—--




La-déséribpién individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccién V de la presente Escritura
de Constitucién, ademas de la descripcién mas ex-
haustiva del Aval de la Generalitat que se realiza
en la presente Escritura de Constitucién en las Es-
tipulaciones 11.12.2 vy 17.5, y del Contrato de Ad-
ministracién de los Derechos de Crédito que se rea-
liza en la Estipulacién 17.7. de la presente Escri-
tura de Constitucién., —---=--=--—---TTTTTToTTTETTTTT

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

3.1. Gestién, administracién y representacion
del Fondo y de los titulares de los valores. —————~

"TM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion
de Activos" serd constituido por "InterMoney Titu-
lizacién, SGFT, S.A." como sociedad Gestora facul-
tada para dicho efecto, y en consecuencia, para
ejercer la administracidén vy representacion legal
del Fondo, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, ————=----—-------oooooTToTEETETTETT

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que 3¢€ le atribuyen en el Real
decreto 926/1998, =—=—~——=—--—s--osesTmToT T EEEIETTTE

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora

gu

"
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. de negocios ajenos, le corresponderan la represen-
tacién y defensa de los intereses de los titulares

de los Bonos Y de los restantes acreedores ordina-

rios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gesto-

ra deberd supeditar sus actuaciones a la defensa de

los mismos en Ccualquier caso, de conformidad con

las disposiciones que se establezcan al efecto en

cada momento. —~----eo_____

Los titulares de los Bonos Y los restantes

acreedores ordinarios del Fondo no tendran acciodn

5 contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de 1o dispuesto en

o la Escritura de Constitucién Yy en el Folleto Infor-

VO o

. do L T T T T e e e e e L
L . . . .

Las obligaciones Y las actuaciones que realiza-
5 rd la Sociedad Gestora para el cumplimiento de sus

funciones de administracidn Yy representacién legal

del Fondo SOn, con caracter meramente enunciativo,
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y sin pefﬂqicio-déiotras funciones, las siguientes:

(i) GéstioﬁafJel Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nule en todo momento. ——=—

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualqguier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales dque sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo.con lo pre-
visto en la Escritura de Constitucién del Fondo Yy
en el Folleto Informativo. —~—-------"7-~7777777"777"

(v) Prorrogar O modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la

operativa del Fondo en los términos previstos en la

“ow
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Escritura de Constitucién y en el Folleto Informa-
tivo y en la normativa vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacién de las autoridades compe-
tentes, en caso de ser necesario, se notifique a la
Agencia de Calificacidén y no se perjudiquen los in-
tereses de los titulares de los Bonos ni se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. —--—————eo_____

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por 1la
legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacién de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la

calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de

714266167




Calificacién. En el supuesto de gue se haya produ-
cido la subcontratacién, delegacidén o sustitucidn
de funciones o participantes, segin sea el caso, de
conformidad con lo establecido en el Folleto y en
la presente Escritura de Constitucidn, y habiéndose
cumplido los requisitos establecidos para ello y en
particular que no se hubiese perjudicado los inter-
eses de los bonistas ni rebajado la calificacidn de
los Bonos, la Sociedad Gestora deberd comunicar de
inmediato a los participantes cualquier cuestidn
que pudiera surgir con posterioridad relacionada
con una posible posterior modificacién de la cali-
ficacién otorgada a los Bonos derivada de dicha
subcontratacién, delegacidén o sustitucidn para que
se proceda a su subsanacidén de forma inmediata.
Asimismo, y en particular, en caso de incumplimien-
to por el Cedente de sus obligaciones como adminis-
trador de los Derechos de Crédito, la Sociedad Ges-
tora. tomard las medidas necesarias para obtener una
adecuada administracién de los Derechos de Credito.

(viii) En cada Fecha de Oferta, determinar si
en la Fecha de Reposicidén inmediatamente posterior,
corresponde efectuar adquisicién de Derechos de

Crédito Adicicnales y, si fuera procedente, calcu-
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lar el Importe Maximo de Adquisicién que en la Fe-
cha de Reposicién inmediatamente posterior podra
destinarse a la nueva adquisicién, ——=——-—meomm—__

(ix) Remitir a Banco de Sabadell, S.A., si fue-
ra procedente, la comunicacién escrita de solicitud
de oferta de Derechos de Crédito Adicionales con
indicacién del Importe Maximo de Adquisicién y la
Fecha de Reposicién en que correspondera efectuar y
formalizar la cesién al Fondo y el pago por la ce-
$16n de Derechos de Crédito Adicionales. —-—~-——wee

(x) Verificar que los derechos de crédito que
integren la oferta de cesién de Derechos de Crédito
Adicionales formulada por Banco de Sabadell, S.A.
cumplen los Requisitos de Eleccién (Individuales y
Globales) establecidos para la adquisicién de Dere-
chos de Crédito Adicionales Y, comunicar a Banco de
Sabadell, S.A., la relacién de Derechos de Crédito
Adicionales que son aceptados para la cesién al
Fondo en la Fecha de Reposicién correspondiente. --

(xi) Cursar 1las instrucciones oportunas al




I

agéntévde paéos en relacién con la Cuenta de Teso-
reria y en\lé Cuenta de Principales y velar que las
cantidades depositadas en las mismas produzcan la
rentabilidad acordada en los respectivos contratos.

(xii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demas entidades a las que corresponda realizar

(xiii) Determinar y efectuar los pagos en con-
cepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales y del Préstamo para Fondo de Re-

(xiv) Dar las instrucciones oportunas en rela-
cién con el Aval de la Generalitat. - —————-~==——-—-
(xv) Comunicar al Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Catalufia, en cada Fe-
cha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos AG). ————=———=mr oo m—m e m e m———————mm e —
(xvi) Designar y sustituir, en su caso, al au-
ditor, con la aprobacidén previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV, ———————m——m-—— o —————mw——
(xvii) Preparar y remitir la informacidén que

razonablemente requiera la Agencia de Calificacidn
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CNMV o cualquier otro organismo supervisor., ——-----

(xviii) Preparar y someter a los érganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que de-
ban someterse, segin lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacién que sea
legalmente requerida. ——~-———wommme o __

(xix) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucién de la constitucién del Fondo. ~———-—-

(xx) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de De-
vengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en cada Fecha de Pago. ———————eoo——c

(xxi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-
tularidad de los Derechos de Crédito adquiridos por

el Fondo. —~————m o ___




-
a

(ﬁxii)‘Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV y Agencia de Calificaciédn cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacidn vigente.

La Sociedad Gestora debera tener disponible
para el publico toda la documentacién e informaciodn
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cién y el Folleto Informativo. —-—-=—=w=w—wr——o————e—-

3.1.2. Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad

Sustitucién de la Sociedad Gestora. - —————===--

La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracién y representacién del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan regla-
mentariamente al efecto. ——=-—-—--rweo—————————m—————

Para el supuesto de Renuncia: ---———-----~-—-—-——-

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién de administracién y representacidn legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asl
lo estime pertinente, solicitande su sustituciodn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidon de la sociedad gestora sus-

tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
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sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcién e interese la corres-
pondiente autorizacidn., ~————=memmmmmm—

(ii) La autorizacién de la sustitucién por par-
te de la CNMV estard condicionada al cumplimiento
de los requisitos siguientes:

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. S6lo se entenderi produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta
circunstancia a la CNMV.

b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién no deberad disminuir como
consecuencia de la sustitucion propuesta. ————-——--—

(1ii) En ningin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucién se-




rdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningun caso podran imputarse al Fondo. —=-—------

(v) La sustitucién deberad ser publicada, en el
plazo de guince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sogiedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucidén a la
Agencia de Calificacidn.

Para el caso de sustitucién forzosa:

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacién de concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto en el epigrafe anterior.

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro me-
ses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la ges-
tidén se procederd a la liquidacién anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos con
cargo al mismo. ====-———m-——-—————— e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los

documentos publicos v privados que fueran

-
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. necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este

apartado.

La sociedad gestora sustituta debera quedar

subrogada en los derechos vy obligaciones que, en

s

relacidén con la Escritura de Constitucién y Folleto

Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la

sociedad gestora sustituta cuantos documentos y

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder. ——-———=w—m——me________

V

t

b
s

:
&

3.1.3. Subcontratacién. ——~————emmmm—

La Sociedad Gestora esta facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
P funcién de administracién vy representacion legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en/el Fo-

lleto y en la presente Escritura de Constitucién,




siéﬁﬁre queé el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualguier accién de demanda de
responsabilidad contra el Fondo En cualquier caso,
la subcontratacién o delegacién de cualquier servi-
cio: (i) no podréa suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente
posible (iii) no dara lugar a una revisién a la ba-
ja de la calificacién otorgada a cada una de las
Series de Bonos, y (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa. No obstante, cualquier subcon-
tratacion o delegacidén, la Sociedad Gestora no que-
darid exonerada ni liberada, mediante tal subcontra-
to o delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto y la presente Escri-
tura de Constitucién que legalmente le fueren atri-
buibles o exigibles. ————--—-—-—————=—s-——————w—-——-———

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gesto-
ra por el desempefio de sus funciones. —~~~-—————-==

La Sociedad Gestora percibird una remuneracioén
que se devengarad trimestralmente en cada Fecha de
Pago, conforme a las siguientes reglas: —-----—----—=-

(i) La Sociedad Gestora percibird una remune-

racién fija inicial de 50.000 euros, que se perci-

&=

-
)
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bira en la Fecha de Desembolso del Fondo. ———==————-

(ii) Ademds, la Sociedad Gestora percibira una

comisién periddica que se devengarid trimestralmente
en cada Fecha de Pago, igual a una cuarta parte del
0,014% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
jos Bonos en la Fecha de Pago inmediatamente ante-
rior. La comisién periédica en cada Fecha de Pago
no podra ser inferior a 7.500 euros ni superior a
20.000 euros., ———-————m————————————s———s——eo oo oo T T T

Es decir, se calcularad conforme a la siguiente

férmula: —————m————————w———— oo - - oo —m— oo s —o ST T

Ni = es el Saldo de Principal Pendiente de Pa-
go de los Bonos al comienzo del periodo. ———————=—-
di = es el numero de dias del periodo. —~-----
Por tanto la remuneracién de la Sociedad Ges-

tora, considerando un trimestre de 90 dias, seria

Rt = (0,014/ 100 500.000.000) (90 / 360) =




17.§60 UL O . — e
Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en
el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
En caso de sustitucién de 1a Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado 3.7.1.3.
del Moédulo Adicional Y en la Estipulacién 3.1.2. de
la presente Escritura de Constitucién, los pagos
mencionados en este apartado pueden verse modifica-
dos como consecuencia de 1a seleccién de la socie-
dad gestora sustituyente, siempre previo acuerdo de
las nuevas condiciones con la Entidad Cedente. ----
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ~—=——mmw
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. -———-—--
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV, estard facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacién Anticipada de la totalidad de 1la
Emisién de Bonos y a la extincién del. Fondo, en
una Fecha de Pago en cualquiera de 1los
siguientes Supuestos de Liquidacién Anticipada:--
Supuestos de Liquidacién Anticipada. ----=-=-
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente

de los Derechos de Crédito sea inferior al 10 por
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ciento del Saldo Vivo Inicial de los Derechos de
Crédito, conforme a la habilitacién establecida en
el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y siempre vy
cuando el importe de la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacién, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Te-
soreria y, en su caso, la Cuenta de Principales,
permita una total cancelacién de las obligaciones
pendientes con los titulares de los Bonos y respe-
tando los pagos anteriores a éstos cCuyo Orden de
Prelacién sea preferente y se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades competentes. ————=---—-—----r----TTTTTTTTTTTET

(ii) Cuando, por razédn de algin evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracién sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se inclu-

yen en este supuesto circunstancias tales como la




existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el esta-
blecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a 1la CNMV, pro-
cedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en 1la Escritura de Cons-
titucién y en el Documento de Registro. ————~——no-o

(1iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso Y
habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo estable-
cido en el apartado 3.7.1.3 del Médulo Adicional vy
en la Estipulacién 3.1.2. de 1la presente Escritura
de Constitucion. —----—ee—eo

(iv) Cuando los informes de auditoria de 1las
cuentas anuales del Cedente correspondientes a al-
guno de los ejercicios del Periodo de Reposiciédn,
presenten alguna salvedad que pueda dar lugar a un
desequilibrio en el Fondo. ——-—=—-m—oo—ee__________

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
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un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o con algun crédito no

subordinado © se prevea Jue se va a producir.

(vi) Cuando hubieren transcurrido treinta (30)
meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Derechos de Crédito, aunque se encontraran aun dé-
bitos vencidos pendientes de cobro. No obstante, la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo sera cuando
(36)

hubieran transcurrido treinta y seis meses

desde la fecha del ultimo vencimiento de los Dere-

chos de Crédito.

A los efectos de este apartado, se
entendera, en todo caso, cOmo obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de

Prin¢ipal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa

fecha, deducida, en su caso, la retencidédn fiscal,

cantidades que a todos los efectos legales se

reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.




Serén requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: ——-=~--eee o ____

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades u organismos administrativos competentes, ---

b) Que se proceda a la comunicacidén a los tene-
dores de los Bonos, en la forma prevista a conti-
nuacién y con una antelacién de quince (15) Dias
Habiles, del acuerdo de 1la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacién, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV mediante la publicacién del
preceptivo hecho relevante de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 82 de 1la Ley del Mercado
de Valores y de 1la Agencia de Calificacién debera
ser asimismo publicada en el Boletin Oficial Diario
de la Bolsa de Valores de Barcelona o a través de
cualquier otro medio de difusidn que sea de general
aceptacién por el mercado vy que garantice una difu-
sidén adecuada de 1la informacién, en tiempo y conte-
nido. Esta comunicacién deberi contener la descrip~-
cidén (i) del supuesto o supuestos por los que se

procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii)
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; ‘ del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender y cance-
lar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién previsto en el apartado 3.4.6. del Mo-
dulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la pre-

sente Escritura de Constitucidén. - ———————————=m=w-=-

Con el objeto de que el Fondo, a través de
su ‘Sociedad Gestora lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procederd a: ------

(i) Vender los Derechos de Crédito por un pre-
cio que no podrd ser inferior a las cuotas devenga-
das y no cobradas de los Arrendamientos Financieros
pendientes de amortizacidén. ——-——-—=m——m-—m——m e

(ii) Cancelar aquellos contratos gque no resul-

ten necesarios para el proceso de liquidacidn del

En caso de que, tanto porque las actuaciones




anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo que recabarad oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan dar valor de mercadd. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la
mejor oferta recibida por los activos ofertados
que, a su juicio, cubran el valor de mercado del
bien de que se trate. Para la fijacién del valor
de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios,----

La Entidad Cedente gozard de un derecho de
tanteo de tal forma que podrd adquirir con
preferencia de terceros los Derechos de Crédito u
otros bienes procedentes de ellos gue permanezcan
en el activo del Fondo. Con tal finalidad, 1la
Sociedad Gestora remitird al Cedente relacién de
los activos y de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todos los activos ofertados
por 1la Sociedad Gestora, dentro de los diez Dias

Habiles siguientes a la recepciédn de la
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mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
terceros. ————---— -

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningan caso, un pacto o declaracién de recompra
de 1los Derechos de Crédito otorgado por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiciones en
que se procederd a la enajenacién de los Derechos
de Crédito. ——=~—mmm o~

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincidn,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los
Derechos de Crédito del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo




Adiciphél y en la Estipulacién 20 de la presente
Esgf%;ura de Constitucién. —-——————————mmmmmmm e
“-4.2 Extincién del Fondo. ——-————-—=cweno—————-

El Fondo se extinguird en todo ~caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:---
(i) Por la amortizacidn integra de los Derechos

de Crédito que agrupa. —————-———~=———————————==————-—
(ii) Por 1la amortizacién.integra de los Bonos
emitidos. ———————rmmmmmm e e
(iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada. ——-——-———————————————==-=-—=
(iv) En todo caso, cuando hubieran transcurrido

36 meses desde la fecha del Ultimo vencimiento de
los Arrendamientos Financieros, aunque se encontra-
ran aun débitos vencidos pendientes de cobro, es
decir en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. -
(v) También se extinguird el Fondo en caso de

gque la Agencia de Calificacién no confirmara las
calificaciones asignadas con caracter provisional
como finales antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcién, o en caso de producirse un supuesto de
fuerza mayor antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcién y de acuerdo con el articulo 1.105 del CoO-

digo Civil de conformidad con lo establecido en el
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Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisidén de Bonos. En estos casos, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucidén del Fondo, la ce-
$1i6n de los Derechos de Crédito y la emisidn de los
Bonos. La extincién del Fondo se pondréd en conoci-
miento de la CNMV tan pronto ésta fuera confirmada
y se harad pablica por el procedimiento seflalado en
este apartado. En el plazo maxime de un mes desde
el acaecimiento de la causa de resolucidn, la So-
ciedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido éste. Ello no obstante, la Sociedad Ges-
tora del Fondo atenderd los gastos de constitucién
del Fondo exigibles, cuya estimacidén se resefia en
el apartado 6 de la Nota de Valores, con el Présta-
mo para Gastos Iniciales previste en la Estipula-
cién 17.3 de la presente Escritura de Constituciédn,
cuyo contrato no quedara resuelto, sino que se can-
celard una vez satisfechas las citadas obligaciones

quedando subordinado el reintegro del principal al



cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la BSociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo., —=w==———— e

En el supuesto de que, a la liquidacién del
Fondo, y una vez realizados los pagos debidos a
los diferentes acreedores mediante la
distribucidén de los Fondos Disponibles para
Liquidacién conforme al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucidn,
existiera algun remanente, éste serd a favor del
Cedente en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora, —————=—————- -

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta \% representacién del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo vy a la
cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
procedido a la liquidacién de 1los activos
remanentes del Fondo tal y como se indica en la
apartado 4.1 de la presente Estipulacién y a la
distribucién de los - Fondos Disponibles para

Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
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Pagos de liquidacién establecido en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén y en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional excepcidén hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos finales de
extincién vy liquidacién de orden tributario,
administrativo ¢ publicitario. —-——————=—-————u-—-

En el supuesto de que se haya producido 1la
resolucién del Fondo por las causas establecidas
en los apartados (1) a (iv) anteriores,
transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
tal y como se indica en el apartado 4.1 de la
presente Estipulacidén y la distribucién de 1los
Fondos Disponibles para Liquidacién, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando (i)
extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidn, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la

CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de



los Fondos Disponibles para Liquidacién siguiendo
el Orden de Prelacién de Pagos de liquidacién ;
1o que se anunciard en un diario de difusién
nacional y dard cumplimiento a los demas trémites
administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV., ~=-———mmm o -

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FON-

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. —~~=—————————-

Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de los Arrendamientos
Financieros Inmobiliarios vy los Arrendamientos
Financieros Mobiliarios que Banco de Sabadell, S.A.
ha concedido para financiar a los Deudores, de los
cuales, al menos, el 80% son PYME’S conforme a la
definicién de la Comisiédn Eurcpea de 6 de mayo de
2003 (2003/361/CE), de conformidad con lo dispuesto
en la Resolucidén para la obtencién del Aval de la
Generalitat de Catalufia que prevé el articulo 33.1.
d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre y cuyas
caracteristicas se describen a los largo del
presente documento.

Banco de Sabadell, S$S.A., de acuerdo con el
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articulo 348 del Cédigo de Comercio y con el
articulo 1.529 del Cdédigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito.

Banco de Sabadell, S.A. es titular de TRES MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO (3.398,-) Arrendamientos
Financieros. ——-——————————————— - m ——

Banco de Sabadell, 8.A., cede en este acto
TRES MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO (3.398,-)
Derechos de Crédito Iniciales derivados de los

Arrendamientos Financieros por un importe nominal

total de CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS SETENTA
Y DOS EUROS CON OCHENTA Y CINCO CENTIMOS
(499.999.872,85 €) que son adquiridos por el Fondo
en el momento del presente otorgamiento. Las
caracteristicas de los Derechos de Crédito

Iniciales se incluyen como Anexo 6 a la presente

Escritura de Constitucién., - - —————--——— - —————————




Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. cedera
Derechos de Crédito Adicionales, que seran
adquiridos por el Fondo en momentos posteriores a
la constitucién de éste. ————-——— - _

Los Activos Iniciales han sido objeto de una
auditoria realizada con fecha 22 de mayo de 2006
por la firma Ernst & Young para Banco de Saba-
dell, S.A., con domicilio social en Plaza Pablo
Ruiz Picasso - Ed. Torre Picasso, 1, 28020 Madrid
CIF B-78970506 inscrita en el R.0O.A.C. con el nua-
mero 80530, para dar cumplimiento a lo estableci-
do en el articulo <c¢inco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. —-—=-——m——————mm

El citado informe de auditoria se ha reali-
zado utilizando técnicas de muestreo, que consti-
tuyen un método generalmente aceptado para veri-
ficar los registros que mantiene una entidad en
relacidén con un conjunto de partidas (“pobla-
cidén”), y permiten obtener una conclusién sobre
dicha poblacién mediante el anilisis de un numero
de partidas inferior (“muestra”) al del colectivo
total. El nivel de confianza indica la probabili-
dad de que el numero real de partidas con desvia-

ciones respecto a una pauta existente en una po-
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blacién no exceda de un limite previamente deter-
minado (“precisidén”). El tamano muestral y el ni-
vel de confianza escogidos, determinan que a la
inexistencia de errores en la muestra corresponda
un maximo de errores inferido para la poblacidn,
siempre distinto de cero. La verificacion versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos sobre las operaciones de la
muestra y, en concreto sobre: identificacién del
deudor cedido, naturaleza del deudor cedido,
transmisién de los activos, acreditacién de PYME,
fecha de formalizacién, fecha de vencimiento, vi-
da residual, tipo de interés de referencia, tipo
de interés aplicado, diferencial del tipo de in-
terés, importe inicial, saldo vivo, retrasos en
los pagos, cedente titular de pleno dominio de
las operaciones de arrendamiento financiero, si-
tuacién concursal, formalizacién del arrendamien-
to, clasificacién de la operaciodon vy titularidad

de los bienes arrendados.




Los Derechos de. Crédito seleccionados con
errores detectados en la verificacién de la mues~.
tra no serdn cedidos al Fondo.

Los Activos Adicionales seran objeto de au-
ditoria una vez al afio. —-—=-=—mc oo __

En la presente Estipulacién Y en el resto de
la Escritura de Constitucién el término “Arrenda-
mientos Financieros” se utilizard para hacer refe-
rencia conjuntamente a los Arrendamientos Financie-
ros Inmobiliarios v a los Arrendamientos Financie-
ros Mobiliarios y los términos “Activos” Yy “Dere-
chos de Crédito” para hacer referencia, conjunta-
mente, a 195 Derechos de Crédito Iniciales o Acti-
vos Iniciales y a los Derechos de Crédito Adiciona-
les o Activos Adicionales. ———=w—mmomeo o _

Los términos y condiciones de la cesién de los
Derggﬁos de Crédito se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccién IT. ——we-mmem oo

6. DECLARACIONES DE RANCO DE SABADELL, S.A. --

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente
las declaraciones y garantias sobre las
caracteristicas, tanto de los Derechos de Crédito
Iniciales como del mismo Cedente, que se describen

en el Folleto Informativo Yy se ratifican en la
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presente Estipulacién. Asimismo, la Sociedad
Gestora se compromete a obtener del Cedente en cada
Fecha de Reposicién las declaraciones y garantias
sobre las caracteristicas, tanto de los Derechos de
Crédito Adicionales, como del Cedente, que a
continuacién se describen:

En cuanto al Cedente. —-—-—-—=—-—-=—==—-—="=T7TTTTTT

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
fia, y se halla facultada para celebrar operaciones
de financiacién y, en particular, p6blizas o escri-

turas publicas de arrendamientos financieros a PY-

2) Que ni a la fecha del presente otorgamiento,
ni en ningun momento desde su constitucidén, se ha
encontrado en situacidn de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso. ——==-===777~

3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-




cesarias, tanto administrativas como corporativas,
incluidas, en su €aso, como de terceras partes a
las que pueda afectar la cesién de los Derechos de
Crédito al Fondo, para el valido otorgamiento de la
Escritura de Constitucién, de los compromiscs asu-
midos en la misma Yy de los demas contratos relacio-
nados con la constitucién del Fondo., —~————weomu
4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de

los tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de di-
ciembre de 2003, a 31 de diciembre de 2004, y a 31
de diciembre de 2005, con opinién favorable de los
Auditores en, al menos, el emitido respecto del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005, Y que
ha depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil. --
5) Que, con fecha 22 de junio de 2006, se ha
firmado un Convenio Marco de colaboracién con el
Departamento de Economia Yy Finanzas de la Generali-
tat de Catalufia conforme al Anexo 3 de la Resolu-
CAON . — e
Los Derechos de <Crédito en 1la fecha del
presente otorgamiento y 1los Derechos de Crédito
Adicionales en la correspondiente Fecha de

Reposicién  en relacién al momento de dichas
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cesiones cumpliran las siguientes condiciones: ~---

1) Que todos los Derechos de Crédito se encuen-
tran debidamente documentados y estan formalizados,
ya sea en escritura o en péliza intervenida por fe-
datario publico, y que Banco de Sabadell, S.A. con-
serva, segun el caso, primera copia de la escritura
publica o de la pdliza a disposicién de la Sociedad
Gestora, ———m———m—————— - - - oo — oo om o T mmE T T T

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacién aplicable.

3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
lidad de los Derechos de Crédito, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
gque puedan ceder los mismos al Fondo. —-———=———=~=———

4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
eNn EUr0S. ————=———mm——— e — e — oo oo

5) Que los datos relativos a 1los Derechos de

Crédito Iniciales que se incluyen como Anexo 6 a la




presente‘Egdritura de Constitucién del Fondo refle-
jan correctamenté”la situacioén actual, tal como es-
ta recogida en 1las poélizas o escrituras publicas
que documentan los Derechos de Crédito Iniciales y
en los ficheros informiticos de los correspondien-
tes Arrendamientos Financieros, vy que dichos datos
Son correctos, completos y no inducen a error. Asi-
mismo, cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de 1a cartera de Activos Ini-
ciales del Cedente recogida en el Folleto Informa-
tivo es correcta Yy no induce a error.

6) Que todos 1los Derechos de Crédito Iniciales
cedidos al Fondo tienen un vencimiento final poste-
rior o igual al 1 de enero de 2008. ——=——e_____

7) Que ha seqguido fielmente para la concesidn
de los Activos incluidos en 1la cartera, los crite-
rios establecidos por el Cedente en cada fecha co-
rrespondiente. —-----oee .

8) Que todos los Derechos de Crédito estan cla-
ramente identificados, tanto en soporte informatico
COmo por sus escrituras o pélizas, en poder del Ce-
dente, y son objeto de andlisis Y seguimiento por
parte del Cedente desde Su concesidén, de acuerdo

con los procedimientos habituales que tiene esta-
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blecidos.
9) Que desde el momento de su concesién todos

los Derechos de Crédito han sido y estan siendo ad-
ministrados por el Cedente de acuerdo con los pro-
cedimientos habitualmente utilizados por éste en la

administracién de las operaciones de financiacién a

10) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez Yy exigibilidad de los mismos
o que puedan dar lugar a la aplicacién del articulo
1.535 del Cédigo Civil. Igualmente gue, segan Su
conocimiento, ninguno de los Deudores de los Dere-
chos de Crédito ha sido declarado en concurso. ====

11) Que ningUn Deudor de los Derechos de Crédi-
to, por ser titular de algun derecho de crédito
frente al Cedente, se encuentra en disposicidn de
oponer la compensacién, ——----------ooTTToTTTm T

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al

Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier can-




tidad refgrida a los-Dérechos de Crédito, =—————-v

13) Que en las respectivas pdlizas o escrituras
publicas que documentan los Derechos de Crédito no
Se contienen cliusulas que impidan la cesién de di-
chos Derechos de Crédito 0 en las que se exija al-
guna autorizacién para llevar a cabo dicha cesién,
salvo las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a la fecha del presente otorgamiento.
Asimismo, se han cumplido todos los requisitos res-
pecto a la cesién que, en su caso, establecian las
pdélizas o escrituras publicas que documentan los
Derechos de Crédito. -———w-eooeoooo_____________

14) Que, en 1a fecha del presente otorgamiento
© en la correspondiente Fecha de Reposicién, en su
caso, los Derechos de Crédito que se cederan al
Fondo estardn al corriente de pago. ———-—____

15) Que en la fecha del presente otorgamiento o
en la correspondiente Fecha de Reposicién, en su
caso, 1los Arrendamientos Financieros Mobiliarios
supondran aproximadamente el 35% del saldo Vivo
Pendiente de Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo y 1los Arrendamientos Financieros Inmobilia-
rios supondran aproximadamente el 65% de] total del

Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito.
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16) Que, a la fecha del presente otorgamiento o
en la correspondiente Fecha de Reposicidén, en su
caso, no se ha recibido ninguna notificacidn de
amortizacién anticipada total de los Derechos de
Créditos.

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito tie-
ne fecha de vencimiento final posterior al 16 de
noviembre de 2025.

18) Que el pago de las cuotas de los Derechos

de Crédito se realiza mediante domiciliacién banca-

19) Que en la fecha del presente otorgamiento ©
en la correspondiente Fecha de Reposicidén, en su
caso, cada uno de los Derechos de Crédito ha tenido
al menos el vencimiento de una cuota. ——-=77TTTTTTT

20) Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chos de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, y no se tiene co-
nocimiento de la existencia de ninguna circunstan-

cia que impida la ejecucién de las mismas., ————=——-

714266150




21) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales, ——-—--woece_________________

22) Que los Arrendamientos Financieros a gue se
refieren los Derechos de Crédito han sido otorgados
4 empresas © empresarios no financieras catalanas
pPara la financiacién de su actividad, de las cua-
les, al menos} el 80% de los mismos han sido conce-
didos a pequefas Yy medianas empresas conforme a 1la
definicién de la Comision Europea (Recomendacién de
la Comisién Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de
2003 sobre definicién de Pequenias y medianas empre-
S )

23) Que tanto la concesién de los Arrendamien-
tos Financieros, como 1a cesidén de los Derechos de
Crédito al Fondo Y todos los aspectos con ello re-

lacionado, se han realizado en condiciones de mer-

24) Que los datos Y la informacién relativos a
los Derechos de Crédito Iniciales seleccionados pa=-
ra su cesidén al Fondo recogidos en el apartado

2.2.2. del Médulo Adicional y en el ANEXO 6 de la
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presente Escritura de Constitucidn, y, €n su Caso,
los relativos a los Derechos de Crédito Adiciona-
les, reflejan fielmente 1la situacidén a la fecha a
la que corresponden y son correctos y completos. —--

25) No se cederadn al Fondo Derechos de Crédito
derivados de Arrendamientos Financieros de los que
se haya recibido de los Deudores notificacién de
resolucién anticipada de dichos Arrendamientos Fi-
Nancieros, ——-———————=-——s--—=——wo—-ss—sooTmoTTmEEmE T

26) Que los Arrendamientos Financieros son
irrevocables para los arrendatarios o Deudores de
conformidad con los términos y condiciones de las
correspondientes pdlizas o escrituras publicas. —---

27) Que todos los Derechos de Crédito cumplen
en el momento de su cesién los Requisitos de Elec-
cién establecidos en el apartado 3.3.1.5 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 7.6 de la presente
Fscritura de Constitucién. ---——-—--—-———-=—-===7"7=777~%

Las mencionadas declaraciones del Cedente so-

bre las caracteristicas del Cedente y de los Dere-




chos de Crédito Adicionales deberan darse, en su
caso, correspondiente Fecha de Reposicidn. ———————o

7. CESION DE 1OS DERECHOS DE CREDITO AT, FONDO.

7.1. Formalizacién de 1la cesion de los
Derechos de Crédito. ————oeee_________________

La cesidén de los Derechos de Crédito por parte
del Cedente para su adquisicién por el Fondo y su
agrupacién en el activo de ésta, se rige por ley
eéspaniola y estd sometida al fuero de los juzgados y
tribunales de Barcelona. ——--—-———oomemm o __

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de Crédito no sera comunicada a los
Deudores salvo en el supuesto de sustitucién
forzosa del Cedente conforme a lo descrito en el
apartado 3.7.2.2. del Médulo Adicional y en 1la
Estipulacién 10.2 de 1a presente Escritura de
Constitucidén. A estos efectos, la notificacién no
€5 requisito para la validez de la cesién de los
Derechos de Crédito. T T T T e e e

7.2. Cesién de 1los Derechos de Crédito
Iniciales. ~——mm—mmmm

Por medio de 1a presente Escritura de
Constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacidén del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A.
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: formalizan el acuerdo de cesién al Fondo de TRES
. MIIL TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO (3.398,-) Derechos

de Crédito Iniciales derivados de los
Arrendamientos Financieros por un importe nominal
total de CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS SETENTA
Y DOS EUROS CON OCHENTA Y CINCO CENTIMOS
(499.999.872,85 €) que se cooresponden con la
totalidad del principal pendiente de reembolso,
carga financiera y cualquier derecho accesorio en
el momento de la cesién excluidos los intereses de
demora, impuestos y el valor residual del Dbien
arrendado. La diferencia entre el precio de
suscripcién de los Bonos de las clases A, By C vy
el importe de Derechos de Crédito Iniciales, sera
depositada en la Cuenta de Principales. -—--——-—-—-—--

En la presente Escritura de Constitucidn se
. detallan cada uno de los Derechos de Crédito
Iniciales cedidos al Fondo que permitan su

identificacidén. ——=————=——=————————m—— - —— - om———




Los Derechos de Crédito Iniciales comienzan a
devengar flujos correspondientes a la carga
financiera a favor del Fondo desde la fecha del
presente otorgamiento en la que se ceden estos. ——-

7.3. Cesién de 1los Derechos de Crédito
Adicionales. ——==—mcmmmmmme L __

Tras su constitucién, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, realizar4, semestralmente,
en cada Fecha de Reposicidén, es decir, el 24 de
enero de 2007, 24 de julio de 2007, 24 de enero de
2008, 24 de julio de 2008 Y 24 de enero de 2009
durante el Periodo de Reposicién, sucesivas
adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales
para reemplazar total o parcialmente la disminucién
del importe de 1los Derechos de Crédito en el
importe a que asciendan los Fondos Disponibles de
Principales. ——=——memmme e __

La cesidén de los Derechos de Crédito
Adicionales se realizard a través del Sistema
CIFRADOC de acuerdo con lo previsto en el apartado
3.3.1.6 del Médulo Adicional Y en la Estipulacién
7.7 de la presente Escritura de Constitucidén. =—-—--—

En el supuesto de que, en algin momento y por

cualquier motivo, la Sociedad Gestora no pudiera
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; utilizar el sistema CIFRADOC, ésta vy Banco de
Sabadell, S.A. se comprometen a remitir en cada
Fecha de Reposicidn en gue se realicen
adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales un
documento o¢© comunicacién a la CNMV que surta

iguales efectos o, de no ser posible, otorgar

pbéliza intervenida por fedatario publico para la
cesién de los Derechos de Crédito Adicionales con
el contenido antedicho o bien utilizando cualquier
medio que en el futuro pueda producir iguales
efectos frente a terceros, debiendo la Sociedad
Gestora en este caso entregar a la CNMV copia
autorizada de dicho documento. ~——=-—m=-womnmmmm———

Todos los gastos e 1impuestos gque se generen
con ocasidon de la formalizacidén de las sucesivas
cesiones de Derechos de Crédito Adicionales seran a
cargo del Fondo. —-—-——————=——————— - —

7.4. Periodo de Reposicidébn. —-—-———————————————-

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, realizara, en su caso, adquisiciones




i

semestrales de Derechos de Crédito Adicionales en
cada una de las Fechas de Reposicién del periodo de
tiempo comprendido entre la fecha del presente
otorgamiento y el 24 de enero de 2009, ambas
incluidas, esto es, denominadndose este periocdo el
Periodo de Reposicién., ————————oommme . _

Se producird la Finalizacién Anticipada y
Definitiva del Periodo de Reposicién, a partir de
la fecha en que hubiera tenido lugar, inclusive, si
fuera el caso, cualquiera de 1las siguientes
circunstancias:

a) Que en dos Fechas de Reposicién consecutivas
hubiera quedado en suspenso la adquisicién de Dere-
chos de Crédito adicionales. ———==m———mmem

b) Que en dos Fechas de Reposicién consecutivas
se hubiera producido una cobertura parcial del Im-
porte Maximo de Adquisicién en un porcentaje infe-
rior al 50% del mismo. ———=~—————mmm

c) Que Banco de Sabadell, S.A. se encontrara en
situacidn concursal. —————-=-—mmmmmmm

d) Que la calificacién de la deuda a largo de
Banco de Sabadell, S.A. descendiera por debajo de
BBB, segun la escala de calificacién de Fitch. ----

e) Que se produjera que el importe del Fondo de
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.Reserva dotado fuese inferior al Nivel Minimo del

Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago en

f) Que el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito que a partir de la fecha del presente
otorgamiento hayan estado con morosidad superior a
noventa (90) dias de retraso en el pago de débitos
vencidos, en relacién con el importe a que ascienda
la suma de (i) el Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Crédito Iniciales y (ii) el Saldo Vivo Pen-
diente de los Derechos de Crédito Adicionales in-
corporados al Fondo hasta 12 meses antes, én esa
misma fecha, fuera superior a un 0,85% durante el
afio 2006, un 2,15% durante el afo 2007 y un 2,60%
durante el afio 2008. -=-——————=-—————m—————=——-—————=

7.5. Importe Maximo de Adquisicién. ----------
El importe maximo que la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, destinara en cada Fecha
de Reposicién a la adquisicién de Derechos de

Crédito Adicionales (en adelante, el TImporte




Maximo de Adquisicién”) seri el importe a que
asciendan los Fondos Disponibles de Principales en
la Fecha de Determinacién correspondiente. ————--——-

Durante el Periodo de Reposicién, el remanente
de Fondos Disponibles de Principales no utilizados
para adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales, permanecera depositado en la Cuenta de
Principales. ~——-comeee o ___

7.6. Requisitos de Eleccidn. —————mec—mm oo

Para su cesién e incorporacién al Fondo, los
Derechos de Crédito tendran que cumplir tanto en la
fecha del presente otorgamiento como en la
correspondiente Fecha de Reposicién todos los
Requisitos de Eleccion gque se establecen a
continuacién., ——-——----eee

Requisitos Individuales., —~~—————mmme . _____

Los Requisitos de Eleccién que deberan cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
para su cesidn al Fondo tanto en la fechsa del
presente otorgamiento (en adelante, los “"Requisitos
Individuales”) son los siguientes: ———wmmmoo L __

1. Que pueda ser segregado e identificado a
efectos de titularidad, Y sobre el cual el Cedente

tenga la titularidad plena, legal y beneficiaria en
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el momento de la venta. ---——----—--——--———————————

2. Que sea un derecho de crédito derivado de la
cuota, carga financiera y derechos accesorios del
Arrendamiento Financiero, excluidos los intereses
de demora, impuestos y el valor residual del bien
arrendado. ———————————————— -

3. Que el Derecho de Crédito se haya originado
y haya surgido exclusivamente en el desarrollo
habitual de las actividades comerciales entre Banco
de Sabadell, S.A. y el Deudor correspondiente y en
términos de mercado en el momento de la concesidn
del correspondiente Arrendamiento Financiero. —-----

4. Que en el caso de los Arrendamientos Finan-
cieros Inmobiliarios, el correspondiente inmueble
sea propiedad de Banco de Sabadell, S.A. y que en
el caso de los Arrendamientos Financieros Mobilia-
rios el bien arrendado sea propiedad de Banco de
Sabadell, S.A. == e e e m——— ———m—

5. Que el Derecho de Crédito esté denominado en



6. Que él Deudor no haya sido declarado en con-
curso y contra quien no existan procedimientos pen-
dientes de acuerdo con la normativa concursal espa-
flola © procedimientos de recuperacidén o acciones
judiciales en relacién con el Arrendamiento Finan-
ciero relativo al correspondiente Derecho de Crédi-
to, ni al que se le haya nombrado administrador,
interventor o similar en relacidén con los activos o
ingresos de su actividad o del mismo. ~---————--———-

7. Que constituya una obligacién incondicional
e irrevocable del Deudor correspondiente (y cual-
quier garante relacionado con el mismo) de pagar
las sumas totales de principal de las cuotas, cér—
gas financieras y demds derechos accesorios, en las
respectivas fechas de vencimiento de los plazos de
los mismos, sin que pueda oponerse ninguna defensa,
disputa, compensacién, reconvencidén o embargo, de
conformidad con los términos y condiciones de las
correspondientes pélizas o escrituras publicas. ---

8. Que su plazo no se havya prorrogado mas alla
de la fecha original de vencimiento y que no haya
sido refinanciado o renegociado, y cuyo contrato no
haya sido reemplazado, sustituido o© renovado por

causa de un incumplimiento por parte del Deudor co-
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rrespondiente o de cualquier otro modo; ——-——-~=———-

9. Que los Derechos de Crédito hayan sido con-
cedidos a un empresario o empresa no financiera ca-
talana de las cuales al menos el 80% correspondan a
pequenas y medianas empresas que cumplen con la Re-
comendacidén de la Comision Europea 2003/361/CE de 6
de mayo de 2003 sobre definicién de pequefias y me-
dianas empresas o norma que la sustituya, —-—-~-—---—-

10. Que el Derecho de Crédito seleccionado ten-
ga un plaze de amortizacidén residual no inferior a
12 meses. ———————- -

11. Que en la fecha del presente otorgamiento
Y, €en su caso, en las Fechas de Reposicidén, los De-

rechos de Crédito seleccionados, estén al corriente

12. Que pueda ser cedido libremente con suje-
cién a los términos y condiciones del contrato co-
rrespondiente; -~--————m—mmm

13. Que haya sido originado y concedido de con-

formidad con todas las leyes aplicables y que nin-




guno de loé registros, informacién o datos pertene-
cientes al mismo, implique la creacidn, modifica-
cién o mantenimiento de bases de datos o archivos
informaticos que resulten contrarios a lo dispuesto
en la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de
Proteccién de Datos de Caracter Personal y gue no
esté sujeto a restriccidén alguna para la origina-
cibébn, aplicabilidad o transmisibilidad de dicho De-
recho de Crédito; =——mmmmm e — e e e e e e

14. Que su titularidad corresponda exclusiva-
mente a Banco de Sabadell, S.A., libre de reclama-
ciones en su contra a favor de cualquier persona
que no sea Banco de Sabadell, S.A. (incluyendo, sin
limitacién alguna, que no haya sido, en todo o en
parte, pignorado, gravado, cedido, descontado, sub-
rogado, embargado o transferido en modo alguno y
que se encuentre en todo caso, libre de toda carga
y gravamen dque cualquier parte pueda ejercer contra
Banco de Sabadell, S.A. o el Fondo (incluyendo
cualquier filial o empresa asociada de los accio-
nistas de Banco de Sabadell, S.A.). ————————————w~=

15. Que su vencimiento sea anterior o igual a
16 de noviembre de.2025; ——————————————————————————

l16. Que respecto del cual se haya abonado al
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menos un plazo; ~--——-——-—---————

Requisitos Globales. ———————c———

Ademas del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los Requisitos de Eleccién que
deberdn cumplir agregadamente los Derechos de
Crédito, incluidos tanto los Derechos de Crédito
Iniciales como los Derechos de Crédito Adicionales,
para la cesidén de éstos al Fondo (en adelante, los
“"Requisitos Globales”) son los siquientes: —-———-—-——-

1. Que el ratio medio ponderado del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito derivados de
Arrendamientos Financieros Inmobiliarios sobre el
valor de tasacién de los correspondientes Arrenda-

mientos Financieros Inmobiliarios no exceda del

2. Que el porcentaje del Saldo Vivo Pendiente
de los Derechos de Crédito derivados de Arrenda-
mientos Financieros Mobiliarios sobre el Saldo Vivo
Pendiente del conjunto de los Derechos de Crédito

no exceda del 35%, —~me-—mmmme oo

714266143




3. Que el vencimiento medio ponderado de los
Derechos de Crédito, en la Fecha de Reposicidn, no
exceda en mas de un 10% del’vencimiento medio pon-
derado de los Derechos de Crédito en la fecha del
presente otorgamiento. ——-=--—--—--——-—seosemmmo————

4. Que la antigiliedad media ponderada de los De-
rechos de Crédito, en la Fecha de Reposicidn, no
sea inferior en mas de un 10% de la antigliedad me-
dia ponderada de los Derechos de Crédito en la fe-
cha del presente otorgamiento. ———————=mmmmo———————

5. Que el Saldo Vivo Pendiente medio de los De-
rechos de Crédito derivados de Arrendamientos Fi-
nancieros Mobiliarios, en la Fecha de Reposicién,
no exceda en mas de un 10% del Saldo Vivo Pendiente
medio de los Derechos de Crédito derivados de
Arrendamientos Financieros Mobiliarios en la fecha
del presente otorgamiento del Fondo. ~=~=~m-——=—=—r-

6. Que la media ponderada del rating interno
asignado por Banco de Sabadell, S.A. a los Derechos

de Crédito incorporados al Fondo no sea inferior a

7. Que el Saldo Vivo Pendiente agregado corres-
pondiente a aquellos Derechos de Crédito incorpora-

dos al Fondo en la Fecha de reposicidén en curso,
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con rating interno asignado por Banco de Sabadell,
S.A. inferior a 3, no sea superior al 4% del Saldo
vivo total de los Derechos de Crédito incorporados
al Fondo en la fecha de Reposicién en curso.

8. Que el Saldo Vivo Pendiente correspondiente
al Deudor con mayor representacién en el conjunto
de los Derechos de Crédito no sea superior al 1%

del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédi-

9. Que el Saldo Vivo Pendiente agregado corres-
pondiente a los seis (6) Deudores con mayor repre-
sentacion en el conjunto de Derechos de Crédito no
sea superior al 5,75% del Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de Crédito. —-———-——e o ______

10. Que el conjunto de los Derechos de Crédito

cumpla con los requisitos establecidos en la Reso-

7.7. Procedimiento para la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales. ~———~cmmmme—— e

En cada Fecha de Oferta, la Sociedad Gestora

114266142




remitirad al Cedente comunicacién escrita de demanda
de cesién de Derechos de Crédito Adicionales para
el TFondo con indicacién del Importe Maximo de
Adquisicién y la Fecha de Reposicion en que
corresponderd efectuar la cesién al Fondo y el pago
del precio de la cesién. A este respecto, la Fecha
de Oferta serid dos Dias Habiles inmediatamente
anterior a la Fecha de Reposicién. --=~-————==—-—-——~

Antes de 1las 10:00 horas (C.E.T.) del Dia

H&bil inmediatamente anterior a la Fecha de

Reposicién, Banco de Sabadell, S.A. remitird a la
Sociedad Gestora comunicacién escrita de oferta de
cesién de los Derechos de Crédito Adicionales,
acompafiada de un archivo informatico con el detalle
de las caracteristicas de los Derechos de Crédito
seleccionados que integran la oferta de cesidn y
gue habran de cumplir los Requisitos Individuales.
Antes de las 14:00 horas (C.E.T.) del Dia
Habil anterior a la Fecha de Reposicién, la
Sociedad Gestora remitird a Banco de Sabadell, S.A.
comunicacién escrita de aceptacién de adquisicidn
de Derechos de Crédito Adicionales, acompafiada de
un archivo informatico con el detalle de 1los

Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las
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& caracteristicas de los mismos que fueron
. comunicadas por la Entidad Cedente., ==——————oeo
Para la determinacidén de 1los Derechos de

Crédito Adicionales que integren la aceptacién de

cesidn y adquisicién, la Sociedad Gestora: ————-————

i. Verificard que los Derechos de Crédito que

integran la oferta de cesién cumplen los Requisitos
Individuales y los Requisitos Globales conforme a
las caracteristicas comunicadas por el Cedente, sin
que ello implique la verificacién del cumplimiento
del resto de las declaraciones referidas al Cedente
que se recodgen en el apartado 2.2.8. del Médulo
Adicional y realizadas por el Cedente en la Estipu-

lacién 6 de la presente Escritura de Constitucién.
ii. Determinara los Derechos de Crédito Adicio-
nales que son aceptados y aptos para su cesidn al
Fondo por un importe total igual o lo mas proximo
*-: posible al Importe Maximo de Adquisicién. —-—--—-———-
En la Fecha de Reposicién, la Sociedad

Gestora, en representacién del Fondo, Yy Banco de



Sabadell, S.A. como Cedente procederan a formalizar
la cesidén de los Derechos de Crédito Adicionales al
Fondo y éste procedera al pago del precio de cesién
tal y como se define en el apartado 3.3.1.8. del
Médulo Adicional y en la BEstipulacidén 7.9 de la
presente Escritura de Constitucidén. A estos
efectos, la Sociedad Gestora y Banco de Sabadell,
S.A. remitirdn a la CNMV una comunicacién conforme
al modelo de comunicacién que se incluye como Anexo
7 a la presente Escritura de Constitucidén que
contenga: ————-——-—-————— - - - -—-—————— oo — e ——
a. El detalle de las principales caracteristi-

cas de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos
en esa Fecha de Reposicidn; —-—»-——-——————-————=r——————
b. Una declaracién de la Sociedad Gestora, con
base a la informacién proporcionada por Banco de
Sabadell, S.A., en la que se indique que los Dere-
chos de Crédito Adicionales cumplen con los Requi-
sitos de Eleccién, de forma individual y como car-
tera, en la Fecha de Reposicidn correspondiente; --
A estos efectos, vy, en particular a 1los
efectos de lo dispuesto en el articulo 1.227 del
Cédigo Civil in fine, la Sociedad Gestora esta

adherida al Sistema CIFRADOC de la CNMV y remitira
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a este organismo por medios telemdticos el detalle
de los Derechos de Crédito Adicionales.

En el supuesto de que, en algun momento y por
cualquier motivo, la Sociedad Gestora no pudiera
utilizar el sistema CIFRADOC, ésta y Banco de
Sabadell, S.A. se comprometen a remitir en cada
Fecha de Reposicién en que se realicen
adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales un
documento o comunicacién a la CNMV que surta
iguales efectos o, de no ser posible, otorgar
péliza intervenida por fedatario publico para la
cesién de los Derechos de Crédito Adicionales con
el contenido antedicho o bien utilizando cualquier
medio que en el futuro pueda producir iguales
efectos frente a terceros, debiendo la Sociedad
Gestora en este caso entregar a la CNMV copia
autorizada de dicho documento. -----—=-=-———————-————-=

Todos los gastos e 1impuestos que seé Jeneren
con ocasién de la formalizacién de las sucesivas

cesiones de Derechos de Crédito Adicionales seran a

714266140



cargo del Fondo.

7.8. Eficacia de la cesién. ——————wem—memme e

La cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales
surtird plenos efectos a partir de la fecha del +
presente otorgamiento., ~~———w———-m o ________ 4
La cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales surtirid plenos efectos a partir de la
correspondiente Fecha de Reposicién. ——————wmmeeeeo
7.9. Precio de la cesién. ——==—=————___
El precio de cesién, esto es, el importe total
que el Fondo deberd pagar por la cesién de los De-
rechos de Crédito sera el equivalente del valor no-
minal del capital o principal pendiente de reembol-
so deducido el correspondiente valor residual e im-

puestos de cada uno de los Arrendamientos Financie-

El primer Dia Habil del mes siguiente a la fe-
cha del presente otorgamiento ©, en su caso, a la
Fecha de Reposicién en curso, Banco de. Sabadell,
S.A. abonara al Fondo la parte de los flujos co-
rrespondiente a la carga financiera cobrada por el g
Cedente anticipadamente de cada uno de los Arrenda-
mientos Financieros correspondientes a la dltima

cuota vencida anterior a la fecha del presente
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otorgamiento o, en su caso, a la Fecha de Reposi-
cidén desde la propia fecha del presente otorgamien-
Fecha de Reposicidén hasta la fe-

to o, en su caso,

cha de la préxima cuota del Arrendamiento Financie-
El pago del importe total por la cesidn de
los Derechos de Crédito lo abonard la Sociedad Ges-
tora, por cuenta del Fondo, de la siguiente forma:
1. El pago del valor nominal de los Derechos de
Crédito Iniciales serd integramente satisfecho en
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una

vez quede efectuado el desembolso por la suscrip-

cidén de la emisidén de Bonos. —————-—e—mmmm o

2. El pago del valor
Crédito Adicionales sera
la correspondiente Fecha

realice la cesidon, valor

nominal de los Derechos de
integramente satisfecho en
de Reposicién en la que se

ese mismo dia. - ——————————

En caso de resolucidétn de la constitucidn del

Fondo v,

Derechos de Crédito Iniciales: i)

consecuentemente, de

la cesién de los

se extinguira la




i
2

obligacién de pagoe de la cesidén por parte del
Fondo; 1ii) la Sociedad Gestora vendrd obligada a
restituir a Banco de Sabadell, S.A. cualquier
derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
por la cesidén de los Derechos de Crédito Iniciales.

8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS
AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

La cesidén de los Derechos de Crédito sera
plena e incondicional y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de
Crédito., —————— o

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito en los términos vy
condiciones declarados en la Escritura de
Constitucidn del Fondo y en el Folleto, asi como de
la personalidad con la que efectia la cesidén pero
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores de los Derechos de Crédito, ya sea del
principal o de la carga financiera, o de cualquier
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Derechos de Crédito.

El Cedente no asume la eficacia de las
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garantias accesorias a los Derechos de Crédito,
que, en su caso, pudieran existir. Tampoco asumira,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra o de sustitucién de
los Derechos de Crédito, excepcidédn hecha de 1lo
previsto en el apartado 2.2.9. del Médulo Adicional
Yy en la Estipulacién 9.1 de 1la presente Escritura
de Constitucién, todo ello en cumplimiento de lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas
normativa de aplicacién., ————co—_____________

Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en cuanto a la
administracién de los Derechos de Crédito cedidos
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién, y las derivadas del Contrato de
Préstamo para Gastos 1Iniciales y Préstamo para
Fondo de Reserva, 5in perjuicio de la

responsabilidad que se deriva de las declaraciones




realizadas por el Cedente en la Estipulacidén 6 de
la presente Escritura de Constitucidén y que se
recogen en el apartado 2.2.8. del Médulo Adicional.
Hasta la fecha del presente otorgamiento, en caso
de los Derechos de Crédito Iniciales, o las
correspondientes Fechas de Reposicién, en el caso
de los Derechos de Crédito Adicionales, el Cedente
continuara asumiendo el riesgo de insolvencia de
los Deudores. ——————+~——-—————— - oo oo

En el supuesto de que el Fondo viniera
obligado a abonar a terceros cualquier cantidad con
motivo de la cesién de los Derechos de Crédito que
no se haya abonado a la fecha del presente
otorgamiento o en la correspondiente Fecha de
Reposicién, segun sea el caso, debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, éste sera
responsable frente al Fondo de cualquier dafo,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
o por la carga financiera de los Derechos de

Crédito. ——====r=—rr=e s m s m e m——— e —
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K El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
. Credito, ostentarada los derechos reconocidos al
Deudor en el articulo 1.528 del Cédigo Civil. En
concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos
que realicen los Deudores, a partir de la fecha del
presente otorgamiento, o de 1la correspoendiente
Fecha de Reposicidén, asi como cualquier otro pago
que se derive de los Derechos de Crédito. —~————=—-—

En concreto y sin que ello tenga caracter

limitativo sino meramente enunciativo, desde la

fecha del presente otorgamiento respecto a 1los

Derechos de Crédito Iniciales o la correspondiente

Fecha de Reposicidén en lo que respecta a los

Derechos de Crédito Adicionales la cesidn conferira

al Fondo los siguientes derechos en relacidén c¢on

. cada uno de los Derechos de Crédito: —————-—=————u-—
a. A percibir la totalidad de las cantidades

.., que se devenguen y cobren por el reembolso del ca-
pital o principal pendiente de vencimiento de los

v Derechos de Crédito. - ——-—-—-=-—=——~oro




b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como carga financiera sobre
el capital o principal de los Derechos de Crédito.

c. A percibir cualquier otro pago que reciba
Banco de Sabadell, S.A. por los Derechos de Crédi-
to, tales como los derechos derivados de cualquier
derecho accesorio o garantias relativos a los mis-
mos, excepto los impuestos y el valor residual de
los bienes arrendados a excepcidédn de los intereses
de demora, comisiones de reclamacién de recibos im-
pagados o cualquier otra comisién o suplido que co-
rresponda a Banco de Sabadell, S.A. En particular,
y a efectos ejemplificativos, pero no exhaustivos,
las cantidades abonadas por los Deudores correspon-
dientes en concepto de Impuesto sobre el Valor Ana-
dido no se cederan al Fondo, sino que serédn cobra-
das por el Administrador e ingresadas por éste en
la  Hacienda Publica. -——+-—=—————mmmmmmmm e e

d. A percibir cualquier otra cantidad, bienes o
derechos que sean percibidos por Banco de Sabadell,
S.A. en pago de principal de las cuotas o carga fi-
nanciera tanto por el importe determinado por reso-
lucidén judicial como por el importe resultante de

la recuperacién y realizacidén de los bienes arren-
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dados hasta el importe cedido y adeudado una vez
deducido de dichos importes, el Impuesto del Valor
Afiadido sobre el principal de las cuotas de cada
Arrendamiento Financiero y el valor residual esta-
blecido en el correspondiente contrato de Arrenda-
miento Financiero a Banco de Sabadell, S.A.

Los rendimientos de los Derechos de Crédito
que constituyan ingresos del Fondo no estaran
sujetos a retencién a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, tal y como se establece en el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio. ——--

Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
Derechos de Crédito.

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles

gastos o costas que pudieran resultar por cuenta




del Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el
ejercicio de la accién ejecutiva contra éstos. ----
9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ——=-—==w————————w————-
9.1 Reglas previstas para la sustitucién de

Derechos de Crédite, o, en su defecto, reembolso al

En el supuesto excepcional que durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito se advirtiera
que alguno de los mismos no se ajustase a las de-
claraciones formuladas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional, y recogidas en la Estipulacidn 6
de la presente Escritura de Constitucién en el mo-
mento de la constitucién del Fondo o, en la corres-

pondiente Fecha de Reposicidn, el Cedente se obli-

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias
a partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacidén correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicéandole la
existencia del referido vicio. ———————————-—-————==

b) En caso de no ser posible la subsanaciédn
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conforme a lo descrito en el apartado a), la Socie-
dad Gestora instara al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito por otro de carac-
teristicas financieras similares y que cumpla los
Requisitos de Eleccidn, que sea aceptado por la So-
ciedad Gestora en un plazo maximo de 30 dias, pre-
via consulta a la Agencia de Calificacidn. ~------=

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito por él cedido no se
ajuste en el momento de la constitucidén del Fondo
0, en la correspondiente Fecha de Reposicidén a las
declaraciones descritas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 6 de la pre-
sente Escritura de Constitucién, deberd ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito que propone ceder para sus-
tituir los Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho

de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-




nes contenidas en el apartado 2.2.8. del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 6 de la presente Es-
critura de Constitucién y a los Requisitos de Elec-

cién. Ademds v a los efectos de no producir un des-

equilibrio en el balance del Fondo, el Derecho de

Crédito deberd ser similar en cuanto .a principal

pendiente de reembolso v a cargas financieras al

Derecho de Crédito que vava a ser sustituido. ———--

El Cedente se compromete a formalizar la ce-
sién de los Derechos de Crédito que sustituya en
acta notarial y en la forma y plazo que establezca
la Sociedad Gestora, y a proporcionar la informa-
cidon sobre los mismos que considere necesaria la
Sociedad Gestora. ———=—=—v—mmm

c) Si en opinién fundada de la Sociedad Gesto-
ra, comunicada al Cedente y a la CNMV, no fuera po-
sible ni a) ni b) anteriores, el Cedente se compro-
mete a la devolucidn, en efectivo, del principal
pendiente de reembolso de los correspondientes
Arrendamientos Financieros. ————————~cmmmmmmme

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucién de Derechos de Crédito serad co-
municada a la CNMV. ————~—mmmmm JE

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO —-———~——m oo

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de
conformidad con 1lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservara, como
mandatario del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, la administracién vy gestién de los
Derechos de Créditos, regulandose en el Contrato de
Administracién, las relaciones entre Banco de
Sabadell, S.A. y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestiodn
y administracién de los Derechos de Crédito.

Banco de Sabadell, S.A., aceptard en el
Contrato de Administracién, el mandato recibido de
la Sociedad Gestora.

Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este
mandato, podra llevar a cabo Cualquier actuacién
necesario 0

que considere razonablemente

7114266134




conveniente aplicando, en cualquier caso, igual
diligencia y procedimientos de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos
de Crédito como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, guien ostentara dicha
accién en los términos descritos en el presente
apartado. ——-—-=-—----—---—--o-s———- oo oo mem s

El Administrador, en razén de dicho mandato,
se compromete a lo siguiente:

i) A ejercer la administracién y gestidn de los
Derechos de Crédito adguiridos por el Fondo en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién establecidos en el aparta-
do 2.2.7 del Médulo Adicional y en la Estipulacidn
10.1 de la presente Escritura de Constitucidn. —---

ii) A seguir administrando los Derechos de Cré-
dito, dedicando el mismo tiempo y atencidén a los

mismos y el mismo nivel de pericia, cuidado y dili-
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gencia en la administracién de los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracion de
sus propios derechos de crédito y, en cualquier ca-
so, ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuida-
do y diligencia en la prestacién de los servicios
dentro del ambito de este mandato. ---————-—-————=~—-
iii) A que los procedimientos due aplica vy
aplicard para la administracidén vy gestién de 1los
Derechos de Crédito son y seguiran siendo conformes
a las leyes y normas legales en vigor que sean
aplicables. ——----—=-—-——mom————ws oo —mo oo mm s
iv) A cumplir las instrucciones gque le imparta
la Sociedad Gestora con la debida lealtad., -----——=
v) A indemnizar al Fondo por los dafios y per-—
juicios que puedan derivarse del incumplimiento de
las obligaciones contraidas. ——=-----====———"--—--—-
Los términos mas relevantes del mandato de
administracién y gestidén se recogen a continuacidn
en los epigrafes siguientes del presente apartado.

El Administrador renuncia en cualquier caso a

714266133




los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo y
Administrador de los Derechos de Crédito vy
depositario de las correspondientes pbélizas o
escrituras publicas en particular a lo dispuesto en
los articulos 1.730 y 1.788 del Cédigo Civil y 276
del Cédigo de Cémercio. ———————————————————————————
10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén de los Derechos de Crédi-
Bo. —m e
La descripcién sucinta y resumida del régimen
Yy Pprocedimientos ordinarios de administracidn y
gestidn de los Derechos de Crédito regulados por el
Contrato de Administracioén es la siguiente:

10.1.1. Custodia de escrituras, documentos y

archivos.
El Administrador mantendra todas las
escrituras, pélizas, documentos y registros

informiticos relativos a los Derechos de Crédito y
no abandonara la posesidén, custodia o control de
los mismos si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar

procedimientos para la reclamacién de un Derecho de
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-~ Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra
. autoridad competente, informando ia Sociedad
: Gestora. --------------- - - - - - - - - -\ " "\ -\ ——\—"—(—(\—(—(————————

El Administrador facilitarad razonablemente el

acceso, en todo momento, a

pélizas, documentos y registros,

Gestora o a los auditores del Fondo,

autorizados por ésta. Asimismo,

la Sociedad Gestora, facilitara,

quince (15) Dias Habiles siguientes

escrituras,
la Sociedad
debidamente
si asi lo solicita

dentro de 1los

a dicha

solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de

cualquiera de dichas escrituras,

documentos. ———-m-—emm o e

10.1.2. Gestidn de cobros.

pélizas y

El Administrador continuara con la gestidn de

cobro de todas las cantidades

correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Derechos

de Creédito, asi como cualquier otro concepto. El

Administrador pondrd la debida diligencia para que

los pagos que deban realizar los

Deudores, sean



cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Derechos de Crédito.

El abono por el Administrador al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizard de la siquiente forma:

El Administrador realizard la gestién de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los Derechos
de Crédito, asi como cualquier otro concepto. -----

El Administrador pondrd la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los términos y condi-
ciones contractuales de los Derechos de Crédito. —-

El Administrador transferird a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo ten-
ga derecho a percibir por los Derechos de Crédito
que administre. Dicha transferencia se realizaréd
mensualmente durante los cinco (5) primeros dias
hébiles del mes correspondiente, ——=~—=—=——————oe-——

El Administrador en ningin caso abonard canti-
dad alguna al Fondo que no hubiere recibido previa-
mente de los Deudores en pago de los Derechos de

Crédito. —===————————
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Banco de Saba-
dell, S.A. experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-
cién situdndose por debajo de F-1 segun la escala
de calificacién de Fitch, u otra equivalente reco-
nocida expresamente por la Agencia de Calificacién,
la Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, previa
consulta a la Agencia de Calificacidén, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacidn, alguna de
las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados del Contrato de Adminis-
tracién: ————————————— e

(i) Obtener de wuna entidad con calificacion
crediticia minima de su deuda a corto plézo no su-
bordinada y no garantizada de F-1, seguin la escala
de calificacidén de Fitch y sin que por ello se per-

judique la calificacidédn otorgada a los Bonos por 1la




Agencia de Calificacién, un aval a primer requeri-
miento que garantice al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, el pago puntual por Banco
de Sabadell, S.A. de su obligacién de reembolso de
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesore-
ria y en su caso, la Cuenta de Principales durante
el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida
de la calificacidén F-1 por parte de Banco de Saba-
dell, S.A. —— ==

(ii) Trasladar la Cuenta de Tesoreria y, en su
caso, la Cuenta de Principales a una entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
posea una calificacidén minima F-1, seqglin la escala
de calificacidén de Fitch, y contratar la maxima
rentabilidad posible para sus saldos, que podrd ser
diferente a la contratada con Banco de Sabadell,
S.A. en virtud de dichos contratos. —————==———ao—

(1ii) En caso de no ser posibles las opciones
(i) y (ii) anteriores, obtener de Banco de Saba-
dell, 5.A. o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de cali-
dad crediticia no inferior a la de la Deuda Publica
del Estado espafol, por importe suficiente para ga-

rantizar los compromisos establecidos en estos con-




E

53

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(ACREYI Y

TIMBRE

114266130

04/2006

tratos y no se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacién. ———-———

(iv) Asimismo, en caso de que no fueran posi-
bles las opciones anteriores en los términos pre-
vistos, la Sociedad Gestora podra invertir los sal-
dos, por periodos maximos trimestrales, en activos
de renta fija en euros a corto plazo emitidos por
entidades que como minimo cuenten con la califica-
cidén F-1 (para saldos invertidos para periodos in-
feriores a 30 dias) o F~1+ (para saldos invertidos
para periodoé superiores) de la deuda a corto pla-
zo, seqgun la escala de calificacién de Fitch, in-
cluyendo valores a corto plazo emitidos por el Es-
tado espanol, pudiendo darse por tanto, en este su-
puesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con Banco de
Sabadell, S.A. en virtud de dicho contrato. —-—————-

(v) En ambas situaciones (ii) y (iv), la Socie-
dad Gestora con posterioridad trasladard los saldos

de nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato




de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) y, en su caso, el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Principales), en el caso de que la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada de
Banco de Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la ca-
lificacidén F-1 segin la escala de Fitch. --—-=—--—---
10.1.3. Fijacién del tipo de interés.

En los Derechos de Crédito, habida cuenta de
que el tipo de interés es variable, el
Administrador continuara fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en las
correspondientes pdlizas o escrituras publicas de
arrendamiento financiero, formulando las
comunicaciones v notificaciones que éstas
establezcan al efecto. - ——==-r=-———————————— - —————

10.1.4. Informacidn. ————————rmommrm—— e

El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de Crédito, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Derechos de

Crédito, con la situacidén de morosidad, con las
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modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Derechos de Crédito, y con las actuaciones de
requerimiento de pagoe en caso de demora y de
acciones judiciales.

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relacidn
con los Derechos de Crédito o los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad Gestora
solicite., ————— - e e

10.1.5. Subrogacidén de los Derechos de Crédito.

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
las pélizas 0 escrituras publicas de los
arrendamientos financieros relativas a los Derechos
de Crédito, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares
a las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesién de estas operaciones de

financiacidén, descritos en el memorandum sobre los

714266129




criterios de concesién de operaciones de
financiacién, incluidos como Anexo 8 a 1la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y resefiados en
el apartado 2.2.7 del Mdédulo Adicional, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacién no
sean a cargo del Fondo. =w=——-—m—me o
La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén., - ----—---mo—omm
10.1.6. Facultades y actuaciones en relacién

con procesos de renegociacidon de los Derechos de

El Cedente no podrd, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, enajenar los bienes arrendados
a persona distinta del arrendatario o Deudor en el
supuesto de que éste hubiera ejercitado.la opcidn
de compra en los términos del correspondiente
contrato, novar las pdlizas o escrituras publicas
de arrendamiento financiero, condonar en todo o en
parte las cuotas periddicas pendientes ni, en

general, realizar acto alguno que disminuya el
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rango, eficacia juridica o valor econdmico de los
Derechos de Crédito o de los bienes arrendados. ——~

En particular, en relacién con: —--——-—————————-

a) Renegociacidédn del tipo de interés., ————-——---

En ningan caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Arrendamiento
Financiero. ——————=~——s o
Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se produciré
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite

una renegociacidén. No obstante, la Sociedad Gestora

autorizard inicialmente al Administrador a entablar




y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Arrendamientos Financieros,
solicitadas por 1los Deudores, sin necesidad de
consentimiento previo de la Sociedad Gestora,
sujeto a los siguientes requisitos de habilitacién
genérica: ————-mem s e

i) El Administrador sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado ii) siguiente podra rene-
gociar la clausula del tipo de interés de los
Arrendamientos Financieros en unas condiciones que
sean consideradas de mercado y gque no sean distin-
tas a las que el propio Administrador estuviera
aplicando en la renegociacidén o en la concesién de
sus operaciones de financiacién. A estos efectos,
se considerard tipo de interés de mercado el tipo
de interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para operaciones de financiacidén de
importe y demds condiciones sustancialmente simila-
res al correspondiente Arrendamiento Financiero.

ii) No obstante lo establecido en el parrafo
anterior, el Administrador no podrd realizar rene-
gociaciones de tipo de interés si en una Fecha de
Determinacién el tipo de interés medio ponderado de

los Activos resultara inferior al Euribor a tres
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o (3) meses mas un margen del 0,50% anual. No se po-
. dran realizar renegociaciones mientras esta situa-

cion se mantenga. En ningin caso se podra renego-

ciar a tipos fijos. —m=—m— oo

i iii) En ningun caso la renegociacién del tipo

de interés aplicable a un Arrendamiento Financiero
tendra como resultado su modificacién a un tipo de
interés variable con un indice de referencia para
su determinacién distinto de los tipos o indice de
referencia que el Administrador estuviere utilizan-

do en las operaciones de financiacién por él1 conce-

b) Alargamiento del plazo de vencimiento. —---

La fecha de vencimiento final o de ultima

amortizacién de los Arrendamientos Financieros

N podra ser postergada con sujecién a las siguientes
i *
® - » .
X reglas y limitaciones: ——-—-——m—mmmom . ___._
- 1} v - » . -
SR 1) En ningin caso el Administrador podra enta-

blar por su propia iniciativa, es decir, sin que

M medie solicitud del Deudor, la modificacién de la



fecha del Qentimiento final del Arrendamiento Fi-
nanciero, de la que pueda resultar un alargamiento
del mismo. El1l Administrador sin incentivar el alar-
gamiento del plazo, deberd actuar en relacidén con
dicho alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo.

ii) El importe a que ascienda la suma del capi-
tal o principal cedido al Fondo de los Arrendamien-
tos Financieros sobre los que se produzca el alar-
gamiento del plazo de vencimiento no podrd superar
el 10% del capital o principal cedido al Fondo de
todos los Arrendamientos Financieros., -——————-—-—-———--—

iii) El1 alargamiento del plazo de un Arrenda-
miento Financiero concreto se podra llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos: -

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
capital o principal del Arrendamiento Financiero,
pero manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacidén, sea como maximo el 16 de no-
viembre de 2025, ~—+v--~——-----m—mm

c) Que el Arrendamiento Financiero no hubiere

tenido ningGn retraso en el pago de los débitos
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R vencidos con una antigiiedad superior a noventa (90)
. dias, durante los ultimos seis (6) meses anteriores
a la fecha de efectividad del alargamiento del pla-

ZO. —mmm - ——— T e e e e

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar

en suspensc o modificar 1la habilitacién y los

requisitos para la renegociacién por parte del

Administrador que se establecen en este apartado o,

en caso de modificacién, le hubiere previamente

autorizado. En cualquier caso toda renegociacién

del tipo de interés o del vencimiento de 1los

Arrendamientos Financieros esté o no habilitada

genéricamente, deberd acometerse y resolverse

teniendo en cuenta los intereses del Fondo. ——-——-—-

. En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién de un Arrendamiento Financiero se

. procederd por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las

condiciones resultantes de cada renegociacién.



Dicha comdnicacién se efectuard a través del
fichero 1légico o informatico previsto para la
actualizacidn de las condiciones de los
Arrendamientos Financieros.

Los documentos contractuales que documenten la
novacioén de los Arrendamientos Financieros
renegociados seran custodiados por el Administrador
conforme a lo establecido en el epigrafe 1 del
presente apartado. —=-----——--———--———mw-rrem—o——————— -

10.1.7. Accidén contra los Deudores en caso de
impago de los Derechos de Crédito. -—-—-———-———w-w==

Actuaciones en caso de demora. —-——--—-—--— —_————

El Administrador aplicarad igual diligencia y
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Credito
gque al resto de los derechos de crédito de su
cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Admiﬁistrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de derechos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad

con los buenos usos y practicas bancarias para el
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cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por
el Fondo. Quedan incluidas, desde luego, en dichas
actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ———-—wo—m .

Actuaciones judiciales., —~———~——mmmm o _____

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas ‘de los Derechos de Crédito. Dicha accién
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy

siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ——---

114266125




A losfefectos anteriores y a los efectos de lo
previsto eﬁ los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de Banco de Sabadell, S.A. para dque éste,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pheda, de
acuerdo con las instrucciones de 1la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en
nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualqguier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualgquiera de los
Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar
la accién judicial contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario. ——-----

En particular, el Administrador se obliga a: -

i) Ejercitar cualguiera acciones judiciales y

extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
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ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o

convenientes para la eficacia del ejercicio de ta-
les acciones; y
Fn relacién con los Derechos de Crédito, el

Administrador debera, con caracter general,

presentar la demanda ejecutiva si, durante un

periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de
un Derecho de Crédito que hubiera incumplido sus

obligaciones de pago no reanudase los pagos al

Administrador y éste, con el consentimiento de la

Sociedad Gestora, no lograra un COmpromiso de pago

satisfactorio para los intereses del Fondo. E1
Administrador, en todo caso, deberd proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda

ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.
Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde

el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase

714266124




los pagos . o sin reestructuracién, y el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacién total
de lé deuda.

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que 1lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel Y continuar con
el procedimiento judicial. ———-——memmmo_____

A estos efectos, respecto de las acciones que
asisten al Cedente-arrendador para la recuperacién
O realizacién del bien:

i) En el caso de los Arrendamientos
Financieros Mobiliarios, sin perjuicio de lo que
dispongan los términos especificos de cada
e e T e

a) En caso de impago del Deudor al'margen de
la accidén ejecutiva para el pago de las cuotas Y
que asiste asimismo al Fondo como cesionario de las

mismas, Banco de Sabadell, S.A. como arrendador
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cedente dispone de las acciones para la
recuperacién vy realizacién del bien arrendado que
se describen en la disposicién adicional primera de
la Ley 28/1998, de 13 de julio, de Venta a Plazos
de Bienes Muebles, en la redacciodn dada por el
apartado quinto de la disposicién final séptima de

la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento

b) En el supuesto de que el Deudor o
arrendatario fuera declarado en CONCurso, el
articulo 90.1.4° de 1la Ley Concursal confiere
caracter privilegiado a las cuotas titularidad del
Fondo que hayan vencido antes de la declaracién del
CONCurso y que no  hayan sido satisfechas,
exclusivamente extendiéndose dicho privilegio al
producto de la realizacién del bien arrendado
conforme a las modalidades que prevé el articulo
155 de la Ley Concursal y que asisten al
arrendador-Cedente para la realizacion del bien

arrendado. ————-———==——=——s—-——Ss— oo o —ooSeoooTmEEEEETET

714266123




ii) En caso de los Arrendamientos Financieros

Inmobiliarios, sin perjuicio de lo que dispongan
los términos especificos de cada contrato: ————————

a) Al margen de la accién ejecutiva para el pa-
go de las cuotas que asiste asimismo al Fondo como
cesionario de las mismas, Banco de Sabadell, S.A.
como arrendador financiero puede optar por ejercer
una accidén reivindicatoria para recuperar la pro-
piedad del bien arrendado.

b) En el supuesto de que el Deudor o arrendata-
rio fuera declarado en concurso el articulo 90.1.4°
de la Ley Concursal confiere caracter privilegiado
a las cuotas que hayan vencido antes de 1a declara-
cidén del concurso Y que no hayan sido satisfechas,
exclusivamente extendiéndose dicho privilegio al
producto de la realizacién del bien arrendado con-
forme a las modalidades que prevé el articulo 155
de la Ley Concursal Y Que asisten al arrendador-
Cedente para la realizacién del bien arrendado. ---

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las

cantidades vencidas pendientes de pago de los
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o~ Derechos de Crédito. Asimismo, el Administrador
. facilitara a la Sociedad  Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en

relacién con dichos Derechos de Crédito vy, en

especial, la documentacién precisa para el inicio,

en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones

judiciales. =———————-~=-—-————-oomo———eo oo s

10.1.8. Compensacidén. ————————===——=—-—————so——==

En el supuesto de que alguno de los Deudores

por los Derechos de Crédito mantuviera un derecho

de crédito liquido, vencido y exigible frente al

Administrador y, por tanto, resultara que alguno de

los Derechos de Crédito fuera compensado, total o

parcialmente, contra tal derecho de crédito, el

Administrador remediarad tal circunstancia o, si no

. ' fuera posible remediarla el Administrador procedera
a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas la carga financiera devengada que le
hubiera correspondido al Fondo hasta el dia en que

se produzca el ingreso calculados de acuerdo con




las condiciones aplicables a los Derechos de
Crédito correspondientes. —————e—o—-o L ____

10.1.9.Subcontrataci6n. ———————————————————————

Banco de Sabadell, S.A. podra subcontratar o
delegar cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en calidad de Administrador,
salvo aquellas que fuerans indelegables de
conformidad con 1la normativa aplicable a tal
efecto, en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, la prestacién de cualquiera
de los servicios comprometidos, siempre que no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién y siempre que
el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualgquier caso, dicha subcontratacién o delegacién
no podra suponer ningin coste. o gasto adicional
para el Fonde ni para la Sociedad Gestora. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacién, el
Administrador no quedara exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidén, de ninguna

de las responsabilidades asumidas en la presente
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; Fscritura de Constitucién, en el Folleto y en el

. Cohtrato de Administracién o que legalmente le

* fueren atribuibles o exigibles. ——-=—————-——7==——"777~

10.1.10. Notificaciones. —————————=======T===—T
La cesién por Banco de Sabadell, S.A. de los

Derechos de Crédito no serad comunicada a los
Deudores. No obstante, en caso de concurso O
insolvencia, o) indicios de los mismos, de
intervencién por el Banco de Espafia, de liquidacion
o de sustitucién del Administrador, ésta podra
requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores la transmisioéon al Fondo de los Derechos de
Crédito pendientes de pago, asi como que los pagos
derivados de los mismos sélo tendran caracter

’ liberatorio si se efectidan en la Cuenta de

s ' Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidn a
los Deudores dentro de los tres (3) Dias Habiles

siguientes a la recepcidén del requerimiento, como




en caso dé éoncursé del Administrador, serd la
propia Sociedéd éestora, directamente 1la que
efectie la notificacién a los Deudores. ———-———v - _

El Cedente asumiri los gastos de notificacién
a los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora. ——=——m—mo—___

10.2 Duracién y sustitucién. m~———-—mmmoeeeeeme

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada 1la
totalidad de los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad con 1los términos que se resefian a
continuacidn. ——--ooeee .

Sustitucién Forzosa: En  caso de que 1la
Sociedad Gestora constate el incumplimiento, por
parte del Cedente, como administrador de 1los
Derechos de Crédito, de las obligaciones asumidas
en la condicién de tal, o el acaecimiento de hechos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un

perjuicio o riesgo para la estructura financiera
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del Fondo o para los derechos e intereses de los

titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,

siempre que esté permitido por la normativa

vigente, (i) sustituir al Cedente como

administrador de 1los Derechos de Crédito o (ii)

requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacién de dichas obligaciones a la persona

que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la

capacidad técnica adecuada para la realizacidn de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre

la designacién de su sustituto. El1 Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidn e}
delegacibén. —————==---—m—o-————m-———m oo oo oo

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para la

liquidacién, disolucién o intervencidn del Cedente

o éste solicitara ser declarado en situacién de

concurso, © se admitiera a tramite la solicitud

presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,




»
siempre qdé esté permitido por la legislacién
vigente, podréa sustituir al Cedente como
Administrador. —~—----mmeme

El nuevo administrador sera, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn, siendo dicha designacidén comunicada a
ésta. La Sociedad Gestora podré acordar con el
nuevo administrador 1la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, que estime oportuna.

Sustitucién Voluntaria: En' caso de que la
legislacién aplicable asi lo permita, el Cedente
podra solicitar la sustitucién en la administracién
de los Derechos de Crédito. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucién siempre vy cuando el
Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcién de administracién Yy nho se
vea perjudicada 1la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha
sustitucién comunicada a ésta.

En caso de sustitucién, ya sea forzosa o

voluntaria, el Cedente vendr§ obligado a poner a
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disposicién del nuevo administrador los documentos
y registros informaticos necesarios para dque éste
desarrolle las actividades que le correspondan. —--
El mandato otorgado por la Sociedad Gestora,

en representacién del Fondo, al Administrador
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series. ———-———---=~—=-=
Cualquier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos sera cubierto por el Administrador
y en ningin caso por el Fondo o 1la Sociedad
Gestora., ——————==——+"-——m———— e ——— o — e m— oo —
10.3 Responsabilidad del Administrador e indem-
nizacién., ——~-————————~ e e —
En ningan caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidn con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn

de administrador del Fondo y gestor de los
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intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Derechos de Crédito, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por él1 asumidas
en la Escritura de Constitucién en cuanto Cedente
de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito correra a cargo de los
titulares de los Bonos. Por tanto, el Cedente no
asumira responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal o de 1la carga
financiera que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Derechos de Crédito. —~————mccmcmeee

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacién de los
Derechos de Crédito y custodia de los documentos en
los que estén formalizados., ————~————mmmmme o _

La Sociedad Gestora tendrd las acciones

correspondientes para la efectividad de 1los
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vencimientos de los Derechos de Crédito, cuando el
incumplimiento no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de dichos Derechos de Crédito.
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier

otro acreedor del Fondo dispondran de accidédn alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Derechos de
crédito, quien ostentara dicha accién. ———————=———=
10.4. Remuneracién del Administrador. —-—-=--—-—-<
Como contraprestaciédn por la custodia,
administracién y gestién de cobro de los Derechos
de Crédito, percibira una remuneraciéon gque se
devengara trimestralmente en cada Fecha de Pago,
igual a 0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Pago del Fondo
inmediatamente anterior. Dicha comision se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma. —----------"T"TTTTTTITTTOT

S5i el Cedente fuera sustituido en sus labores
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de administracién la Comisién de Administracion
correspondiente, que podré ser superior, pasaréd a
situarse en el orden (1) del Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de 1a
presente Escritura de Constitucién. ~—-———e——ee—m__

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS. —=m—m——mcmemeeooo

La Sociedad Gestora, actuando como represen-
tante legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente Emisién de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccidn IV, —~———e o __ bttt B S

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BO-

El importe total de la Emisién de Bonos de Ti-
tulizacidén ascendera a una cantidad de QUINIENTOS
MILLONES (500.000.000) de euros representados me-
diante c¢inco mil (5.000) Bonos de CIEN MIL

(100.000) euros cada uno. Se emitiran los Bonos
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distribuidos en 3 Clases. ——--=———-——=————=-————=—-—=
El precio de emisién de los Bonos es a la par,

es decir, CIEN MIL (100.000) euros de valor cada

- Serie A(S): dos mil veintiocho (2.028) Bonos,
por un importe total de ciento doscientos dos mi-
llones ochocientos mil (202.800.000) euros. ————---—-
- Serie A (G): dos mil setecientos diecisiete

(2.717) Bonos, por un importe total de doscientos

setenta y un millones setecientos mil (271.700.000)

- La Clase B: integrada por una sola Serie de
ciento noventa y ocho (198) Bonos, por un importe
total de diecinueve millones ochocientos mil
(19.800.000) euros., ——=—=--—--—————————s—mo oo oo

- La Clase C: integrada por una sola Serie de
cincuenta y siete (57) Bonos, por un importe total

de cinco millones setecientos mil (5.700.000) eu-
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Cualgquier mencidn en la presente Escritura de
Constitucidén a las Clases B y C es equivalente a
las Series By C. ————-——mmm e

La tenencia o suscripcién de Bonos de una de
las Clases o Series no implica la tenencia o sus-
cripcidén de Bonos de las otras Clases o Series. -—-

Los Bonos se emitiridn al amparo del Real De-
creto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de valores de renta fija, homogéneos, estandariza-
dos y, por consiguiente, susceptibles de negocia-
cién en mercados de valores organizados. ————~=———=

Los Bonos de la Serie B se encuentran poster-
gados en el pago de intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de la Clase A {Se-
ries A(S) y A(G)), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo previs-
to en el apartado 3.4.6 del Mbédulo Adicional y en
la Estipulacidén 20 de 1la presente Escritura de
Constitucidn, ————wmmmmm .

Los Bonos de la Serie C se encuentran poster-
gados en el pago de intereses y de reembolso del

principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Se-
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ries A(S) y A(G)) y de la Serie B, de conformidad
con lo previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos y
en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Modulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidn. —----—-——-—-—»—————>=-—-————-

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4. de

la Nota de Valores y la Estipulacidén 11.8.2 de la

presente Escritura de Constitucidn describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede
producirse la amortizacién a prorrata de los Bonos
de las Clases A, By C. ——--———-—-r——————rm————m—w—=

En la Estipulacién 11.5 de la presente Escri-
tura de Constitucién se detallan los numeros de or-
den que en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo
ocupan los pagos de intereses y de reembolso del
principal de los Bonos de cada una de las Clases. -

11.2 Los Bonos se pondran en circulacidén en la

Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo

de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta

714266116




Notarial se haré constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de los Bo-
nos cuyo precio se aplicard al pago de la cesién de
los Derechos de Crédito, entregandose copia de di-

cha Acta Notarial de cierre de 1la emisién a la

11.3 Forma de representacidn. —————e——emee—o

Los Bonos estardn representados mediante ano-
taciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La Escritura de Constitucién
surtira los efectos previstos en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. ——————-meo——ee

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por el Servi-
cio de Compensacién y Liquidacién de la Bolsa de
Valores de Barcelona, domiciliado en Barcelona, ca-
lle Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona que sera
designada como entidad encargada del registro con-
table de los Bonos en la Escritura de Constitucién
del Fondo de forma que se efectie la compensacién vy

liguidacién de los Bonos de acuerdo con las normas

v
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de funcionamiento que respecto de valores admitidos
a cotizacién en la Bolsa de Valores de Barcelona, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o que puedan ser aprobadas en un futu-
ro por SCLBARNA. —--—+-—-—--————=—-—~————————————————
11.4 Tipo de intexés nominal. ~-----~—r-—————=
Fecha en que los intereses llegan a ser pagade-

ros y fechas de vencimiento de los intereses. —-----
11.4.1. Interés nominal., —-———~=—===—===r—-—=-————-—
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable tri-
mestralmente y con pago trimestral calculado como
se recoge a continuacién. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo de Principal Pendiente Neto de los Bonos

de cada Serie en la Fecha de Pago inmediata ante-

Los pagos de intereses de los Bonos se reali-

zaran, con relacién al resto de pagos del Fondo,




segin el‘Ogdé% de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Escritura de Constitucién.
A efectos del devengo de los intereses de todas las
Series, la emisidén de Bonos se entenderd dividida
en Periodos de Devengo de Intereses cuya duracién
sera la existente entre dos Fechas de Pago (inclu-
yendo la Fecha de Pago inicial vy excluyendo la fi-
nal). El Primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizard en la primera Fecha de Pago, 24 de oc-
tubre de 2006 (excluyendo ésta). ——————————————m__

11.4.2. Tipo de Interés Nominal. ———=—=—wee————o

El Tipo de Interés Nominal que devengarad cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses sera el resultante de sumar:
(1) el Tipo de Interés de Referencia, determinado
éste segln se establece mas adelante, Y que resulta
comin a todas las Series de Bonos, y redondeado a
la milésima del entero mis préximo, teniendo en

cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-

ra el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,

tal redondeo se efectuard en todo caso al alza, mas

(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal

-
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y como se indica mas abajo. -—-————————--———————————

11.4.3. Tipo de Interés de Referencia. ----=--

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series sera, excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el EURIBOR
a tres (3) meses o0, en caso necesario su sustituto,
determinado segin se expone en la Estipulacidén
11.4.4 siguiente.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses serd el tipo
EURIBOR a cuatro (4) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo
(2) Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembolso. ———~—-—mrmmm s e e

11.4.4. Fijacidén del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. —————=—————emmmmm—m— e m e

La fijacidén del EURIBOR se ajustara a las re-

glas descritas en este apartado. ~——-—-—————————————--

714266114



En caéé-una de las Fechas de Fijacidén del tipo
de interés de referencia, la Sociedad Gestora de-
terminarad el Tipo de Interés de Referencia, que se-
ra igual al EURIBOR, entendido como:

(i) El tipo EURIBOR a tres meses (excepto para
el primer Periodo de Devengo de Intereses donde se
tomarad el tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de venci-
miento), que resulte de la pantalla de REUTERS péa-
gina EURIBOR0O1 a las 11 horas de la manana C.E.T.
de la Fecha de Fijacién. “Pantalla REUTERS, pagina
EURIBORO1" es aquélla que refleja el contenido de
la pagina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualgquier otra pagina que pueda
reemplazarla en este servicio). ~——-———————————————~

(1ii) En ausencia de tipos seguin lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estard, al tipo EURIBOR
a tres meses (excepto para el primer Periodo de De-
vengo de Intereses donde se tomard el tipo EURIBOR
-a cuatro (4) meses de vencimiento), que resulte de
la pantalla de “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.),
en la pagina 248, (o cualquier otra pagina que pu-
diera reemplazarla en este servicio) a las 11 horas
de la mafana (C.E.T.) de la FPecha de Fijacidén. —----

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
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los numeros (i) y (ii) anteriores, el Tipo de Inte-
rés de Referencia sustitutivo serd el tipo de inte-
rés que resulte de la media simple de los tipos de
interés interbancario para las operaciones de depé-
sito no transferibles en euros a tres meses de ven-
cimiento y por importe equivalente al Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos ofertados en la Fecha de Fi-
jacién por las entidades sefialadas a continuacién
con posterioridad y proximidad a las 11:00 horas,
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas en-
tidades de manera simulténea: —-~—————--—-———----"T"T-—~
+ Banco Santander Central Hispano. ————-==~=-—-
+ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA). ----
+ Deutsche Bank. ————=—=~——-—=———————wooomom oo
« Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. -
La plaza de referencia sera la de Madrid. —----
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, serd de aplicacién el tipo que resulte de

aplicar la media aritmética simple de los tipos de-

714266113




clarados.pb;_al menos dos de las entidades restan-
tes.

(iv) "En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i), (ii1), y (4ii), sera de aplica-
cidén el Gltimo Tipo de Interés de Referencia del
Periodo de Devengo de intereses inmediatamente an-
terior y asi sucesivamente en tanto se mantenga di-
cha situacién. ——-—--———o

La Sociedad Gestora conservara los listados
del contenido de las pantallas de REUTERS o TELERA-
TE, o0 en su caso, las declaraciones de cotizaciones
de las entidades mencionadas en el apartado (iii)
anterior, como documentos acreditativos del tipo
EURIBOR determinado, ——==—-—c—wo________________

11.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. -

La Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Inter-
eses sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago que marca el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia serd determinado el segundo Dia H&abil

anterior a la Fecha de Desembolso. —~—=meemo___

.
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Una vez fijado el Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacién,
la Sociedad Gestora calcularad y fijarda para cada
una de las Series de Bonos el tipo de interés apli-
cable al siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado gque garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Series de Bonos: --
Los margenes que se aplicaréan al Tipo de
Referencia, determinado COomo se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses
los Bonos de cada una de las Series se determinaran
conforme a los siguientes rangos: ——-—-—-——=—----""7"7~
- Serie A (8): margen comprendido entre el

0,10% y el 0,20%, ambos incluidos. —-—----—====="~-

714266112




- Serie.jA (G): margen comprendido entre el
0,02% y el 0,08%, ambos incluidoS. ———e——com e
- Serie B: margen comprendido entre el 0,35% vy

el 0,45%, ambos incluidos. ———=—-—mwmm oo ___
- Serie C: margen comprendido entre el 0,70% vy

el 0,80%, ambos incluidos. ——=——— oo
El margen aplicable a cada una de las Series
A(S), A(G), B vy C, expresado en tanto por ciento,
serd determinado por comin acuerdo por todas las
Entidades Directoras antes de las 9:00 horas (hora
CET) del dia de inicio del Periodo de Suscripcién y
serd comunicado a continuacién a la Sociedad
Gestora. ——=—-co—om .
En ausencia de acuerdo, la Sociedad Gestora
fijara el margen concreto sobre los que no hubiera
habido acuerdo, con los siguientes mirgenes: ———---

- Serie A(S): margen del 0,15%

i

Serie A(G): margen del 0,05%

Serie B: margen del 0,40%

Serie C: margen del 0,75%

Los m&rgenes definitivoes aplicables a cada una
de las Series que hubieren sido fijados por 1la
Sociedad Gestora, seran comunicados a las Entidades

Directoras y a las Entidades Aseguradoras, para que
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R lo pongan en conocimiento de los inversores

“w interesados en la suscripcién de los Bonos antes de

las 10:00 horas del dia de inicio del Periodo de

Suscripcidn., ——-—--———-m—e-—m - — oo

Asimismo el Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se hara
piblico antes de la Fecha de Desembolso mediante
anuncio previsto en el apartado 4 del Mdédulo
Adicional y en la presente Escritura de
Constitucién vy comunicacién a la CNMV por la
Sociedad Gestora. El margen definitivo aplicable
constard en el Acta Notarial de Desembolso. —-~————-
11.4.7. Férmula para el calculo de los interxr-
eses de los Bonos:
. ‘ ' El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
. Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: -—-—---

J=N*px
360




N = Saldo de Principal Pendiente Neto del Bono
al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. —~

I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ~——-

r = Es el tipo de interés del Bono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Referencia EURIBOR del correspon-
diente Periodo de Devengo de Intereses mas el dife-
rencial establecido. ———=———— o

n = Es el numero de dias del Periodo de Deven-
go de Intereses., ———————mem .

En el supuesto de que, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucién, los Fondos Dis-
ponibles del Fondo fueran insuficientes para pagar
a los titulares de los Bonos A(G), los intereses
que les corresponda recibir en una Fecha de Pago,
conforme a lo establecido en este apartado, la So-
ciedad Gestora solicitard al Departamento de Econo-
mia y Finanzas de la Generalitat de Catalurfia, me-
diante requerimiento escrito en el gque se acredite

la concurrencia de la situacién anteriormente des-—
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crita y los importes reclamados, que abone en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo la cantidad que sea
necesaria para el pago de los intereses de los Bo-
nos A(G) con cargo al Aval al que se refiere el
apartado 3.4.7.2 del Mdédulo Adicional y la Estipu-
lacién 11.12.2 de la presente Escritura de Consti-
tucidén., ~——mmmm——m—m———— - e —

11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos con cargo al mis-
mo, e indicacién precisa del apartado del Folleto
Informativo donde se describen las reglas de prela-
cién establecidas en los pagos del Fondo, y en con-
creto las que afectan a los pagos de intereses de
dichos valores. ——————————————— s —————————

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series A(S) y A(G) ocupa el (iii) (tercer) y
(iv) (cuarto) lugar de la aplicacidén de Fondos Dis-
ponibles del Orden de Prelacidén de Pagos estableci-

do en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en




RN

la Estipulééién 20 de la presente Escritura de
Constitucién y el (iv) (cuarto) y (v) (quinto) 1lu-
gar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de Li-
quidacién establecido en el mismo apartado. —----~--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (Quinto) lugar de 1a
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacion de Pagos establecido en el citado abartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucidn, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en dicho apar-
tado para su postergacién, en cuyo caso ocupara el
(viii) (octavo) lugar y el (ix) (noveno) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquida~-
cién del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la misma Estipulacién.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacién de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucién salvo gue

tuviera lugar la situacién prevista en el dicho
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apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupard
el (ix) (noveno) lugar y el (xi) (undécimo) Ilugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Li-
quidacién del Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacidon establecido en el mismo apartado.

11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. -~————-—----o

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos, los dias 24 de enero, abril, ju-
lio y octubre de cada afo hasta el total vencimien-
to de los Bonos. En caso de que alguno de dichos
dias no fuese Dia Habil, los intereses correspon-

dientes al trimestre serdn pagados el siguiente Dia

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccioén
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes

para atender a las obligaciones de pago de inter-




eses‘del Fond; segun lo especificado en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucién, la canti-
dad disponible para el pago de intereses se repar-
tird segun el orden de prelacidén establecido en di-
cho apartado y en el supuesto de que los Fondos
Disponibles solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacidn, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartira pro-
porcionalmente entre los Bonos afectados, propor-
cionalmente al Saldo Principal Pendiente de los
mismos, y las cantidades que los titulares de 1los
Bonos hubiesen dejado de percibir se consideraran
pendientes de pago y se abonaradn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar in-
tereses adicionales. Los pagos pendientes a los ti-
tulares de los Bonos se haran efectivos en la Fecha
de Pago siguiente, de existir Fondos Dispcnibles
para ello, con prelacién inmediatamente anterior a
los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho periodo a excepciédn
de (i) el pago de los intereses de los Bonos de las

Series A(S) y A(G), debidos y no pagados en Fechas

*)
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de Pago anteriores, dado que aparecen explicitamen-
te en el Orden de Prelacidén de Pagos establecido en
el apartado 3.4.6. del Mdédulo Adicional y en la Es~-
tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-
cidén y (ii) lo establecido en el apartado 3.4.7.2
del Moédulo Adicional y en la Estipulacidén 11.12.2
de la presente Escritura de Constitucidén para el
pago de los intereses de la Serie A (G) avalada. El
Fondo a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de interés o principal de los Bonos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal,

esto es, 16 de noviembre de 2028 o Dia Habil si-

El Orden de Prelacidén de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Escritura de Constitucion.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro so-
bre el capital, intereses o rendimientos de estos

Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares

714266108




de los Bdnos y su importe serad deducido, en su ca-
S0, por la entidad que corresponda en la forma le-
galmente establecida. ———~-——=cmmmmme o ___

El pago se realizard a través del Agente de
Pagos, utilizando para la distribucién de los im-
portes, SCLBARNA y sus entidades participantes. ---

Evolucién de los tipos EURIBOR en los tultimos
meses:

A titulo meramente informativo se dan a conti-
nuacidén datos de los tipos EURIBOR a 3 meses apare-
cidos en pantalla de Reuters pagina EURIBOR0O1, en
las fechas que se indican, asi como el Tipo de In-
terés Nominal que hubiera resultado de aplicacidén a
cada Serie de Bonos, en el supuesto de que el mar-
gen aplicable fuese el margen medio de la banda es-
tablecida para cada Serie segun el apartado
4.8.1.6. dé la Nota de Valores y la Estipulacién
11.4.6 de la presente Escritura de Constitucién

(0,15% para la Serie A(S), 0,05% para la Serie

A(G), 0,40% para la Serie B y 0,75% para la Serie

-

)
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calendario, el pago del mismo se trasladara al dia

31/03/05 2,147 2,291 2,197 2,547 2,897
20/04/05| 2,126 |  2,276| 2.176]  2.506] 2,876
31/05/05| 2,127 2,277|  2,177)  2.521| 2,877
30/06/05| 2,106 2,256  2,156|  2,506] 2,856
29/Ql£9§ %t%gg 2,275 24_22; _giggg 2,875
%lipB(O@ 2,134 _%iggg %i:r* 2,534 2,884
30/09£2§ gfégg 2,326 2,226 nggé %iggg
31/10/05 2,263 2,413 2,313 2,663 3,013
30/11/05| 2,473 | 2,623  2.523] 2.873]  3.223]
30/12/05 2,488 _§L§§§ gL_g_ 2,888 3,238
31/01/06 2,547 2,697 2,597| 2,947 3,297
23_22/06 2,664 2,814 2,714 3,064 3,414
31/03/06|  2.816 |  2.966]  2,866]  3.216]  3.966
20/04/06| 2,852 |  3.,002| 2,902  3.252| 3,602
§9£95/06 2,922 3,072 2,912 3,322 3,672
13/06/06 2,959 3,109 3,009 3,359 3,709
En caso que el dia de pago de un cupdn
periédico no fuese dia habil a efectos del




habil inmediatamente posterior. A estos efectos 1Y
durante toda la vida de los Bonos, se consideraran
“"Dias Habiles” todos los que no sean:
- Sabado., ——mmmm e
= DOmingo. —=—===— -
- Festivo en Madrid. ~———=s o ____
- Festivo en Barcelona e. =———ww—o——me o ___ -
- Inhabil del calendario TARGET. ~——————————eoc—
Agente de Calculo
“INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION" con domicilio en Madrid,
Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta
22 y C.I.F. A-83774885 actua como Agente de Calcu-
lo. =~
11.7 Precio de emisién. —————eemmmemmm
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
de cada una de las Series sera de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gas-

tos de suscripcién para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. —~--—————-

11.8 Amortizacién de los Bonos. ——=———e————eer
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11.8.1 Precio de reembolso. ——==———==wwommeeo——

El precio de reembolso para los Bonos de cada

una de las Series serd de cien mil (100.000) euros
por Bono, equivalentes a su valor nominal, libre de
gastos e impuestos para el titular del Bono, paga-
dero progresivamente en cada Fecha de Pago de prin-
cipal, tal y como se establece en los apartados si-
guientes. —————— s
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-

rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccion del nominal de cada uno de ellos. ~———---
11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos. ——---

El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producird en la Fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, el dia 16 de noviembre de
2028 o Dia Habil siguiente sin perjuicio de que 1la
Sociedad de conformidad con el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y con la Estipulacién 4 de la

presente Escritura de Constitucidédn proceda a

714266106




amortizar la Emisidn de Bonos con anterioridad a la

Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. =-—-—-—-—-—-—————-

La ultima fecha de amortizacidén regular de los
Derechos de Crédito agrupados en la cartera
titulizada es el 16 de noviembre de 2025, -——=-v=—-

La amortizacidon de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 24 de enero,
abril, julio y octubre de cada ano (o, en caso de
no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil),
de acuerdo con lo aqui establecido y con sujecidn
al Orden de Prelacidn de Pagos recogido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de 1la presente Escritura de
Constitucidn., ——~=m--m— e

11.8.2.1. Caracteristicas comunes al Venci-

miento y Amortizacién de los Bonos de todas las

Saldo de Principal Pendiente Neto. ~-~-——-——--
Se entendera por Saldo Principal Pendiente
Neto de los Bonos de una Clase o Serie en una Fecha
de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de dicha Serie
o Clase de Bonos antes de la amortizaciédn
correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en

el importe acumulado en Fechas de Pago anteriores y
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depositado en la Cuenta de Principales en concepto

de amortizacién de los Bonos de la Clase o Serie de

que se trate.

Por agregacién, el Saldo de Principal

Pendiente Neto de los Bonos serd la suma de Saldo

de Principal Pendiente Neto de cada una de las

Series que integran la Emisién de los Bonos. ———--—-

Saldo Vivo Pendiente de 1los Derechos de

Crédito. ————— = e

El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de

;@; Crédito No Fallidos a una fecha serda la suma de las
cuotas pendientes de vencer del derecho de crédito
concreto en esa fecha y las cuotas vencidas y no

ingresadas al Fondo sin incluir las Cantidades

~

Fallidas tal y como se definen a continuacién., —-~--

3 Las Cantidades Fallidas son las cantidades

*s

vencidas e impagadas mas el saldo vivo pendiente de
. amortizacién de aquellos activos en los que: —————-
- El Deudor haya sido declarado en situacién de

insolvencia, o

A




- La Sbciedad Gestora considere, de acuerdo con
la informacién facilitada por el Cedente, gque no
existe expectativa razonable de recuperacidén, o en
cualquier caso, CUANdO. ————————————— e — e e -

- E1 impago se mantenga durante un periodo de
doce (12) meses ininterrumpido. —----=-———-—--—-—-————=

Se consideraran Derechos de Crédito Fallidos
agquellos que (a) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
(b) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolso total y (c) el Deudor haya sido declarado
en situacién de insolvencia.

Acumulacién de Principal. ——————~=——sm—ee——e——-

En cualquier Fecha de Pago anterior al 24 de
abril de 2009 {(no incluido) las Cantidades
Disponibles de Principales se depositaran en la
Cuenta de Principales. La Sociedad Gestora
mantendrd un registro reflejando el importe asi
acumulado en relacidon con cada una de las Series
A{S) vy A(G) y Series B y C. ————————wmmmmmur e ——

A partir de la siguiente Fecha de Pago a la

finalizacidén del Periodo de Reposicidn, la Sociedad
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Gestora hard efectivo el pago a los tenedores de
los Bonos de las Clases A, B, y C (y sin sujecién
al Orden de Prelacién de Pagos) de los fondos asi
acumulados de acuerdo con los importes mantenidos
en el registro.

Cantidad Disponible de Principales y Déficit
de Principales: ———=——=== e

La Cantidad Disponible de Principales sera el

importe igual a la menor de las siguientes

cantidades: ~~————=—mmmmmm

a) Diferencia positiva en la Fecha de Pago en-

§ tre (a) la suma de (i) el Saldo de Principal Pen~
‘ - diente de Pago de los Bonos y (ii) los importes

dispuestos y no reembolsados con cargo al aval de

la Generalitat de Catalufia por el pago de principal

K de los Bonos de la Serie A(G) en Fechas de Pago an-

*s

teriores y (b) el Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
., chos de Crédito No Fallidos correspondiente al ul-
timo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago

(en adelante, el "Importe Tedrico de Principales”),




b) Los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago,

deducidos ios importes correspondientes a los con-
ceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacidén de Pagos. =—=-=———-——————-—-——————-
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la retencidén de 1la
Cantidad Disponible de Principales se integrara en
los Fondos Disponibles de Principales que se
aplicarén de acuerdo con las reglas de distribucidn
de los Fondos Disponibles de Principales gue se
establecen mas adelante., - ———-——-—-—-—-————-—-———————
El Déficit de Principales en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre:
(1) E1 Importe Tedbrico de Principales; y
(ii) La Cantidad Disponible de Principales, —---
Fondos Disponibles de Principales: -~-w=======
Los Fondos Disponibles de Principales seran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: --—-
- El1 importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipales en la Fecha de Pago correspondiente reteni-
do en el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prela-

cidén de Pagos, y

-t )
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El saldo de la Cuenta de Principales en la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
BN CULS0. —mm s e ———————

Durante el Periodo de Reposicién, los Fondos
Disponibles de Principales se destinaran al pago
del Precio de Cesién (tal y como este término se
define en el apartado 3.3.1.8 del Médulo Adicional
y en la Estipulacién 7.9 de la presente Escritura
de Constitucién) a que ascienda el principal
pendiente de reembolso de los Derechos de Crédito
adicionales cedidos al Fondo en 1la Fecha de
Reposicién. El remanente de los Fondos Disponibles
de Principales no utilizado para la adquisicién de
Derechos de Crédito adicionales, permanecera
depositado en la Cuenta de Principales.

A partir de la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente a la finalizacién del Periodo de
Reposicidn, los Fondos Disponibles de Principales
se traspasaran a la Cuenta de Tesoreria y se

aplicaran conforme a las Reglas de Amortizacién de

714266103




los Bonos recogidas en el apartado 4.9.4. de la

Nota de Valores y en la presente Estipulacidn

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
Unicamente a la amortizacién del principal de la
Serie A(G), la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval de la Generalitat que le fuere abonada en
la misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en
el épartado 3.4.7.2 del Mbédulo Adicional y en la
Estipulacién 11.12.2 de la presente Escritura de
Constitucién. Hasta la Fecha de Pago del 24 de
abril de 2009, excluida, la cantidad dispuesta por
la ejecucién del Aval de la Generalitat serd
abonada en la Cuenta de Principales.

11.8.2.2. Reglas de Amortizacion de los Bonos.

Distribucién de los Fondos Disponibles de Principa-

La amortizacién de cada una de las Clases o
. Series de Bonos se iniciarad en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a la finalizacidn
ordinaria o anticipada del Periodo de Reposicidn. -
1. Los Fondos Disponibles de Principales se
aplicaradn secuencialmente, en primer lugar a la

amortizacién de la Clase A y al reembolso de los
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importes debidos a la Generalitat por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie A(G) has-
ta su total amortizacidén y reembolso, en segundo
lugar a la amortizacidédn de la Serie B hasta su to-
tal amortizacidén y en tercer lugar a la amortiza-
cién de la Serie C hasta su total amortizacidn sin
perjuicic de lo dispuesto en las reglas 2 y 3 si-
guientes para la amortizacidén a prorrata de las di-
ferentes Series y Clases. ———————————————wwmma—————

2. Los Fondos Disponibles de Principales apli-
cados a la amortizacidn de la Clase A y al reembol-
so de los importes debidos a la Generalitat por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Se-
rie A(G), tanto en virtud de la regla 1 anterior
como en virtud de la regla 3 siguiente, se aplica-
ran de la forma siguiente: --------- e

2.1 Aplicacidén ordinaria en el siguiente

1°. Amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie A(S)., ~——m—rrom oo

714266102




2°. Una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie A(S),
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
A(G) y reembolso a la Generalitat de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicidn
del Aval para el reembolso del principal de 1los
Bonos de la Serie A(G).

El importe de los Fondos Disponibles de
Principales aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidn del principal de los Bonos
de la Serie A(G) y reembolso a la Generalitat de
los importes debidos por ejecuciones del Aval para
la amortizacidn de la Serie A(G)) se aplicaradn de
la siguiente forma: ————————=—m oo

(i) En caso de Que se produzca un Déficit de
Principales en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacién de la Serie A(G) y en se-
gundo lugar, por el importe remanente si existiera,
al reembolso a la Generalitat de los importes debi-
dos por ejecuciones del Aval para la amortizacién
de la Serie A(G). ————————w oo

(ii) En caso contrario, en primer lugar al re-
embolso a la Generalitat de los importes debidos

por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la

w®  m
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; Serie A(G) y en segundo lugar, por el importe rema-

N nente si existiera, a la amortizacién de la Serie

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de 1la

Clase A si no se hubiera producido la amortizacién

total de la Serie A(S) (en adelante, “Amortizacién

a Prorrata de la Clase A”): Se interrumpira el

orden de aplicacidén del apartado 2.1 anterior en

cualquier Fecha de Pago, si en la techa

correspondiente al tltimo dia del mes

inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

correspondiente, la proporcién entre (i) el Saldo

Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito que se

encontraran al corriente de pago de los importes

vencidos mas el Saldo Vivo de los Derechos de

i Crédito que se encontraran con morosidad inferior a
noventa (90) dias, incrementado en la parte del

R saldo correspondiente a la amortizacién de los
Bonos de las Series A(S) y A(G), si existiera, de

la Cuenta de Principales y en el importe de los




ingresoé percibidos por el reembolso del principal
de los Derechos de Crédito durante los tres (3)
meses naturales anteriores a la Fecha de Pago (en
la primera Fecha de Pago, en el importe de los
ingresos percibidos por el reembolso del principal
de los Derechos de C(Crédito desde la fecha del
presente otorgamiento hasta el ultimo dia del mes
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago), vy
(ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Clase A
incrementado en el saldo de los importes debidos a
la Generalitat por ejecuciones del Aval para la

amortizacién de la Serie A(G), fuera inferior o

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles de
Principales aplicados a la amortizacidn de la Clase
A y al reembolso de los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A(G) se asignaran a
prorrata directamente proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendiente Neto de la Serie A(S), y (ii)
al Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie
A(G) incrementado en el saldo de 1los importes

debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval

i s
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2 para la amortizacién de la Serie A(G). E1l punto
. (ii) se distribuirid entre 1la amortizacién del

principal de los Bonos de la Serie A(G) vy el
reembolso a la Generalitat de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A(G) conforme a las reglas establecidas en el
punto 2.1 del presente apartado.

3. No obstante, incluso aunque no hubiese sido
amortizada la Clase A en su totalidad, a partir de
la Fecha de Pago siguiente a aquella en la que las
relaciones entre el Saldo de Principal Pendiente
Neto de la Serie B y/o el de la Serie C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente Neto de 1la
Emisién de Bonos incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalitat por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la ‘Serie A(G)
resultasen ser iguales o mayores al 7,92% y al
2,28%, respectivamente, los Fondos Disponibles de
Principales se aplicaridn (i) a la amortizacién de

la Clase A y al reembolso de los importes debidos a




la Generalitat por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de 1la Serie A(G), conforme a las
reglas establecidas en el punto 2.1 del presente
apartado, y (ii) a la amortizacidén de las Series B
y C a prorrata, directamente proporcional entre las
mismas, de modo tal gue dichas relaciones entre (a)
los Saldos de Principal Pendiente Neto de la Serie
B y de la Serie C y (ii) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Emisidén de Bonos, incrementado
en el saldo de los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A(G), se mantengan en el
7,92% y en el 2,28%, respectivamente, o porcentajes
superiores lo mas préximos posible. ———=—w-m—m———o—-

No —obstante, los Fondos Disponibles de
Principales no se aplicardn en la Fecha de Pago a
la amortizacidén de la Serie B y de la Serie C, si
se produjera alguna de las siguientes
circunstanciag: —==—————————-e--r——————mme—————— -

e Que el importe del Fondo de Reserva dotado
fuese inferior al Nivel Minimo del Fondo de Reserva
requerido. ——==—=7--——-———=s— - oo - e oo m s

e Que fuera de aplicacién la Amortizacidn a

Prorrata de la Clase A, tal y como se establece en

- e
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el punto 2.2 anterior. —~————m———oe .

® Si en la Fecha de Determinacién anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda (i) la suma del Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de <Crédito no Fallidos que se
encontraran en morosidad con mds de tres (3) meses
de retraso en el pago de importes vencidos, en
relacién con (ii) el importe a que ascienda el
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito, en
esa misma fecha fuera superior al 1,20% para no
proceder a la amortizacién de la Serie B o fuera
superior al 1,00% para no  proceder a la
amortizacién de la Serie C. ~—————momm—mmm . _

® Que en la Fecha de Determinacioén anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no
Fallidos sea inferior al 10 por ciento del Saldo
Vivo Inicial de los Derechos de Crédito. ——-———w——o

En la Fecha de Pago de Liquidacién del Fondo,

la amortizacién de las distintas Clases de Bonos y




el reembolso a la Generalitat de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A(G), se producira por la
distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacién a través del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién previsto en el apartado 3.4.6
del Modulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucidn. —-—------==--—--

11.8.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emisién
de Bonos.

La Amortizacién Anticipada de la Emisién de
los Bonos se recoge en la Estipulacidén 4.1 de la
presente Escritura de Constitucidn. —--=m=-———-=-——-

11.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final. --———-——-=

Coincidird con la fecha del Gltimo vencimiento
(ordinario o anticipado) de los Activos (16 de no-
viembre de 2025)., -=—————— =t mmm—m——— o m e

11.8.2.5. Fecha de Vencimiento Legal. -—--—-—--

La - Fecha de Vencimiento Legal y consecuente-
mente, la amortizacidén definitiva de los Bonos es
el 16 de noviembre de 2028 o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta

del Fondo, proceda a amortizar la Emisidén de Bonos

PR
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con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. -
11.8.3 Nimero de orden que en el Orden de Pre-—
lacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos del
Principal de los Bonos. ————w—mmm— o ________
La retencidn de 1la Cantidad Disponible de
Principales de los Bonos de las Clases A, By C, en
su conjunto y sin distincién entre Clases, ocupa el
(vii) (séptimo) lugar de 1la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos esta-
blecido en el citado apartado 3.4.6 del Médulo Adi-
cional y en la Estipulacién 20 de la presente Es-
critura de Constitueidn. ~——-———o—oom . ____
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A(S) ocupa el (vi) (sexto) y el (viii)
(octavo) 1lugar del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién dependiendo de las reglas de distribu-
cién aplicables establecidas en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional y en 1la Estipulacién 20 de 1la
presente Escritura de Constitucién, dependiendo de

las reglas de distribucién aplicables establecidas

114266098




en el apartado 4.9.4. de la Nota de Valores y en la
Estipulacién 11.8.2 de la presente Escritura de
Constitucién., —————w=—————mo - ——— s m

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A(G) ocupa el (vii) (séptimo) lugar del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién estable-
cido en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucién, salvo que sea de aplicacién la regla
de amortizacién a prorrata de la Clase A, descrita
en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores y en la
Estipulacién 11.8.2 de la presente Escritura de
Constitucién, en cuyo caso ocupard el (viii) lugar
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn. ~--

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el (x) (décimo) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Mbédulo Adicional y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Escritura de Constitucidn.

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el (xii) (decimosegundo) lugar del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién estable-
cido en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en

la Estipulacién 20 de la presente Escritura de

-}
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Constitucidn. —-—we-—mmmmmmm o __

11.9 Publicidad de la amortizacién Y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. ~—-~-

El servicio financiero de 1a emisioén de Bonos
se atendera a través de Banco de Sabadell, s$.A.,
entidad que es designada Agente de Pagos conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos sus-
crito por Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta del
Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del cual
todos los pagos a realizar por el Fondo a los titu-
lares de los Bonos se realizaran a través del Agen-
te de Pagos. El1 pago tanto de intereses como de
principal se comunicara a los titulares de los Bo-
nos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos en la Estipulacién 19 de 1a presente Es-
critura de Constitucién. —-—-——-——ooemoooo o _________

11.10 Obligacién Y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico Y remisidén a la
CNMV de la informacién peridédica de la situacién

econdmico-financiera del Fondo. ——————mmm oo

7114266097




La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracioéon del Fondo, se compromete a suminis-
trar, con la mayor diligencia posible cuanta infor-
macién adicional le sea razonablemente requerida,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
19 de la presente Escritura de Constitucién. ------

11.11 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. —————==—======——=—=

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacidn
de Activos” se constituye al amparo de lo previsto
en la Resolucién ECF/1054/2006, de 14 de marzo por
la que se aprueban las bases y documentacidn para
1a obtencién del Aval de la Generalitat que prevé
el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de di-
ciembre, de presupuestos de la Generalitat de Cata-
lufia para 2006. El1 Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2,
Fondo de Titulizacién de Activos estard sujeto a la
Ley espafiola. y, en concreto, a, (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii)
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de

admisién a negociacién de valores en mercados se-
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cundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,
(111) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacién, (iv) la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
Su redaccién actual, en 1o referente a su supervi-
s$idén, inspeccién y sancién, (v) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad y (vi)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento. -

El Folleto se ha elaborado siguiendo los mode-

los previstos en el Reglamento 809/2004, relativo a

714266096




la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parla-
mento Euroéeo y del Consejo en cuanto a la informa-
cién contenida en los folletos, asi como al forma-
to, incorporacidén por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusién de publicidad. ----—-=--

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la cons-
titucién, administracién y representacion legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisién de
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falla-

das por los Juzgados Yy Tribunales espanoles compe-

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores Cedidos de los Derechos de Cré-
dito que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentard dicha accidn., ——==———mo——m——

Descripcién de los derechos vinculados a los

Conforme con la legislacién vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el in-
versor que los adquiera de cualquier derecho poli-

tico presente y/o futuro sobre IM FTGENCAT SABADELL

» e
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Los derechos econdémicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de amor-
tizacién con que se emitan Y que se encuentran re-
cogidas en la estipulacién relativa al tipo de in-
LS. —mmo e .

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, estos sélo podréan re-
currir contra la Sociedad Gestora y 8blo cuando és-
ta haya incumplido 1las obligaciones que para ella
S€ recogen en la presente Escritura de Constitucién
Y en el Folleto. La Sociedad Gestora es el dnico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacidn aplicable. —~==~———e__

Las obligaciones del Cedente y del resto de
las entidades que de uno u otro modo participen en

la operacién se limitan a aquéllas que se recogen

114266095




en los conffatos correspondientes relativos al Fon-
do GC FTGENCAT SABADELL 1, FTA, de las cuales las
relevantes estan descritas en el Folleto vy en la
presente Escritura de Constitucidn. —=--——-=-=--""~

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo que pueda surgir durante su operati-
va o su liquidacién, ya sea entre los titulares de
los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
sometera a los Tribunales espafioles, con renuncia a

cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

11.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -

11.12.1 Ausencia de garantias de la Entidad
Cadente, —~————— === =m e — e — s oS e m e

No existen garantias especiales otorgadas por
Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente, so-
pbre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
mismo, excepto los compromisos de Banco de Saba-
dell, S.A. que se recogen en la Estipulacién 6 de

la presente Escritura de Constitucidén relativos a
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la sustitucién de los Derechos de Crédito dgue no se
ajusten a las declaraciones contenidas en la Esti-
pulacién 6 de 1la presente Escritura de Constitucioén
0 a las caracteristicas concretas de los Derechos
de Crédito comunicadas por Banco de Sabadell, S.A.

& la Sociedad Gestora. —---———~ceooo______________

Mediante resolucién del Departamento de Econo-
mia y Finanzas de 1la Generalitat de Catalufa firma-
da con anterioridad a la presente fecha de otorga-
miento, 1la Generalitat de Catalufia ha otorgado un
Aval al Fondo POr un importe de 271.700.000 euros,
de acuerdo con lo siguiente: ~—-—mooo L ______ ___

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de
€éxXcusién, establecido en el articulo 1.830 del Co6-
digo Civil, el Pago de principal e intereses de los
Bonos de la Serie A(G) gue tengan como causa el im-
Page de los Derechos de Crédito, condicionando su
efectividad a (i) 1a verificacién y registro en la

CNMV del Folleto Informativo del Fondo; (ii) el




otorgamienﬁo de la Escritura de Constitucién del
Fondo, y (iii) la remisidn de la documentacién men-
cionada en el parrafo siguiente al Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufa.

La Sociedad Gestora debera remitir al Departa-
mento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
catalufa: (i) copia de la/s carta/s en la/s que
conste la calificacién crediticié provisional vy,
cuando haya sido emitida, de la definitiva de los
Bonos de la Serie A(G) concedida por, al menos, una
agencia de calificacién reconocida por la CNMV,
(ii) una certificacién de Banco de Sabadell, S.A.
sefialando que los activos cedidos al Fondo reunen
las condiciones del Convenio Marco y (iii) un ejem-—
plar del Folleto, del cual se hard como minimo una
version en lengua catalana.

El Aval podra ser objeto de ejecuciédn parcial,
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones.

El Aval se ejecutara en los siguientes supues-
tos por los importes que S€ determinan en cada uno
de ell0§: ———=———————=s-——SosssoooTomsemoTmTEETET T

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Legal o en fecha en la que se produzca

la Ligquidacidén Anticipada del Fondo, en la gque los

)
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7114266093

Fondos Disponibles o 1los Fondos Disponibles para
Liquidacién, segun corresponda, no fueran suficien-
tes para abonar los intereses exigibles de la Serie
A(G), una vez realizados los pagos con orden de
prelacién anterior conforme a la aplicacién del Or-
den de Prelacién de Pagos o del Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién. =--————eoeo oo _______

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie A(G) y el importe aplicado a su rago,
segun corresponda, de los Fondos Disponibles en 1a
Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos Dis-
ponibles para Liquidacién en 1la Fecha de Liquida-
¢i6n del Fondo. ——=-wooeom o

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidén del Aval para atender al pago de los inter-
eses exigibles de la Serie A(G), se destinaran al
pago de dichos intereses sin sujecién al Orden de

Prelacién de Pagos u Orden de Prelacién de Pagos de




Liquidaciéﬁ. e — o — oo — o oSS S ST T T

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Ligquida-
cién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos
Disponibles no fueran suficientes para proceder a
la amortizacién de la Serie A(G) en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de distribu-
cién de los Fondos Disponibles entre cada clase por
producirse un péficit de Principales. -=——-———7"7=777

En este supuesto, la ejecucién del Aval se
efectuara en un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del princi-
pal de los Bonos de la Serie A(G) de no producirse
el Déficit de Principales y el importe de los Fon-
dos Disponibles efectivamente aplicado a su amorti-
zacién en la Fecha de Pago correspondiente. —=—==~~

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucién del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la Se-
rie A(G), se destinarédn al pago de dicha amortiza-
cién sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos u
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién., ——--——-

3. En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha

de Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los

.!\u
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Fondos Disponibles para Liquidacién no fueran sufi-
Cientes para proceder a la amortizacién de la Serie
AlG) en su totalidad. —=-w-ceemee_____________

En este Supuesto, 1la ejecucién del Aval se
efectuara en un importe igual a 1a diferencia entre
el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A(G) \%
el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles pPara Liquidacién a su amortizacién en
la fecha correspondiente. ~---——o_______________

Las cantidades que reciba el Fondo por la eje-
cucidén del Aval para atender el Pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la Se-
rie A(G), se destinaran al pago de dicha amortiza-
cidn sin sujecién al Orden de Prelacién de Pagos u
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién. ~—w-—w_

Cada ejecucién del Aval se llevarid a cabo me-
diante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora
al Departamento de Economia Y Finanzas, en el que
Seé acredite la concurrenciag de la situacién descri-

ta en los parrafos anteriores y los importes recla-

714266092




mados, eh-su caso, por cada uno de tales conceptos.
Dicho requérimiento debera ir acompafiado de la cer-
tificacién de la entidad que actue de agente finan-
ciero sobre los saldos disponibles a dicha fecha en
la Cuenta de Tesoreria. —--==-==="=7"7"TTTTTTTTTT

E]l Departamento de Fconomia y Finanzas de la
Generalitat de Catalufia procedera al desembolso de
las cantidades requeridas en virtud de cada ejecu-
cién del Aval mediante su abono en la Cuenta de Te-
soreria del Fondo, en el plazo maximo de tres meses
contados a partir de la fecha en la gue la corres-
pondiente cantidad debiera haber sido pagada a los
titulares de los Bonos.

La prestacién del Aval no devenga comisidn al-

La Sociedad Gestora debera comunicar al Dbepar-
ramento de Economia Yy Finanzas de la Generalitat de
catalufa en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
serie A(G), el saldo vivo pendiente de los mismoes
y, al final de cada ejercicio, ademas, una estima-
cioén de su carga financiera para el ejercicio si-
guiente. ——---——==--mmToSTTTomTIoTTImTIITTIITTTOON

Las cantidades que se abonen por la Generali-

tat de Cataluna en virtud del Aval constituiran una

',;w
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obligacidén del Fondo a favor de la Generalitat de
Catalufa, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-
cién establecidos en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de 1a presente
Escritura de Constitucién.

El reintegro de los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A(G), se
realizarad en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, Yy se hara con cargo
a los Fondos Disponibles y a los Fondos Disponibles
para Liquidacién, ocupando los mismos lugares en el
orden de prelacién que tuvieran el pago de los in-
tereses devengados y la amortizacién del principal
de los Bonos de la Serie A(G) conforme al Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo y al Orden de Prela-
cidn de Pagos de Liquidacién. ——-——e—-—mmmo o __

En caso de que conforme a las reglas anterio-

714266091




res, en uﬁa_Fecha de Pago, el Fondo, ademas de re-
integrar el importe dispuesto con cargo al Aval de
la Generalitat de Catalufia, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bo-
nos de la Serie A(G), se calculard y aplicara el
importe neto que deba solicitarse o, en su caso,
reintegrarse a la Generalitat de Catalufia. - —-————--—-
El Aval se cancelard en la fecha en dque se
émorticen integramente los Bonos de la Serie A(G);
en todo caso vencerd en la Fecha de Vencimiento Le-
gal del Fondo. ———=—-===-—-=----oooooosommooosmmmTo T
Los Bonos de la Serie A(G) cuentan con una ca-
lificacién provisional de AAA por parte de Fitch en
la fecha del presente otorgamiento. Dicha califica-
cién ha sido concedida por la Agencia de Califica-
cién sin tener en consideracién en sus analisis el
otorgamiento del Aval de la Generalitat. -—-—==—=————
12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
12.1 Plazos de suscripecidn. ——====—————=====—=
E1 Periodo de Suscripcién comenzard el Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso a las 10:00
horas de la mafiana y terminard ese mismo dia a las
13:00 horas de la tarde.

12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
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- suscr:i.pcién o adquisicién? _____________________

Las solicitudes de suscripcién deberan ser
efectuadas durante el Periodo de Suscripcidén ante
las entidades mencionadas en el apartado 5.2 del
Documento de Registro y con arreglo al siguiente
procedimiento: 1la suscripcién o tenencia de una Se-
rie no implica 1la suscripcién o tenencia de otra
Serle. = __

12.3 Colocacién y adjudicaciédn de los valores.

Las Entidades Aseguradoras procederan libre-
mente a la aceptacidén o no de las solicitudes de
suscripcién recibidas, velando en todo caso para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras
podran dar ‘prioridad a las peticiones de aquellos
de sus clientes que estimen mads apropiadas o conve-
nientes. ———--——-e— e ____

Cada Entidad Asequradora se compromete a sus-

cribir en su propio nombre, al finalizar el Periodo




de Suscripéién; 1a cantidad de Bonos necesaria para
completar la cifra a la que asciende su compromiso
de aseguramiento segun se determina en el Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emi-
sion de Bonos., ———————----—s-——mooooossoosmosommmmes

12.4 Forma y Fecha de desembolso. —--====—==""7=

En la Fecha de Desembolso cada Entidad Asegu-
radora abonard su respectivo importe asegurado en
l1a cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
de Pagos, valor ese mismo dia antes de las 10:15
horas.

Los inversores a quienes hayan sido adjudica-
dos los Bonos, deberan abonar a las Entidades Ase-
guradoras, antes de las 10:00 horas de la manana,
hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, el precio de emisidn que corresponda
por cada Bono adjudicado.

Los suscriptores de los Bonos recibiran de la
Entidad Aseguradora a traveés de la cual hayan rea-
1izado la suscripcién, un documento acreditativo de
1a titularidad de los Bonos suscritos, sin perjui-
cio de que la titularidad de los Bonos se acredita-
r4 por la correspondiente anotacién en el registro

contable de los Bonos, al estar éstos representados
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12.5 Direccién, Asegquramiento y Colocacidén de
la Bmisién. —w-mommmm e .

El aseguramiento de 1la colocacién de 1la Emi-
sidn de Bonos y la Direccién de la misma se llevara
a cabo por Banco de Sabadell, S.A. y Société Géne-
rale, Sucursal en Espafia (en adelante, las "Entida-
des Directoras y Aseguradoras”) todo ello de con-
formidad con el Contrato de Direccidén y Asegura-
miento y Colocacién de 1la Emisién de los Bonos que
la Sociedad Gestora celebréré en representacién del
Fondo, por el cual las entidades aseguradoras se
comprometeran a suscribir o a conseguir, bajo su
responsabilidad, suscriptores para los Bonos, por
los importes mencionados en la presente Estipula-
cidén siendo cada una de ellas responsable de su

respectivo importe asegurado.




SERIE AS SERIE AG

ENTIDAD N° IMPORTE N° IMPORTE
Société Gé-
nérale, Su-
cursal  en
Espafia 2.717 271.700.000
Banco de
Sabadell,
SA 2.028 202.800.000

TOTAL |[2.028 202.800.000 [2.717 271.700.000

SERIE B SERIE C

ENTIDAD N°® IMPORTE N° IMPORTE
Société Gé-
nérale, Su-
cursal en
Espana
Banco de
Sabadell,
SA 198 19.800.000 57 5.700.000
| TOTAL 198 19.800.000 57 5.700.000

No obstante lo anterior, con posterioridad a

la fecha del presente otorgamlento y con anteriori-
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dad al inicio del Periodo de Suscripcidn, Banco de
Sabadell, S.A. y Société Générale, Sucursal en Es-
pafia como Entidades Aseguradoras, podran de comin
acuerdo ceder una parte de su respectivo compromiso
de aseqguramiento resefiado anteriormente a nuevas
entidades aseguradores en cuyo caso deberan ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora que procede-
ra a modificar los importes de los compromisocs pre-
viamente adquiridos por las Entidades Directoras y
Aseguradoras resefiadas en el cuadro anterior. Las
nuevas entidades aseguradoras pasardn a ser Entida-
des Aseguradoras con los mismos derechos y obliga-
ciones que las previamente existentes mediante la
adhesidén expresa, plena y sin reserva ni condicion
alguna a la totalidad de los términos y condiciones
del Contrato de Direccién, Aseguramiento y Coloca-
ciétn de la Emisién de Bonos. La incorporacidén de
nuevas entidades aseguradoras no podra dar lugar a
un incremento alguno de coste para el Fondo, ni mo-

dificar los derechos y obligaciones que se derivan




-

para el Fondo del Folleto y de la presente Escritu-
ra de Constitucién.del mismo y del resto de contra-
tos que le afectan, en particular del Contrato de
Direccidén, Asequramiento y Colocacién de la Emisién
de Bonos. En todo caso, la inclusidén de nuevas en-
tidades aseguradoras, asi como la distribucién de
los importes de los respectivos compromisos de ase-
guramiento se comunicaré a la CNMV para su puesta a
disposicidn del publico, modificéandose los importes
de los respectivos compromisos de aseguramiento re-
flejados en el cuadro anterior.

Las Entidades Aseguradoras asumiran las obli-
gaciones contenidas en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos
que basicamente son las siguientes: —---—————-—————-

Cada Entidad Aseguradora se compromete a sus-
cribir en su propio nombre, al finalizar el Periodo
de Suscripcidn, la cantidad de Bonos necesaria para
completar la cifra que no hubiera sido suscrita du-
rante el Periodo de Suscripcidén hasta el limite a
gue asclende su respectivo compromise de asegura-
miento.

Cada una de las Entidades Aseguradoras ingre-

sara el pago realizado por los inversores del im-
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e porte nominal de los Bonos que hubieren suscrito en

. la Cuenta de Tesoreria asi como el importe nominal
de los Bonos por ella efectivamente suscritos, el 4
de julio de 2006, valor ese mismo dia, antes de las
10:15 horas (hora CET), en la forma gque se estable-

ﬂﬁ* ce en dicho Contrato. ———-c——mmoo o __________
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras que-

dan obligadas a abstenerse de realizar cualquier

actividad que pudiera ser interpretada como dirigi-

da a promover ofertas de suscripcién o compra de

los Bonos en cualquier pais o jurisdiccidén distinta

de Espafia o respecto de nacionales o residentes en

cualquier pais en donde estén prohibidas o limita-

das dichas actividades de promocién, oferta, colo-

cacioén, intermediacién o venta sin cumplir con los

& ' requisitos que se establezcan en la legislacién lo-
cal aplicable. --—-vomomeee L __._

a El compromiso de asequramiento asumido por ca-
da una de ellas serd de caracter mancomunado. —---—--

La colocacién y la adjudicacién de los Bonos




oA

se realizara libre y discrecionalmente por cada En-
tidad Aseguradora, velando en todo caso porque no
se produzcan tratamientos discriminatorios entre
las peticiones que tengan caracteristicas simila-
res, no obstante lo cual, las Entidades Asegurado-
ras podran otorgar prioridades a las peticiones de
sus clientes que estimen convenientes. —~---—----—-

La no confirmacién antes del inicio del Perio-
do de Suscripcién de las calificaciones provisiona-
les otorgadas a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacién y el acaecimiento de algun supuesto de fuer-—
za mayor conforme a lo establecido en el articulo
1.105 del Cédigo Civil antes del inicio del Periodo
de Suscripcién constituira un supuesto de resolu-
cién del Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Co-
locacién, de la constitucién del Fondo y de la Emi-
sidén de los Bonos., ——==————mmmoo-— oo mm oo —————mm—— s

En contraprestacién al compromiso asumido por
los aseguradores, éstos recibirdn una Comisidn de
Aseguramiento, la cual se encuentra recogida dentro
de los gastos iniciales del Fondo. Cada una de las
Entidades Aseguradoras de los Bonos recibira las
comisiones que para cada Bono se recogen en el si-

guiente cuadro, aplicadas sobre el importe nominal
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por ella asegurado, todo ello en virtud del Contra-

to de Direccién, Aseguramiento y Colocacién: -—-—-~-

Comisién de Asequra-
Serie

miento
Bonos

0,02%

A(S)
Bonos 0,0185%
A(G)
Bonos B 0,02%
Bonos C 0,02%

Banco de Sabadell, S.A. y Societé Générale,
Sucursal en Espafia intervendran asimismo como Enti-
dades Directoras. Estas no percibirdn remuneracioén
alguna por la direccién de la Emisién de los Bonos.

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .=~ ——— - ___

13.1 Entidades calificadoras. ~——————wee——e—..

La Sociedad Gestora actuando como fundadora vy

representante legal del Fondo, y el Cedente,




actuando cémo cedente de los Derechos de Crédito,
han acordado solicitar a Fitch Ratings Espana,

S.A., calificaciones para cada una de las Series de

Bonos de acuerdo con 1o establecido en el articulo
cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.---
13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los
Bonos.
A 26 de junio de 2006, se dispone de las
siguientes calificaciones preliminares para 1los

Bonos:

Serie A(S) AAA
Serie A(G) AAA
Serie B A

Serie C BBB

La calificacioéon RAAA de la serie A(G) lo es en
origen antes del Aval de la Generalitat de
Catalufia. ——=—=—————=—==----—ss—soosoSo oo EmETTT T

La Serie A(G) contarda con el aval de la
Generalitat de Catalufia. ——-——--—~-~""-7-"7TTTTTTTOOT

El encargo efectuado a la Agencia de

calificacidén consiste en la calificacién de los




0472006

t .

RN,
TIMBRE
EL ESTI D0

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Bonos,

Si antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cién, la Agencia de Calificacién no confirmara como
finales las calificaciones provisionales asignadas,
esta circunstancia se comunicaria inmediatamente a
la CNMV y se haria publica en la forma prevista en
la Estipulacién 19 de 1la presente Escritura de
Constitucién. Asimismo, esta circunstancia daria
lugar a la resolucién de la constitucién del Fondo,
de la emisidon de los Bonos y de la cesidén de los
Derechos de Crédito. —~=—wo—o . ____________

En el Anexo 9 de esta Escritura de Constitu-
cidén, se recoge una copia de la carta de comunica-
cién de las calificaciones provisionales asignadas
por parte Fitch,--——-mwe—e o _________

13.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

La calificacién, por definicién, es la opinién
de la Agencia de Calificacién acerca del nivel de
riesgo de crédito (retraso en el ©pago e

incumplimientos) asociado a los Bonos. En el

7114266085
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supuesto de que no se confirmen, antes del inicio
del Periodo de Suscripcién de los Bonos, alguna de
las calificaciones provisionales anteriores
otorgadas por la Agencia de Calificacidén, se
considerard resuelta la constitucidén del Fondo y la
Fmisién de los Bonos. ————-=———--————-——-"m--ooosTTmo

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas: —-==---"-"777"

(i) son formuladas por la Agencia de Califica-
cién sobre la base de numerosas informaciones due
recibe y de las que no garantiza su exactitud ni
gque sean completas, de forma que no podria en forma
alguna ser considerada responsable de las mismas; -

(1i) y no constituyen y no podrian en modo al-
guno intérpretarse como una invitacién, recomenda-
cién o incitacién dirigida a los inversores para
que procedan a llevar a cabo cualquier tipo de ope-
racién sobre los Bonos y, en particular, a adqui-
rir, conservar, gravar o vender dichos Bonos. —-———-

Las calificaciones asignadas por Fitch acerca
del riesgo miden la capacidad del Fondo para el
cumplimiento de los pagos de intereses en cada fe-
cha.de pago prevista y el reembolso del principal

durante la vida de la operacién y, en cualquier ca-
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50, antes de la Fecha de Vencimiento Legal (16 de
noviembre de 2028), conforme a las condiciones es-
tipuladas para cada serie en el Follete y en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo que
permiten el diferimiento del pago de intereses de
los Bonos de las Series B Yy C en determinadas cir-
cunstancias. Esto implica que los intereses sobre
los Bonos de estas series podrian no ser recibidos
durante un periodo si se alcanzan las condiciones
establecidas para el diferimiento, sin que tal cir-
cunstancia cause un evento de incumplimiento de pa-
go de los Bonos. ——=—-—=-mo—eoo

Las calificaciones de Fitch tienen en cuenta
la estructura de 1la emisién de los Bonos, sus
aspectos legales y los del Fondo que Jlos emite, las
caracteristicas de los activos Y la reqularidad vy
continuidad de flujos de 1la operacidén. ---—-—-———__

Las calificaciones pueden ser revisadas,
Suspendidas o retiradas en cualguier momento por 1a

Agencia de Calificacién en funcién de cualquier

/14266084




informacién que 1llegue a su conocimiento. Dichas
situaciones, que no constituiran supuestos de
amortizacién anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en conocimiento tanto de la CNMV como de
los bonistas. ———-—=———=-—————————-sTo-SooooTToETTEoT

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, la Agencia de Calificacién confia en
la exactitud y lo completo de la informaciédn que le
proporcionan la Sociedad Gestora, los auditores,
los asesores legales y otros expertos. —-—==-7"77777

La Sociedad Gestora, en representaci6on del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacidn informacién periddica sobre la
situacién del Fondo y de los Derechos de Crédito.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello y, en
cualguier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a traves de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. ——-=--—----T-T-TTTTTTTTTOTTOT

La Sociedad Gestora hara sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su
nivel inicial vy, en el caso de que dicha

calificacién descendiera, para recuperarla. —-—----=




R D e E e dea

AR
TIMBRE

DEL ESTADO
D s

04/2006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

Los documentos en los cuales la Agencia de Ca-
lificacién otorga la calificacién provisional a 1la
pPresente emisién se incluyen como Anexo 9 a la pre-
sente Escritura de Constitucién, ———————_.

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ————-_

La Sociedad Gestora solicitara, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisién a
cotizacién de la emisidén de Bonos en la Bolsa de
Valores de Barcelona. Asimismo, la Sociedad Gestora
solicitara, en representacidén y por cuenta del
Fondo, la inclusién de la emisién en el SCLBARNA
Creado mediante Decreto 171/1992, de 4 de agosto,
de la Generalitat de Catalufa, al amparo de lo
previsto en la Ley del Mercado de Vvalores y de las
competencias que en esta materia le confiere a 1a
Generalitat de Catalufia el Estatuto de Autonomia,
de forma que se efectie 1a compensacidén y
liquidacién de los Bonos.

La Sociedad Gestora se compromete a que 1la

admisién a cotizacién de los Bonos en la Bolsa de




valores de Barcelona esté conéluida en el plazo de
treinta dias desde la Fecha de Desembolso, una veZz
obtenidas las autorizaciones correspondientes. ——-~

lLa Sociedad Gestora hace constar expresamente
que se conocen los requisitos vy condiciones
exigidos para la admisidn, permanencia y exclusion
de los valores en la Bolsa de Valores de Barcelona,
segun la legislacion vigente, aceptando el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, cumplirlos. ——-—-—=-

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona
o en cualquier otroc medio de general aceptacién por
el mercado que garanticen una difusioén adecuada de
la informacién, en tiempo Y contenido, tanto las
causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha
prevista para la admisién a cotizacién. de los
valores emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitarad la

inclusién en SCLBARNA  de los Bonos emitidos de
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forma que se efectiie la compensacidén y liquidacién
de los mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacién en la Bolsa de Valores de
Barcelona y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por SCLABARNA. ——~——w—-— - ____

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ====m— = mam oo __

15.1 Representacién y otorgamiento de escritu-
ra publica. ~m—s--meemm o __

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, vy se constituirdn como
tales en virtud de su inscripcién  en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constitucién surtira los efectos previstos en la
Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de
Valores. —=——owmmem e __

Los titulares de los Bonos seran identificados

714266082




Ccomo tales (éor cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por SCLBARNA,
que es designada como entidad encargada del
registro contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucién del Fondo de forma que se efectie la
compensacién y liquidacion de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en la Bolsa de
valores de Barcelona, Yy representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o que

puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA., —---

15.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable. -—---——------soSsToSosToTTETTOS

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a SCLBARNA co-
mo entidad encargada del registro contable de la
emisién de los Bonos, designacidn que se efectia a
los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, —=—w———m———mo - oo o oo —ms——s— oo sssommm T T

Dicha designacién serd objeto de inscripcidén
en los Registros Oficiales de la CNMV. —-=======77"

SCLBARNA tiene su domicilio en Barcelona, ca-
lle Paseo de Gracia 19. -—--—=-—=-——-—--——-——----777mTTT

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-

s
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presentaran mediante anotaciones en cuenta, ~--—---

En cumplimiento de 1lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién, ntme-
ro de unidades, valor nominal Y demas caracteristi-
Ccas y condiciones de la emisioén de Bonos que se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidn de la presente

Escritura de Constitucién. —-—=—-e—eee——o o _________

La Sociedad Gestora, en representacidén vy por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura de Constitucién, y antes
de que se inicie el Periodo de Suscripcién de los
Bonos 'depositard una copia de la escritura en la
CNMV, y no mas tarde del segundo Dia hébil anterior
a la Fecha de Desembolso, depositara otra copia de
la escritura en SCLBARNA a efectos de su incorpora-

cién en los registros previstos en los articulos 7

7114266081




y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
dé Valores. Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, depositara una copia de
la escritura en la Bolsa de Valores de Barcelona.
L.a Sociedad Gestora en nombre del Fondo, SCLBARNA ©
1a entidad aplicada en la que delegue sus funcio-
nes, y el organismo rector de la Bolsa de Valores
de Barcelona, deberan tener éen todo momento a dis-
posicién de los titulares y del publico en general
copia de la presente Escritura de Constitucidn, ©
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8
del Real Decreto 116/1992. ——=--=—--=----="-=777777"

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidn por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo gquin-
to, apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto
en el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
del Real Decreto 116/1992 y demas disposiciones que
resulten aplicables. —=—=-==---—-=-—"----"TTTTTTETIIOT

16.1 Practica de la primera inscripcion.—---—
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Los Bonos, valores representados mediante ano-
taciones en Cuenta, se constituirdn como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente re-
gistro contable, de conformidad con 1lo previsto en
el Real Decreto 116/1992;, y, asimismo, con los pla~
208 y procedimientos habituales de 1la entidad en-
cargada del mismo, SCLBARNA.—————— - __

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién. —m——womwmmme

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo Y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuari en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho 1los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, 1a legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-

dos de los valores representados mediante anotacio-

114267107




nes en cuenta podré aéreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en el que
constaradn las menciones legalmente exigidas.----

Dichos certificados no conferiran més derechos
que los relativos a la legitimacidn.----

16.3 Transmisién de los Bonos. ————==—————====

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de acuer-
do con las normas de la Bolsa de Valores de Barce-
lona. La titularidad de cada Bono se transmitird
por transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adguirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la tradi-
cién de los titulos y desde ese momento la transmi-
sién sera oponible a terceros. En este sentido, el
tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos re-
presentados por anotaciones en cuenta de persona
gque, segun los asientos del registro contable, apa-
rezca legitimada para transmitirlos no estard suje-
to a reivindicacién, a no ser que en el momento de
la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992, ~—————rmm———m— e mmm e —— e m

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-
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bre los Bonos. —==——-emmmme
La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente., La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. —m——m——e—e
La constitucién del gravamen seri oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién. ——————em o ______
Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, —~——wm—me
17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-

Con el fin de consolidar la estructura finan-
s ciera del Fondo, de aumentar ia sequridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal pendiente de reembolso las cuotas y 1la
carga financiera de los Derechos de Crédito y de
principal e intereses de los Bonos, o, en general,

transformar las caracteristicas financieras de los




Bonos emitidos, asi como complementar la adminis-
tracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, procederd en el acto de otor-
gamiento de la Escritura de Constitucion, a forma-
lizar los contratos y operaciones que se resenan a

continuacién, de conformidad con la normativa apli-

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta Estipulacidn recogen
la informacién mas sustancial y relevante de cada
uno de ellos y reflejan fielmente el contenido de
los mismos. Asimismo, la Sociedad Gestora y Banco
de Sabadell, S.A. manifiestan que no se omite in-
formacién que pueda afectar el contenido de la pre-
sente Escritura de Constitucidn., ---—-——==—=—r——w-=

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modifi-

‘car los contratos que haya suscrito en nombre del

Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de

los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser ﬁecesario, podra celebrar con-
tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-

currieran circunstancias que lo impidieran. "En

*s



04/2006

=

D

PN,

S

TIMBRE

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

cualquier caso, tales actuaciones requerirdn la co-
municacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMv,
© su autorizacién previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a la Agencia
de Calificacién, vy gque con tales actuaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién antes del inicio del Pe-
riodo de Suscripcién.

Todos los contratos que se describen a conti-
nuacién se resolveran en el supuesto de que no se
confirmen las calificaciones provisionales otorga-
das por la Agencia de Calificacién. ~——m——me—___

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contra-
tos a que se refiere 1la presente Estipulacién se
protocolizan en acta separada con nuimero de proto-
colo inmediatamente posterior al de esta Escritura
de Constitucibn, —-w-—wooeoo

17.1 Contrato de Depésito por Tipo de Interxrés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) : —~——m—me— e ..

El Fondo dispondrad en Banco de Sabadell, S.A.,

714267105



de acuerdo con lo previsto . en él Contrato de Agen-
cia de Pagos, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo a través de la cual se realizaran, durante
los cinco (5) primeros dias hédbiles del mes corres-
pondiente, todos los ingresos qué el Fondo deba re-

cibir del Cedente procedente de los Derechos de

Crédito, y en virtud de la cual el Agente de Pagos:

garantizard una rentabilidad a las cantidades depo-
sitadas en la misma.

El Cedente, se compromete a que seran deposi-
tadas en la Cuenta de Tesoreria todas las cantida-
des liquidas a que tenga derecho a percibir el Fon-
do, que en su mayor parte procederan de los si-
guientes conceptos: —————— o mmee e m e e e

(i) Importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacién, por el desembolso de la
suscripcidén de lé Emisién de Bonos; ——-——————==-————-—

(ii) Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
para Fondo de Reserva; —————-—=-—m-----—-———————---

(iii) Las cantidades que sean abonadas al Fon-
do derivadas del Contrato de Permuta Financiera de
Interés;

(iv) Las cantidades a que asciendan los rendi-

k4
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mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria Yy en la Cuenta de Principa-
les; y

(v) Las cantidades a que asciendan las reten-

ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-

biliario que en cada Fecha de Pago corresponda

efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos

por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su in-
greso a la Administracién Tributaria.

(vi) Principal reembolsado Y cargas financie-

ras cobradas de los Arrendamientos Financieros. —--

(vii) Importes dispuestos con cargo al Aval de

la Generalitat. ——————mmmmeo

{a Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria

Se realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo

. las instrucciories de la Sociedad Gestora. —~——w——-—

La Cuenta de Tesoreria no podrad tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo, ----

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-




soreria devengaran intefeses a favor del Fondo en
base a un tipo de interés variable igual al tipo
FURIBOR de referencia.

Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente,
con devengo y liguidacién mensual excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendra
una duraciodén inferior (entre la Fecha de Desembolso
y el Gltimo dia del mes natural en que ésta caiga),
aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(meses naturales, diferentes a los Periodos de De-
vengo de Intereses establecidos para los Bonos) por
los saldos positivos diarios que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses, y aplicable desde el
primer dia del mes natural siguiente a cada Fecha
de Pago (excepto para el primer periodo de devengo
de intereses que se aplicara desde la Fecha de Des-
embolso). Los intereses devengados que deberan 1li-
guidarse durante los cinco (5) primeros dias‘hébi*
les del mes siguiente, se calcularédn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada pe-

riodo de devengo de intereses, y. (ii) un afo com-

by
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puesto de trescientos sesenta Y c¢inco (365) dias.
La primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar entre el 1 de agosto de 2006 y el 4 de agosto
de 2006, devengandose los intereses desde el 4 de
julio de 2006 hasta el 31 de julio de 2006, inclu-
SV .
En el supuesto de que 1a deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de Banco de Saba-
dell, S.A. experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica~
cién situandose por debajo de F-1 segun la escala
de calificacién de Fitch, u otra equivalente reco-
nocida expresamente por la Agencia de Calificacién,
| la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa
consulta a la Agencia de Calificacién, en un plazo

. ' maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacién, alguna de

las opciones descritas a continuacién que permitan

mantener un adecuado nivel de garantia respecto a

los compromisos derivados del Contrato de Adminis-




i

tracién, previa consulta a la Agencia de Califica-

a. Obtener de una entidad con calificacidén cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo no subor-
dinada y no garantizada de F-1, segun la escala de
calificacién de Fitch y sin que por ello se perju-
digue la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién, un aval a primer requeri-
miento que garantice al Fondo, a simple solicitud
de la Sociedad Gestora, el pago puntual por Banco
de Sabadell, S.A. de su obligacién de reembolso de
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesore-
ria, durante el tiempo que se mantenga la situacidn
de pérdida de la calificacién F-1 por parte de Ban-
co de Sabadell, S.A. ——————=———— - mr oo

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima F-1,
segun la escala de calificacién de Fitch y contra-
tar la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada con Banco
de Sabadell, S.A. en virtud de dicho contrato. ———=

c. En caso de no ser posibles las opciones a) y

b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. ©

'y
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de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia no inferior a la de la Deuda Pdblica del Estado
espaﬁo;, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el contrato Yy no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién. —=-—-——m——eooo o _____

d. Asimismo, en caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los
saldos, por periodos maximos trimestrales, en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
la calificacién F-1 (para saldos invertidos para
periodos inferiores a 30 dias) o F-1+ (para saldos
invertidos para periodos superiores) de la deuda a
corto plazo, seqin la escala de calificacién de
Fitch, incluyendo valores a corto plazo emitidos
por el Estado espaifiol, pudiendo darse por tanto, en

este supuesto también, que la rentabilidad obtenida




sea diferente a la obtenida inicialmente con Banco
de Sabadell, S.A. en virtud de dicho contrato. ----

e. En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con poste:ioridad trasladard los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contfato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), en el caso de que la deuda a
corto plazo no subgidinada y no garantizada de Ban-
co de Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la cali-
ficacién F-1 segin la escala de Fitch. -——-—--==r———-

17.2. Contrato de Depésito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales).------

El Fondo dispondrié en Banco de Sabadell, S.A.
de una cuenta bancaria a nombre del Fondo en la que
se depositaran en cada Fecha de Pago durante el Pe-
riodo de Reposicién las cantidades que se hubieran
destinado a la amortizacidén de principales de los

Bonos de las Clases A, B y C, durante dicho perio-

La Cuenta de Principales no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. --

Banco de Sabadell, S$.A. garantiza un tipo de

interés nominal anual, variable trimestralmente,

Ty
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con devengo y liquidacién mensual excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendra
una duracién inferior (entre la Fecha de Desembolso
Yy el altimo dia del mes natural en que ésta caiga),
aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(meses naturales, diferentes a los Periodos de De-
vengo de Intereses establecidos para los Bonos) por
los saldos positivos diarios que resulten en 1la
Cuenta de Principales, igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses, y aplicable desde el
primer dia del mes natural siguiente a cada Fecha
de Pago (excepto para el primer periodo de devengo
e de intereses que se aplicara desde la Fecha de Des-

embolso). Los intereses devengados que deberan li-
. ' quidarse durante los cinco (5) primeros dias habi-

les del mes siguiente, se calcularan tomando como

base: (i) los dias efectivos existentes en cada pe-

riodo de devengo de intereses, y (ii) un afo com-

pPuesto de trescientos sesenta Yy cinco (365) dias.




La primera fecha de liquidacién de intereses tendré
lugar entre el 1 de agosto de 2006 y el 4 de agosto
de 2006, devengandose los intereses desde el 4 de

julio de 2006 hasta el 31 de julio de 2006, inclu-

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales devengarin intereses a favor del Fondo
en base a un tipo de interés variable igual al tipo
FURIBOR de referencia. En el supuesto de que la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de Banco de Sabadell, S.A. experimentara, en cual-
quier momento de la vida de los Bonos, un descenso
en su calificacién situandose por debajo de F-1 se-
gun la escala de calificacién de Fitch, u otra
equivalente reconocida expresamente por la Agencia
de Calificacién, la Sociedad Gestora deberd llevar
a cabo, previa consulta a la Agencia de Califica-
cién, en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habi-
les a contar desde el momento que tenga lugar tal
situacién, alguna de las opciones descritas a.con-
tinuacién que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de
dicho contrato: ————————me—————m o m e — s

(a) Obtener de una entidad con calificacidn
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crediticia minima de su deuda a corto plazo no su-

bordinada y no garantizada de F-1, segin la escala

de calificacién de Fitch, Y sin que por ello se

perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

la Agencia de Calificacién, un aval a primer reque-

rimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud

de la Sociedad Gestora, el pago puntual por Banco

de Sabadell, S.A. de su obligacién de reembolso de

las cantidades depositadas en la Cuenta de Princi-

pales, durante el tiempo que se mantenga la situa-

cidén de pérdida de la calificacién F-1 por parte de

Banco de Sabadell, S.A.. ————meo—m e __

(b) Trasladar la Cuenta de Principales a una

'3 entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada Y
no garantizada posea una calificacién minima F-1,
segun la escala de calificacién de Fitch, y contra-
tar la maxima rentabilidad posible para sus saldos,
que podra ser diferente a la contratada con Banco
de Sabadell, S.A. en virtud de dicho contrato. ——-—-

(c) En caso de no ser posibles las opciones a)




y b) anteriores, obﬁener de Baﬁco de Sabadell, S.A.
o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia no inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espafol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato y no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacibn., ———=—==-ocomom

(d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, en activos de renta

fija en euros a corto plazo emitidos por entidades

gue como minimo cuenten con la calificacién F-1

(para saldos invertidos para periodos inferiores a
30 dias) o F-1+ (para saldos invertidos para perio-
dos superiores) de la deuda a corto plazo, segun la
escala de calificacidén de Fitch, incluyendo”valofes
~a corto plazo. emitidos por el Estado espafiol, pu-
diendo darse por tanto, en este supuesto también,
que la rentabilidad obtenida sea diferente a la ob-
tenida inicialmente con Banco de Sabadell, S.A. en
virtud de dicho contrato. ==———=———m e

(e) En ambas situaciones b) vy d), la Sociedad

e
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Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Principales), en el caso de que la deuda
4 corto plazo no subordinada y no garantizada de
Banco de Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la ca-
lificacién F-1 segin la escala de Fitch., —————=——o—

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ~—---

La Sociedad Gestora celebrarai, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A. un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil Por un importe total de

» 434.577 @Uros. ———m—mmmmmem

La entrega del importe del Préstamo para
Gastos 1Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingfeso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente de Pagos. ———~———-——

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales

se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los



gastos de constituciodn del-Fondo y emisidén de los
Bonos. En el apartado' 6 de la Nota de Valores
aparece una estimacién de dichos gastos iniciales.
La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciéles se realizarad sobre la base de un tipo de
interés\ variable igual al Tipo de Interés de
Reﬁerencia de los Bonos vigente en cada momento mas
lun margen del 1%. El1 pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacién de Pagos
previsto en el apartado 3.4.6. del Mdédulo Adicional
y en la Estipulacidén 20 de la presente Escritura de
Constitucidbn., ~---~—--—--——-—————— e
Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
para Gastos Iniciales coincidiran con las Fechas de
Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en la
Escritufé de Constitucién y en el Folleto
Informativo., —————————m—mwe e
Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un afic natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracién los
dias - efectivos existentes en. cada Periodo de
Devengo de Intereses. —————————————————r-——w-o—————

Los intereses del Préstamo para Gastos
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Iniciales se liquidaran Y seradn exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago vy
hasta 1la total amortizacién del Préstamo para
Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidacién
coincidird con la primera Fecha de Pago. —=~——mo—o

La amortizacién se efectuara trimestralmente
en la cuantia en que hubieran sido amortizados los
gastos iniciales, de acuerdo con la contabilidad
oficial del Fondo, y en todo caso durante un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la constitucién del
Fondo. La primera amortizacién tendra lugar en 1la
primera Fecha de Pago el 24 de octubre de 2006 vy
las restantes en 1las siguientes Fechas de Pago,
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en e1 apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en 1la Estipulacién 20 de 1a
presente Escritura de Constitucién. —~———e—me— e

La totalidad de las cantidades que deba

abonarse a Banco de Sabadell, S.A., tanto en

7114267098



concepto de intereses.devengados como en concepto
de amortizacidén de principal por el Préstamo para
Gastos Iniciales, estaradn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado
3.4.6. del Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura de Constitucidn, y, en
consecuencia, sb6lo seran abonadas a Banco de
Sabadell, S;A. en cada Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Fondos. Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(i) a (xiii) del mencionado apartado para el caso
de los intereses y (i) a (xiv) para el caso del
principal y de las obligaciones del Fondo
enumeradas en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién en 1los apartados (i) al (xiv) para
intereses y del (i) al (xv) para el principal. ----

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos “anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos y con el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

L2
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establecidos en el apartado 3.4.6. del Médulo
Adicional y en 1la Estipulacién 20 de 1a presente
Escritura de Constitucién. ———-mceeoe oo _____

Las cantidades debidas -a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de

demora a favor de éste. ———w——coeooo______________

Banco de Sabadell, S.A. otorgafé, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo
destinado por 1la Sociedad Gestora a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva. ———m—me— o ________

El importe total del Préstamo para Fondo de
Reserva serid de nueve millones quinientos mil
(9.500.000) euros. La entrega del importe del
Préstamo para Fondo de Reserva se realizara en 1la
Fecha de Desembolso mediante $u ingreso en 1la

Cuenta de Tesoreria.

114267097




La remuneracidén del Préstamo para Fondo de
Reserva sSe realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mds un margen del 1,50%. ————————=~

Para el calcule de los intereses se utilizara
como base el afio de 360 dias, calculandose tales
intereses sobre el numero exacto de dias naturales
transcurridos.

El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén, ——————————wr———— e — e :

La amortizacién del Préstamo para Fondo de
Reserva se realizard en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe en que en cada Fecha de
Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos previsto en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidn. ————-—-—-—==rm-——————m—-————

La totalidad de 1las cantidades que deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacidn de

principal, por el Préstamo para Fondo de Reserva,
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estardn sujetas al Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6. del Moédulo
Adicional y en 1la Estipulacién 20 de 1la presente
Escritura de Constitucién, vy en consecuencia, sélo
seran abonadas al Cedente en cada Fecha de Pago, en
el supuesto de que los Fondos Disponibles del Fondo
en dicha Fecha de Pago sean suficientes para
atender las obligaciones del Fondo enumeradas en el
Orden de Prelacién de Pagos en los apartados (i) a
(x) del mencionado apartado para el caso de los
intereses y (i) a (xi) para el caso del pPrincipal y
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) al (xii) para intereses y (i)
al (xiii) para principal respecto del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que

los Fondos Disponibles permitan dicho pago de

114267096




acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

establecido. —==mrmmmmr— e

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,

S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en

los parrafos anteriores no devengaré&n intereses de

demora a favor de éste. O

17.5. Aval de la Generalitat., ———=—=-wm=——————=

Los términos del Aval de.la Generalitat se

detallan en la BEstipulacidén 11.12.2 de la presente
Escritura de Constitucién.-----

Fotocopia de la Resolucién del Departamento
de Economia y Finanzas de la Generalitat por la que
se otorga el Aval se adjunta como ANEXO 5 a la pre-
sente Escritura de Constitucidén.--—-—-——-==ewwe—-

17.6. Contrato de Permuta Financiera de Inter-

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacibédn y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A. un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses o Swap cuyos términos méas relevantes se
describen a continuacidén. -~-—-----=-===~emoooo——o-

En virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizara pagos a Banco de

Sabadell, S.A. calculados sobre el tipo de interés
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de los Derechos de Crédito, y como contrapartida
Banco de Sabadell, S.A. realizara pPagos al Fondo
calculados sobre el tipo de interés de los Bonos

mas un margen, todo ello segin las siguientes

Parte B: Banco de Sabadell, S.A. —————m——__

- Fechas de Liquidacién del Swap: las fechas de
liquidacién coincidiran con las Fechas de Pago de
los Bonos. —-—w——emmmee .
- Nocional de la Permuta: sera el importe re-
sultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha
de Determinacidén anterior a la Fecha de Liquidacién
eén curso, minorado, en su caso, por el Déficit de
Principales en la Fecha de Liquidacién anterior. --
~ Periodo de Liquidacién de la Parte A: Seran

los dias efectivamente transcurridos entre dos Fe-~

chas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la

7114267095



primera y excluyendo la dltima. Excepcionalmente el
primer periodo de liquidacién tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha del presente otorgamiento (incluida)
y la primera Fecha de Liquidacidén (excluida). -----

- Importe Variable Parte A: serd el resultado
de sumar (i) la cantidad de intereses devengados de
los Derechos de Crédito no Fallidos mas (ii) la
cantidad de intereses devengados de la Cuenta de
Principales durante el Periodo de Liquidacién de la
Parte A. Dado que Banco de Sabadell, S.A. informa a
final de cada mes a la Sociedad Gestora de la si-
tuacién de la cartera, la Sociedad Gestora calcula-
réd los intereses devengados durante el periodo com-
prendido entre el Gltimo dia del mes anterior a la
Fecha de Liquidacién y la Fecha de Liquidacidn,
asumiendo que durante ese periodo (1) no se produ-
cirdn amortizaciones anticipadas, (ii) no se produ-
.ciradn clasificaciones de derechos de crédito como
fallides y (iii) no se produciran variaciohes de
tipos de interés, -————-———————--m—-mm———————

-~ Pagos Parte A: En cada Fecha de Liquidacidn
del Fondo, la Parte A abonara a la Parte B la dife-

rencia positiva, en su caso, entre el Importe Va-
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riable Parte A y el Importe Variable Parte B deter-
minados en el Periodo de Liquidacién de la Parte A
y el Periodo de Liquidacidén de la Parte B inmedia-
tamente precedentes., —~——-—o— o _______________

- Periodo de Liquidacién de 1la Parte B: Seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos Fe-
chas de TLiquidacién consecutivas, incluyendo 1la
primera y excluyendo 1la Gltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacién tendrd una dura-
cidn equivalente a los dias efectivamente transcu~
rridos entre la Fecha de Desembolso del Fondo (in-
cluida) y la primera Fecha de Liquidacién (exclui-~
da) & e

- Importe Variable Parte B: seri el resultado
de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Im-
porte Nocional en funcién del namero de dias del
Periodo de Liquidacién de 1a Parte B, —~———————___

~- Pagos Parte B: En cada Fecha de Liquidacién
del Fondo, la Parte R abonara a 1la Parte A la dife-

rencia positiva, en su caso, entre el Importe Va-




riable Parte B y el Importe Variable Parte A deter-
‘minados en el Periodo de Liguidacidén de la Parte B
y el Periodo de Liquidacién de la Parte A inmedia-
tamente precedentes. ——----——---—————sssessnom—— oo
- Tipo de Interés de la Parte B: sera para cada
periodo de liquidacién de la Parte B el Tipo de In-
terés Nominal medio de todos los Bonos ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada serie
de Bonos mas un margen de 0,50%. -~—————————————=m——
- La Base de Liquidacién serad de 360 dias. -——-

Las cantidades a pagar de acuerdo con el

Contrato de Permuta Financiera de Intereses se

liQuidarén de forma que, si las dos partes deben

hacerse reciprocamente pagos, agquella Parte cuyo
importe sea mayor, quedarad obligada a realizar un
pago por la cantidad en exceso. —————=—=--———ro—————

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. —-————-—-—--—w==m-=s

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esa cantidad no satisfecha sera liquidada en la

siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo

g
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disponga de liquidez suficiente de acuerdo con e]
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta podra quedar
resuelto a instancias de 1a Parte B. En caso de
resolucién, el Fondo asumira, si procede, la
obligacién del pago "de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta, vy
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién
de Pagos. Sin perjuicio de 1lo anterior, salvo en
una situacién permanente de alteracién del
equilibrio financiero del Fondo, 1la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo,
tratard de contratar un nuevo contrato de permuta
financiera de intereses en condiciones
sustancialmente idénticas al anterior. ——w—w——___

S5i en una Fecha de Pago la Parte B no hiciers
frente a sus obligaciones de Pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al

Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver




el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumird, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opcién de cancelacidén anticipada
deberad buscar una Entidad Financiera alternativa

gque sustituya a la Parte B, lo mas rapidamente

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de célculo, en
funcién del valor de mercado del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses. ——=--————-—-—-=~=~-

Descenso de la calificacién crediticia de la

La Parte B asumird el compromiso irrevocable
de gque si, durante cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emisién de Bonos, la calificacidén de
la deuda no subordinada y no garantizada de la
Parte B descendiera por debajo de A para la deuda a
largo plazo segun la escala de calificacién de
Fitch, realizara, en el plazo méximo de treinta
dias (30) dias desde el dia en que tuviera lugar
dicha circunstancia, alguna de las siguientes

opciones en los términos y condiciones que estime
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pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, para
mantener la calificacién asignada a cada una de las
Series por la Agencia de Calificacién: (i) que una
tercera entidad con una calificacién de su deuda no
Subordinada y no garantizada igual o supérior a A
€n su deuda a largo plazo segun la escala de
calificacién de Fitch, garantice el cumplimiento de
sus obligaciones contractuales del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses; (ii) que una
tercera entidad con las mismas calificaciones
requeridas para 1la opcién (i) anterior, asuma su
posicién contractual Yy le sustituya en el Contrato
. : de Permuta Financiera de Intereses, o, en su caso,

que se celebre con esa tercera entidad un nuevo

contrato de permuta financiera de interéses en los
- mismos términos Y condiciones que el Contrato de

Permuta Financiera de Intereses o (1ii) constituir

un depdsito en efectivo o de valores pignorado a

favor del Fondo, en garantia del cumplimiento de



las obligaciones contfactUales de la Parte B por un
importe calculado, en funcién del valor de mercado
de la Permuta Financiera de Intereses para due no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, si la Parte B
tuviese al menos una calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada de F2 en su deuda a
corto plazo segun la escala de calificacidén de
Fitch, entre otros factores. Si la calificacidén que
tuviera asignada las Parte B descendiera por debajo

de F2 o BBB+, segin las escalas de calificacidn de

Fitch % Moody’s respectivamente, realizara

adicionalmente alguna de las opciones (i) y (ii)
anteriores. Todos los costes, gastos e impuestos en

que se incurra por el incumplimiento de las

anteriores obligaciones serdn por cuenta de la

Parte B, -~ ———-——=m—————=r—————-mro———————————smm e —

17.7. Contrato de Administracién de los Dere-
chos de Crédito, —=———=m———————s—————we—rme———

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los Dere-
chos de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 conservara, como mandatario del

Fondo, representado por la Sociedad Gestora, la ad-
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ministracioén Y gestidén de los Derechos de Crédito,
regulédndose en e} Contrato de Administracién, las
relaciones entre Banco de Sabadell, S.A. Y el Fon-
do, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto
a la custodia, gestidn y administracién de los De-
rechos de Crédito.

Los términos del Contrato de Administracién se
describen en 1a Estipulacién 10 de esta Escritura
de Constitucion. ——-~eeeeeoe

El Contrato de Administracién quedaréd resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes del inicio del pe-
riodo de Suscripcién, como finales, 1las califica-

e ciones asignadas con caracter provisional a cada
| una de las Series.----m-cooo___
17.8. Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de 1a Emisién de Bonos. -—-e—ce o ______
La Sociedad Gestora, en representaciéon y por
Cuenta del Fondo, celebrara un Contrato de Direc-

cidén, Aseguramiento Y Colocacién de 13 Emisién de




Bonos con BANCO DE SAEADELL, S.A., y Société Géné-
rale, Sucursal en Espafia como Entidades Directoras
y Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

Los términos del Contrato de Direccidn, Asegu-
ramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos, y, en
concreto, los compromisos de aseguramiento de éada
Entidad Aseguradora y Colocadora y la comisién de
aseguramiento y colocacién se recogen en la Estipu-

lacién 12.5 de la presente Escritura de Constitu-

BANCO DE SABADELL, S.A., Y Société Générale,
Sucursal en Espafha intervendrédn en la Emisidén de
Bonos como Entidades Directoras. Estas no percibi-
ran remuneracién alguna por la direccién de la Emi-~
sién de BONOS.————=———-———————m oo —— o —e s oo s

E1 Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colo-
cacién quedaré resuelto de pleno derecho en el caso
de que la Agencia de Calificacién no confirmara an-
tes del .inicio del Periodo de Suscripcidn, coﬁo fi-
nales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
fuerza mayor en los términos establecidos por el

articulo 1.105 del Cédigo Civil.~-——=———=rw===~7="""
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Y de los agentes de depésito en cada Pais y de las
entidades depositarias. ——————-ooooo____________

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de Banco de Sabadell, s.A.,
entidad que sera designada Agente de Pagos. Todos

los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

La Sociedad Gestora en nombre vy representacién

del Fondo y Banco de Sabadell, s.A. suscriben en la

_'. fecha del presente otorgamiento el Contrato de
Agencia de Pagos. —=---oeoeoo____
Las obligaciones que asumird el Agente de Pa-

gos contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos
Son resumidamente las siguientes: ——-—moeoo______
(1) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,

antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-




greso en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo
dia, el importe total por la suscripcién de la Emi-
sién de Bonos gque, de conformidad con lo estableci-
do en el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Co-
locacién de la Emisién de Bonos, le abonen las En-
tidades Aseguradoras mas el importe nominal de los
Bonos que hubiese colocado y, en su caso, suscrito
Banco de Sabadell, S.A. por cuenta propia hasta su
compromiso de aseguramiento., ———s----sTmoTosoTToeToS

(ii) En la Fecha de Desembolso, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras. el importe a que
ascienda la comisién de aseguramiento y colocacidn
devengada a favor de cada una de ellas, una vez le
hubieren abonado aquéllés a su vez el importe de
principal de los Bonos colocados por cada una de
ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta su respectivo compromiso de aseguramiento. -~

(iii) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el im-
pofte total de la retencién a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que proceda efectuarse
de acuerdo con la legislacién fiscal aplicable.

En contraprestacién a los servicios a realizar

s
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pPor el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante 1la vigencia
del contrato, una comisidn igual del 0,01%, impues-
tos incluidos en su caso, sobre el importe bruto de
los intereses bagados a los titulares de los Bonos
en cada Fecha de Pago, que se Pagarad en la misma
Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de 1i-
quidez suficiente y de acuerdo con el Orden de Pre~
lacién de Pagos establecido en 1la Estipulacién 20
de la presenta Escritura de Constitucion. —=——e—ecu_

En el supuesto de dque el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisidén, los importes no pagados se acumula-
ran sin penalidéd alguna a la comisioén que corres-
ponda pagar en la siquiente Fecha de Pago, a no ser
que se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en
Cuyo caso los importes debidos se iran acumulando
hasta aquella Fecha de Pago en que dicha situacién
hubiese cesado. —--cmeeeeoo

El Contrato de Agencia de Pagos quedard re~

714267089




suelto de pleno derecho en el caso de que la Agen-
cia de Calificacién no confirmara antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn, como finales, las cali-
ficaciones asignadas con caracter provisional a ca-
da una de las Clases de Bonos, © en €aso de resolu-
cién del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Co-
locacién de la Emisién de Bonos.

Sustitucién del Agente de Pagos. ————--—7-="7-

La Sociedad Gestora estad facultada para susti-
tuir al Agente de Pagos (en todas o alguna de sus
funciones) siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacidén de las autoridades com-
petentes. La sustitucién se comunicara a la CNMV, a
la Agencia de Calificacién y al Cedente, —=-——=————-

En el supuesto de dque la calificacién del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de Califi-
cacién para su riesgo a corto plazo fuera rebajada
a una calificacién inferior a F-1, seguan la escala
de calificacién de Fitch, la Sociedad Gestora debe-
r4 poner en practica, por cuenta del Fondo, dentro
de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa co-
municacién a la Agencia de Calificacién, alguna de

las opciones necesarias dentro de las descritas a
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cohtinuacién que permitan mantener un adecuado ni-
vel de garantia respecto a los compromisos deriva~

dos de 1las funciones contenidas en el Contrato de

(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con califica-
cidén no inferior a F-1 otorgada por Fitch, u otra
exXplicitamente reconocida por la Agencia de Califji-
cacién, que garanticen los compromisos asumidos por
el Agente de Pagos. ---ooooeo

(11) Sustituir al Agente Financiero pPor una en-
tidad con calificacién no inferior a F-1 otorgada

por Fitch, u otra explicitamente reconocida por 1a

" Agencia de Calificacién, Para que asuma, en las

mismas condiciones, las funciones de 13 entidad
afectada establecidas en su respectivo contrato. --
S1 Banco de Sabadell, s.A. fuera sustituido

como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estari

7114267088




facultada para modifiear la comisién en favor de la
entidad sustituta que podrad ser superior a la esta-
blecida con Banco de Sabadell, S.A. en el Contrato.

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una antela-
cién minima de dos meses, de acuerdo con los térmi-
nos establecidos en el Contrato de Agencia de Pa-
gos, y siempre que (i) otra entidad de caracteris-

ticas financieras similares a Banco de Sabadell,

S.A. y con una calificacioén crediticia a corto pla-

zo al menos igual a F-1, segin la escala de califi-
cacién de Fitch, u otra equivalente reconocida ex-
plicitamente por la Agencia de Calificacidén, acep-
tada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en
las funciones asumidas en virtud del contrato de
Agencia Financiera, (ii) se comunique a la CNMV y a
la Agencia de Calificacidn y (iii) no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Adicionalmente, la terminacién no
podra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes
de la Fecha de ?ago siguiente a la notificacidn de

terminacién. En caso de sustitucién motivada por la

LA
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renuncia del sustituido, todos los costes derivados
. | del proceso de sustitucién seradn soportados por es-
te Ultimo. Los costes administrativos y de gestidén
derivados del proceso de sustitucién del Agente de
Pagos, como consecuencia de la pérdida de califica-

cidén, serdn por cuenta del Agente de Pagos susti-

Las Fechas de Notificacién de 1los Pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha dé Pago: seran
los dias 22 de enero, abril, julio y octubre de
cada afio, o el Dia Habil inmediatamente siguiente
en caso de que éstos no lo fueran. ——=-—————m——ee .

17.10. Contrato de Intermediacién financiera. -
u- Por altimo, la Sociedad Gestora, en represen-
tacién y por cuenta del Fondo, remunerard a Banco
de Sabadell, S.A. por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado Y 9que ha permitido 1la
transformacién financiera definitoria de la activi-
dad del Fondo, 1la adquisicién de los Derechos de

Crédito y la calificacién otorgada a cada una de




las Series de Bonos.” —————— e TR

La remuneracidén a Banco de Sabadell, S.A. por
este concepto consiste en una cantidad variable y
subordinada igual a la diferencia entre los ingre-
sos y gastos devengados anualmente, de acuerdo con
la contabilidad oficial del.Fondo, minorada, en su
caso, por el importe correspondiente a bases impo-
nibles negativas de ejercicios anteriores, que pue-
dan ser compensadas para corregir el resultado con-
table del ejercicio, a efectos de 1la liquidacidn
anual del Impuesto sobre Sociedades. - ———————-———-——-

Dicha remuneracién se devengara anualmente al
cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidacidn
de la remuneracidén se efectuarad parcialmente y a
cuenta en cada una de las Fechas de Pago. ——=~—----

El ajuste del Margen de Intermediacidén Finan-
ciera (entre las cantidades avanzadas y las que re-
sulten del cierre contable anual del Fondo) se rea-
lizara en la primera Fecha de Pago del afo poste-
rior al del cierre contable, de acuerdo con el Or-
den de Prelacidén de Pagos previsto en el apartado
3.4.6. del Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20

de la presente Escritura de Constitucidén, cuando
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del referido ajuste resulte a Pagar una cantidad
por el Fondo a Banco de Sabadell, S.A., ~—w—e—oo____

17.11 Subcontratacion de los participantes, --

Los participantes en la operacién de tituliza-
cién IM FTGENCAT SABADELI, 2, FTA, conforme a s5us
respectivos contratos, estaran facultados para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia Y capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible y (i) medie el consentimien-
to previo Por escrito de 1la Sociedad'Gestora, (ii)
No0 se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por 1a Agencia de Calificacién, Yy siempre
que (1iii) el subcontratista o delegado haya renun-
ciado a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para ex-
tinguir dichos subcontratos y/0 delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacioén
No podra suponer ningin coste o gasto adicional pa-

ra el Fondo ni Para la Sociedad Gestora. No obstan-

7114267086




te cualquier subcontrato o delegaciébn, los partici-
pantes no quedardn exonerados ni liberados de nin-
guna de las responsabilidades reguladas por los co-
rrespondientes contratos. Los subcontratados debe-
ran cumplir con las condiciones de nivel de califi-
cacién exigidas por la Agencia de Calificacidn para
desempefiar ese papel.

La subcontratacién o delegacidén no perjudicara
1a calificacién otorgada a los bonos por la Agencia
de Calificacién. Cualquier subcontratacidén sera no-
tificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y con-
tara, en caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacién previa. —~--——=—----m--—wmooSTmoTSo T o TS

En relacibén con la subcontratacién o]
delegacidén de las £unciones de Administracién del
Administrador se estard especificamente Yy en
particular a lo dispuesto en el apartado 3.7.2.1.9.
del Médulo Adicional, en la Estipulacién 3.1.3 de
la presente Escritura de Constitucidén - y su
equivalente en el Contrato de Administracidén. ———--

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-
DO . = —m e i o e

18 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. —----—-

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. -——=-
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Las obligaciones vy 1las actuaciones que
realizaria la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién Yy representacién
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ——v——moem o __

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento, —--—-

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con 1la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

- (iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo 5¢ corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo bPrevisto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las

acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-




cesarias o convenientés para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la Escritura de Constitucién del Fondo y
en el Folleto Informativo. ===s——————m e

(v) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en el Folleto Informa-
tivo y en la normativa vigente en cada momento vy
que se obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a la Agencia de Calificacién y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos ni se
vea perjudicada la calificacidén otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacidn, ——=—r=cemu—w_——

(vi) Efectuar los calculos a qué viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vil) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién del Fondo y el.Follefo
Informativo, siempre que ello esté permitido por la

legislacion vigente en cada momento, se obtenga la

B
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autorizacién de las autoridades competentes, en ca-
S0 de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada 1la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién.

(viii) En cada Fecha de Oferta, determinar si
en la Fecha de Reposicién inmediatamente posterior,

corresponde efectuar adquisicién de Derechos de

Crédito Adicionales Y, si fuera procedente, calcu-

lar el Importe Maximo de Adquisicién que en la Fe-
cha de Reposicioén inmediatamente posterior podra
destinarse a la nueva adquisicién. ——=——m——e______

(ix) Remitir a Banco de Sabadell, S.A., si fue-
ra procedente, la comunicacién escrita de solicitﬁd
de oferta de Derechos de Crédito Adicionales con
indicacién del Importe Maximo de Adquisicidén y 1la
Fecha de Reposicién en que correspondera efectuar y
formalizar la cesién al Fondo y el pago por la ce-

5ién de Derechos de Crédito Adicionales. ~—m————e_.

114267084




(x) Verificar que’los derechos de crédito que
integren la oferta de ceSién de Derechos de Crédito
Adicionales formulada por Banco de Sabadell, S.A.
cumplen los Requisitos de Eleccién (Individuales y
Globales) establecidos para la adquisicidén de Dere-
chos de Crédito Adicionales y, comunicar a Banco de
éabadell, S.A., la relacién de Derechos de Crédito
Adicionales que son aceptados para la cesidn al
Fondo en la Fecha de Reposicidén correspondiente. --

{xi) Cursar las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidén con la Cuenta de Teso-
reria y la Cuenta de Principales y velar que las
cantidades depositadas en las mismas produzcan la
rentabilidad acordada en los respectivos contratos.

(xii) Cursar las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacién con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demas entidades a las que corresponda realizar
(xiii) Determinar y efectuar los pagos en con-
cepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales y del Préstamo para Fondo de Re-

(xiv) Dar las instrucciones oportunas en rela-

L3




“e

0472006

T

7

IMB

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e
RE
AD0

cién con el Aval de la Generalitat. ———w—w—e____

(Xv) Comunicar al Departamento de Economia \
Finanzas de 1la Generalitat de Cataluﬁa,.en cada Fe-
cha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos A(G),y al final de cada ejercicio la estima-
cidén de'la carga financiera para el ejercicio si-
quiente. ——e—memee

(xvi) Designar y sustituir, en su caso, al au-
ditor, con 1a aprobacién previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV. ~——mom—mmoo

(xvii) Preparar y remitir 1la informacién que
razonablemente requiera la Agencia de Calificacién,
la CNMV o cualquier otro organismo supervisor. -—--—

(xviii) Preparar Y someter a los érganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que de-
ban sSometerse, segun lo establecido en 1a normatiya
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacién que sea
legalmente requerida. ——~————e—e o _____________

(xix) Adoptar las decisiones oportunas en rela-

714267083




cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de Liguidacién Anticipada del Fondo y de
la Amortizacién Anticipada de la Emisidén de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucién de la constitucidédn del Fondo. -—-——-—--

(xx) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de De-
vengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en cada Fecha de Pago., ——===—————==m———=

(xxi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-
tularidad de los Derechos de Crédito adguiridos por
el Fondo. ——————====m——— e m oo

(xxii) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV y Agencia de Calificacién cuantas informacio-
nes y notificaciones prevea la legislacién vigente.

La Sociedad Gestora debera tener disponible
para el publico toda la documentacién e informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cién y el Folleto Informativo.——*m——————~~—; ——————

18.2 Subcéntkatacién. ————————————————————————

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en tercerés personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-

quiera de los servicios que ha de realizar en su

3
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funcién de administracién Y representacién legal
del Fondo de acuerdo con 1lo establecido en la pre-
sente Escritura de Constitucién, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquief.accién de demanda de responsabilidad
contra el Fondo En cualquier caso, 1la subcontrata-—
cidén o delegacién de cualquier servicio: (i) no po-
dra suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo (ii) habra de ser legalmente posible (iii) no
dara lugar a una revisién a la baja de la califica-
cidén otorgada a cada una de las Series de Bonos, vy
(iv) serd notificada a 1la CNMV, contando, caso de
ser legalmente necesario, con su autorizacién pre-
- via. No obstante, cualquier subcontratacién o dele-
gacidén, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
de la presente Escritura de Constitucidn que legal-
mente le fueren atribuibles o exigibles

18.3. Régimen fiscal. ———w——me oo




Se facilita a continuacidén un breve extracto

del régimen fiscal aplicable al Fondo, de acuerdo
con lo establecido en el apartado 2 del articulo 1
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidén de
activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacidén; en el articulo 5.10 de 1la Ley
19/1992; el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo;
el articulo 20.Unc.18 de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido, el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, por el que se  aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre  Sociedades, y la Disposicidn
Adicional Quinta .2 de la Ley 3/1994, las
caracteristicas propias del .régimen fiscal del
Fondo son las siguientes: ---——-———-—————————————————
.a) La constituciéon del Fondo estd exenta del
concepto “operaciones societarias” del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———=~~-——--——mmmm e
b) La emisidn, suscripciénAy transmisién de los

Bonos estéd exenta del Impuesto sobre el Valor Arfia-

[
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dido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonia-
les y Actos Juridicos Documentados. ~——~——u____
¢) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre So-
ciedades, al tipo general vigente en cada momento,
Y que en la actualidad se encuentra fijado al 35%.
Respecto a los rendimientos de los Derechos de Cré-
dito u otros derechos de crédito que pudieran lle-
gar a constituir ingresos para el Fondo, no existi-
ra obligacién de retener ni de ingresar a cuenta. -
d) Los servicios de gestidn y depédsito presta-

dos al Fondo por la Sociedad Gestora estaran exen-~
tos del Impuesto sobre el Valor Anadido. ———————m—_
18.4 Anditoria de cuentas del Fondo. ~——=——eexo
Durante la vigencia de la operacidén, las cuen-

tas anuales del Fondo seran objeto de verificacién
Yy revisidn anualmente por auditores de Cuentas._Las
cuentas anuales del Fondo y el informé de auditoria
de las mismas seran depositados en el Registro Mer-
Cantil. =~

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las




cuentas anuales "del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
gue coincidira con el afio natural. -—=—-—————————-—--
La Sociedad Gestora ha procedido en la reunidn
su Consejo de Administracidén de fecha 27 de abril
de 2006 a dééignar, sin especificar el numero de
periodos contables para los cuales ha sido designa-
do, al auditor de cuentas que lleve a cabo la audi-
toria de las cuentas anuales del Fondo, informando
de tal designacidén a la CNMV. La designacién de un
auditor de cuentas durante un periodo determinado
no imposibilita su designacién para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las disposi-
ciones legales vigentes en esta materia.------—-—-—-
19. NOTIFICACIONES., ~—————————ee=s=mo=ecm——sosees
Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposicidén del piblico y remisioén a la CNMV de la
informacién periddica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo. ———~~=—=———————mwwre—m——— -
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete a suminis-
trar, con la mayor diligencia posible o en los pla-

zos que se determinan, la informacién descrita a

x
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continuacién y de cuanta informacién adicional 1le

Sea razonablemente requerida.

19.1. Notificaciones ordinarias periddicas. —-

La Sociedad Gestora emitira un informe men-

sualmente conteniendo la siguiente informacién:

El principal pendiente de vencer de los Dere-
chos de Crédito.

* La tasa de amortizacién experimentada en los
Derechos de Crédito:;

La tasa de impago de los Derechos de Crédi-

La vida residual de 1la cartera de Derechos de
Crédito; ——mmmmmm e

El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito.

»

Los saldos de las Cuentas de Tesoreria y de
Principales.

Una copia del citado informe se remitirad a la
CNMV,

Cada tres meses Y dentro de los 7 Dias Habiles




siguientes a cada Fecha de Pago, y sin perjuicio de
la informacidén mensual anteriormente sefialada, la
Sociedad Gestora emitird un informe gque contendra
la siguiente informacibn: -----—-——-———=—————————————

* El Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de cada Serie antes y después del pago

correspondiente a la Fecha de Pago del mes en cur-

* El saldo nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie, ~-———————————————— - ——
* El poxcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento, ------—-———————————-
. Los intereses devengados por los Bonos de
cada una de las Series. === ——r—————————————————————
« En su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razén de insuficiencia
de fondos., =-~rmm—mmmm———— e e
* En su caso, importes de intereses correspon-
dientes. a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
La Sociedad Gestora emitird una certificacidn
en la que se haga constar la anterior informacién,

copia de la cual se depositara en la CNMV, -————~--—

*g
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La Sociedad Gestora pPresentard a 1la Comisién
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio del Fondo, que coincidira con
el afo natural. —w--—me—eoo

El Consejo de Administracidén de 1la Sociedad
Gestora ha designado a Ernsté&éYoung s.L., inscrita
en el R.0.A.C. con el niamero 50530, como auditores
del Fondo. E1 Consejo de Administracién de 1a So~-
ciedad Gestora informara a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de cualquier cambio que pudiera
producirse en lo referente a la designacién de 1los
auditores.

Los auditores realizaran las revisiones y ve-
rificaciones que sean exigidas por la normativa wvi-
gente, certificaran, cuando 5€a necesario, 1la pre-
Cisidén y exactitud de las cuentas y verificaran 1a
bPrecisién de 1a informacién contenida en el informe

de gestion. —-weeeeee




19.2. Notificaciones extraordinarias. —--——--—-

Con motivo de la constitucién del Fondo y emi-
sién de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucién, la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, procedera a efectuar
la notificacién de la constitucién del Fondo y de
la emisién de Bonos, de los mirgenes definitivos

aglicables a cada serie de Bonos, asi como de 1los

Tipos de Interés Nominales de las series de Bonos
aplicables al primer Periodo de Devengo de Inter-
eses, que serad el comprendido entre la Fecha de
Desembélso y la primera Fecha de Pago, todo ello,
de conformidad con el contenido del Folleto, siendo
apto para dicha publicacién cualquier dia del ca-
lendario, bien sea Habil o inhabil. --———==--——=—==

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacién con los Derechos de Crédito, con los
Bonos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, gue
pueda influir sensiblemente en la negociacién de
los Bonos y, en general, de cualquier modificacidn
relevante del activo o pasivo del Fondo. La Socie-

dad Gestora, en representacién y por cuenta del

L} ]
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Fondo, informara a los tenedores de los Bonos de
una eventual decisién de amortizacién anticipada de
los Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el Folleto, remitiéndose en este supuesto a la CNMV
el Acta Notarial de Liquidacién Y el procedimiento
de liquidacién Sequido. ~—-wemm

Todas 1las circunstancias que anteceden seran

comunicadas previamente a la CNMV y a 13 Agencia de

Calificacion. —wooeooee

nedores de los Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bo-~
NOos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de
la forma siguiente: —w-oeee

1. Notificaciones ordinarias. —=—~—we—_______

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en e}l boletin diario de 1la
Bolsa de Barcelona, o bien mediante publicacién en

un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de

114267078




caracter econdémico financiero\o general. Adicional-
mente, la Sociedad Gestora-o el Agente de Pagos po-
dran difundir tales informaciones u otras en inte-
rés de los titulares de los Bonos a través de los
canales y sistemas de difusidn propios de los mer-
cados financieros tales como Reuters, Bridge Tele-
rate, Bloomberg o cualguier otro de similares ca-
racteristicas. ———~———=m-—————~-———ooo—oso———momoooTo

2. Notificaciones extraordinarias. =—-———--—-"<

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacién en el boletin
de la Bolsa de Barcelona o en cualquier otro medio
aceptado en el mercado, considerandose esas notifi-
caciones hechas en la fecha de dicha publicacién,
siendo aptos para las mismas cualquier dia del ca-
lendario, bien sea Habil o inhabil (segun lo esta-
blecido en el Folleto). —m——————w——“——;m———ﬂ———~?—~

Excepcionalmente, los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de Inte-
rés Nominal de cada una de las Series y el Tipo de
Interés Nominal determinado para los Bonos de cada
una de las Series para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, seran comunicados por escrito por la

gociedad Gestora, antes del inicio del Periodo de

LX
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Suscripcién, a las Entidades Aseguradoras y Coloca-
doras, para que éstas lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo co-
municari a la CNMV, al Agente de Pagos, a la Bolsa
de Barcelona y a SCLBARNA. ~—--———cmmomo . __

3. Notificaciones y otras informaciones. —--——-—

La Sociedad Gestora podra poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones %
otras, informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias Padginas en Internet u otros
medios de tele transmisién de similares caracteris-
tlcas. momm e

19.4. Informacién a 1la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. ~—=w—meecme o __________

La Sociedad Gestora procedera a poner en cono-
cimiento de la CNMV 1las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con caracter ordinario periddico
COmo Ccon caracter extraordinario, se efectuen seqgln

lo previsto en los anteriores apartados, asi como




cualquier informacidén que, con independencia de lo
anterior, 1le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. w=w———eem—o—————

19.5. Informacién a la Agencia de Califica-

La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia
de Calificacién informacidn peridbdica sobre 1la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Derechos de Crédito para que realicen el
seguimiento de la calificacién de los Bonos y las
notificaciones de caracter extraordinario.
Igualmente facilitarad dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualquier  caso, cuando existiera un cambio
significativo en, las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su

Sociedad Gestora o en las partes interesadas. ————~

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS —--~--—
20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ==mm=w=m———————v

Reglas ordinarias y excepcionales de prelacién
y aplicacién de fondos. ————————=—em—m—e——— e
En la Fecha de Desembolso. ~—————————————u———===
1. Origen. ——=——————— e

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra
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de fondos por los Siguientes conceptos: —-~————_____
(1) Fondos recibidos como Consecuencia de 13
emisioén y colocacién en el mercado de los Bonos. --
(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo

para Gastos Iniciales. w-eeeeeoi .

En la Fecha de Desembolso de} mismo, el Fondo
aplicari 1los fondos anteriormente descritos a los
Siguientes e

(1) Pagos en concepto de 1la compra de los Dere-

(i1) Pago de los gastos iniciales del Fondo se-
gin 1o descrito en el &dpartado 3.4.3 del Modulo
Adicional y en la Estipulacisn 17.3 de 13 Presente

Escritura de Constitucién. ————————————————————————

714267076




hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida.
En cada Fecha de Pago que no sea la altima Fe-
cha de Pago ni en la que tuviera lugar la Liquida-
cién Anticipada del Fondo,vla Sociedad Gestora pro-
cederd con caracter sucesivo a aplicar 1los Fondos
Disponibles y la cantidad Disponible de Principales
en el Orden de Prelacién de Pagos que se€ establece
a continuacién y para cada uno de ellos. ——===—=—=~
1. Origen de fondos. ————==<—=TTTTTTTTTTITETIOE
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago O de
retencién relacionadas a continuacién, seran los
importes que estén depositados en la Cuenta de Te-
soreria en cualguier fecha y en la Cuenta de Prin-
cipales durante el Periodo de Reposicibn, corres-
pondientes a los siguientes conceptos: —=-==~7777""
i) Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédi-
to en concepto de principal pendiente de reembolso
y carga financiera calculados en cada Fecha de De-
terminacién del siguiente modo: ~———=—=————sTm T
(a) Fn cuanto al Principal, los ingresos
obtenidos entre el ultimo dia del mes natural ante-
rior a la Fecha de Determinacién anterior, exclui-

da, y el altimo dia del mes natural anterior a la

e
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incluida, y el dltimo dia del mes natural anterior
a la Fecha de Determinacién actual, incluida, ————.

(b) En cuanto a la carga financiera; los ingre-
505 obtenidos desde la Fecha de Determinacion ante-
rior, incluida, Y la Fecha de Determinacién actual,

excluida, salvo Para la primera Fecha de Determina-

presente otorgamiento, incluida, Y la Fecha de pe-
terminacién actual, excluida. ~——weceoo_________

(ii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de
Tesoreria Y de la Cuenta de Principales.

(iii) E1 importe correspondiente g1 Fondo de
Reserva en 14 Fecha de Determinacieén precedente 3
la Fecha de Pago correspondiente.

(iv) En su caso, las cantidades netas percibi-
das por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta

de Intereses Y las cantidades bercibidas por e}

714267075




Fondo gue compongan ei bago liquidativo en caso de
resolucién del citado contrato. ——————-—"""TTTTTTTT

(v) El1 producto de la liguidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. -—-

(vi) En su caso los importes dispuestos del
Aval de la Generalitat, -——-—-===--=77TTTTTTTTTTTIOC

2. Bplicacién de fondos, ———=—————m—momTeTTTTTT

Con caracter general, los Fondos Disponibles
seran aplicados en cada Fecha de Pago a los si-
guientes conceptos, estableciéndose COmMoO orden de
prelacibén en caso de insuficiencia de fondos, el
orden en que se enumeran a continuacién los distin-
tos pagos: ——--—-—=-=ms=-soTSTTTmoSTTToTmTEIEmITTE

(i) Pago de Impuestos Yy gastos ordinarios y ex-
traordinarios del Fondo, incluyendo la comisidén de
la Sociedad Gestora Yy excluyendo el pago al Admi-
nistrador de la comisidn correspondiente por la Ad-
ministracién de los Derechos de Crédito salvo el
supuesto de sustitucién previsto en el .apartado
3.7.2.4 del Mdédulo Adicional y en 1la Estipulacidn
10.4 de la presente Escritura de Constitucidbn. ———-

(ii) Pago, en su caso, de 1la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera, y sola-

mente en caso de resolucién del contrato por cir-

-

»T
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cunstancias imputables al Fondo, la cantidad neta
que corresponda al pago liquidativo.

(1ii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series A(S) y A(G), debidos y no pagados en
fechas de pago anteriores y reembolso a la Genera-
litat de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicién del Aval, para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie A(G) avalada y
no devueltos en fechas de pago anteriores (a pro-
rrata).

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
A(S) y A(G), (a prorrata) devengados desde la Fecha
de Pago anterior. —~=-————meemmmme . _

(v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, salvo postergamiento de este pago al
(viii).lugar de este orden deé prelacién. Se proce-
dera al postergamiento de este pago al (viii) lugar
cuando se fuera a producir en esta Fecha de Pago un
Déficit de Principales por importe mayor a la suma

(a) del 50% del Saldo de Principal Pendiente de los

7114267074




Bonos de la Serie B mas (b) el 100% del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de la Serie C y
siempre y cuando no se hubiera producido ya © no se
fuera a producir en la Fecha de Pago correspondien-
te la completa amortizacién de los Bonos de la Cla-
se¢ A y el reembolso de los importes debidos a 1la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la amor-
tizacién de la Serie A(G). ———~———— e

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, salvo postergamiento de este pago al (ix) lugar
de este Orden de Prelacién. Se procederi al poster-
gamiento de este pago al (ix) lugar cuando en esta
Fecha de Pago se fuera a producir un Déficit de
Principales por importe mayor al 50% del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de la Serie C y
siempre y cuando no se hubiera producido ya o no se
fuera a producir en 1a Fecha de Pago correspondien~
te la completa amortizacién de los Bonos de la Cla-
se A, y el reembolso de los importes debidos a 1la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la amor-
tizacién de la Serie AG y la completa amortizacién
de los Bonos de la Serie B. ——=-———mmom—mm o

(vii) Retencidén de la Cantidad Disponible de

Principales. La amortizacién de los Bonos se reali-

e
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zara conforme a las reglas establecidas en el apar-
. tado 4.9 de la Nota de Valores y en la Estipula-
cién 11.8 de la presente Escritura de Constitucién.
(viii) Pago de intereses devengados por los Bo-
nos de la Serie B cuando se produzca el posterga-
miento de este pago del (v) lugar en el Orden de
Prelacion conforme se establece en dicho apartado.
(ix) Pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C cuando se produzca el postergamiento
de este pago del (vi) lugar en el Orden de Prela-
cién conforme se establece en dicho apartado. —-—~—-
(x) Retencidén del Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente.
2 (xi) Pago de intereses del Préstamo para Fondo
de Reserva. ————e--omm e
. (xii) Pago de la amortizacién de principal del
Préstamo para Fondo de Reserva. ———-—————mwoemmeoe—.
(xiii) Pago de la Cantidad a Pagar por resolu-
cidén de la Permuta Financiera de Intereses, excepto

en los supuestos contemplados en el lugar (ii) an-




terior. ———=~r——mmmn 1——f——ff4 ——————————————————————
(xiv) Pago de intereses del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales. ———=w———— o
(xv) Pago de la amortizacién de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. ————=mew——mmae .
(xvi) Pago de la comisién de administracién. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucién del Ad-
ministrador de los Derechos de Crédito a favor de
otra entidad, el pago de la comisién de administra-
cidén, que se devengard a favor de un tercero, ocu-
parda el lugar contenido en el orden (i) anterior,
junto con los restantes pagos descritos en dicho
apartado, —~—————mr e
(xvii) Pago del Margen de Intermediacidn. ———--—
Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ~---
a) Gastos que puedan derivarse de las verifica-
ciones, inscripciones y autorizaciones administra-
tivas de obligado cumplimiento. ————=~comm
b) Comisién de la Sociedad Gestora., —~—-————- —~——
c) Comisién del Agente de Pagos. ————————me———c
d) Honorarios de la Agencia de Calificacién por
el seguimiento y el mantenimiento de la califica-
cidén de 1los BONOS. —=m—————mem o

e) Gastos relativos a la llevanza del registro

I3
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2

contable de los Bonos por su representacién median-
te anotaciones en cuenta, su admisién a negociacidn
en mercados secundarios organizados y el manteni-
miento de todo ello. ——=——w--wemo o _______
e) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.
g) Gastos derivados de 1la amortizacién de 1los
Bonos. —--—oo L
h) Gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos. ——-
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:
a) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacidén y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién Y de los contratos,
asi como por la celebracién de contratos adiciona-~
les. oL
b) Gastos necesarios Para instar la ejecucién
de los Derechos de Crédito Y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se reqguieran., —--——--
C) Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal., —~——wooom________________

114267072




d) 8i fuera el caso, eilimporte remanente de
gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del prin-
cipal del Préstamo para Gastos Iniciales. ~=--—--—-

e) En general, cualesquiera otros gastos reque-
ridos extraordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacién y
por cuenta del mismo. ———-—---———m—— oo —s———mee e e

3. Otras reglas. —————=w=———————————o— e ————

En el supuesto de gque los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los impor-
tes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicardn las siguientes reglas: -—-————————————=w--

- La aplicacién del remanente de los Fondos
Disponibles se realizard a prorrata entre los im-
portes gue sean exigibles de cada uno de los con-
ceptos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimien-
to de los débitos exigibles. No obstante lo ante-
rior, las cantidades recibidas con cargo al Aval de
la Generalitat se utilizaran en la siguiente Fecha
de Pago a la recepcién del mismo unicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos de principal

e intereses de la Serie A(G).
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-~ Los importes que queden impagados se situa-
ran, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién de Pagos inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate, a éxcepcién de
los intereses de los Bonos de las Series A(S) vy
A(G) cuyo orden en caso de impago figura explicita;
mente en el Orden de Prelacién de Pagos. ———=———m-v—

- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-—
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales. ——————ee——m_______

En la Fecha de Liquidacién del Fondo. ——-——— ;—

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo, cuando tengan lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fe-
cha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en los aparta-
dos 4.4.3 y 4.4.4 del Documento de Registro y en 1la
Estipulacién 4 de la presente Fscritura de Consti-
tucidn, mediante la aplicacién de los Fondos Dispo-

nibles para Liquidacién por los siguientes concep-

714267071



tos en el siguiente Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacion: —————=mr e e
(i) Reserva para hacer frente a los gastos fi-
nales de extincidén y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario. --—————--————-~~
(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidén
a la Sociedad Gestora.

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera, y sola-
mente en caso de resoiucién del contrato por cir-
cunstancias imputables al Fondo, la cantidad neta
que correspoﬁda al pago liquidativo. ——————————————

(iv) Pago de intereses de los Bonos de las Se-—
ries A(S) y A(G) debidos y no pagados en Fechas de
Pago Anteriores y reembolso a la Generaiitat de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la

disposicidén del Aval, para el pago de intereses de

los Bonos de la Serie A(G) avalada, no devueltos en.

fechas de pago anteriores (a prorrata). ————————-—-—-

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
A(S) y A(G), (a prorrata) devengados desde la fecha
de Pago anterior. ==—w—————— e e

(vi) En el caso de aplicacidén de la regla 2.1

%
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AD(
e

descrita en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores
Y en la Estipulacién 11.8.2 de 1la presente Escritu-
ra de Constitucién, amortizacién de los Bonos de la
Serie A(S) hasta su total amortizacién. ——-————c_—__

(vii) En el caso de aplicacién de 1la regla 2.1
descrita en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores
Yy en la Estipulacién 11.8.2 de 1a presente Escritu-
ra de Constitucién, amortizacidén de los Bonos de la
Serie A(G) hasta su total amortizacién y reembolso
a la Generalitat de las cantidades debidas por las
disposiciones del Aval para la amortizacién de los
Bonos de la Serie A(G) . === __

(viii) En el caso de aplicacién de la regla 2.2
descrita en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores
Y en la Estipulacién 11.8.2 de la presente Escritu-
ra de Constitucién, amortizacién a prorrata de los
Bonos de la Serie A(S) y A(G) Y reembolso a la Ge-
neralitat de las cantidades debidas por las dispo-
siciones del Aval para la amortizacién de los Bonos

de la Serie A(G). ———=—-m—emeee
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(ix) Pago de 1los intéfeéés devengados de los
Bonos de la Serie B. —»--———-r—=——-——--———————m— o
(x) Amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B. ————===——w-————— - — o= m
(xi) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C. —w——————=-—-——-——————=——-——————
(xii) Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie C. ——==w———————r oo oo — oo mm
(xiii) Intereses devengados por el Préstamo pa-
ra Fondo de Reserva. ——-~——————=~——————————-—--—————=
(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo
para Fondo de Reserva. ———————-~—--—--—————w---————-—
(xv) Intereses devengados por el Préstamo para
Gastos Iniciales. —————==m——————m—-——————————e—————
(xvi) BAmortizacién del Principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. —————=m-——=————eee——m—o———ooo
(xvii) Pago de la cantidad neta a pagar por el
Fondo que coméonga el pago liquidativo de la Permu-
ta Financiera de Intereses excepto en los supuestos
contemplados en el lugar (iii) anterior. -———=---—-
(xviii) Pago al Administrador de la comisidn
correspondiente por la administracidén de los Dere-
chos de Crédito. ==——=-r————ermmm s e

(xix) Margen de Intermediacidén Financiera. ----
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Cuando en un mismo numero de orden de prela-
cién existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacién
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del rema-
nente de los Fondos Disponibles para Liquidacién se
realizard a prorrata entre los importes gue sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a- cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos exigi-

Fondos Disponibles de Principales: origen y
distribucién. ———=c—mmmee
1. Origen. ———~——— o

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles

de Principales seradn la suma de los siguientes im-

- El importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipales en la Fecha de Pago en curso, vy

- El saldo de 1la Cuenta de Principales en la

714267069




Fecha de Determinaciéﬁ_aﬂtgriér a la Fecha de Pago
BN CULS0. —m o s o

2. Distribucién de las Fondos Disponibles de
Principales: ———~—————m e

- Durante el Periodo de Reposicién, al pago del
Precio de Cesidén (tal y como se define en el apar-
tado 3.3.1.8 del Médulo Adicional y en la Estipula-
cién 7.9 de la presente Escritura de Constitucién)
a que ascienda el principal pendiente de reembolso
de los Derechos de Crédito adicionales cedidos al
Fondo en la Fecha de Reposicién. El remanente de
los Fondos Disponibles de Principales no utilizado
para la adquisicién de Derechos de Crédito adicio-
nales, permanecera depositado en la Cuenta de Prin-
cipales.

- A partir de la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente a la de finalizacién del Periodo de Repo-
sicién se aplicardn las Reglas de Amortizacién de
1los BONOS. === — oo

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES ——~——————mw-—
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. = mmm oo e
La Sociedad Gestora podra prorrogar o modifi-

car los contratos que haya suscrito en nombre del
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Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podrd celebrar con-
tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la co-
municacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
O su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente Yy a la Agencia
de Calificacién, y que con tales actuaciones no se
perjudique a los derechos de los titulares de 1los
Bonos ni a la calificacién crediticia otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién.

22. REGISTRO MERCANTIL. —=———c— o

Se hace constar que ni la constitucién del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el

nimero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.




23. DECLARACION FISCAL. --———-———————————————

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura de Constitucién, estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-

ticulo 5.10 de la Ley 19/1992, ~—=rrmmmcca e

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura de Constitucidn
seradn por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la presente Escritura de Constitucidén. ————-—

25. INTERPRETACION ~——=——————m e

En la presente Escritura de Constitucidén, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-
cula tendréan el mismo significado que en el Folleto
Informativo. A tal efecto, se adjunta como Anexo 10
a la presente Escritura de Constitucién copia del
Glosario de Definiciones que se .incluye en el Fo-~
lleto Informativo., - ——-——----——-———-rr——mr e —

Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente defini-
dos en la presente Escritura de Constitucién ten-

dran el significado que en la misma se indique. -~~~
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La presente Escritura de Constitucién debers
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
Yy del resto de la documentacién relativa a la ope~
racién de titulizacién descrita en los Expositivos
Y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
Yy con la que constituye una unidad de propdésito, de
tal modo que lo no previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucidén se regira por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicién a
las Estipulaciones de 1la presente Escritura de

Constitucion., ———-——mommme e __

La presente Escritura de Constitucién se regi-
ra e interpretara de acuerdo con las leyes espafio-
las, ~r——mm .

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
Yy reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracién y representacién

legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de 1la

114267067




Emisién de los Bonos con qargg.al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes. Las partes renuncian expre-
samente a cualquier otro fuero que por ley pudiera
corresponderles. ———————————— e

La presente escritura ha sido redactada con-
forme a MINULA., —mrm e e e e

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones., ———————————— e

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente
y en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman., =-===—=-—-

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de que el otorgamiento de esta
escritura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pua-
blico, extendido en ciento cuarenta y dos folios de

papel timbrado de uso exclusivo notarial, serie 7C,
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numeros
5145234,
5145229,
5145224,
5145219,
5145214,
5145209,
5145204,
5145199,
5145194,
5145189,
5145184,
5145179,
5145174,
5145169,
5145164,
5145159,
5145154,
5145149,

5145144,
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5145238,

5145237,

2145236, 5145235,

5145233, 5145232, 5145231, 5145230,

5145228, 5145227, 5145226, 5145225,

5145223, 5145222, 5145221, 5145220,

5145218, 5145217, 5145216, 5145215,

5145213, 5145212, 5145211, 5145210,

5145208, 5145207, 5145206, 5145205,

5145203, 2145202, 5145201, 5145200,

5145198, 5145197, 5145196, 5145195,

5145193, 5145192, 5145191, 5145190,

5145188, 5145187, 5145186, 5145185,

5145183, 5145182, 5145181, 5145180,

5145178, 5145177, 5145176, 5145175,

5145173, 5145172, 5145171, 5145170,

5145168, 5145167, 2145166, 5145165,

5145163, 5145162, 5145161, 5145160,

5145158, 5145157, 5145156, 5145155,

2145153, 5145152, 5145151, 5145150,

5145148, 5145147, 5145146, 5145145,

5145143, 5145142, 5145141, 5145140,



5145139, 5145138, 51@5137," 5145136, 5145135,
5145134, 5145133, 5145132, 5145131, 5145130,
5145129, 5145128, 5145127, 5145126, 5145125,
5145124, 5145123, 5145122, 5145121, 5145120,
5145119, 5145118, 5145117, 5145116, 5145115,
5145114, 5145113, 5145112, 5145111, 5145110,
5145109, 5145108, 5145107, 5145106, 5145105,
5145104, 5145103, 5145102, 5145101, 5145100,

5145099, 51450898 y 5145097 , yo el Notario, Doy fe.

Estan las firmas de los comparecientes. Signado. A.HUERTA

Rubricado y sellado. ===-=cemmmm—mo e e e e

" oy A A
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
DE CONCESION DE PODERES
NUMERO TRES MIL NOVECIENTOS SEIS.-———mmm——m——————
En Sabadell, mi residencia, a quince de junio de
dos mil seig. ———=---=-m-m-——s——mooso - oo
Ante mi, JAVIER MICO GINER, Notario del Ilustre
Colegio de Catalufia, ~~--—=-~—==----=-T-----TTooToTEETT
COMPARECE
DON JOSE OLIU CREUS, mayor de edad, .. casado, con
domicilio en Sabadell, Placga Catalgpya, 1, titular del
D.N.I. 39.005.001-%Z. ~~---=-----==---z&-----oosoomTT T
Le identifico por su resefiado documento de identi-
dad que me exhibhe. ——=—rm—mmm e m o m o —— —
INTERVIENE
En nombre y representacidén, de la Qompaﬁia de Cré-
ditos denominada BANCO DE SABADELL, S.A.; con domicilio
en Sabadell, Placa Catalunya, numero 1; constituida por
plazo indefinido mediante escritura autorizada-por el
Notario Don Antonio Capdevila, el dia 31 de Diciembre

de 1.881; adaptados sus Estatutos al Real Decreto

¥
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e

TIMBRE

Legislativo 1564/1989 de 22 de Diciembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas y refundidos en escritura autorizada por el
Notario de Sabadell, Don Maximo Cataldn Pardo, el dia
26 de Abril de 1.990; e inscrita en el Registro Mercan-
til de esta Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo
470, libro 61 seccion 2°* de Sociedades Y. Posteriormen-
te, al Tomo 20.092, folio 1, hoja B-1.561. ——-—me—eeeew_

Modificados sus Estatutos, redenominado, reducido Yy
aumentado su capital social y nombrados sus cargos
mediante escritura por mi autorizada el dia 17 de mayo
de 2.000, bajo el nimero 2458 de protocolo, que causd
la inscripcidén nimero 10062 en la hoja abierta a 1la
Sociedad. —--------o e m——

Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta v
variando diversos articulos, mediante otra escritura
por mi autorizada, el dia 20 de diciembre de 2000, que
obra insérita en el Registro Mercantil de Barcelona, al

tomo 31.990, folio 63, hoja B-1.561, inscripcién

Posteriormente se han otorgado e inscrito diversas
escrituras de aumento de capital y fusién por absorcién

de otras entidades. —--—————~————m

714267064
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Con Cdédigo de Identificacidén Fiscal namero
A-08000143, - -~~~ —~ T e e e

Ejerce esta representacidén como Presidente del
Consejo de Administracién y se halla especialmente
facultado para este acto en virtud de los acuerdos del
Consejo de fecha 25 de mayo de 2006, segin me acredita
con certificacidén expedida por el Secretario, Don
Migquel Roca i Junyent, con el Visto Bueno del propio
compareciente como Presidente, cuyas firmas legitimo
por ser de mi conocidas e incorporg_a esta matriz para
su insercidén en las copias, dejand; cbnstancia de ello
en mi Libro Indicador. ---—\——-———oo
| Los cargos de Presidente y Secretario del Consejé
resultaban de la citada escritura de fecha 17 de mayo
de 2000, por mi autorizada; ulteriormente, la Junta
General Ordinaria de fecha 21 de abril de 2005, reeli-
gié al Sr. Oliu como Consejero para un nuevo periodo de
cinco afios, lo que de conformidad con el articulo 146
del Reglamento del Registro Mercantil, comporta que

continuard desempefiando el cargo de Presidente del

v
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Consejo. Asi resulta de 1la escritura por mi autorizada
el dia 3 de mayo de 2005, bajo el nimero 3386 de mi
Protocolo, que consta inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 37158, folio 31, hoja B-1561,
inscripcién 1311°. —-oo o __________

Asevera la subsistencia de la entidad representada
con plena personalidad juridica y capacidad Qe obrar,
asi como la vigencia e ilimitacién del cargo social en
cuya virtud actla. --=---wcom_______ _______

Tiene, a mi juicio, segun obra, la capacidad legal
necesaria para este acto, y -~-----————____ ___________

DICE

I.- Que en la reunién del Consejo de Administracidn
que se ha citado anteriormente, con asist%pcia de
miembros suficientes, ge tomé entre otros, por—ﬁnani+
midad los acuerdos que obran en la certificacidon proto-
colizada y en concreto: —-——- oo __________

T constituir un nuevo Fondo de Titulacidn "IM
FTGENCAT® Sabadell 2", que a tal efecto deberan reali-
zarse los actos que constan en dicha certificacién. —--

- conceder poderes a favor de las personas que se
reseflan en la misma en 1la que igualmente constan sus

circunstancia personales, forma de actuacidén y faculta-

714267063
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IT.- CUMPLIMIENTQ DE LAS DISPOSICIONES INTERNAS
SOBRE GOBIERNO CORPORATIVO,.- iniuinietnteie i

Asevera el compareciente que, en cuanto fuere me-
nester, se ha dado cumplimiento a todos los tramites
derivados de la observancia de las normas internas
sobre Gobierno Corporativeo de Banco de Sabadell, S.A.

III.- Que llevando a formalizacidn los acuerdos
del Consejo de Administracién de constante referencia,

OTORGA

Que ELEVA A PUBLICO los acuerdos adoptados en la
reunién del Consejo de Administ;acién. de constante
referencia, los cuales por constar literalmente en la .
felacionada certificacién se dan aqui por integramenté
reproducidos para evitar innecesarias reiteraciones. -- :

SOLICITUD DE INSCRIPCION.- Se solicita la inscrip-
cién de los actos contenidos en este instrumento eh el
Registro Mercantil, incluso parcial si procediere
conforme al articulo 63 del RRM. ~——~—~m— e m e —

ADVERTENCIA.- Le advierto que no podréan desempefiar

cargos en la sociedad las personas incursas en alguna



Y 0412006

s

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S TR
TIMBRE
DEL_ESTlno

de las incompatibilidades establecidas en ias disposi-
ciones legales Y, en especial, en las leyes 53/1984, de
26 de diciembre y 19/1989 y 1271995, ~-oee

Hago las reservas Y advertencias legales, en parti-
cular la del articulo 82 del Reglamento del Registro
Mercantil y en especial las relativas a las :gbliga*
ciones tributarias en su aspecto material y formal, asi
como las sanciones y demds consecuencias de la inexac-
titud de sus manifestaciones. —-—----_________________

En cumplimiento del RD 1426/89, hago constar que
los nimeros de Arancel aplicados son 1, 4, 5, 7 y norma
oAV . =

REDACCION EN IDIOMA OFICIAL.- Redactado este docu-
mento en idioma oficial elegido por 1los otorgantes a
qu1enes he hecho las advertencias sobre lo dispuesto en
el art. 14 de la Ley de 7 de Enero de 1.998, de 1la
Generalitat de Catalunya. —---ooee

Asi lg dice y otorga, segin interviene. -——————____

Los 5datos personales de la parte compareciente
formardn parte de los ficheros automatizados exigsten-
tes en la Notaria, con 1a finalidad de realizar 1a
formalizacién de 1a presente escritura, su facturacidn
Y sSeguimiento posterior, la realizacién de las remi-

siones de obligado Cumplimiento y el resto de las

714267062
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funciones propias de la actividad notarial, por lo que
su aportacién es obligatoria. Los d@tos seran tratados
y protegidos segin la Legislacién Notarial y la L.O.
15/1999, de 13 de_diciembre, de Proteccidén de Datos de
Cardcter Personal. El/Los titular/es de 1los datos
podra ejercer los derechos de acceso, rectificacién,

cancelacién y oposicién dirigiéndose por correo postal

al Notario D. Javier Micé Giner, como responsable de

los ficheros, con domicilio en ¢/ Narcis Giralt, 57,
bajos, 08202 - Sabadell. —————————=cm——mm-——=m——m——— -

Leo a la parte compareciente én«alta voz integra-
mente esta escritura previa renuncia a su derecho a

i
leerla por si, del que le informo; la ratifica Y

Y yo, el Notario, DOY FE (de conformidad con el ar-
ticulo 17 bis 2.a de la Ley del Notariado) de la iden-

tidad de la parte otorgante, de que a mi juicio tiene

 capacidad y legitimacién, de que su consentimiento ha

sido 1libremente prestado y que el otorgamiento es

conforme a la legalidad y a la voluntad debidamente

aT
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informada del interviniente Y en cuanto fuere proceden-
te de todo 1lo que se consigna en este instrumento
piblico que queda extendido sobre cuatro folios de
prapel timbrado notarial, de 1la serie 7D, nimeros
4628180, 4628181, 4628182, vy el del presente firmado,
asi como un folio mds de 1a misma serie -numero

4628368, incorporado conforme al R.D. 1426/89. -

Sigue la firma del seNor compareciente. - Signado.- Ja-

vier Micé Giner.- Rubricado.- Esta el sello de 1la No-
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FERE R R R LIQUIDACION ARANCELARIA *******************
Numero de Protocolo: P.03906/2006

Otros poderes

BASE: 0,00 Euros

MATRIZ 30,05 Euros
Folios (N°7 Arancel) 18,03 Euros
Copias (N°4 Arancel) 25,24 Euros
Legimitacién (N°5 Arancel) 9,32 Euros
Papel Matriz (Norma 8%) 1,05 Euros
Papel Copias (Norma 8%) 1,26 Euros
TOTAL HONORARIOS 84, 95 Euros

**************i***i***'ﬁiii***ii)\r******i—****)\r*******’r*'ﬁ*********
Firmado.~- Javier Mico Giner.-————-————"—"——""~-T—°7!

—————————— (DOCUMENTOS PROTOCOLIZADOS)----—====~
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BRARER AL SABADELL, S.A § 1 en Sabadell, Plaza Catalunya
1y N.IF. A08000143.
CERTIFICA: 0y, 055

— —rtt

Que en la reunion del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada en
Barcelona el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 18 de mayo de 2006,
con la asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Juan M? Nin Genova, D.
Miguel Bésser Rovira, D. Juan Manuel Desvalls Maristany, D. Francesc Casas
Selvas, D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan, D. Jorge Manuel Jardim Gongalves,
D. Héctor Maria Colonques Moreno, D. José Permanyer Cunillera, D. José
Manuel Lara Bosch y D. Isak Andic Ermay, hallandose ausente PoOr causa
justificada D. Joan Llonch Andreu, bajo la presidencia del Sr. Oliu y actuando de
Secretario el que suscribe, se han tomado por unanimidad y tras la
correspondiente deliberacion, entre otros que no los contradicen, los siguientes
acuerdos; -

Constituir un nuevo Fondo de Titulizacién “IM FTGENCAT Sabadell 27, y a tal
efecto: '

1. Autorizar la cesién, segun sea el caso, de derechos de crédito (en adelante, los
“Derechos de Crédito™ derivados de operaciones de arrendamientos
financieros o “leasing” tanto inmobiliarios como mobiliarios, que BANCO DE
SABADELL, S.A. (en adelante, “BANCO SABADELL”) haya concedido
para financiar a empresarios o empresas no financieras catalanas, de las cuales,
al menos, el 80% sean pequefias y medianas empresas conforme a Ja
definicion de la Comisién Europea (Recomendacién de la Comision Europea
de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE)) a un Fondo de Titulizacion de Activos,
que podra ser de naturaleza abierta, creado al efecto para agrupar en él los
citados derechos de crédito (en adelante, el “Fondo”). Esta cesion se
mstrumentara mediante la formalizacién de un acuerdo de cesién en la
escritura de constitucién del Fondo de los Derechos de Crédito iniciales en un
nimero no determinado cuyo principal total sera igual a QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (500.000.000 €) o importe ligeramente inferior. En
£l caso de que el Fondo se configure como abierto, y con el objeto de que el

saldo vivo de los Derechos de Crédito titulizados se mantenga en

“QUINIENTOS MILLONES DE EUROS  (500.000.000 €), o importe

ligeramente inferior, durante el periodo de reposicion, autorizar la cesion de
Derechos de Crédito adicionales durante el periodo de reposicion. El importe
adicional de los Derechos de Crédito asi cedidos durante el periodo de
Teposicion sera aquél que sea suficiente para compensar los importes
amortizados semestralmente de los Derechos de Crédito cedidos, de manera
que s¢ mantenga constante el saldo vivo de los bonos durante el periodo de
reposicion.

El Fondo tendra las siguientes caracteristicas fundamentales:

M-14487 X/04 mnmn.mmumwmmm1.m=nua.mn-mn-m-u;.mum. M ADBOOOT AZ
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y de conformidad con el régimen
6/1998, de 14 de mayo, por el que se
Ay htuhzacxon de activos y las sociedades gestoras de
, Ta Ley 19/1992, de 1 de julio, sobre Régimen de

ety ok de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Tituhizacién HJpotecana, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, la Resolucion
ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalidad de Cataluna, por la que se aprueban las bases
y documentacién para la obtencion del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 33.1.d de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre de presupuestos de
la Generalidad de Cataluna, y demas disposiciones legales 'y
reglamentarias que resulten de aplicacién, y serd gestionado vy
representado por INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., (en adelante, la
“Sociedad Gestora”), y tendra en principio la denommacion de “IM
FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”.

Los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo deben haber sido
concedidos a empresarios o empresas no financieras catalanas de las
cuales, al menos, el 80% sean pequefas y medianas empresas, conforme a
la definicién de la Comisién Europea (Recomendacién de Ja Comisién
Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE)) por un plazo de
amortizacion residual no inferior al afo, asi como reunir los demas
requisitos de la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo, del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufa. De
conformidad con dicha Resolucién, Banco Sabadell suscribira con el
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia un
convenio marco de colaboracién para determmar los derechos de crédito
susceptibles de cesién al Fondo.

La cesion al Fondo de los Derechos de Crédito se efectuard de forma
plena e incondicional y por el plazo que medie entre la fecha de cesién y
la de vencimiento, en los términos del articulo 2.2 b) del citado Real
Decreto 926/1998, y se instrumentara directamente en la propia escritura
piblica de constitucién del Fondo sin la emision .de valor negociable
alguno. '

2. Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor
de: D. José Oliu Creus con N.1.F. 39.005.001-Z, D. Juan M? Nin Génova con
N.1LF. 14.601.689-N, D. Rafael José Garcia Nauffal con N.1F. 43.243.985 y a
D? Maria José Garcia Beato con N.LF. 30.501.286-C, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de todas las
gestiones, actos, contratos y representaciones que dicho acuerdo exija,
facultindoles en particular para realizar cualquier acto, gestion o
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ativa vigente que sea de
aplicacién, quedando especialffg Zira adherirse al Convenio

Marco de Colaboracién con eMDed

Catalufia; seleccionar los derechos d dito para su cesion al Fondo, desde
su constitucion hasta su vencimiento definitivo; sustituir, en su caso, los
derechos de crédito; fijar el nimero e importe de los titulos a emitir, asi como
las condiciones, caracteristicas y modalidades de emisi6n, asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarias o
convenientes; y en general, realizar o tramitar cuantos actos y gestiones sean
necesarios o convenientes para la ejecucién del presente acuerdo, otorgar la
escritura piblica de constitucion del Fondo concretando cuantos pactos,
estipulaciones y clausulas que consideren oportuno, suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos y privados sean necesarios o conexos con la
operacion ya sean de cesion de derechos de crédito,- préstamo/s, crédito/s,
apertura de cuenta, garantias, agencia de Pagos, intermediacién financiera,
linea/s de crédito destinadas a anticipar los importes solicitados con cargo al
aval de la Generalitat de Catalufia, administracién de los Derechos de Crédito,
depésito, permuta/s financiera/s, de colocacién y/o aseguramiento y/o
direccién o similar y cualesquiera contratos que sean convenientes o lo
requiera la estructura del Fondo y a dichos efectos, presentar ante los
Organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacién se
requiera, y en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados estimen necesarios, incluso escrituras de subsanacién o
rectificacién, asi como elevar a publico los presentes acuerdos. Asimismo, se
les faculta para asegurar y/o suscribir Bonos de Titulizacién emitidos por el
Fondo, asi como cualquier instrumento representativo del pasivo del Fondo en
los términos que estimen convenientes y en la praporcion que consideren
oportuna.

Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término
“SABADELL” en la denominacién del Fondo.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adopiaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al
final‘de la reunién, y firmada por el Secretario con el V° B° de] Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con
el V° B® del Sr. Presidente en Barcelona, a veinticinco de mayo de de dos mil seis.

Ve Be
“\. ‘\ —

Aslontorimere £75 77/ 7 Qel Litwo

Indicader correspendiente al pratoselo
nimero__390L /Dg
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ES COPIA EXACTA de su matriz, donde la anoto en el nimero
indicado de mi protocolo general corriente.- Y a instancia -
de BANCO DE SABADELL, S.A., la expido en siete folios de

papel - timbrado Notarial, serie 7D, nlimeros 4637720,
4637719, 4637718, 4637717, 4637716, 4637715 y el del pre- .
sente que signo, firmo, rubrico y sello, en Sabadell, el

migmo dia de su otorgamiento.- Doy fe.-

¥
¢ NOTARIADO
FUROPA
*- NIUL FRIUS FIDE *

*ﬂ
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CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

INTERMONEY TII'ULIZACIéN, SGFT, 5.A,
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FAWAPEPE\CIMD\tituliza-ele16.Doc ’ )

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.”. ——-————==-=———=e———=

NUMERO : MIL DOSCIENTOS TREINTA. ----mmmmmemmmeomcse==
En MADRID, mi residencia, a dieciocho de Mayo de

dos mil seis. --mm=mrm-m—semmmmee——cmesoosomoemmss s T oo s s E

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, ---—-—-———-"=—77—=-7
_ | COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con
domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-
so, sin nuimero, (hoy namero 1), Torre Picasso, Yy
D.N.I./N.I.F. ntmero 51056049-M, ~=——-==-—========-=

INTERVIENE en nombre y representacidén, como Se-
cretario del Consejo de Administracién, de la 3o-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACIGN, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy numero 1), constituli-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-
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en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccién 8, hoja numero M-337707, 1ins-
cripeion 1%, w-wome—m

Tiene C.I.F. numero AB3774885, ———memmem

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-

" dos del Consejo de Administracién de 1la Sociedad,

€N su reunion de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacidén de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 12 en 1la citada hoja regis-~

Se encuentra exXxpresamente facultad6 para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
traqién de dicha Sociedad, adoptados en su réunién
de fecha 27 de abril del afo 2.006, segin acredita
con certificacién, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
tres folios de papel blanco comtn, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Asevera el compareciente que la Sociedad que

I'epresenta subsiste, y que sus facultades de repre-

114267057
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sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —=-—————-~———"—--——"—=--—T"=o= -

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, --—=——=7——=—- -

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacidn,
adopfados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 27 de abril.del afno 2.006,
y, en consecuencia, se faculta a DON JOSE ANTONIO
TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, DONA
CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ vy DON MANUEL GONZALEZ
ESCUDERO para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda en nombre de Intermoney Tituliza—'
cién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
S.A., a la ejecucidén del acuerdo que consta en la
certificacién, y ejercite las facultades que cons-

tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
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tar reiteraciones.

Como queda dicho,
incorpora a esta escritura como parte integrante de

la misma.

Hago las reservas y advertencias legales.

Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y

en alta voz esta escritura al compareciente, éste

presta su consentimiento y firma.

De que el otorgante ha prestado libremente su

consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-

critura se adecua a 1la legalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante Y, éen general,

de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso

2xclusivo notarial, serie 7C, numeros 0920365 y

0920364 , yo el Notario, Doy fe. ———-—oommee____ _
Documento sin cuantia. -=ceeccee—me__

Estd la firma del compareciente. Signado. A.HUERTA. Rubricado
y sellado.

DOCUMENTO UNIDO




02/2006

Regiso Mercandil ds Maoeid, tamo 19277, Sra g2 Sockadadss folio 127, hola n* k337707, necripclsn 1. CAF. AB3/TT4885  Papel teciclacio y e de duro. {3

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Plaza Pablo’ Ru1z Plcasso s/n Torre Picasso de
InterMoney, Titulizaciori, S.G.F.T, S.A.

Que preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actia
como Secretario D. Juan Mufioz Achirica y que se hallaban presentes y .asistieron
personalmente los sefiores Consejeros que se relacionan continuacién

~ D.J.A. Trujillo del Valle
D? Carmen Barrenechea
D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. liiigo Trincado Boville

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“ Constituciéon

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion de Activos abierto por el activo
denominado “IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos”, conforme a lo
previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito derivados de
operaciones de arrendamiento financiero (tanto mobiliario como inmobiliario) o de cualquier otro
tipo de activos crediticios para financiar en el curso ordinario de su actividad a empresarios o
empresas no financieras catalanas, de los que al menos el 80% sean derechos de crédito frente a
pequerias y medianas empresas, definidas segiin la Recomendacion de la Comision Europea
2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de pequerias y medianas empresas (pymes)
0 norma que la sustituya en un futuro, en los términos de la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de
marzo del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia, por la que se
aprueban las bases y documentacion para la obtencion del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 33.1.d de la Ley .20/2005, de 29 de diciembre de presupuestos de la Generalitat de
Catalufia, y demds disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacién, cedidos por
Banco de Sabadell, S.A. por un importe nominal mdximo de hasta quinientos millones
(500.000.000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora, para lo cual
contratard cuantos servicios considere necesarios o convenientes para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo.

Emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho fondo, Bonos de Titulizacion por un importe
nominal mdximo de hasta quinientos millones (500.000.000) de euros. Los Bonos de Titulizacion
estardn representados mediante anotaciones en cuenta, y se solicitard In admisién a negociacion de
los mismos en la Bolsa de valores de Barcelona.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision serdn determinados tomando en
consideracion el importe y la situacion de la cartera de derechos de crédito a titulizar en la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo, y el cumplimiento por parte de la cartera de
derechos de crédito a titulizar, de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable teniendo en

-
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Nrédito cedidos al Fondo que vayan

J' gue deberdn, en todo caso, cumplir

ffiia en su conjunto de los créditos

L4

Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D.- juan Mugioz
Achirica, a D° Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzilez Escudero, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la Sociedad Gestora a:

,f” ~ = Otorgar con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo, los
- coniratos de Emision y Suscripcion de los mismos, en los términos y condiciones que
estimen oportunos. '

- Otorgar la escritura puiblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
que consideren adecuados,

- Determinar la totalidad de los términos Y condiciones de los Bonos a emitir con cargo
al Fondo. '

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo, asi como cumplir los requisitos
legalmente exigidos en relacion con la representacion de los Bonos en anotaciones en
cuentay en la admision a negociacion de los mismos,

Obtener las autorizaciones o veri caciones administrativas que sean necesarias en
relacion con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, Ia suscripcion de los Derechos de Crédito Yy la emision de los

Bonos. :

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,

consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos

mencionados anteriormente.

- En particular, suscribir con el Departament d'Economia i Finances de Ia Generalitat
de Catalunya el convenio de colaboracion relativo a la constitucion de fondos de
titulizacion de activos para favorecer la financiacion de pymes catalanes, al que se
’ refiere la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de Economia v
Finanzas de la Generalitat de Catalusia,

Raglovo Marcand de Maddd, toma 18.277, B ge Sodedudas kollo 127, hals 0 1337707, inscripcidn 1, CLF, ABTTEBS  Papel recicind ¥ fioee de cioro. £
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Realizar cualguier acto Yy otorgar cualquier documento que se requiera en relacién con la concesion
' del aval por parte de la Generalitat de Cataluna.

Eleccion de auditores.

Se acuerda que sean designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo, “IM FTGENCAT
SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos”, a la Jfirma Ernst & Young, S.L., con CIF. B-
78970506, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el niimero S-0530
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i o7 unanimidad autorizar exyresagete TG 0 ffosé Antonio Trujillo del Valle
"y D. Juan Murioz Achirica, para que cualqi¥Q '

-

bdopthedor el presente Consejo, que asi lo

' requieran, y solicitar su inscripcion en-el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin otorgar y firmar

las actas o Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenientes, incluso

complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la
calificacion del Sr. Registrador Mercantil

Notario para elevar a pilblicos los distintos acuer®agdoph

¥

Lectura y aprobacion-del Acta. o
Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion, que
una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

ASIMISMO CERTIFICO
Que desde la celebracion del Consejo no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte 0
revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus

exiremos y en sus propios términos

Y para que asf conste expido la presente certificacién en Madrid a 9 de mayo de 2006.

)

Secretario
D. juan Mufioz Achirica

Reglsiro Marcant! de Madnd, toma 18,277, libre de Socladades follo 121, Ivofs A* k4337707, Inscripclén 1% CULF, ABXTT48B5  Papel recicisdo y iire do dara. )
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~: YO, ANTONIO HUERA® JTARIO DE MAD

CAPITAL,-- - -- :
DOY FE: Que, por ser de mj conocidas, considero legitimas las firmas
y rébricas que anteceden de DON JUAN MUNOZ ACHIRICA con D.N.L
mimero 51056049 Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLFE
con DNI 260331 ' , : R
En-Madrid, a diez de mayo de dos mil seis..

L
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" : INTERMONEY TITULIZACION, §.A.

] SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Emisién de Bonos de Titalizacién
M FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV 0S

»

\
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E—ll ERNST & YO UNG . W Torre Picasso &  Teléfono: 915 727 200

" " Plaga Pablo Ruiz Picasso, 1 Fax: 915 727 270
! 28020 Madrid www.ey.com/es

Madtrid, 19 de junio de 2006

Emisién de Bonos de Titulizacion por parte de:
IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INTERMONEY TITULIZACION, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

Muy Sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emisién por parte de IM FTGENCAT
SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en lo sucesivo “el Fondo”), de hasta un
méximo de 500 millones de euros de Bonos de Titulizacién, hemos revisado determinada
informacion a 22 de mayo de 2006, referente a las operaciones incluidas en la “Cartera Previa”
constituida por 744 operaciones de Arrendamiento Financiero Inmobiliario (19,89%) y 2.996
operaciones de arrendamiento financiero mobiliario (80,11%) (en adelante “las operaciones de
arrendamiento financiero”), concedidas por Banco Sabadell (en adelante, la “Entidad”), que
serén cedidas al Fondo y cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 565.582.225,58 euros.

Euros
Niumero
Tipo de préstamo de préstamos Saldo vivo
Operaciones de Arrendamiento Financiero Inmobiliario 744 376.644.613,46
Operaciones de Arrendamiento Financiero Mobiliario 2.996 188.937.612,12°

3.740 565.582.225,58

Las principales caracteristicas de las operaciones a titulizar es que pueden tener por
objeto bienes (muebles o inmuebles) de cualquier tipo de arrendamiento financiero y que han
sido concedidas a empresas, con actividad no financiera y domicilio en Catalufia. Asimismo, al
menos el 80% de las operaciones a titulizar han sido concedidas a empresas que cumplen los
criterios para ser consideradas Pequefia y Mediana Empresa — PYME - establecidos por la
Comisién Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003, de aplicacién desde 1 de enero
de 2005.

¥  Emst & Young, S,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
folio 215, Seccion 8%,-Hoja M-23123, Inscripcién 116. C.LF. B-78970506

i
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Asimismo, otras de Jag caracteristicy§ des™Que gberaciones de  Arrendamiento
Financiero Inmobiliario de [q Cartera Previa se Rt diante Escrityra Piiblica o Péliza
de Arrendamiento Financiero intervenida por fedatario publico (en adelante, “Documento
Piblico™) indistintamente, ¥ que las operaciones de Arrendamiento Financiero Mobiliario de Ja
Cartera Previa se formalizaron en Pélizq de Arrendamiento Financiero cop intervencién de
fedatario puiblico (en adelante, “Documento Publico”).

El resumen de I3 revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacién.

L Introduccién

muestreo por atributos que supone;

. La obtencién de una muestra aleatorja,

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

1L Aleance de nuestro trabajo

-2.
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Para cada una de las 461 operaciones de arrendamiento financiero integrantes de la muestra, de
acuerdo con el mandato recibido de Intermoney Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, hemos verificado que las caracteristicas de las operaciones preseleccionadas son
las detalladas a continuacién, y hemos estimado, para un nivel de confianza determinado, la
desviacién méaxima existente en la poblacién total con respecto a cada uno de los atributos
verificados, por observacién de errores 0 incumplimiento del atributo.

I Identificacién del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre/razén social y el N.LF./C.LF del deudor que figuran en
la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el Documento
Péblico de formalizacion de la operacion de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

2. Naturaleza del deudor cedido:

Hemos verificado, contra los datos que figuran en el Documento Publico de
formalizacion de la operacién de arrendamiento financiero, que las citadas operaciones
fueron concedidas a empresarios 0 empresas no financieras domiciliadas en Catalufia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no reune esta caracteristica.

3. Transmision de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que dicha operacién de arrendamiento
financiero se formalizé (Documento Pblico) no incluye impedimentos a la libre
transmisién de la misma. En aquellos casos en los que el documento de formalizacion
" requerfa el consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido

obtenido por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no maés del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no reune esta caracteristica.
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Acreditacion de PYMES:

Hemos verificado que como minimo, tanto el 80% del saldo nominal pendiente de la
Cartera Previa como el 80% del ntimero de operaciones que la integran se han concedido
a pequefias y medianas empresas, de acuerdo con la definicién de microempresas,
pequefias y medianas empresas establecida por la Comisién Europea en su
Recomendacion de 6 de mayo de 2003. Para realizar esta verificacién se ha utilizado en
el caso de pequefias y medianas empresas, la informacién mas actualizada existente en la
base de datos del Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencion de este tipo
de datos (Sabe, Informa), y en el caso de microempresas o auténomos la informacién
existente en las bases de datos de la Entidad Cedente a la fecha de esta revisién (22 de

mayo de 2006).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

Fecha de formalizacién:

Hemos verificado que la fecha de formalizacion de la operacién de arrendamiento
financiero que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una
diferencia mixima de 30 dias, con la que figura en el Documento Ptblico de
formalizacion de la operacién de arrendamiento financiero. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no revine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento de la operacién de arrendamiento
financiero que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide, con una
diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en el Documento Piblico de
formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero, o en la documentacidn
adicional aportada en caso de haber experimentado amortizaciones anticipadas o |
novaciones de la fecha de vencimiento que la hayan modificado. En caso de novaciones
de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal situacién con semejante documentacion
a la que dicha operacion se formalizo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no revine esta caracteristica.
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Vida residual:

Hemos verificado que la diferencia entre la fecha de vencimiento (atributo 6) y el 22 de
mayo de 2006, para cada una de las operaciones de arrendamiento financiero, es superior
a 12 meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no reune esta caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés para aquellas operaciones a tipo de interés fijo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
Documento Publico de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero o en la
documentaci6n adicional aportada, en caso de acuerdo de modificacion entre las partes.

Asimismo, para el conjunto de operaciones de a tipo variable, hemos verificado que el
tipo de interés aplicable a cada operacién de arrendamiento financiero de la "Cartera
Previa" est4 indexado a un tipo de interés de referencia y que este indice que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el Documento Piblico
de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero o en la documentacion
adicional aportada, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho tipo de
interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 2,52% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no redne esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés:

Hemos verificado que el diferencial a aplicar al tipo de interés de referencia de la
operacion de arrendamiento financiero para el cdlculo del tipo de interés aplicable a las
operaciones, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente es el que se recoge en
el Documento Publico de formalizacién de la operacién de arrendamiento financiero, ¢
en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de
dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retne esta caracteristica.
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Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable a 22 de mayo de 2006, resultante de
adicionar al indice de referencia (atributo 8) el diferencial (atributo 9), coincide con el
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, a esa misma fecha.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 2,52% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica,

Importe inicial;

Hemos verificado que el importe inicial de cada operacién de arrendamiento financiero
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
Documento Puiblico de formalizacion de la operacion de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

Saldo vivo:

Hemos verificado que el saldo vivo de cada operacién de arrendamiento financiero que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente a 22 de mayo de 2006 se corresponde
con el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de su fecha de inicio, fecha de
vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos en el Documento Piiblico de
formalizacion de la operacién de arrendamiento financiero o en la documentacién
adicional aportada (en caso de posterior modificacién por acuerdo entre las partes) y, en
su caso, pagos anticipados y atrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad
Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que ninguna de las
operaciones de arrendamiento financiero de la muestra tiene al 22 de mayo de 2006
cuotas impagadas con mis de 60 dias de antigliedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no m4s del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no revine esta caracteristica.

-6-
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14.

1.

16.

17.

Cedente titular de pleno dominio de las operaciones de arrendamiento financiero:

Hemos verificado que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de las operaciones
de arrendamiento financiero, a la fecha de concesién de la operacion, asi como a 22 de
mayo de 2006 de acuerdo con la documentacién interna de la Entidad Cedente y el
documento en que dichas operaciones se formalizaron (Documento Piblico).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retne esta caracteristica.

Situacién concursal:

Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la
informacién disponible en sus bases de datos, las empresas o empresarios a las que les
han otorgado las operaciones de arrendamiento financiero no se encuentran en situacion
concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la "Cartera Previa" incumple esta caracteristica.

Formalizacidén del arrendamiento:

Hemos verificado que las operaciones de arrendamiento financiero se formalizaron en
Documento Publico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.

Clasificacion de la operacién:

Hemos verificado que la clasificacion de las operaciones de arrendamiento financiero que
figuran en la base de datos de la Entidad Cedente coincide la que figura en el Documento
Pablico de formalizacién de la operacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,00% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no reline esta caracteristica.

o’
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Titularidad de los bienes arrendados.

Hemos verificado contra el Documento Pablico de formalizacién de la operacién de
arrendamiento financiero, que el bien objeto del contrato de arrendamiento financiero es
propiedad de 1a Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de las operaciones de arrendamiento financiero
incluidas en la cartera no retine esta caracteristica.




Ell ERNST & YOUNG

III. Comentarios sobre la muestra analizada

De acuerdo con las técnicas estadisticas de muestreo, los errores observados en la muestra
analizada se extrapolan sobre el universo incluido en la “Cartera Provisional” y supone afirmar,
con el nivel de confianza indicado, que no més de los porcentajes indicados a continuacién,

incumplen cada uno de los atributos analizados:

Nimero de errores en
la muestra

% de error inferido al

universo

Nivel del conflanza del

9%

0

No més del 1,00%

No més del 1,44%

No mas del 1,82%

No més del 2,18%

No més del 2,52%

1
2
3
4
5

No més del 2,84%

Nuestro informe ha sido preparado con el objetivo anteriormente mencionado para su uso
exclusivo por el destinatario de esta carta en el marco de la operacién de titulizacién
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los Fondos de Titulizacién y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizaci6n y, por tanto, no debera ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

F0%2 Luis Solis Céspedes
Socio
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‘ N W Comisién Nacional ’
del Mercado de Valores

sr. D. José Antonio Trujillo del

- Valle

_ Presidente de

_ INTERMONEY TITULIZACION,
S.G.F.T.,S.A.
Pza. Ruiz Picasso, Torre Picasso
28020 MADRID

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

2 8 JUN. 2006

REGISTRO DE SALIDA - M.P. | o
N.t .. 200603242 M1..

Madrid, 28 de junio de 2006 .

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion
de fondos de titulizacion de activos con emisién de valores:

« Fondo: IMFTGENCAT SABADELL 2, F.T.A.
o Emisién: Bonos de titulizacién por importe de 500 millones de euros
¢ Sociedad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.

con fecha 28 de junio de 2006 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado
de Valores ha adoptado el siguiente acuerdo:

“Examinada la documentacion correspondiente a la constitucion del Fondo de

Titulizacion de Activos con emisién de valores de renta fija remitida por la entidad

INTERMONEY TITULIZACION, y de conformidad con lo previsto en los articulos

18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del Real

Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demés

normas de aplicacion, el Presidente de la Comisién Nacional del Mercado de .
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del

Conssjo de esta Comision de facha 21 de abril de 2005, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley

2471988 del Mercado de Valores ol informe de los auditores, los documentos

acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucién del Fondo

de Titulizacién de Activos denominado IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA con \
emisién de bonos de titulizacion y promovido por la entidad INTERMONEY

TITULIZACION.”

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia los
siguientes codigos ISIN como cbdigos unicos de ambito internacional.

' _ Serie Cédigo ISIN
X ' A(S) ES0347842009
A(G) ES0347842017
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04/20 :

El Real Decreto 1732/98 determina la obhgatonedad del abono de la tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacion, por un importe de 39.033 euros se adjuntara.

Atentamente,

El Director (General
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Resolucié per la qual es formalitza \( : pfgfalitat de Catalunya atorgat a
determinats' valors a emetre per IMSREGENCAT SABADELL 2, FONS DE
TITULIZACIO D'ACTIUS.

Atés 'acord de la Comissié de Govern d’Economia de data 27 de juny d’enguany pel qual
es va atorgar l'aval de la Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel
fons de titulitzacidé d’actius denominat IM FTGENCAT SABADELL 2, FONS DE TITULIZACIO
D’ACTIUS, fins a un import maxim de 271.739.130,43 euros.

Vist el que disposa l'article 33.1.d de la Llei 20/2005, de 29 de desembre de pressupostos
de la Generalitat de Catalunya per a 2006, I'acord de la Comissi6 de Govern d’Economia
de data 27 de juny d’enguany i la Resolucié ECF/1054/2006, de 14 de marg.

Resolc:

1. Formalitzar I'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
I'article 33.1.d de la Liei 20/2005, de 29 de desembre, amb l‘objecte de garantir els valors
de renda fixa a emetre per fons de titulitzacié d’actius, en els termes de les especificacions
seglents:

Primera.- Objecte de l'aval

La Generalitat de Catalunya garanteix amb rentncia al benefici d'excussié que estableix
l'article 1830 del Codi civil, el pagament de les obligacions economiques exigibles a IM
FTGENCAT SABADELL 2, FTA (el "fons"), gestionat per InterMoney Titulizacién, SGFT, SA
(la "societat gestora"), derivades dels valors de renda fixa compresos en la série A(G) ("la
série avalada") per un import de 271.700.000 euros. El limit del principal de cada tram
avalat es reduira en la mateixa proporcié que ho faci el saldo viu dels bons avalats.

Segona.- Caracteristiques de I'emissio

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya ("aval") s'estén exclusivament al principal i als
interessos corresponents als valors de renda fixa (els "bons") de la série avalada que es
recullen a continuacié i queden expressament exclosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aquest document.

Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen seran les segients:

Serie: A(G)

Naturalesa: bons de titulitzacio.

Emissor: IM FTGENCAT SABADELL 2, FTA.

Import de I'emissié avalada: 2.717 bons de la série A(G), amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 271.700.000 euros.

Amortitzacié i venciment dels valors: segons condicions d'emissi6 reflectides en el Fullet i
estipulades en l'escriptura de constitucio del fons.

Interessos: segons condicions d'emissio reflectides en el Fullet i estipulades en P'escriptura
de constitucié del fons. :

Qualificacié crediticia: la qualificacié assignada als bons que pertanyen a aquesta serie
A(G) és AAA (Fitch Ratings Espanya, SA) abans de I'aval.

Passeig de Gracia, 19 1
(8007 Barcelona

Telefon 93 316 20 00

Telefax 93 562 82 80
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Tercera.-Venciment de I'aval

L'aval es concedéix pel periode de vigencia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada, En tot cas, el present aval vencerd el 16 de
novembre de 2028 o segiient dia habil.

Qualsevol modificacié del periode de vigéncia de les obligacions a carrec del fons
derivades dels bons que pertanyen a la série avalada o de qualsevol circumstancia amb
transcendéncia en I'exigibilitat de l'aval, no produira efectes front a la Generalitat de
Catalunya, que quedara obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorri el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracié per part del
Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de I'aval

1. L'efectivitat de I'aval atorgat mitjangant el present document queda condicionada a (i)
la verificaci6 i registre en la Comissio Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fuilet"); (ii) I'atorgament de I'escriptura de constitucié del fons; i (iil) la
remissié de la documentacio mencionada en el primer paragraf de I'apartat vuite d'aquest
document al Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya.

2. S'emetra, a petici6 de la societat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessaris per a I'efectivitat de I'aval.

Cinquena.-Execucié de I'aval

1. Es procedira a I'execucié de I'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles .

en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d'interessos i/o de principal. A aquests efectes, I'obligacio de
pagament del principal sera la quantitat meritada de principal per amortitzacié dels Bons
corresponents a la série avalada (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet).

2. L'execucié de I'aval es portard a terme mitjangant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economia i Finances, en qué s'acrediti la concurréncia de la
situacid descrita en el paragraf anterior | els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d'aquests conceptes. L'esmentat requeriment caldra que s'acompanyi de la
certificacié de I'entitat que actui d'agent financer sobre els saldos disponibles a
'esmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquesta expressié en el
Fullet).

Sisena.-Pagament

El Departament d'Economia i Finances procedira al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucié d'aquest aval mitjancant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en el termini maxim de treg mesos comptats a partir de la
data en qué Ia corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
No obstant aixd, la societat gestora, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bons de la serie avalada la totalitat o part de I'import de I'obligacié
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de venciment,
corresponent al propi fons suportar, si escau, el cost derivat del mecanisme esmentat,
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Vuitena.- Obligacions de la gestora

La societat gestora haura de trametre al Departament d'Economia i Finances: (i) copia de
la/les carta/es on consti la qualificacié crediticia provisional i, quan hagi estat emesa, de la
definitiva dels bons de la série avalada concedida per, almenys, una agéncia de
qualificacié reconeguda per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, (ii) una certificacio
de I'entitat cedent assenyalant que els actius cedits al fons reuneixen les condicions del
conveni marc i (iii) un exemplar del Fullet, del qual se'n fara com a minim una versié en
llengua catalana.

La societat gestora haurd de comunicar al Departament d'Economia i Finances en cada
data de pagament dels bons de la série avalada, el saldo viu de cada série avalada.

Novena.- Subrogacié

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut del present aval es
constituiran en una obligacié del fons a favor de la Generalitat de Catalunya. El
reintegrament dels imports disposats amb carrec a I'aval es realitzara en cadascuna de les
seglients dates de pagament (segons es defineix aquest concepte en el Fullet), i es fara
amb carrec als fons disponibles i als fons disponibles per amortitzacié (segons es
defineixen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos llocs en l'ordre de
prelacié que tinguessin el pagament dels interessos meritats | I'amortitzacié del principal
dels bons de la série avalada conforme a l'ordre de prelacié de pagaments del fons.

El director general de Politica Financera i Assegurances del Departament d'Economia i
Finances comunicara el present aval a la societat gestora, als efectes de notificar fa
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi mateix, liurara i rebra en representacié de
F'avalista les comunicacions | declaracions a que doni lloc aquesta garantia, dictara les
resolucions necessaries per al seu aclariment i efectuara tots els actes que calguin per a
I'execucié de I'aval.

2. Qualsevol comunicaci6 o declaracié a que doni lloc la present garantia sera tramesa per
la societat gestora a aquesta Direccié General.

Barcelona, 29 de juny de 2006

El director general

Miqui\l Salazar i Canalda

Pagseig de Gracia, 19 3
08007 Barcelona .
Teléfon 93 316 20 00
Telefax 93 552 82 60
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ANEXO 7

MODELO DE COMUNICACION A LA CNMV
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Mercados Primarios -

Att. D. [e] |

P° De La Castellana, 19

28046 Madrid

Ref: IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS

Muy Sres. Nuestros:

Por la presente les comunicamos la adquisicion por IM FTGENCAT SABADELL
2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”) de los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos por Banco de Sabadell, S.A., en la Fecha
de Reposicion [e], cuyas principales caracteristicas se detallan en el archivo in-
formatico que se adjunta a la presente carta. '

Asimismo, Banco de Sabadell, S.A., e InterMoney Titulizacién, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién declaran que los Derechos de Crédito Adicio-
nales adquiridos cumplen en la Fecha de Reposicién [e] con los Requisitos de
Eleccién, de forma individual y como cartera, previstos en la Escritura de Consti-
tucién del Fondo y en el Folleto Informativo.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, firmamos la presente carta en

[e], a [¢] de [e] de [e].

D. [s] D. [e]
InterMoney Titulizacion, S.G.F.T.,5.A. Banco de Sabadell, S.A.
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ANEXO 8

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE
FINANCIACION DE BANCO DE SABADELL, S.A.
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MODELO DE GESTION DE RIESGOS PARA PYMES

Los procedimientos vigentes de Banco de Sabadell, S.A. para
el estudio y seguimiento de las operaciones de riesgo de
sus clientes tienen un modelo especifico implantado en el
afio 1994, y que se ha ido modificando y actualizando a
medida que se han ido incorporando nuevos sistemas de
medicion del riesgo, nuevas herramientas de gestidn, u
otras mejoras. A continuacién se describe de forma resumida
este modelo:
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del cliente:

Todo ipmeREEyE S© se basa en

Sabadell es un banco de clien
operaciones de riesgo se concff
cliente.
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] liente. Banco
DN O todas las
#c] analisis del

Dicho andlisis lo efectua el E}- ] %fq“de Gestidn, que
es una figura compuesta por un KOG ¢ ¢ de Cuenta (Del
ambito de Banca Comercial) y un Analista de Riesgos.

Existen otros Equipos Basicos de Gestién a nivel superior
formados por Directores de Zona de Banca Comercial Yy por
Directores de Analistas (del ambito de Riesgos), asi como
del siguiente nivel formados por Directores Regionales de
Banca Comercial y Directores Regionales de Riesgos.

El analisis se realiza con la estructura de los 5 aspectos
de negocio y riesgo, que podemos definir como el conjunto
de informaciones relevantes del cliente, que permiten
reflejar una imagen fiel del mismo en las propuestas de
riesgo. Estos 5 aspectos son:

1. Funcionalidad y capacidad de gestién

Dentro de este apartado se contemplan: la filosofia y
objetivos de la empresa, las caracteristicas de sus
componentes y su compromiso con la gestién, el tipo de
organizacién de la empresa, la antigiiedad de la misma,
la capacidad y estilo de sus directivos/ejecutivos, la
posible sucesién de los actuales gestores.

2. Posicidén competitiva en el Mercado
Dentro de este apartado se contempla el Tipo de
Producto, el Grado de madurez y sustituibilidad del
mismo, el sector al que pertenece el cliente, antigiiedad
en el mismo, complejidad su producto, I+D del proceso
productivo, la concentracién de clientes que pueda
tener, asi como la dependencia de sus proveedores, la
situacidén con respecto a la competencia, la amplitud del
mercado, los canales de distribucién, etc.

3. Aspectos econdémicos y financieros

En este apartado se efectiia el analisis del balance, de
la cuenta de explotacidn, evoluciones, tendencias y
proyeccién de futuro, el entorno financiero, los socios
de la empresa, el grupo empresas (cuando exista), el
grado de implicacién de los socios, el endeudamiento vy
liquidez segun los estados financieros, la generacién de
cash-flow, asi como la capacidad crecimiento y el
porcentaje de autofinanciacién de la empresa,

4. Aspectos Histéricos

Se analiza el conocimiento que se tiene tanto del
cliente como del Grupo al que pertenece, en base a los




antecedentes de su relacién con el banco, las
compensaciones-y el negocio que nos aplica, las
posiciones dé&“activo y pasivo que mantiene con nosotros,
la vinculacién tanto de la propia empresa como de los
socios (Productos gue tiene con nosotros), experiencias
con terceros Como pagador, rentabilidad para el banco,
etc. :

. Garantias

Aunque este es un apartado complementario, puesto que el
verdadero analisis del cliente se basa en los 4 aspectos
anteriores, se valoraran igualmente en relacidén a la
operacidén concreta que se presenta las posibles
garantias a aportar o aportadas en anteriores ocasiones,
asi como las obligaciones con otros proveedores
financiero. Igualmente hay que valorar la liquidez y
facilidad para materializar las garantias, y la
oportunidad o necesidad de tenerlas en un momento
determinado. ‘

Del conjunto de la valoracién de estos 5 aspectos se
extrae el RATING que por propia definicidén nos indica la
probabilidad de entrada en mora del cliente en los
proximos 12 meses.
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ién del RATING,
Aormaciones y
ica del banco a

crediticio, y que podemos reNuwhi

La coherencia de la solicituWhihb ¥ cliente realiza
versus su actividad / negocio.

Capacidad de pago en funcién de su situacién tanto
actual como futura.

Garantias aportadas.

Que el circulante del total del Banco esté en
consonancia con la cifra total de ventas del cliente.

Que el total de los riesgos con nuestra entidad sea
proporcional a los Recursos propios del cliente. En este
apartado se valora positivamente cuando el balance del
cliente refleja la existencia de inmuebles propios.

En las operaciones a largo plazo que hay mas
flexibilidad en cuanto al porcentaje sobre los recursos
propios se requiere una mayor implicacién del cliente
y/0 mayores y mejores garantias.

No existe limitacién sobre el porcentaje de CIRBFE
(Central de Informacién de Riesgos de Banco de Esparia).

Se consultan Bases de Datos de incumplimientos tanto
internas como externas (RAI, Asnef, etc.)

En los clientes con ratings medios y altos tenemos
vocacidén de ser su Banco Principal, mientras que en los
clientes con Ratings Bajos, procuramos reforzar su
solvencia con garantias adicionales 0, rebajamos
riesgos.




Atrlbuclones'

En el CerUltO de. dec151on ex1sten distintos niveles de
responsabilidad” con una ‘cifra de autonomia adjudicada a
cada uno. de ellos, cifra’ que se otorga por la propia
funcidén que desempeia cada uno de ellos. En cada uno de
estos niveles, existe la flgura del Equipo Béasico de
Gestién formado por-una persona de Banca Comercial y una de
Riesgos, debiéndose aprobar las operaciones de forma
consensuada por parte de ambos, o si no hay acuerdo pasarlo
a un nivel superior.

La cifra de autonomia de cada uno de los niveles se aumenta
o disminuye en funcién de la calidad del RATING.

Determinadas caracteristicas del cliente y/o del riesgo
solicitado pueden suponer excepciones en cuanto a la
autonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a:
Consejeros de la Entidad, Sectores especiales, Partidos
politicos, etc.).
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un buen andlisis en la cond M esgos, es
imprescindible efectuar un 3 ® tegral de 1la
cartera una vez los créditos\@®La es.

aquellos clientes que presentan algin sintoma dque puede
suponer un deterioro de su solvencia, y por tanto pueden
presentar problemas en el futuro.

A partir de esta deteccién se efectla un analisis completo,
al final del cudl se toma la decisién al respecto, pudiendo
ser alguna de las siguientes:

1.

0.K.:

Los clientes calificados asi, contintan su relacidn con
toda normalidad, aunque en algunos casos se marca una
nueva fecha de revisién.

CLIENTE A EXTINGUIR:

Se trata de clientes con los que no se desea continuar
la relacién comercial, y por tanto en estos casos se
planifica la forma de salida.

PRECONTENCIOSO:

Se consideran precontenciosos los clientes que presentan
una situacién problematica pero que, por sus
caracteristicas especificas, garantias u otros factores
que les concurren, con una gestién preventiva y
especializada se puede evitar su entrada a contenciosos
0, si no se puede evitar, que lo haga con las mejores
condiciones (mas garantias, documentos ejecutivos, etc.)

CONTENCIOSO:

Clientes que se ha decidido actuar judicialmente contra
ellos por presentar una situacién muy compleja y
normalmente irreversible. La Direccién de Recuperaciones
se responsabiliza de la gestién de los expedientes que
le han sido traspasados, no obstante, el Equipo Basico
de Gestidén colaborara en la recuperacion de la deuda.
Sin embargo, antes de tomar cualquier decisién sobre
estas cuentas se tiene que informar y solicitar
autorizacién a la Direccidn de Recuperaciones, puesto
que en caso contrario podria producirse alguna situacién
que obstaculizara los tramites iniciados.

114267027




ANEXO 9

COPIA DE LA CARTA DE CALIFICACIONES PROVISONALES
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D. José Antonio Trujillo del Valle

InterMoney Titulizacién SGFT, S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1. Torre Picasso Pta. 23
28020 Madrid

26 de Junio de 2006

Re: IM FTGENCAT Sabadell 2, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sefior Trujillo:

Fitch Ratings Espaiia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por IM
FTGENCAT Sabadell 2, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares son una opinién
acerca de la capacidad IM FTGENCAT Sabadell 2, Fondo de Titulizacién de Activos respecto al pago
puntual de intereses durante la vida de la operacion y ¢l pago del principal de los bonos antes del
vencimiento legal de la misma en Noviembre 2028, conforme a las condiciones estipuladas en los
documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series B y C en ciertas
circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos por un periodo de
tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago de los
bonos.

Serie A (S): 202.800.000,00 euros, AAA
Seric A (G): 271.700.000,00 euros, AAA
Serie B: 19.800.000,00 euros, A

Serie C: 5.700.000,00 euros, BBB

La calificacién preliminar AAA asignada a los Bonos de la Serie A (G) es anterior al aval de la Generalitat
de Cataluiia sobre la misma.

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos e
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. Las calificaciones asignadas por Fitch
Ratings Espaiia, S.A. estan sujetas a la revision final de toda la informacién financiera y legal recibida, asi
como de los documentos de la operacién. Fitch Ratings Espaiia, S.A. no audita ni comprueba la veracidad o
exactitud de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

The international Rating Agency
Paseo ce Gracia, 85 - 08008 Barcelona - Espafia
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www fitchratings.es




FitchRatings

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacion del mercado de valores aplicable.

Es importante que continiie proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continien siendo precisas y corvectas. Las calificaciones
pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios
en la informacién, o en la precision de la informacion, o a causa de la recepcion de informacion adicional,
por insuficiencia de informacion, o por cualquier ofra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere
suficiente.

E] contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podrd ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerie nuestros servicios, En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del teléfono 93 323 8400.

Atentamente,

'/

Erwin van Lumich
Senior Director
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' GLOSARIO DE DEFINICIONES

Activos o Derechos de‘ '
Crédito

Activos Adicionales o
Derechos de Crédito Adi-
cionales

Activos Iniciales o Dere-
chos de Crédito Iniciales

Administrador

Agencia de Calificacién

Agente de Pagos

Amortizacién Anticipada

Arrendamientos Finan-
cieros

Arrendamientos Finan-
cieros Inmobiliarios

Arrendamientos Finan-
cieros Mobiliarios

Auditor

Aval o Aval de la Genera-
litat

Banco de Sabadell, S.A.

-significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de los Arrendamientos Financieros con-

cedidos por Banco de Sabadell, S.A. a los Deudores.

significan los Derechos de Crédito que serén cedidos por
Banco de Sabadell, S.A. y adquiridos por el Fondo en mo-
mentos posteriores a la constitucion de éste.

significan los Derechos de Crédito que serdn cedidos por
Banco de Sabadell, S.A. y adquiridos por el Fondo en el
momento de su constitucion.

significa la entidad encargada de la custodia y administra-
cién de los Derechos de Crédito en virtud del Contrato de
Administracién, esto es, Banco de Sabadell, S.A.

significa Fitch Ratings Espafia, 5.A.

significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos. El Agente de Pagos sera Banco de Sabadell, 5.A.

significa la amortizaciéon de los Bonos en una fecha ante-
rior a la Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de
Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con
los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3 del Do-
cumento de Registro.

significan los Arrendamientos Financieros Inmobiliarios y
Arrendamientos Financieros Mobiliarios, conjuntamente.

significan las operaciones de arrendamiento financiero o
leasing inmobiliario que Banco de Sabadell, S.A. ha conce-
dido para financiar a los Deudores.

significan las operaciones de arrendamiento financiero o
leasing mobiliario que Banco de Sabadell, S.A. ha concedi-
do para financiar a los Deudores.

significa Ernst & Young, S.L.

significa el aval concedido por la Generalitat de Catalufia
en virtud de lo dispuesto en la Resolucién. El Aval garan-
tizara el pago de principal e intereses de los Bonos de la
Serie A(G).

significa Banco de Sabadell, S.A.
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Bonos de la Clase A o
Clase A

Bonos de la Serie B o Se-

.rieB

Bonos de la Serie C 0 Se-
rie C

Bonos de la Serie A(G) o
Serie A(G)

Bonos de la Serie A(S) o
Serie A(S)

Cantidad Disponible de
Principales

Cantidades Fallidas
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significan la
ries A(S) y /ST
Clase C emitidos 8 &

setenta y cuatro millon

quitttientos mil (474.500.000) eu-

es
ros integrada por cuatro mil setecientos cuarenta y cinco
(4.745) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario. Tienen una calificacién provisional de AAA se-
gtn la Agencia de Calificaci6n.

significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por im-
porte nominal total de diecinueve millones ochocientos mil
(19.800.000) euros integrada por ciento noventa y ocho
(198) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario. Tienen una calificacién provisional de A segin la
Agencia de Calificacién.

significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por im-
porte nominal total de cinco millones setecientos mil
(5.700.000) euros integrada por cincuenta y siete (57) bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tie-
nen una calificacién provisional de BBB segtn la Agencia
de Calificacién.

significan los bonos avalados por la Generalitat de Catalu-
fa emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de doscientos setenta y un millones setecientos mil
(271.700.000) euros integrada por dos mil setecientos dieci-
siete (2.717) bonos de cien mil (100.000) euros de valor no-
minal unitario. Tienen una calificacién provisional de
AAA segtn la Agencia de Calificaci6n, otorgada sin tener
en consideraci6n el Aval.

significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por im-
porte nominal total de doscientos dos millones ochocientos
mil (202.800.000) euros integrada por dos mil veintiocho
(2.028) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario. Tienen una calificacién provisional de AAA se-
gan la Agencia de Calificaci6n.

significa el importe igual a la menor de las siguientes can-
tidades: 1) el Importe Tebrico de Principales, y 2) los Fon-
dos Disponibles en la Fecha de Pago, deducidos los impor-
tes correspondientes a los conceptos indicados en los apar-
tados (i) a (vi) del Orden de Prelacion de Pagos.

significan las cantidades vencidas e impagadas mas el sal-
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Cedente

CET
Clases
CNMV

Comisién de Administra-
cion

Comisiones de Asegura-
miento

Contrato de Administra-
cion

Contrato de Agencia de
Pagos

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) o Contrato de
Cuenta de Tesoreria

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de
Principales) o Contrato de
Cuenta de Principales

" do ’in'vo pendiente de amortizacién de aquellos activos en
*:dos’que (i) el Deudor haya sido declarado en situacién de

: j-msolvem:la, (ii) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo
» con'la informacion facilitada por el Cedente, que no existe
' expectativa razonable de recuperacién; o (iii) en cualquier
-caso, cuando el impago se mantenga durante un periodo
" ininterrumpido igual o superior a doce (12) meses.

significa Banco de Sabadell, 5.A. cedente de los Derechos
de Crédito.

significa Central European Time.
significa la Clase A, la Clase By la Clase C.
significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

significa la remuneracion que percibe el Administrador en
contraprestacién por la custodia, administracién y gestion
de cobro de los Derechos de Crédito.

significan las remuneraciones de las Entidades Asegurado-
ras por la realizacién de las funciones que les correspon-
dan en virtud del Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emision de los Bonos.

significa el contrato que regula la custodia y administra-
cién de los Derechos de Crédito.

significa el contrato que regula el servicio financiero de los
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y Banco de Sabadell, 5.A., como
Agente de Pagos.

significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la So-

ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
Banco de Sabadell, S.A.

significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Principales) celebrado entre la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
Banco de Sabadel], 5.A.
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e

/NG
TIMERE
DEL ESTADO

Sy, Wil

04/2006

Contrato m,

Aseguramiento y Coloca-
cién

Contrato de Intermedia-
cion Financiera

Contrato de Permuta Fi-
nanciera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
para Fondo de Reserva

Contrato de Préstamo

para Gastos Iniciales

Cuenta de Principales

Cuenta de Tesoreria

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

aseguramiento y coloca-
_ Jbrado entre la Sociedad
Gestora, en n{gibyé e #ion del Fondo, con Banco
& hérale, Sucursal en Esparia,
como Entidades Dirtetswe, y Aseguradoras.
significa el contrato que regula el pago por parte de la So-
ciedad Gestora, actuando en representaciéon y por cuenta
del Fondo, de una remuneracion a Banco de Sabadell, S.A.
por el proceso de intermediacién financiera que permite la
transformacion financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la adquisicién de los Derechos de Crédito y la cali-
ficacién otorgada a cada una de las clases de Bonos.

significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, y Banco de Sa-
badell, S.A., en virtud del cual el Fondo realizara pagos a
Banco de Sabadell, S.A. calculados sobre el tipo de interés
de los Derechos de Crédito, y como contrapartida Banco de
Sabadell, S.A. realizara pagos al Fondo calculados sobre el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos,
todo ello segn las reglas establecidas en el apartado
3.4.2.1 del M6dulo Adicional.

significa el contrato de préstamo subordinado celebrado
entre la Sociedad Gestora, en representacién Y por cuenta
del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A;, por un importe total
de 9.500.000 euros, destinado a la dotacién inicial del Fon-
do de Reserva.

significa el contrato de préstamo subordinado de carécter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, y Banco de Sabadell,
S.A., por un importe total de 434.577,50 euros, destinado al
pago por parte de la Sociedad Gestora de los gastos inicia-
les correspondientes a los Bonos.

significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Aper-
tura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Principales) en la que la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, depositara en cada Fecha de Pago durante el Perio-
do de Reposicion las cantidades que se hubieran destinado
a la amortizacion de principales de los Bonos de las Clases
A, By C, durante dicho periodo.

significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Aper-
tura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

714267023




Déficit de Principales

Derechos de Crédito Fa-
llidos

Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Emisién de Bonos o Emi-
sion

Emisor
Entidades Aseguradoras y
Colocadoras

Entidades Directoras y
Aseguradoras

Escritura de Constitucion

- -"I‘e.s,oreri'a),« a través de la cual se realizan todos los ingresos

" ¥pagosdel Fondo.
é.i'gntifich la diferencia positiva, si existiera, entre el Importe
‘Tebrico de. Principales y la Cantidad Disponible de Princi-

i pales. i

‘significan los Derechos de Crédito que (a) se encuentren a

una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora por-
que presenten dudas razonables sobre su reembolso total y
(c) el Deudor haya sido declarado en situacion de insol-
vencia.

significan empresarios o empresas no financieras catala-
nas. Al menos el 80% de los Deudores son pequefias y
medianas empresas conforme a la definicién de la Reco-
mendacién de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE).

significa todo aquel dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo,
(iii) festivo en Madrid, (iv) festivo en Barcelona, ni (v) in-
habil del calendario TARGET (Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

significa el documento de registro de valores garantizados
por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de reve-
lacién se recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004.

significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con
cargo al Fondo por importe de quinientos millones
(500.000.000) de euros de valor nominal, constituida por
cinco mil (5.000) bonos de cien mil (100.000) euros de valor

- nominal unitario agrupados en las siguientes clases: Clase

A, compuesta por las Series A(S) y A(G), Clase B y Clase C.

significa IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS.

significan Banco de Sabadell, 5.A. y Société Cenérale, Su-
cursal en Espafia.

significan Banco de Sabadell, S.A. y Société Genérale, Su-
cursal en Espafia.

significa la escritura publica de constitucién del Fondo, ce-
si6n por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo de los Derechos
de Crédito Iniciales, y emision por el Fondo de los Bonos.
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s/ RSN,
TIMBRE

DEL ESTADO

EURIBOR
04/2006
IENERR

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucién del

- Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacién

Fecha de Fijaci6n

Fecha de Formalizacién

Fecha de Liquidacién o
Fecha de Liquidacion
Anticipada

. Fecha de Oferta

Fecha de Pago

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

B\Rate, que es el tipo de
S plazo en euros calcu-
gotizaciones suministra-
das para quindg
puesto por 57 PN Q0%
ro. El tipo es cotizaNagithase| computo de los dias reales
al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fija-
do a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado
con tres cifras decimales.

significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucion,
es decir, el 29 de junio de 2006.

significa el 4 de julio de 2006, dia en que se debera desem-
bolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

significa el Tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Pago.

significa, para cada Periodo de Devengo de Intereses, el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca
el comienzo del correspondiente Periodo ‘de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
la fecha de fijacion del Tipo de Interés de Referencia sera el
segundo Dfa Habil anterior a la Fecha de Desembolso,

significa la fecha en que se han formalizado los Activos
Iniciales.

significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidaci6n del Fondo como consecuencia de cualquiera de
los Supuestos de Liquidacién Anticipada enumerados en
el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

significa la fecha en que la Sociedad Gestora remita al Ce-
dente comunicacién escrita de demanda de cesién de De-
rechos de Crédito Adicionales para el Fondo con indica-
cién del Importe Maximo de Adquisicion y la Fecha de
Reposici6n en que correspondera efectuar la cesién al Fon-
do y el pago de la cesién.

significa los dias 24 de enero, abril, julio y octubre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago se-
ré el 24 de octubre de 2006.

L]
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Fecha de Reposicion

Fecha de Vencimiento
Legal

Finalizacién Anticipaday

Definitiva del Periodo de
Reposicion

Fitch
Folleto o Folleto Informa-
tivo

Fondo

Fondo de Reserva

i e -“'. S ’ v s .
significa cada fecha de reposicion, es decir, 24 de enero de

i 72007, ¢l 24 de julio de 2007, 24 de enero de 2008, 24 de julio

de 2008 y 24 de enero de 2009.

significa treinta y seis (36) meses después del vencimiento
del Activo del Fondo con vencimiento més largo.

significa la finalizacion anticipada y definitiva del Periodo
de Reposicién, a partir de la fecha en que hubiera tenido
lugar, inclusive, si fuera el caso, cualquiera de las siguien-
tes circunstancias: (i) que en dos Fechas de Reposicion con-
secutivas hubiera quedado en suspenso la adquisicién de
Derechos de Crédito adicionales; (ii) que en dos Fechas de
Reposicién consecutivas se hubiera producido una cober-
tura parcial del Importe Méximo de Adquisicién en un
porcentaje inferior al 50% del mismo; (iii) que Banco de
Sabadell, S.A. se encontrara en situacién concursal; (iv) que
la calificacién de la deuda a largo plazo de Banco de Saba-
dell, S.A. descendiera por debajo de BBB, segtin la escala
de calificacién de Fitch; (v) que se produjera que el importe
del Fondo de Reserva dotado fuese inferior al Nivel Mini-
mo del Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago en
curso; o (vi) Que el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito que desde la Fecha de Constitucién del Fondo
hayan estado con morosidad superior a noventa (90) dias
de retraso en el pago de débitos vencidos, en relacién con
el importe a que ascienda la suma de (i) el Saldo Vivo Pen-
diente de los Derechos de Crédito Iniciales y (ii) el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito Adicionales in-
corporados al Fondo hasta 12 meses antes, en esa misma
fecha, fuera superior a un 0,85% durante el afio 2006, un
2,15% durante el afio 2007 y un 2,60% durante el afio 2008.

significa Fitch Ratings Espafia, S.A.

significa el documento compuesto por Documento de Re-
gistro, Médulo Adicional y Nota de Valores regulado en el
Reglamento 809/2004.

significa IM FTGENCAT SABADELL 2. FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS.

significa el fondo constituido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fa-
llidos y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional.
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PR T e L e

PV S
TIMBRE
DEL ESTADO

104/2006
Fondo de NSRRI,

Fondos Disponibles

Fondos Disponibles de
Principales

Fondos Disponibles para
Liquidacién

Importe Maximo de Ad-
quisicién

Importe Miximo de los
Derechos de Crédito

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

714267021

tituido en la Fecha de
BWolso del Préstamo para
Al de 9.500.000 euros.

Significan los impo [lie estén depositados en la Cuenta
de Tesoreria en cualquier fecha y en la Cuenta de Principa-
les durante el Periodo de Reposici6n, correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) Ingresos obtenidos de los De-
rechos de Crédito en concepto de principal de las cuotas y
carga financiera, (ii) rendimientos de los saldos de la Cuen-
ta de Tesorerfa y de la Cuenta de Principales, (iii) el impor-
te correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de De-
terminacién precedente a la Fecha de Pago correspondien-
te, (iv) en su caso, las cantidades percibidas por el Fondo
en virtud del Contrato de Permuta de Intereses y las canti-
dades percibidas por el Fondo que compongan el pago li-
quidativo en caso de resolucién del citado contrato, (v) el
producto de la liquidacién, en su caso, y cuando corres-
ponda, de los activos del Fondo u (vi) en su caso los impor-
tes dispuestos del Aval de la Generalitat.

significan el importe igual a la suma de (i) el importe de la
Cantidad Disponible de Principales en la Fecha de Pago re-
tenido en el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prelacién
de Pagos, y (ii) el saldo de la Cuenta de Principales en la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en
curso.

significan: a) los Fondos Disponibles; y b) los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenaci6n de los activos
que quedaran remanentes en los Supuestos de Liquidacién
Anticipada.

es el importe méximo que la Sociedad Gestora, en repre-
sentacion del Fondo, destinara en cada Fecha de Reposi-
cién a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y
que sera el importe a que asciendan los Fondos Disponi-
bles de Principales en la Fecha de Determinacién corres-
pondiente.

el importe maximo que la Sociedad Gestora, en represen-
tacién del Fondo, destinara en cada Fecha de Reposicién a
la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales sers el
importe a que asciendan los Fondos Disponibles de Princi-
pales en la Fecha de Determinaci6n correspondiente.




Importe.Téérico de Prin-
cipales

} mgm.ﬁca la diferencia positiva en la Fecha de Pago entre (a)
. la suma de (i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
- -los Bonos y (ii) los importes dispuestos y no reembolsados

- . ‘con cargo al aval de la Generalitat de Catalufia por el pago

InterMoney Titulizacion

Ley 19/1992

Ley 44/2002

Liquidacién Anticipada

Margen de Intermedia-
cioén Financiera

Médulo Adicional

NIIF

Nivel Minimo del Fondo
de Reserva

Nocional de la Permuta

Nota de Valores

7 de principal de los Bonos de la Serie (AG) en Fechas de
- Pago anteriores y (b) el Saldo Vivo Pendiente de los Dere-

chos de Crédito No Fallidos correspondiente al tltimo dia

‘del mes anterior al de la Fecha de Pago.

Significa InterMoney Titulizaciéon SGFT, S.A.

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la amortiza-
cién anticipada de la Emisi6n de Bonos en una fecha ante-
rior a la Fecha de Vencimiento Legal, en los supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apar-
tado 4.4.3 del Documento de Registro.

significa la remuneracién recibida por Banco de Sabadell,
S.A. por el proceso de intermediacién financiera que per-
mite la transformacién financiera definitoria de la activi-
dad del Fondo, la adquisicion de los Derechos de Créditoy -
la calificacién otorgada a cada una de las clases de Bonos.

significa el médulo adicional a la nota de valores de tituli-
zacién, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion
se recoge en el anexo VIII del Reglamento 809/2004.

significan las Normas Internacionales de Informacién Fi-
nanciera.

significa la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,90%
del Importe Total de la Emisién de Bonos; y (ii) el 3,80%
del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.

significa el importe resultante de sumar el Saldo de Princi-
pal Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la
Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacion
en curso, minorado, en su caso, por el Déficit de Principa-
les en la Fecha de Liquidacién anterior.

significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se re-




047200

SRS,
TIMBRE
DEL ESTADO
T

20y,

6

Orden de Eogimyiisngle

Pagos
Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion

Periodo de Determina-
cion

Periodo de Devengo de
Intereses

Periodo de Suscripcion

Periodo de Reposicion

Permuta Financiera de
Intereses

Préstamo para Fondo de
Reserva

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2eRN809,/2004.

b Fondos Disponibles
rincipales para aten-
#tencién del Fondo.

significa el orden de aplicacién de los Fondos Disponibles
para Liquidaci6n en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacién Antici-
pada, para atender las obligaciones de pago o de retencion
del Fondo.

significa el periodo comprendido entre dos Fechas de De-
terminacién incluida la primera y excluida la dltima.

significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fe-
chas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final, El primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses comenzar4 en la Fecha de
Desembolso, incluida, y finalizar4 en la primera Fecha de
Pago, excluida.

significa el periodo de suscripcién de los Bonos compren-
dido entre las 10:00 horas (hora CET) y las 13:00 horas
(hora CET) del Dia Hébil anterior a la Fecha de Desembol-

50.

significa el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha
de Constitucién y el 24 de enero de 2009, en el que la So-
ciedad Gestora, en representacién del Fondo, realizara, en
su caso, sucesivas adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales en cada una de las Fechas de Reposicion para
reemplazar total o parcialmente la disminucién del impor-
te de los Derechos de Crédito en el importe a que ascien-
dan los Fondos Disponibles de Principales.

significa la permuta financiera de intereses que pretende
cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar
por el hecho de encontrarse los Derechos de Crédito some-
tidos a intereses variables con diferentes indices de refe-
rencia y periodos de revisién a los establecidos para los
Bonos. Adicionalmente, la permuta financiera pretende
cubrir el riesgo que implica que los Derechos de Crédito
puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el
tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de Permu-
ta Financiera de Intereses.

significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A.
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
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Préstamo para Gastos
Iniciales ;
PYME's

Real Decreto 926/1998
Reglamento 809/2004
Reglas de Amortizaci6n

de los Bonos

Requisitos de Eleccion
Requisitos Individuales

Requisitos Globales

Resoluciéon

Saldo de Principal Pen-
diente 0 Saldo de Princi-

- Préstamo para Fondo de Reserva.
Qo é:ifg:_‘m;i_fica-el" préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A.
' 7 +al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

- Préstamo para Gastos Iniciales.

' significa pequefias y medianas empresas conforme a la de-

finicion de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE).

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién.

significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directi-
va 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos, asf como
al formato, incorporacién por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusién de publicidad.

significa las reglas de aplicacién de los Fondos Disponibles
de Principales para la amortizacién de cada una de las Cla-
ses A, By C en cada Fecha de Pago establecidas en el apar-
tado 4.9.4 de la Nota de Valores.

significan los requisitos de eleccién que tendran que cum-
plir los Derechos de Crédito, tanto en la Fecha de Constitu-
cién como en la correspondiente Fecha de Reposicién, para
su cesién e incorporacién al Fondo.

significan los Requisitos de Elecciéon que deberan cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito para
su cesion al Fondo tanto en la Fecha de Constitucién como
en la correspondiente Fecha de Reposicion.

_ significan los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir

agregadamente los Derechos de Crédito para la cesi6n de
éstos al Fondo.

significa la Resolucion ECF/ 1054/2006, de 14 de marzo,
del Departamento de Economia y Finanzas de la Generali-
tat de Catalufia por la que se aprueban las bases y docu-
mentacién para la obtencién del aval de la Generalitat de
Catalufia que prevé el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005,
de 29 de diciembre.

significa la suma del principal pendiente de reembolsar
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Fip

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO

pal Pendiente de los Bo-
04/2006nos

Saldo de Principal Pen-
diente Neto

Saldo Inicial o Saldo Vi-
vo Inicial

Saldo Vivo Pendiente

Saldo Vivo Pendiente de
los Derechos de Crédito
No Fallidos

SCLBARNA

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap

Tipo de Interés de Refe-
rencia

Tipo de Interés Nominal
de los Bonos

TIR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7142670189

los Bonos que integran

gecha de Pago, el Saldo de
Principal Pendien®dgdd#clase de Bonos antes de Ia
amortizacion correspondiente a dicha Fecha de Pago, mi-~
norado en el importe acumulado en Fechas de Pago ante-
riores y depositado en la Cuenta de Principales o en la
Cuenta de Tesoreria una vez finalizado el Periodo de Re-
posicién, en concepto de amortizacién de los Bonos de la
clase de que se trate,

significa el precio de la cesién de los Derechos de Crédito
Iniciales.

significa la suma del capital o principal pendiente de ven-
cer de un Derecho de Crédito en una fecha determinada y
la cuota vencida y no ingresada al Fondo sin incluir las
Cantidades Fallidas.

significa la suma de las cuotas pendientes de vencer de un
Derecho de Crédito en una fecha determinada y la cuota
vencida y no ingresada al Fondo sin incluir las Cantidades
Fallidas.

significa el Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores de la Bolsa de Valores de Barcelona.

significa InterMoney Titulizacion, SGFT, S.A.

son los enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro. oL

significa la Permuta Fmam:xera ée Intereses.
significa, excepto para el px;i;ti)gi;__Peﬁodo de Devengo de
Intereses, el EURIBOR a tres.(3) j#ises.

significa el tipo de interés ﬁﬁnﬁ&5®e devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de De-
vengo de Intereses sera el resultante de sumar: (i) el Tipo
de Interés de Referencia, comiin a todas las Series de Bo-
nos, més (ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos.

significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define
en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.
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ES SEGUNDA COPIA DE SU MATRIZ con la que con-
cuerda que bajo el numero de orden al principio in-
dicado obra en mi protocolo dgeneral corriente de
instrumentos publicos donde dejo nota. "IM FTGENCAT
SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" expi-
do copia en ciento ochenta y nueve folios de papel
de Timbre del Estado de uso exclusivo para documen-
tos Notariales, serie 7I, numeros: 4266180, los no=
venta y nueve anteriores, 4267107, los ochenta y
siete anteriores y el del presente que signo, fir-
mo, rubrico y sello en Madrid a veintinueve de Ju-
nio de dos mil seis. DOY FE., —-——=-—=—r———mewooe————
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EL PRESENTE FOLIO SE UNE PARA LA INSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PUBLICOS CO-

RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA NUM. 1.669/06 DE ORDEN
DE PROTOCOLO.






