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A continuacion Biosearch, S.A. presenta una explicacion de los hechos significativos acontecidos
durante los tres primeros meses del afio 2012, comunicados previamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, asi como, una descripcion general de los resultados y negocios de la Sociedad.

Hechos significativos

Tal y como se ha informado y publicado en la CNMV, el Consejo de Administracién de BIOSEARCH,
S.A,, en su reunioén celebrada el 9 de febrero de 2012, tomé el acuerdo de registrar contablemente el
deterioro del fondo de comercio del negocio de extractos correspondiente al ejercicio 2011 en un
importe de 4.103 miles de euros.

En la misma reunién del Consejo de Administracion se ha nombrado Presidente de la Comision de
Auditoria, Control y Conflictos de Intereses a don Jose M2 de Ledn Molinari en sustitucion del
anterior Presidente, don Laureano Roldan Aguilar por cumplimiento de su mandato segun el articulo
3.2 del Reglamento de la Comision de Auditoria, Control y Conflictos de intereses.

Por otro lado, con fecha 21 de marzo de 2012, el Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobd
por cooptacion el nombramiento de don Aurelio Antufia Rodriguez como consejero dominical en
sustitucion de don Antonio Sala, el cual ha dimitido por motivos profesionales, tal y como viene
reflejado en el hecho relevante nimero 160582.

Biosearch, S.A. comunicd a la CNMV, el 22 de marzo de 2012, la formulacién de las cuentas anuales,
el informe de gestion y el informe anual de gobierno corporativo de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2011.

Evolucidn de los negocios

En el primer trimestre del ejercicio 2012, la cifra de negocio de la sociedad Biosearch, S.A. ha
experimentado un crecimiento del 25,1% con respecto al mismo periodo del ejercicio 2011. Esta
positiva evolucidn situa la cifra de ingresos de los tres primeros meses en los 4.279 miles de euros.

En este periodo, la Sociedad ha generado un EBITDA de 527 miles de euros, que supone una variacion
positiva del 30,8% comparado con los 403 miles de euros correspondientes al primer trimestre del
afio anterior, y que representa un 12,3% sobre las ventas netas.

El beneficio antes de impuestos se cifra en -286 miles de euros en este primer trimestre. Esta cifra
alcanzo los -280 miles de euros durante los tres primeros meses de 2011.

El analisis de la cifra neta de negocio, desglosada entre venta de productos y servicios, muestra como
el volumen de negocio procedente de la venta de servicios ha crecido un 8,3% hasta los 652 miles de
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euros, mientras que los ingresos por venta de productos han experimentado una magnifica evolucion
con un aumento del 28,7% hasta alcanzar los 3.627 miles de euros.

2012|2011

Venta de productos 3.627 2.819 808 28,7%
Venta de servicios 652 602 50 8,3%

Total Cifra neta de negocio 4.279 3.421 858 25,1%

El andlisis por mercados refleja una evolucién positiva generalizada, pues cada uno de ellos registra
importantes cifras de crecimiento. El mercado de nutricién registra un aumento en la cifra neta de
negocio de un 28,3% frente al primer trimestre de 2011, mientras que las ventas en los mercados
farmacéutico y nutracéutico experimentan crecimientos del 25,3% y del 39,8% respectivamente
comparando con el mismo periodo del afio anterior.

2012|2011

Mercado Nutricidon 1.536 1.197 339 28,3%
Mercado Farmacéutico 1.536 1.225 311 25,3%
Mercado Nutracéutico 555 397 158 39,8%

Total ventas de productos 3.627 2.819 808 28,7%

Desde una o6ptica de producto, el negocio de Omega-3 lidera el crecimiento en términos porcentuales
con un 52,0% de aumento en su cifra de negocio alcanzando los 1.131 miles de euros. La linea de
Extractos, con una evolucién positiva de un 27,7%, es la que mas crece en valor hasta los 2.194 miles
de euros, mientras que la linea de probidticos muestra de forma coyuntural una disminucién de un
15,4%.

202 | 2011 | it | %Var_|

Lipidos 1.131 744 387 52,0%
Extractos 2.194 1.718 476 27,7%
Probiéticos 302 357 -55 -15,4%

Total ventas de productos 3.627 2.819 808 28,7%
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Actividad investigadora

Biosearch continta desarrollando una importante actividad en el ambito de I+D+i con el fin de alimentar el
flujo de nuevos productos y su futura puesta en el mercado. En este sentido, recientemente ha integrado
buena parte de su esfuerzo investigador en el marco de varios proyectos:

Proyecto Postbio

El proyecto Postbio titulado “Nuevas aplicaciones de cepas probidticas y de compuestos derivados con
actividad bioldgica”, nace en el afio 2011 como una continuidad a la investigacién realizada por la
compafiia en la linea de probidticos. El objetivo general de este proyecto estd centrado en ampliar el
potencial de aplicacién de los microorganismos probidticos en general y en particular de las cepas
desarrolladas por Biosearch.

En el afo 2011, la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia resolvié favorablemente la concesién
de un incentivo a fondo perdido para la ejecucién de dicho proyecto, al amparo de la Orden de la
Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa de 9 de diciembre de 2008, por la que se establecia un
programa de incentivos para el fomento de la innovacion y el desarrollo empresaria en Andalucia.

El proyecto tendrd una duracién aproximada de 3 afios y la inversién total se estima en 2,7 millones de
euros, distribuidos en gastos de personal, materiales y colaboraciones externas principalmente. Para el
desarrollo de este proyecto, se contara con la colaboracién de 5 grupos de investigacion especializados,
con los que se llevaran a cabo diferentes estudios encaminados a la validacion bioldgica y evaluacién de las
cepas probiodticas desarrolladas por Biosearch.

Se espera que los resultados del proyecto impulsaran la utilizacién de probidticos en el tratamiento o
prevencion de enfermedades o trastornos de la salud en los que su aplicacidon es aun inexistente o poco
significativa y también permitira su utilizacién en complementos de la dieta y en alimentos que no deban
mantenerse refrigerados, algo que estan demandando diferentes sectores de la alimentaciéon y que
incrementara las opciones del consumidor final a la hora de elegir la fuente de probidticos mas afin a sus
gustos personales.

Proyecto Incomes

También en 2011, Biosearch apostd por su participacion en el programa de ayudas INNPRONTA, destinado
a fomentar la cooperacion estable publico-privada en investigacion y desarrollo (I+D), en areas de
importancia estratégica para el desarrollo de la economia espafiola.

El proyecto “Guia para la sustanciacion de Declaraciones de Salud en Alimentos: Funciones inmune,
cognitiva y sindrome metabdlico (INCOMES)”, formado por 10 empresas espafiolas del sector alimentario y
biotecnoldgico, y representado por La Morella Nuts, S.A., ha sido valorado favorablemente a finales del
afio 2011 por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) para la concesion de una ayuda al
amparo de la Orden CIN/1865/2011, de 22 de junio, por la que se establecen las bases reguladoras.
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El objetivo principal de este proyecto, de 4 afios de duracion, y es el desarrollo de una metodologia
estandarizada para la validacion cientifica de alimentos/ingredientes con caracteristicas
saludables/funcionales que permita el establecimiento de alegaciones de salud (HEALTH CLAIMS). La
inversion total se estima en 1,2 millones de euros para los cuatro afios.

En el marco de este proyecto, Biosearch centrard sus investigaciones en dotar, a determinados
ingredientes de su cartera, de los datos de caracterizacién, mecanismos de accién y de eficacia clinica
requeridos por la Autoridad Europea de Seguridad Alimentaria (EFSA) para autorizar alegaciones de salud.

Proyecto extractos

En el ambito de investigacion de los extractos vegetales, Biosearch tiene como objetivo para los préximos
afios el desarrollo de una nueva generacion de extractos vegetales a través de la aplicacion de diferentes
estrategias tecnoldgicas que permitan el desarrollo de extractos mas eficaces y con un potencial campo de
aplicacién mas amplio, como consecuencia de las mejoras introducidas en relacidon a la estabilidad,
funcionalidad y biodisponibilidad de los compuestos activos presentes en ellos.

Estos extractos naturales podrian dar lugar a nuevos ingredientes con aplicacion en la formulacién de
alimentos funcionales saludables, de diferente naturaleza, y/o a complementos nutricionales, destinados a
la mejora de la salud.

En este sentido, Biosearch, en colaboracién con 7 empresas mas del sector agroalimentario de la
Comunidad Auténoma de Andalucia, presentd en el mes de noviembre de 2011 un proyecto titulado
“Actuaciones globales a lo largo de la cadena agroalimentaria para la mejora nutricional de la poblacién”,
de acrénimo ALIANZA, a la convocatoria FEDER-INNTERCONECTA, en el que integrar esta linea de trabajo
de la compaiiia.

Después de ser evaluado por parte del organismo gestor de estas ayudas, el Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial comunicé el pasado mes de Marzo que la solicitud de subvencion presentada para el
proyecto habia sido desestimada en favor de otras propuestas. Actualmente, la Sociedad esta evaluando
distintas alternativas para obtener otras ayudas e incentivos que contribuyan a conseguir los objetivos
indicados anteriormente en el ambito de los extractos vegetales.

Por otro lado, en el area de investigacion se sigue dando soporte a Lactalis Food, S.L. y en menor medida,
para algunas empresas del Grupo Ebro Foods, S.A. en el desarrollo de tecnologia, productos y procesos, asi
como en la evaluacion nutricional de ciertos productos en virtud de los contratos vigentes entre Biosearch,

S.A.y las mencionadas sociedades.
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