Cajalanarias

RESUMEN EXPLICATIVO DE
CONDICIONESDE LA EMISION
DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE | DE CAJA
GENERAL DE AHORROSDE
CANARIAS

Por importe de 50.000.000 euros
ampliables hasta 75.000.000 euros

La emisién de Participaciones Preferentes
Serie | ha sido objeto de una Nota de
Valores (Ila “Nota de Valores’) inscrita en
el Registro Oficial de la Comision Nacional
del Mercado de Vaores (“CNMV”) con
fecha 12 de mayo de 2009 y que se
complementa con el Documento de
Registro inscrito en CNMV con fecha 13 de
noviembre de 2008. Ambos documentos
pueden ser consultados en las oficinas de
Cga Genera de Ahorros de Canarias
(“CgaCanarias’ o € “Emisor” o la
“Entidad”) y/o en la pagina web de la
Entidad (www.cajacanarias.es) y de la
CNMV (www.cnmv.es).

RESUMEN

El presente resumen, el Documento de
Registro del emisor y la Nota de
Valores seran referidos,
conjuntamente, como el “Folleto”.
Existe un Documento de Registro de
Cagja Genera de Ahorros de Canarias
(en adelante “CajaCanarias’ o el
“Emisor”), inscrito en los Registros
Oficiales de la CNMV el 13 de
noviembre de 2008.

Se hace congtar expresamente que:

Este resumen debe leerse como
introduccién al Folleto.

i) Toda decision de invertir en los

Valores debe estar basada en la
consideracion por parte del Folleto
en su conjunto.

i) No se derivara responsabilidad civil
alguna de este resumen o de la
informacion  contenida en €,
incluida cuaquiera de sus
traducciones, para cualquier persona
responsable de su contenido, a no
ser que dicho resumen sea
enganoso, inexacto o incoherente al
ser leido conjuntamente con las
restantes partes del presente Folleto.

En caso de iniciarse ante un juzgado o
tribunal  un  procedimiento  de
reclamacion en relacion con la
informacion contenida en este Folleto,
el Inversor demandante podria, en
virtud de la legislaciéon de los Estados
miembros del Espacio Econémico
Europeo, tener que hacer frente a los
gastos de la traduccion de esta Nota de
Valores con caracter previo a inicio de
dicho procedimiento judicial.

1. ASPECTOS RELEVANTES A
TENER EN CUENTA POR EL
INVERSOR

La inversion en participaciones
preferentes esta sujeta a RIESGOS
especificos que se resumen a
continuacion.

- Las Participaciones Preferentes
son un producto complejo y de
carécter perpetuo.

- Lapresente Emisién no congtituye
un depdsito  bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre
las garantias del Fondo de
Garantia de Depésitos.

- El adjetivo “preferente” que la
legislacion espafiola otorga a las
participaciones preferentes NO
significaque sus titulares tengan la



http://www.cajacanarias.es

condicion de acreedores
privilegiados.

Factoresderiesgo delosValores

A continuacion, se describen los
principales  factores de riesgo
inherentes a los Valores que se emiten
al amparo del presente Folleto:

Riesgo de no percepcion de la
Remuneracion

El pago de la Remuneracion estara
condicionado a la obtencion de un
Beneficio  Distribuible  suficiente,
conforme se describe en el apartado
4.7.1 de la Nota de Valores y a la
existencia de recursos  propios
suficientes de conformidad con la
normativa bancaria que resulte de
aplicacion en cada momento.

Si en adguna Fecha de Pago de
Remuneracion (conforme se describe
en el apartado 4.7.2 de la Nota de
Vaores), no se abonaran las
remuneraciones, los inversores
perderdn €l derecho a recibir la
remuneracion no percibida

El Beneficio Distribuible
correspondiente a los tres udltimos
gjercicios ha sido €l siguiente: 71.254

miles de euros (2008), 91.593 miles de
euros (2007) y 87.014 miles de euros
(2006). A efectos meramente tedricos,
y suponiendo que e 1 de enero de
2009 se hubieran emitido
Participaciones Preferentes Serie | por
importe de 50.000.000 euros, € pago
de la remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie |
correspondiente  a un  gercicio
supondria una carga tedrica del
4,912% del Beneficio Distribuible (en
el supuesto de que se hubiese ampliado
el importe de la Emisién hasta el
maximo previsto, 75.000.000 euros, la
carga tedrica seria de un 7,368%).
Dicha cifra ha sido calculada
considerando  una  remuneracion
constante durante el gjercicio 2009 del
7,00% nominal anual y tomando como
Beneficio Digtribuible 71.254 miles de
euros, correspondiente a beneficio
neto consolidado del Grupo
CagaCanarias del gercicio 2008 (que
es menor que el beneficio individual de
CajaCanarias en €l gercicio 2008).

Riesgo de absorcién de pérdidas

En e supuesto extremo de
insuficiencia patrimonial del Emisor,
éste podria liquidar la Emision por un
valor inferior a nominal de las
Participaciones Preferentes, con la

consiguiente pérdida para sus titulares
de parte del principal invertido.
Precisamente por esta capacidad
potencial de absorber pérdidas, la
legislacion considera las
participaciones  preferentes  como
“recursos propios’ de entidades de
crédito.

Riesgo de perpetuidad

Estos Valores son perpetuos (es decir,
el Emisor no tendra obligacion de
reembolsar su principal).

No obstante, transcurridos cinco (5)
anos desde la Fecha de Emision y
Desembolso (segin se define en el
apartado 4.12 de la Nota de Valores) y
siempre coincidiendo con una Fechade
Pago de Remuneracion, € Emisor
podra en cuaquier momento,
amortizar las Participaciones
Preferentes Serie | con autorizacion
previa del Banco de Espafia.

En este supuesto, €l inversor recibirael
valor nominal de las participaciones
preferentes, mas, en su caso, un
importe igual a la Remuneracion
devengada y no satisfecha hasta la
fecha establecida para la amortizacion.



Riesgo de orden de prelacion

Las Participaciones Preferentes Serie |
se sitllan en orden de prelacion, tal y
como se describe en el presente
Folleto, por detras de todos los
acreedores privilegiados, comunes y
subordinados del emisor, y a mismo
nivel que otras participaciones
preferentes o valores equiparables
emitidas o garantizadas  por
CagaCanarias.

Riesgo de mercado

Las Participaciones Preferentes son
valores con un riesgo elevado, que
pueden generar pérdidas en el nhominal
invertido.

Si e inversor quisiera més adelante
venderlas, podria ocurrir gque €l precio
de venta fuera menor que el precio que
pagd por adquirirlas.

Riesgo deliquidez

Aungue se solicitara la cotizacion de
esta Emision en el Mercado AIAF de
Renta Fija, no es posible asegurar que
el inversor pueda venderlas con
caracter inmediato ya que no existen
garantias de gue vaya a producirse una
negociacion activa en el mercado.

Riesgo deliquidacién dela Emision

La Emision, a pesar de su caracter
perpetuo, podrd ser liquidada si se da
alguno de los siguientes supuestos:

Liguidacion o disolucion del
Emisor.

Reduccion de los Fondos Propios
del Emisor y de sus cuotas
participativas, en su caso, acero, sin
liquidacién de la Caja y con un
aumento simultaneo del Fondo
Fundacional o0 una emision
simultanea de cuotas participativas.

La ligquidacion de la Emision en estos
supuestos no garantiza necesariamente
a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie | la percepcion del
100% de las Cuotas de Liquidacion
correspondientes a las mismas,
equivalente a su valor nominal, esto es,
mil (1.000) euros por Valor, més, en su
caso, un importe igua a la
Remuneracion devengada y no pagada
correspondiente al Periodo de Devengo
de la Remuneracién en curso y hasta la
Fecha de Pago.

Riesgo de variacion de la calidad
crediticia

Los Valores emitidos al amparo de la
Nota de Vaores no han sido
calificados por las Agencias de
calificacion de riesgo crediticio.

A la fecha de registro de la Nota de
Valores, e Emisor tiene asignada la
siguiente calificacion crediticia:

Agenci Fech
e . Largo | Carto Per spectiva L’Itimg
Rating | P®° | A& revisicn

. Jlio

Ftch A FL Negativa 2008

Una variacion de los ratings asignados
al Emisor, podria afectar a valor de
mercado de laEmision.

Factores de riesgo del Emisor

El Emisor, Caja General de Ahorros de
Canarias (CgjaCanarias), es una Cga
de Ahorros congtituida por tiempo
indefinido, sus factores de riesgo estan
circunscritos a los propios de una
entidad de crédito y son los que se
mencionan a continuacion:

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Tipo de Interés
- Riesgo de Tipo de Cambio
- Riesgo de Mercado

- Riesgo de Liquidez




- Riesgo Operacional

La descripcion completa de los
factores de riesgo del Emisor puede
consultarse en el Documento de
Registro inscrito en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores e 13 de
noviembre de 2008.

2. PRINCIPALES
CARACTERISTICASDE LA
EMISION

Denominacion

Participaciones Preferentes Serie |

Emisor
Caja General de Ahorros de Canarias

| mporte nominal dela Emisién

Hasta CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (50.000.000 euros),
ampliables hasta un maximo de
SETENTA Y CINCO MILLONES DE
EUROS (75.000.000 euros).

Valor nominal unitario

MIL EUROS (1.000 euros).

| mporte minimo de suscripcion

MIL EUROS (1.000 euros), esto es,
una participacion preferente.

Prima de emision

CERO (0). Se emiten alapar.
Plazo

Perpetuo con posibilidad de que el
Emisor amortice anticipadamente a
partir del quinto afio.

Remuneracion

La Remuneracidon, predeterminada vy
no acumulativa, ser&

- Durante e periodo comprendido
entre la Fecha de Emision vy
Desembolso (inclusive) y el 5 de
agosto de 2011 (exclusive), esto
es, durante los dos primeros afios
(el “Periodo de Remuneracién
Fija’): 7,00% nominal anual fijo,
caculada en base Act/365,
pagadera anual mente.

- Desde el 5 de agosto de 2011

(inclusive), en adelante
(“Periodo de Remuneracion
Variable’): variable,

referenciada a EURIBOR tres
meses més un margen igual al

5,85%, sujeto a una
remuneracion minima del 6,00%
nominal anual, calculada en base
Act/365, pagadera
trimestralmente.

Remuneracion de la provision de
fondos

Durante el Periodo de Suscripcion,
desde e primer dia del depdsito
constituido con la provisién de fondos
de la orden de suscripcion (inclusive)
hasta la Fecha de Emision vy
Desembolso, (exclusive), e Emisor
remunerard este depdsito a 2,00%
nominal anual, calculado en base Act
/365.

Periodicidad de las Remuneracion

Durante el Periodo de Remuneracion
Fija, la Remuneracion sera pagada
anual mente, siendo la primera fecha de
pago € 5 de agosto de 2010 y la
segunda € 5 de agosto de 2011.
Durante el Periodo de Remuneracion
Variable, la Remuneracion se pagara
por trimestres vencidos los dias, 5 de
febrero, 5 de mayo, 5 agosto y 5 de
noviembre de cada afio, siendo la
primerael 5 de noviembre de 2011.



Cada una sera una “Fecha de Pago de
Remuneracion”.

Periodo de suscripcion

Comenzar4 a las 8:30 horas del dia
siguiente a lainscripcion de la Nota de
Valores en el Registro Oficia de la
CNMV (siempre que haya sdo
publicada o, en caso contrario, desde el
momento de su publicaciéon) y
finalizara a las 14:00 horas del dia 31
de julio de 2009, salvo en el supuesto
de cierre anticipado por suscripcion
total de la Emision, tal y como se
establece en e apartado 5.1.3 de la
Nota de Valores.

Sistema de Colocacion

Existira un tnico tramo de colocacion,
atendiéndose las  ordenes  de
suscripcién  por  riguroso  orden
cronolégico de recepcion de las
oficinas de la Entidad Colocadora.

Fecha de Emisién vy Desembolso

Se efectuara en un Unico desembolso €l
dia 5 de agosto de 2009. No obstante,
podra solicitarse provision de fondos.

Cotizacion

Mercado AIAF de Renta Fija.
Liguidez

No se garantiza una liquidez répida y
fluda No obstante, los Valores
cotizaadn en el Mercado AIAF de
Renta Fija. Adicionamente se ha
suscrito un Contrato de Liquidez con la
CONFEDERACION ESPANOLA DE
CAJAS DE AHORRO (CECA) por €l
gue ésta se compromete a dar liquidez
al valor mediante la cotizacion de
precios de compra y venta, hasta el 10
% del importe efectivo de la Emision.

Entidad Colocadora

Caja General de Ahorros de Canarias.

Régimen Fiscal

Se incluye en e apartado 4.14 de la
Nota de Valores un breve andlisis del
actual Régimen Fiscal de las
Participaciones Preferentes Serie | para
sus tenedores.

Comparacion con otras emisiones

Con el fin de valorar las condiciones
financieras de la emision, CajaCanarias
ha obtenido las opiniones de las

entidades independientes y
especializadas, “Calyon, Sucursal en
Espaia” y “Natixis, Sucursa en
Espafia.”. Dichas valoraciones estan
fechadas a 27 de abril de 2009
respectivamente y se adjuntan como
Anexo al Folleto.

3. DESCRIPCION DEL
EMISOR

A continuacion, se muestra el Balance
y Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al gercicio 2007 y
2008 asi como los de marzo de 2009 y
marzo de 2008".

Se incorporan por referencia, las
Cuentas Anuales auditadas de los
gjercicios 2007 y 2008, que pueden ser
consultadas en la web de la CNMV
(www.cnmv.es) y de CagaCanarias
(www.cajacanarias.es).

! Los baances y cuentas de resultados de
marzo de 2008 y 2009 han sido elaborados
seglin la normativa contable establecida en la
Circular 4/2004 y Circular 6/2008 del Banco
de Espafia respectivamente.


http://www.cnmv.es

Balance de Situacion I ndividual de Caja General de Ahorros de Canarias
delos gercicios 2007 y 2008 auditados (en miles de euros) en base ala

Circular 6/2008 del Banco de Espaia.

Cuentade Pérdidasy Ganancias Individual de Caja General de Ahorros
de Canariasdelos gercicios 2007 y 2008 auditados (en miles de euros) en
base ala Circular 6/2008 del Banco de Espaia.

CONCEPTOS 31122008 31.122007
A) MRRGEN [E INTERESES 218569 200906
B MARGEN BRUTO 205541 276906
() RESULTADO DE LAS ACTIMDALES DE EXPLOTACION 03084 R
[y RESLLTADO ANTES CE IMPUESTCS 8742 100438
E) RESLLTADO DAL EJERCICIOPROCEDENTE CEOPERACIONES CONTINUE. - 73838 91548
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 73888 91583

BALANCE
ACTVO 122008 31422007
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 37023 150,445
2 CARTERA DE NEGOCIACION 3314 o7
3. OTROS ACTIVOS FINANCEEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSEN PYG
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 583220 1154103
5 INVERSIONES CREDITICIAS 10.294.738  9.958.935
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMENTO 143365 13224
7. LAUSTES & ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 1z 1.053
9. ACTIVOSNO CORRIENTES EN VENTA 86.228 10.241
10. PARTICIPACIONES 44.9% 60.007
11. CONTRATOS DE SEGUROSMINCULADOS APENSIONE S
13. ACTNVO MATERIAL 2676 201645
14. ACTIMO INTANGIBLE 17.697 13.505
15.ACTIMOS FISCALES 69.336 67.175
16. RESTO DE ACTIMOS 3053 25.650
TOTAL ACTIVD 13240702 11.781.985
PASVO 122008 31122007
1. CARTERA DE NEGOCIACION 6.962 6.913
2 OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSEN PYG
3 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12309.058 10.751.21
4. LUSTES A PASIVOS FNANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
5 DERIVADOS DE COBERTURA s 05.026
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIMOSNO CORRIENTES EN VENTA
8. PROVISIONES 41.2% 8.7
9. PASIVOS FISCALES 15847 24425
10.FONDO DE LA OBRA SOCIAL {sdlo Cdas de Ahomos v Cooperativas de Crédito) 24337 210
11. RESTO DE PASMOS 2704 27433
12. CAPITAL REEMBOLSABLE & LA VISTA
TOTAL PASIO 12429345 10.975.928
PATRIMONIO NETO 31122008 31.12.2007
1. FONDOS PROPIOS 8384  782.006
2 BUSTES PORVALORACION -20.537 23.961
TOTAL PATRIMONIO NETO 81135/  B06.057
TOTAL PATRIMONIO NETO'Y PASIVO 13240702 11.781.985




Balance de Situacion Consolidado de Caja General de Ahorros de
Canariasdelos gercicios 2007 y 2008 auditados (en miles de euros) en
base ala Circular 6/2008 del Banco de Espaia.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Caja General de
Ahorros de Canarias delos g ercicios 2007 y 2008 auditados (en miles de
euros) en base ala Circular 6/2008 del Banco de Esparia.

CONCEPTOS

122008 31.12.2007

A) MARGEN DE INTERESES
H) MARGEN BRUTO
() RESULTADO DE LAS ACTIMDADES DE EXPLOTACION
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUAD:
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F.1. Resutado atribuide ala entidad dominante

F.2 Resultade atribuido airtereses minaritarios

21909
291805

82 664
61568
1254
254
71,36
-1

201078
268.351
96972
103.779
92872
92872
.43
550

ACTIVO H.12.2008  31.12.2007
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 370239 150.M6
2. CARTERA DE HEGOCIACION ixa w07
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS & VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 634902  1.258.963
5. INVERSIONES CREDITICIAS 10.307.954  9.977.972
6. CARTERA DE INWVERSION A VENCIMENTO 1.433551 132224
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACR OCOBERTURAS

8. DERIVADOS DE COBERTURA 80122 7068
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA 93225 10.241
10. PARTICIPACIONES a0h9 17.248
11. CONTRATOS DE SEGUROSVINCULADOS APENSIONES

12 ACTIVOS POR REASEGUROS

13. ACTIVO MATERIAL 224903 208239
14. ACTIVO INTANGIBLE 24306 20918
15.A4CTIVOS FISCALES 71.229 .21
16. RESTO DE ACTIVOS 3581 25.794
TOTAL ACTIVO 13.291385 11.876.301
PASNO H.12.2008  31.12.2007
1. CARTERA DE NEGOCIACION 6962 6.913
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG

3. PASIVOS FINANCIEROS & COSTE AMORTIZADO 12353133 10.814.538
4. AUSTES APASINOSFINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS

5. DERIVADOS DE COBERTURA i 95.026
6. PASIVOS AS0OCIADOS CON ACTIMOS NO CORRIENTES EN VENTA

7. PASIVOS POR CONTRAT OS DE SEGUROS

8. PROVISIONES 41296 48.781
9. PASIVOS FISCALES 17.951 30.587
10.FONDO DE LA OBRA SOCIAL {sdlo Cdas de Ahomros y Cooperativas de Crédito) 25337 22,109
11. RESTO DE PASIVOS 27.068 2445
12 CAPITAL REEMBOLSABLE A LA ASTA {sdlo Cooperaivas de Crédito)

TOTAL PASIVO 2475568 11.047.749
PATRIMOHNIO NETO 3.12.2008  31.12.2007
1. FONDOSPROPIOS 84018 795.616
2. A.USTES POR VALORACION -26.092 32918
3 INTERESES MINORITARIOS 1091 18
TOTAL PATRIMONIO NETO 813817 828.552
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 13.291385  11.876.301




Balance de Situacion I ndividual de Caja General de Ahorros de Canarias

a mar zo de 2009 (en miles de eur 0s).

Balance de Situacion Individual de Caja General de Ahorros de

Canarias a marzo de 2008 (en miles de eur 0s).

ACTIVO 31.03.2009
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 229.504
2. CARTERA DE NEGOCIACION 4.780
3. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A WVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS ENPY S
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 540.084
5. INVERSIONES CREDITICIAS 10.160.712
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMENTO 1.468.629
7. AJUSTES A ACTIVOS AINANCIERDS POR MACROCOBERTURAS
8. DERN ADOS DE COBERTURA 125.623
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 129.583
10. PARTICIPACIONES 49,593
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
13. ACTIVO MATERIAL 227 538
14. ACTIVO INTANGIBLE 17.757
15 ACTIVOS FISCALES 70.651
16. RESTO DE ACTIVOS 25.601
TOTAL ACTIVO 13.050.145
PASIVO 31.03.2009
1. CARTERA DE NEGQCIACION 8.673
2. OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS ENPYG
3. PASVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADD 12.093.707
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
5. DERNADOS DE COBERTIURA 1.612
6. PASIVOS ASOCIADOS COM ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
8. PROVISIONES 40.711
9. PASNOS FISCALES 15.847
10.FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sélo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 39.405
11. RESTO DE PASIVOS 37.205
12. CAPITAL REEVBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASINQ 12.237.160
PATRIMONIO NETQ 31.03.2009
1. FONDOS PROPIOS 833.928
2. AJUSTES POR VALORACION -20.43
TOTAL PATRIMONIO NETO 812.985
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 13.050.145

ACTIO 31.05.2008
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 115.464
2 CARTERA DE NEGOCIACION 2130,
3. OTROS ACTIWVOS FINANCIEROS A WALOR RAZOMABLE CON CAMBIOSEN PY G
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.348.302]
5 INWVERSIONES CREDITICIAS 9.936.275)
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 132439
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 14.117
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 10,734
12 PARTICIPACIONES 60.792
13. CONTRATOS DE SEGUROSWVINCUL AD OS A PENSIONES
14. ACTIWVOS POR REASEGUROS
15 ACTIO MATERIAL 205.691
16. ACTIVO INTANGIBLE 12.907
17. ACTWOSFISCALES 67.187
18. PERIODIFICACIONES 1445
19. OTROS ACTIVOS 28.808

TOTAL ACTIVO 11.948.981

PASNO 31.05.2008
1. CARTERA DE NEG OCIACION 1.273]

2. OTROS PASNMOS FINANCIEROS A WALOR RAZ ONABLE CON CANMBIOS EN Py G

3. PASNOS FINANCIEROS A VAL OR RAZ ONABLE CON C AMBIOS EN PATRIMONIO NETO

4. PASNOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10.910.313]
10. ASTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERNADOS DE COBERTURA F2AM
12 PASMVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
13. PASMVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
14. PROVISIONES 50.523
156. PASMVOSFISCALES 22175
16. PERIODIFICACIONES 34.088
17. OTROS PASMNMOS 33328
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIOFINANCIERO
TOTAL PASIVO 11.123.821
PATRIMONIO NETO 31.05.2008
2. AMUSTES PORVALORACION 18.709
3. FONDOS PROPIOS 806.451
TOTAL PATRIMONIO NETO 825160
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.948.981

Cuentade Pérdidas y Ganancias Individual de Caja General de Ahorros
de Canarias a mar zo de 2009 (en miles de euros).

CONCEPTOS 31.03.2009
A) MARGEN DE INTERESES 65,649
B) MARGEN BRUTD 87558
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2729
L RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 21176

E) RESUL TADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONE S CONTINUADAS 20434
F)RESUL TADOQ DAL EJERCICIO 20434

Cuentade Pérdidas y Ganancias Individual de Caja General de Ahorros

de Canarias a mar zo de 2008 (en miles de eur0s).

CONCEPTQS 31.03.2008
A).MARGEN DE INTERMEDIACION 54.588
B).MARGEN ORDINARIO 72.858
C).MARGEN DE EXPLOTACION 33.290
D} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.118
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 24.355
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 24.355




Balance de Situacion Consolidado de Caja General de Ahorros de
Canarias a marzo de 2009 (en miles de eur 0s).

Balance de Situacion Consolidado de Caja General de Ahorros de
Canarias a marzo de 2008 (en miles de eur 0s).

ACTIVO 31.03.2009
1. CAJA ¥ DEPOSITOS EH BANCOS CENTRALE 5 229.504
2. CARTERA DE HE GOCIACION 4.780
3. 0TROS ACTIVOS FINAHCEROS A VALOR RAZONABLE COH CAMEIOS EH PYG

4. ACTIVOS FINAHCIEROS DISPOHIBLES PARA LA VEHTA 580.559
5. INVERSIOHES CREDITICIAS 10.186.081
6. CARTERA DE INVERSIOH A VEHCIMEHTO 1.468.629
7. AJUSTES A ACTIVOS FIHAHCIEROQS POR MACR OCOBERTURAS

8. DERIVADOQS DE COBERTURA 125.623
9. ACTIVOS HO CORRIEHTES EH VEHTA 136.580
10. PARTICIPACIONES 6.616

11. COHTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PEHSIOHES
12. ACTIVOS POR REASEGUROS

13. ACTIVO MATERIAL 228.610
14. ACTIVO INTAHGIBLE 25.448
15.ACTIVOS FISCALES 79.698
16. RESTO DE ACTIVOS 25.M8
TOTAL ACTIVO 13.106.846
PASIVO 31.03.2009
1. CARTERA DE HE GOCIACION 8.673
2. 0TROS PASIVOS FIMANCIERQS A VALOR RAZOHABLE COH CAMEIOS EH PYG

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12147 466
4, AJUSTES APASIVOS FHAHCIERQS POR MACROCOBERTURAS

5. DERIVADOS DE COBERTURA 1.612
6. PASIVOS ASOCIADOS COH ACTIVOS HO CORRIEMTES EH VENTA

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

8. PROVISIOHES 40.M1
9. PASIVOS FISCALES 17.350
10.FOHDO DE LA OBRA S0OCIAL (s0lo Cajas de Ahomes y Cooperativas de Crédito) 39.405
11. RESTO DE PASIVOS 37.206
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (silo Cooperativas de Crédito)

TOTAL PASIVO 12.292.:13
PATRIMONIO HETO 31.03.2009
1. FOHDOS PROPIOS 842.731
2. AJUSTES POR VAL ORACION -29.233
3. INTE RESES MINORITARIOS a5
TOTAL PATRIMONIO HETO 814,433
TOTAL PATRIMONIO HETO ¥ PASIVO 13.106.846

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Caja General de
Ahorros de Canarias a marzo de 2009 (en milesde€).

ACTIVG I1.052008
1. CA.AR Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 115.468
2. CARTERA DE NEGOCIACION 2130
3. OTROS ACTIVDS FINANCIEROS A WALOR RAFONAEBL E
4. ACTROSFINANCIEROS DISPONBLES PARA LA VENTA 1.446.004
3. INVERSIONES CREDITICIAS 9.952.628
6. CARTERA DE INWERSION AVWVENCIMIENTO 132.439
9. AMSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
10. DERIWADOS DE COBERTURA 1417
11. ACTIWVOS NO CORRIENTES EN VENTA 206651
12. PARTICIPACIONES F.o02

13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULAD OS5 A PENSIONE S
14. ACTIVOS POR REASEGUROS

15. ACTIVO MATERIAL 207.138
16. ACTIVO INTANGIBLE 21.663
17. ACTIVOS FISCALES T2 F6
18. PEHIODIFICACIONES 14.181
19. OTROS ACTIVOS 20.M8
TOTAL ACTIVOD 2034315
PASNG 31.032008

1. CARTERA DE NE GOCIACION 1.%3

2. OTROS PASNVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y G ANANCIAS
3. PASNOS FINANCIEROS AVAL OR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO

4. PASNVOS FINANCIEROS A COSTE AMCORTIZADO 10.969.826
10. AJUSTES A PASNVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERWVADOS DE COBERTURA 2121

12. PASNVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
13. PASNVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

14. PROVISIONES 50.523
15. PASNOS FISCALES 28.432
16. PERIODIFICACIONES 34191
17. OTROS PASIWOS §9.338
18. CAPITAL CON NATURAL EZA DE PASIO FINARNCIERO

TOTAL PASINO 1.215.704
PATH MONIO NETO 31.032008

1. INTERESES MINORITARIOS 1.188
2. AJISTES POR VALORACION 23.729
3. FONDOS PROPIOS 704194
TOTAL PATRIMONMO NETO 819.111
TOTAL PATRIMONO HETO Y PASIVO 2034315

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Caja General de
Ahorros de Canarias a mar zo de 2008 (en miles de eur 0s).

CONCEPTOS 31032009
£) MARGEN CE INTERESES 65535
B MARGEN BRUTO 85.065
) RESULTADO [E LAS ACTVIDADES DE EXPLOTACICN 18640
Oy RESULTADO ANTES CE INPUESTCS 18,635
E) RESLLTADO [H. EJEREICIO PROCEDENTE [E OPERACICNES CONTINUBDAS 17 852
Fy RESULTADOCONSCLIDADO DEL EJERCICID 17 852
F.1. Regdftadd #ibudo alaertidad dorrinane 18.07H
F.2 Reaitadd ibuido ainteresesminceitaios - 13

CONCEPTOS 1052008

A} MARGEN DE INTERIVEDIACION B
B). MARGEN ORDINARIO T2 484
C).MBRGEN DE EXPLOTACION 2122
Dj RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 220
Ej RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 2278
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO BT%
F.1. Restitado afibuico alaminoia -163

G) RESULTADOATRIBUDOAL GRUPO 23880




Por la presente, declaro haber recibido informacion sobre las
caracteristicas y riesgos de la emision de Participaciones
Preferentes Serie | contenidos en el presente resumen explicativo.

Lo que viso y firmo, en la fecha y lugar que se indican a
continuacion, a los efectos de la suscripcidén de la emision de
Participaciones Preferentes Seriel.

El Suscriptor
D.

D.N.I.

Fecha:

Lugar:





