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12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

Capitulo/|

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISM OS SUPERVISORES DEL
FOLLETO
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1.1.1

1.1.2

1.2.1

12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO

Identificacion

Asume la responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Emisién, en nombre
y representacion de Caja de Ahorros Municipa de Burgos (en adelante, “la Entidad”),
con domicilio socia en laPlaza de Calvo Sotelo, s/n, con N.I.F. G-09000787:

D. Francisco José Isasi Martinez, con D.N.I. n® 12.935.753-R.

Esta representacion corresponde a las facultades concedidas por el Consgjo de
Administracion de la Entidad, en la sesién celebrada el dia 9 de marzo de 1999, y cuya
certificacion se adjuntaen el Anexo 1 de este folleto.

Contenido del folleto

El representante declara que los datos e informaciones contenidos en este folleto son
veridicos, y no existen en é omisiones susceptibles de alterar la apreciacién publica de
la Entidad, ni de la emision de lostitulosy su negociacién, objeto del presente folleto.

ORGANISMOS SUPERVISORES

Inscripcion del folleto

Este Folleto de Emision se rige por 1o dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, en la Orden Ministerial
de 12 de julio de 1993, y por la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Vaores.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha verificado e inscrito con fecha 1 de
junio de 1999 en & Registro Oficial correspondiente, € presente Folleto de Emisién,
haciendo constar que se trata de un Folleto Completo, Modelo RF2 (Renta Fija Simple)
de acuerdo con la normativa antes citada.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere € mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Por otra parte, este Folleto de Emision esta a disposicion del publico que lo solicite,
gratuitamente, en el domicilio social de la Entidad.
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1.2.2

12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

Autorizacion previa

De acuerdo con el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones
del régimen juridico de los mercados de valores, el empréstito objeto de emision no
precisa de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto de la
verificacion y registro de su folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

Las cuentas anuales de Caja de Ahorros Municipal de Burgos correspondientes a los
tres Ultimos gercicios (1996, 1997 y 1998) han sido auditadas por Arthur Andersen y
Cia, S. Com., con domicilio socia en Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65 — 28003
Madrid, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con €
nimero S0692 y en el Registro de Economistas Auditores (REA).

Las cuentas anuales y €l informe de gestién del gercicio 1998, junto con €
correspondiente informe de auditoria, se encuentran en el Anexo 2 de este folleto.

Los informes de auditoria de las cuentas anuales de los gercicios 1996, 1997 y 1998

han contenido salvedades, todas ellas cuantificadas, segin se reproducen a
continuacion:
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12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General
de Caja de Ahorros Municipal de Burgos:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya férmulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacidon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Tal y como se indica en la Nota 19 de la Memoria adjunta, la Entidad constituy6, con cargo a los resultados del
ejercicio 1996, un fondo por importe de 2.665 millones de pesetas (1.732 millones de pesetas, neto del impuesto
sobre beneficios anticipado registrado) para hacer frente a los quebrantos que se puedan derivar de la
adaptacion de sus negocios y de sus sistemas informaticos a la problematica derivada de la integracion de
Espafia en la Union Monetaria Europea y del “afio 2000””. En el ejercicio 1997, la Entidad ha aplicado parte de
este fondo a la cobertura de determinados gastos incurridos (basicamente, en concepto de formacién,
comunicacioén externa y adaptacion de sus aplicaciones informaticas), por lo que al 31 de diciembre de 1997 su
saldo ascendia a 2.456 millones de pesetas (1.596 millones de pesetas, neto del impuesto sobre beneficios
anticipado registrado). Sin embargo, no hay evidencia objetiva de la existencia de pasivos devengados por
estos conceptos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 que justifiquen la necesidad del fondo constituido.

Segun se menciona en las Notas 3-h y 20 de la Memoria adjunta, la Entidad ha constituido, con cargo a los
resultados del ejercicio 1997, un fondo para la cobertura de riesgos generales y extraordinarios que pudieran
originarse en el futuro, por importe de 1.000 millones de pesetas (650 millones de pesetas, neto del impuesto
sobre beneficios anticipado registrado). Dada la naturaleza de dicho fondo, no existen razones objetivas que
justifiquen la necesidad del mismo.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades indicadas en los parrafos 2 y 3 precedentes, esta
ultima que afecta exclusivamente al ejercicio 1997, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros Municipal de
Burgos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

ARTHUR ANDERSEN

29 de enero de 1998 Bernardo Rescalvo
(Firmado en el original)
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12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General
de Caja de Ahorros Municipal de Burgos:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya férmulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacidon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en la Nota 19 de la Memoria adjunta, la Entidad constituy6 en 1996, con cargo a los
resultados de dicho ejercicio, un fondo por importe de 2.665 millones de pesetas (1.732 millones de pesetas,
neto del impuesto sobre beneficios anticipado registrado), para hacer frente a los quebrantos que pudieran
derivarse de la adaptacion de sus negocios y de sus sistemas informaticos a la problematica derivada de la
integracion de Espafia en la Unién Monetaria Europea y del “afio 2000”. En los ejercicios 1998 y 1997, la
Entidad ha aplicado parte de este fondo a la cobertura de determinados gastos incurridos (basicamente, en
concepto de formacién, comunicacion externa y adaptacion de sus aplicaciones informaticas), por lo que al 31
de diciembre de 1998 y 1997 su saldo ascendia a 1.931 y 2.456 millones de pesetas, respectivamente (1.255 y
1.596 millones de pesetas, respectivamente, neto del impuesto sobre beneficios anticipado registrado). Sin
embargo, no hay evidencia objetiva de la existencia de pasivos devengados por estos conceptos al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 que justifiquen la necesidad del fondo constituido.

3. Segun se menciona en las Notas 3-h y 20 de la Memoria adjunta, la Entidad ha constituido, con cargo a los
resultados de los ejercicios 1998 y 1997, un fondo para la cobertura de riesgos bancarios generales y
extraordinarios que pudieran originarse en el futuro, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascendia a
3.300 y 1.000 millones de pesetas, respectivamente (2.145 y 650 millones de pesetas, respectivamente, neto del
impuesto sobre beneficios anticipado registrado). Dada la naturaleza de dicho fondo, no existen razones
objetivas que justifiquen su necesidad.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades indicadas en los parrafos 2 y 3 precedentes, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Caja de Ahorros Municipal de Burgos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

ARTHUR ANDERSEN

9 de febrero de 1999 Bernardo Rescalvo
(Firmado en el original)

El resto de las informaciones que figuran en el presente folleto no ha sido verificado
por |os auditores de cuentas de la Entidad.
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12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

Capitulo 11

LA EMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO
DE LA MISMA
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.1

.11

11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

CONDICIONESY CARACTERISTICASECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOSVALORESOBJETO DE EMISION QUE COMPONEN EL EMPRESTITO

Importe nominal dela emision

Esta emisién de Obligaciones Caja de Burgos, se realizara por un importe nominal total
de 90 millones de euros, representados por novecientos (900) titulos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal cada uno.

Naturaleza y denominacion de los valor es que se ofrecen

El presente folleto se formaliza con €l objeto de proceder ala Emisién de Obligaciones
Simples Caja de Burgos, por importe de 90 millones de euros, que constituirdan un
conjunto de val ores homogéneos.

Los valores integrantes de la presente emisién tendran |a naturaleza de obligaciones a
tipo de interés variable, siendo fungibles entre si y representados mediante anotaciones

en cuenta, y se solicitard admision a negociacion en el Mercado AIAF.

No existen restricciones particulares alalibre transmisibilidad de los valores.

Importe nominal y efectivo de cada valor

El importe nominal de cada unade las obligaciones sera de cien mil (100.000) euros. El
importe efectivo de cada una de las obligaciones sera de cien mil (100.000) euros, a ser
su precio de emision el 100% de su valor nominal.

Comisionesy gastos para €l suscriptor

El emisor no aplicara ningln tipo de comisiones 0 gastos a la suscripcion de los
valores, al pago de cupones 0 ala amortizacién de los mismos.

Gastos de administracion

Los gastos que se pudieran originar por lainclusion inicia de estos valores a Servicio
de Liquidacion y Compensacion de Valores (SCLV) y en EUROCLEAR/CEDEL seran
acargo del emisor.

El coste de mantenimiento de las cuentas abiertas, a nombre propio y de terceros, por
las Entidades Financieras en al Servicio de Liquidacién y Compensaciéon de Valores

(SCLV) y en EUROCLEAR/CEDEL, sera a cargo de las mencionadas Entidades y de
acuerdo con latarifa que dicho Sistema tenga establ ecida en cada momento.
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Los gastos que se originen a los tenedores de los valores en las Cuentas de terceros de
las Entidades adheridas a Servicio de Liquidacion y Compensacion de Valores (SCLV)
y en EUROCLEAR/CEDEL, vendran cuantificados segun las tarifas que cada una de
las Entidades Financieras Depositarias tengan en vigor en cada momento para su
clientela

[1.1.6 Clausuladeinterés.

[1.1.6.1 Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal de la emisién es de EURIBOR 3 meses més un diferencial
del 0,1875% anual. Dicho tipo sera aplicable durante toda la vida de la misma.

La Base de Referencia es EURO Interbank Offered Rate parael EURO (EURIBOR), al
plazo de 3 meses, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro) a las 11:00 horas de dos dias habiles (de Madrid) antes de la
fecha deinicio de cada periodo de interés.

S la pagina Reuter mencionada en el parrafo anterior no estuviera disponible, se
tomaran, por este orden, las paginas de informacién electronica que ofrezcan los tipos
EURIBOR (publicados por la British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o
cualquiera creada que sea préactica de mercado para reflgjar el Mercado Interbancario
del EURO.

En e supuesto de que la Base de Referencia no pudiera ser determinada segin el
procedimiento descrito en el parrafo anterior, se calculara como la media aritmética de
los tipos de interés interbancarios (una vez desechados el de mayor y € de menor
cuantia) ofrecidos por las entidades de referencia que se indican a continuacién para
depdsitos a 3 meses en euros de igual o0 sensiblemente igual cuantia de la emision, en €l
mercado interbancario de Madrid, alas 12.00 horas del segundo dia hébil anterior ala
fecha deinicio de cada periodo de interés.

A efectos del parrafo anterior, serén entidades de referencia:

BARCLAY S BANK

CAJA MADRID

THE CHASE MANHATTAN BANK N.A.
BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.

En e supuesto de que en la aplicacion del procedimiento descrito en el parrafo anterior
no se obtengan a menos dos cotizaciones a las 12.00 horas, la Base de Referencia se
calculard como la media aritmética de los tipos de interés (una vez desechados €l de
mayor y el de menor cuantia) ofrecidos por las entidades de referencia que se indican a
continuacién para préstamos a 3 meses en EUROS de igua o sensiblemente igual
cuantia de la emisién concedidos a principales entidades bancarias europeas, a las
13.00 horas del segundo dia hébil anterior a la fecha de inicio de cada periodo de
interés.
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A efectos del parrafo anterior, serén entidades de referencia:

BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
CAJA MADRID

CAJA DE AHORROS'Y PENSIONES DE BARCELONA

Todas las referencias horarias del presente folleto se entenderan referidas al tiempo
horario de Madrid.

Para orientacién del inversor, se proporcionan algunos de los valores que ha
experimentado €l tipo referencia desde su creacion araiz del nacimiento del euro € uno

de enero de 1999.
EURIBOR 3 | Base de Referencia
Fecha meses +0,1875%
04/01/99 3,234% 3,4215%
01/02/99 3,078% 3,2655%
01/03/99 3,099% 3,2865%
01/04/99 2,942% 3,1295%
03/05/99 2,583% 2,7705%

El Banco Agente (Bank of America, S.A.) sera e encargado de calcular y fijar €l tipo
de interés trimestral, tal y como se describe en el presente apartado. Asimismo, €l
Banco Agente comunicara dicho tipo de interés al Emisor y AIAF en el plazo de un dia
a partir de lafecha de fijacion del mismo. Esta comunicacién se efectuara por fax o en
su defecto por carta. El tipo de interés resultante estara a disposicion de los inversores
en las oficinas del Banco Agente.

11.1.6.2 Fechas, lugar y procedimiento de pago de |os cupones.

El interés devengado por la presente emisiéon de obligaciones simples se hara efectivo
por trimestres vencidos los dias 16 de junio, 16 de septiembre, 16 de diciembrey 16 de
marzo cada uno de los afios de la vida de la misma. En caso de que alguno de los dias
mencionados sea un dia inhabil en Madrid, el pago de los intereses se redlizara € dia
habil inmediatamente posterior, sin que ello tenga repercusion en la cuantia del importe
de los intereses, debido a que el computo de los dias para el devengo no variard. Los
intereses se haran efectivos sin necesidad de requerimiento previo de los inversores.

La Entidad Agente atendera el pago de los cupones y del principal en sus oficinas de
Madrid, sitas en la cale Capitdn Haya, nimero 1, o bien en a través de Entidades
Depositarias, previarecepcion por parte del importe por parte de la Entidad Emisora.

El primer cupdn se pagara con fecha 16 de septiembre de 1999. Para € célculo del
mismo sera de aplicacion laférmula siguiente:

I=(Nxrxt)/B
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Para el cdmputo de los intereses devengados se utilizara como base un afio de 360 dias,
calculandose los intereses sobre € nimero exacto de dias naturales transcurridos en
cada caso (ACT/360).

Donde N = Nominal del titulo
r = Tipo deinterés
t = Dias que median entre la fecha de suscripcién y el vencimiento del
primer cupon.
B =36.000

11.1.6.3 Pago de cantidades adicionales a inversores residentes en otro Estado miembro de la
Union Europea

Los pagos de intereses de las Obligaciones se efectuardn con las retenciones o
deducciones a cuenta de impuestos, tributos, gravamenes o exacciones de cualquier
naturaleza que correspondan de conformidad con la legislacién fiscal espafiola vigente
en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad Emisora pagara las cantidades adicionales ("las
Cantidades Adicionales') que sean necesarias para que |os intereses netos percibidos
por personas juridicas y deméas entidades residentes en otro Estado miembro de la
Union Europea, después de dichas retenciones o deducciones, sean iguales a los
importes gue hubiesen percibido por intereses de las Obligaciones si no se hubieren
practicado las mismas, siempre y cuando esta practica no esté prohibida por las
autoridades fiscales espafiolas en el momento de realizarse cada uno de los pagos, y sin
perjuicio delo establecido en € Articulo 36 de laLey Genera Tributaria.

No obstante, la Entidad Emisora no estara obligada a abonar Cantidades Adicionales en
los siguientes casos:

i. Enlamedida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes 0 exacciones se exijan
como consecuencia de que € titular de las Obligaciones (0 el beneficiario de las
mismas) tenga alguna relacioén con Espafa distinta de la mera titularidad de las
Obligaciones.

ii. Enla medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes 0 exacciones se exijan
como consecuencia de que € titular de las Obligaciones (0 el beneficiario de las
mismas) no haya acreditado su residencia en un Estado miembro de la Unidon
Europea distinto de Espafia, 0 como consecuencia de cualquier otra fata de
conexién con dicho Estado.

iii. En la medida en que dichos impuestos, tributos, gravdmenes 0 exacciones originen,
de acuerdo con un Convenio para evitar la Daoble Imposicién o con la legislacién
aplicable en su Estado de residencia, un crédito fiscal o un pago a cuenta que €
titular de las Obligaciones (o el beneficiario de las mismas) pueda imputar o deducir
de impuestos o tributos a que se encuentre sometido en su Estado de residencia.
Durante los 15 dias habiles inmediatamente anteriores a pago de los intereses €l
titular de las Obligaciones (0 € beneficiario de las mismas) habra de acreditar
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.17

fehacientemente ante la Entidad Emisora la no concurrencia de esta causa de
exclusion de la obligacion de pago de Cantidades Adicionales.

Las obligaciones de la Entidad Emisora de abonar Cantidades Adicionales estan

supeditadas a las limitaciones derivadas de la existencia de beneficio distribuible, asi
como del cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia sobre Recursos Propios.

Régimen fiscal

[1.1.7.11nversoresresidentes en Espafia

A.

Al

A2

B.

Personas fisicas
Intereses

Los intereses derivados de las Obligaciones quedaran sujetos al Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas ("IRPF") como rendimientos del capital mobiliario. El
perceptor de los intereses habra de integrarlos en la parte genera de la base imponible
del IRPFy resultaran gravados al tipo correspondiente de la escala general del impuesto
(estatal mas autonémica).

En e momento en que los intereses resulten exigibles por € perceptor, la Entidad
Emisora practicara una retencion a cuenta del IRPF al tipo del 18%. Dicharetencion se
deducira de la cuota liquida del IRPF del perceptor, €l cual tendra derecho, en su caso,
aladevolucién de | as retenciones soportadas en exceso.

Rendi mientos derivados de |a transmisién o amortizacion de las Obligaciones

La diferencia entre € importe percibido como consecuencia de la transmisién o
amortizacion de las Obligaciones y e importe satisfecho para su suscripcién o
adquisicién quedara sujeta al IRPF como rendimiento del capital mobiliario. El titular
de las Obligaciones transmitidas 0 amortizadas habra de integrarlo en la parte general
de la base imponible del IRPF y resultara gravado al tipo correspondiente de la escala
general del impuesto (estatal méas autonémica).

En caso de rendimiento negativo, su importe se compensara con las demés rentas del
titular de conformidad con el procedimiento establecido en € articulo 38 de la Ley
40/1998, del IRPF, y teniendo en cuenta la limitacion establecida en € articulo 23.2.b)
delamismaley.

En cuanto derivados de la transmision o amortizacion de activos financieros de
rendimiento explicito representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en
mercado secundario oficia de valores espafiol, los rendimientos derivados de la
transmision o amortizacion de las Obligaciones no estan sujetos a retencién a cuenta
del IRPF.

Personas juridicas y demés sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
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B.1

B.2

Intereses

Los intereses de las Obligaciones quedaran sujetos al Impuesto sobre Sociedades
("1S"). El titular del derecho a su percepcidén habra de integrarlos en la base imponible
del ISy resultaradn gravados a tipo general del 35% o, en su caso, al tipo especial que
corresponda de acuerdo con las normas del |S aplicables a ciertos sujetos pasivos.

En cuanto procedentes de activos financieros de rendimiento explicito representados
mediante anotaciones en cuenta y negociados en mercado secundario oficial de valores
espanol, los intereses procedentes de las Obligaciones no estan sujetos a retencion a
cuentadel IS.

Rendi mientos derivados de la transmisién o amortizacion de las Obligaciones

Los rendimientos derivados de la transmision o amortizacion de las Obligaciones
guedardn sujetos a IS y a su sistema de retenciones a cuenta de la misma forma
descritaen el epigrafe [1.1.7.1, apartado A.1 anterior respecto de los intereses.

11.1.7.2 1 nver sores No Residentes en Espafia

Al

A2

Se considerardn inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las personas juridicas y demés entidades no residentes en
territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los articulos 5y 6 de la Ley
41/1998, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR™).

Rentas abtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

Los intereses y los rendimientos derivados de la transmisién o amortizacion de las
Obligaciones obtenidos por inversores no residentes que actlen sin mediaciéon de
establ ecimiento permanente quedaran sometidos al IRNR al tipo general del 25%, salvo
gue resulte aplicable una exencion establecida en la Ley espafiola o un Convenio para
evitar la Doble Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara alo que resulte
de la procedencia de la exencién o a lo dispuesto en € Convenio. Tanto la no
residencia en Espafia con caracter general como la aplicacién de exenciones o tipos
reducidos de Convenio por residencia en paises determinados quedardn sometidos a la
oportuna acreditacion.

Inversores residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea

Los intereses y los rendimientos derivados de la transmisién o amortizacion de las
Obligaciones estaran exentos del IRNR, excepto si fueren obtenidos através de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Inversores residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para
evitar la Doble Imposicion

Los intereses y los rendimientos derivados de la transmisién o amortizacion de las
Obligaciones quedaran sometidos al IRNR al tipo que resulte del Convenio.
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Esto no obstante, estardan exentos los rendimientos derivados de la transmisiéon de las
Obligaciones realizada en mercado secundario oficial de valores espafiol, obtenidos por
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la
Doble Imposicidn con clausula de intercambio de informacion. Es el caso de todos los
paises con Convenio vigente con Espafia en estos momentos excepto Suiza.

A.3 Retencién a cuenta

Los intereses y los rendimientos derivados de la transmisién o amortizacion de las
Obligaciones obtenidos por inversores no residentes que actlen sin mediacién de
establ ecimiento permanente quedardn sometidos a retencién a cuenta del IRNR.

La retencion se practicara al tipo del 25% o al tipo reducido al que proceda gravar los
intereses o rendimientos de acuerdo con e Convenio para evitar la Doble Imposicion en
su caso aplicable. No procedera la practica de retenciones respecto de intereses o
rendimientos exentos. Practicada la retencion o acreditada la procedencia de la
exencién, los inversores no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espafia por € IRNR.

A tal efecto, los titulares de Obligaciones que pretendan la aplicacion de un Convenio o
la procedencia de exenciones ligadas a su residencia en determinados paises deberan
acreditar dicha residencia ante la Entidad Emisora o, en su caso, ante la Entidad
financiera que actle por cuenta del transmitente en caso de transmision, mediante €
oportuno certificado de residencia emitido por la autoridad fiscal correspondiente. A
falta de dicha acreditacion, la retencion sera practicada al tipo general del 25%, sin
perjuicio de que € inversor no residente presente ulteriormente declaracién por €l
IRNR ante la Administracion tributaria espafiola, acreditando su residencia y
solicitando en su caso la devolucion del exceso retenido.

B. Rentas obtenidas mediante establ ecimiento permanente

En general, y con las salvedades y especialidades que establecen los articulos 15 a 22
delaLey del IRNR, e régimen tributario aplicable a los establ ecimientos permanentes
de no residentes coincide con el de los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

[1.1.8 Amortizaciéon delosvalores

[1.1.8.1 Precio de reembolso

L os titulos serdn amortizados, mediante reembolso efectivo de su valor a 100% (par) a
los 7 afios de su fecha de emision.

[1.1.8.2 Modalidades de amortizacion

La amortizacion de todos |os titulos de esta emision se realizara alos 7 afos de la fecha
de puesta en circulacion de laemisién, es decir, €l dia 16 de junio del 2006.

No se contemplala posibilidad de amortizacién anticipada.
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El reembolso serd Unico en el plazo indicado y se realizara en las oficinas de Madrid de
la Entidad Agente, en calle Capitdn Haya, nimero 1, o bien a través de Entidades
Depositarias, previarecepcion del importe por parte de la Entidad Emisora

11.1.9 El servicio financiero del empréstito sera atendido por la Entidad Agente, Bank of
America, SA., con domicilio en calle Capitan Haya, 1, de Madrid.

11.1.10 Moneda del Empréstito

Laemision esta expresada en euros.
11.1.11 Cuadro del servicio financiero del empréstito

De acuerdo con las condiciones de la emision, el cuadro financiero de los flujos de caja
parala Entidad emisora sobre el nominal de 90 millones de euros, es el siguiente:
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Euros
Fecha Emision Amortizacion Cupon (*) Gastos Totales
16-jun-99 90.000.000 (609.260) 89.390.740,00
16-sep-99 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-99 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-00 (629.378,75) (629.378,75)
16-jun-00 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-00 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-00 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-01 (622.462,50) (622.462,50)
16-jun-01 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-01 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-01 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-02 (622.462,50) (622.462,50)
16-jun-02 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-02 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-02 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-03 (622.462,50) (622.462,50)
16-jun-03 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-03 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-03 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-04 (629.378,75) (629.378,75)
16-jun-04 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-04 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-04 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-05 (622.462,50) (622.462,50)
16-jun-05 (636.295,00) (636.295,00)
16-sep-05 (636.295,00) (636.295,00)
16-dic-05 (629.378,75) (629.378,75)
16-mar-06 (622.462,50) (622.462,50)
16-jun-06 (90.000.000) | (636.295,00) (90.636.295,00)

(*) El empréstito es atipo de interés variable. No obstante, para la elaboracién de este cuadro de flujos
se ha tomado como base €l tipo de interés Euribor 3 meses a 6 de mayo de 1999 (2,579%), més el
diferencial del 0,1875% para todos los vencimientos del cupon.

11.1.12 Interés efectivo previsto para el suscriptor

a) Interés nominal Euribor atres meses mas 0,1875%, sin tener en cuenta la retencién
en lafuente por rendimientos de capital.

b) El tipo de interés anual efectivo para el suscriptor sin retencion en lafuente (T.A.E.)
es variable. No obstante, y tomando como referencia las hipotesis del cuadro
anterior, el T.A.E. resultante es del 2,795%.

¢) La tasa interna de rendimiento (T.l.R.) para € tomador, corresponde al tipo de
interés de actualizacion que permite igualar €l precio de laemision ala suma de los
valores actualizados de los cobros por intereses y amortizacién de la obligacién, de
acuerdo alasiguiente formula:
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D = S—®[ SW/(1+)%"] donde

D= Desembolsoinicial.
S,= Ingreso dd periodon

R = N°de periodos que median entre el ingreso correspondiente al periodo y
la fecha de suscripcién.

Ri=1,R,=2; R3=3, R28=28.
i= TIRtrimestral

Por aplicacién de laformula expuesta, y teniendo en cuenta los flujos del cuadro del
apartado anterior se obtiene:

T.I.R. brutaanual: 2,795%

11.1.13 Interés efectivo previsto para el emisor

Se recogen a continuacion los costes de emision que Caja de Ahorros Municipal de
Burgos soportaray detraera del importe bruto que recibira el diadel desembolso.

Concepto Euros
Tasa de Registro CNMV 12.600
Gastos legales, anuncios, otros 40.000
Comision de aseguramiento 551.250
Registro einclusion en AIAF 5.410
TOTAL 609.260

Aplicando laférmulay las hipétesis utilizadas en los apartados anteriores, €l coste para
el emisor seriadel 2,903%

11.1.14 Evaluacioén del riesgo inherente alos valores o a su emisor
No se ha solicitado calificacién de rating para los valores de |a presente emision.

La entidad emisora ha sido calificada por la agencia internacional de rating Moody’s
Investors Service. Lacalificacién, otorgada en julio de 1998, hasido la siguiente:
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Cd

ificacion

Agencia de Rating Reino de Espafia Cajade Ahorros Municipal de Burgos
Largo Plazo Contrapartida | Fortaleza financiera Depositos
Moody’s Investors Service Aaa A2 C+ A2/P-1

Como referencia para € suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por Moody’s Investors Service. Los nimeros 1, 2 y 3 representan la posicion
dentro de una categoria, siendo 1 la mejor posicidn dentro de una categoriay 3 la mas

déhil.
LARGO PLAZO Significado CORTO PLAZO Significado
Aaa Titulos con la calificacion més Prime-1 Prime-1 (P-1)
elevada que contienen el menor Los emisores calificados P-1 tienen una
riesgo de inversiéon capacidad superior de  devolver
Aal Prime-1 puntualmente sus compromisos de deuda
Aa2 Alta calidad en todos los Prime-1 emitidaa un plazo inferior a un afio.
Aa3 sentidos Prime-1
Al Prime-1
A2 Obligaciones de calidad media- Prime-1/Prime-2  |Prime-2 (P-2)
A3 ata Prime-1/Prime-2 |Los emisores cadlificados P-2 tienen una
Baal Prime-2 fuerte capacidad de devolver puntualmente
Calidad media sus compromisos de deuda emitida a un
plazo inferior a un afio.
Baa2 Prime-2/Prime-3
Baa3 Prime-3 Prime-3 (P-3)
Los emisores calificados P-3 tienen una
capacidad aceptable de  devolver
puntualmente sus compromisos de deuda
emitida a un plazo inferior a un afio.
Bal
Ba2 Contienen elementos
Ba3 especulativos; su futuro no es
Seguro
Bl No son Prime (NP)
B2 No tienen generamente las Emisores calificados NP no tienen las
B3 cualidades deseables como caracteristicas de ninguna de las categorias
instrumentos de inversion No son “Prime” anteriores.
Caa Baja calidad
Ca Obligaciones altamente
especulativas
C Categoria més bajade titulos
calificados

Finamente, el rating C+ refleja una“buena-alta’ fortaleza financieraintrinseca.
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112 INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION QUE
COMPONEN EL EMPRESTITO

I1.2.1 Solicitudesde suscripcién o adquisicién

11.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores.

Los valores de la emision irédn dirigidos exclusivamente a inversores institucional es del
ambito operativo de la Entidad Aseguradora, que es Bank of America, SA., que
aseguraratodo el importe de laemision.

[1.2.1.2 Cobertura de inversiones para Entidades.

Los valores de la presente emision son aptos para cubrir las exigencias legales de
inversién a las que son sometidas algunos tipos de Entidades como Instituciones de
Inversién Colectiva, Entidades Aseguradoras, Fondos y Planes de Pensiones. De
acuerdo con la Orden Ministerial de 31 de julio de 1991, los titulos de la presente
emisién no tendran la consideracion de valores de elevada liquidez.

11.2.1.3 Periodo de suscripcion

Losinversores alos que va dirigida la presente emision suscribirdn los valores €l dia 16
de junio de 1999, desde las 9.00 horas hasta las 11.00 horas, en las oficinas de la
Entidad Aseguradora , con domicilio social en Capitan Haya 1, 28020 Madrid. No se
contemplala posibilidad de prérroga de lafinalizacién del periodo de suscripcién.

En caso de que no se suscribiera la totalidad de los valores, el remanente se suscribira
ese mismo dia por la Entidad Aseguradora. Si existiese € caso de incumplimiento de
aseguramiento por parte de la Entidad Aseguradora, se reducird el importe nominal de
la emision en e importe no suscrito, sin perjuicio del derecho que asiste a Emisor de
reclamar de la incumplidora los dafios y perjuicios que estime causados por dicho
incumplimiento.

11.2.1.4 Procedimiento y lugar de suscripcion

La suscripcion se realizara por escrito y con la debida constancia a través de la Entidad
Aseguradora, y ésta remitira por estos mismos medios el desglose de la suscripcién al
Emisor unavez finalizado el periodo de suscripcion.

11.2.1.5 Formay fechas para hacer efectivo el desembolso

En la fecha valor de la emision (16 de junio de 1999), los inversores ingresaran, con
buena fecha valor, el importe efectivo de su suscripcion ante la Entidad Aseguradora, y
ésta, a su vez, desembolsard dicho importe, descontando e correspondiente a su
comision de aseguramiento, ingresando dicha cantidad en la cuenta que e Emisor
mantiene en Banco de Espafia.

Pégina 24 de 92



11.2.1.6 Resguardos provisionales

La Entidad Aseguradora (Bank of America, SA.) expedird justificacién de las
suscripciones realizadas por € grupo de inversores € dia valor de la emisién. Dicho
justificante no serd negociable y reflejard Unicamente la suscripcion inicial de los
valores.

Posteriormente y en &l plazo maximo de una semana a partir de lafecha de desembolso
de la emision, el Emisor confeccionard documento acreditativo de la suscripcion que
posibilitara la negociacion de los valores que represente en el mercado A.lLA.F. de
Renta Fija, en cuanto se obtenga cotizacion de la Emisién en primerafase.

[1.2.2 Colocacion y adjudicacion delos valores

[1.2.2.1 La Entidad Emisora formalizara con la Entidad Aseguradora, un contrato de
Aseguramiento de la presente emision antes del 16 de junio de 1999 por el importe total
delamisma

El sistema de colocacion es discrecional por parte de la Entidad Aseguradora,
procurando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones de
caracteristicas similares.

La suscripcion se realizara el dia 16 de junio de 1999 para 90 (noventa) millones de
euros nominales, correspondientes a las Obligaciones de esta emision, a un precio del
100% de su valor nominal, fecha en la que se liquidara la emisién, guedando los
fondos, una vez descontada la comision de aseguramiento, a disposicion de la Caja de
Ahorros Municipa de Burgos.

El propio dia de la emision se confeccionara certificacion de la Entidad Aseguradora
gue reflgje el importe suscrito por o a través de la misma, acreditando su efectiva
suscripcion.

Caja de Ahorros Municipal de Burgos satisfard en concepto de aseguramiento y
colocacién ala Entidad Aseguradora una comision del 0,6125% del importe nominal de
laemision.

[1.2.2.2 La entidad encargada de las funciones de direccion de esta emision, es Bank of
America, SA. En & Anexo 3 se incluye la preceptiva declaracion acerca de las
comprobaciones realizadas sobre la informacion contenida en este Folleto de Emisién.

11.2.2.3 La Entidad Aseguradora suscribira con la Caja de Ahorros Municipal de Burgos antes
de la fecha valor de la emisién un contrato de Aseguramiento y Colocacién con €l
clausulado habitual en este tipo de contratos, que contiene las caracteristicas de esta
emisién asi como su ambito de negociacién, cuya copia obrara en poder delaC.N.M.V.
en lafechavalor delaemision.

Caja de Ahorros Municipal de Burgos se compromete a emitir y a poner a disposicién
exclusiva de Bank of America, S.A., para su aseguramiento y colocacion entre un grupo
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reducido de inversores ingtitucionales pertenecientes a ambito operativo de Bank of
America, SA., € importe nominal de la emision “ Obligaciones Cga de Ahorros
Municipal de Burgos, Junio 1999", de euros 90 (noventa) millones, en los términos
establecidos en el mencionado contrato.

Bank of America, SA., se obliga a aseguramiento y colocacién de la Emisién de
Obligaciones Cgja de Ahorros Municipal de Burgos, Junio 1999, hasta un importe
nominal de euros 90 (noventa) millones, en los términos establ ecidos en el mencionado
contrato.

Antes de las 13.00 horas del dia 16 de junio de 1999, Bank of America, SA., ingresara
en la cuentadel Emisor en el Banco de Espafia n® 2018 (OMF) el importe efectivo de la
emisioén, es decir, 90 (noventa) millones de euros, menos las comisiones descritas en la
Estipulacion 11.2.2.1

11.2.2.5 En caso de que los valores solicitados por los suscriptores superen € total de los

11.2.3

11.2.4

ofertados, la Entidad Directora procedera a prorrateo, procurando que no se produzcan
discriminaciones injustificadas entre peticiones de caracteristicas similares. Dicho
prorrateo se efectuaraalas 11.00 horas del dia 16 de junio de 1999.

Plazo y forma de entrega delostitulos o certificados definitivos de los valores

No es de aplicacion, al tratarse de anotaciones en cuenta.

Sindicato de obligacionistas

Con arreglo a las normas legales estipuladas por la Ley de Sociedades Anbnimas, se
suscribira escritura publica de la emision, conteniendo los estatutos del Sindicato de
Obligacionistas, asi como su primer Presidente y Comisario, cargos paralos que laCaja
de Ahorros Municipa de Burgos designa a D. José Maria Achirica Martin,
provisionalmente y hasta tanto no searatificado por € Sindicato de Obligacionistas.
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1.3

1.3.1.

11.3.6

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

Resumen de los acuerdos tomados

La emisién de obligaciones atipo de interés variable a que se refiere el presente folleto
se efectuara conforme a las resoluciones y acuerdos vigentes en el momento presente,
cuyas certificaciones se adjuntan en e Anexo 1 a este folleto y se detdlan a
continuacion:

1. La Asamblea General Ordinaria de la Entidad, en la sesion celebrada el dia 6 de
junio de 1998 autoriz6 al Consgjo de Administracion de la Entidad para que
pudiera acordar la emisién de abligaciones, bonos, cédulas, participaciones, deuda
subordinada, cuotas participativas y cualquier otro tipo de titulos de renta fija, de
conformidad con lalegislacion vigente.

2. El Consgo de Administraciéon de la Entidad, en la sesion celebrada €l dia 9 de
marzo de 1999, y en virtud de la autorizacion concedida por la Asamblea General
celebrada el dia 6 de junio de 1998, autorizd:

a) Laemisién de obligaciones, en una o varias emisiones, por importe de hasta
quince mil millones de pesetas (15.000.000.000 pesetas) o noventa millones
de euros (90.000.000 euros) y plazo de diez afios, bajo la direccién de Bank of
America, SA.

b) Facultar con caracter solidario al Director General, D. Francisco José Isasi
Martinez, con DNI n° 12.935.753 y a Director Financiero, D. José Maria
Achirica Martin, con DNI n° 13.010.555, para que cualquiera de €llos pueda
concretar las condiciones de la emisién/es a que hace referencia el apartado
anterior, solicitar la preceptiva aprobacién de la C.N.M.V. y afirmar cuantos
documentos y contratos publicos o privados sean necesarios.

3. El Consgo de Administracion de la Entidad, en la sesion celebrada € dia 13 de
abril de 1999, acordé modificar €l plazo iniciamente previsto de diez afios, de
manera que dicho plazo quedd fijado definitivamente en siete afios.

Los limites autorizados en e punto 2, apartado a) anterior se encuentran pendientes de

disponer en su totalidad.

Garantias dela emision

El capital y los intereses de las obligaciones objeto de la presente emision estan
garantizados por €l total del patrimonio de la Cajade Ahorros Municipal de Burgos.
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11.3.7

11.3.8

11.3.9

.4

11.4.1

Formas de r epresentacion

Los valores contemplados en la presente emisién vendran representados en forma de
anotaciones en cuenta. La entidad encargada del registro contable de los titulos es €l
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (SCLV), con domicilio en
cale Orense, 20, de Madrid.

Régimen juridico

La emisién de valores proyectada en el presente folleto, asi como su régimen juridico o
garantias que incorporan no se oponen a la legislacion vigente, gjustandose a la Ley
24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, a Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de
Reforma del Mercado de Vaores, a Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Rea Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, sobre maodificaciones del régimen juridico de los
Mercados de Valores, a la Orden de 12 de julio de 1993 y a la Ley de Sociedades
Andnimas.

Por tanto, los valores que se emiten por medio de la presente emision estén sujetos
respecto a su régimen juridico al Ordenamiento Legal Espafiol en materia de Mercado
de Vaores, sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera producirse
respecto aellos, alosjuecesy tribunales de la ciudad de Burgos.

Ley decirculacion delosvalores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los titulos que se emiten, estando
sujetos alo previsto en la normativa citada en el apartado anterior.

MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS

El emisor solicitara la inclusion de 900 titulos en el Servicio de Liquidacién y
Compensaciéon de Valores (SCLV) y en EUROCLEAR/CEDEL, de manera que se
efectlie la compensacion y liguidacion de las Obligaciones de acuerdo con las hormas
de funcionamiento que, respecto a valores emitidos a cotizacién en AIAF. Mercado de
Renta Fija, tenga establecidas 0 puedan ser aprobadas en un futuro por € Servicio de
Liquidacién y Compensacion de Valores (SCLV) y EUROCLEAR/CEDEL.

Los trdmites para la admisién a cotizacion en primera fase serén realizados en un plazo
no superior a un mes contando desde la fecha de cierre de la suscripcion y la cotizacion
definitiva en un periodo de cuatro meses a partir de dicha fecha. En caso de
incumplimiento de estos plazos, la Entidad Emisora hara publicas las causas del retraso
en un diario de difusién nacional .
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Caja de Ahorros Municipal de Burgos, conoce y acepta los requisitos exigidos para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en el mercado AIAF segln la
legislacion vigente y 10s requerimientos de sus organi smos rectores.

11.4.2.2 Liquidez

.5

11.5.1

La Entidad emisora solicitara la inclusion de la presente Emisién de Obligaciones en €
Sistema Estandarizado de Cotizacion, en el mercado AIAF de Renta Fija, mercado
Secundario no oficial organizado de valores, creado por la Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros y autorizado por la Orden Ministerial de 1 de
Agosto de 1991. De acuerdo con la Orden Ministerial de 31 de julio de 1991, los
titulos de la presente emisién no tendran la consideraciéon de valores de elevada
liquidez.

El Emisor ha formalizado con la Entidad Aseguradora Bank of America, S.A., un
compromiso de contrapartida para las obligaciones integrantes de la presente emisién,
en virtud del cual la Entidad Bank of America, SAA. cotizara permanentemente y
durante la vida de las obligaciones, precios de compra y venta para las mismas. La
existencia de precio de venta dependera de la disponibilidad de los valores en €
mercado.

La difusién de dichas cotizaciones se realizara cualquier dia habil en Madrid capital a
través de la pantalla REUTERS BMRA/BMRB que la Entidad Aseguradora Bank of
America, SA., haestablecido paratal fin, y que seran confirmadas por teléfono.

Igualmente se cotizaran precios de venta y/o compra de forma telefénica por su
Departamento de Mercado de Capitales (tel éfonos 91 396 50 00).

La actividad de contrapartida tendra un limite diario minimo y maximo de seiscientos
mil (600.000) euros y tres millones (3.000.000) de euros respectivamente, no

superandose € margen de precios de compray venta si estos Ultimos existiesen en mas
de un 0,50%.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LASCARGASY
SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

Finalidad de la operacion

El importe neto de la presente emisién se destinara en su totalidad a la actividad
financiera de la Entidad Emisora, sin adscripcion alguna afin determinado.
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1.5.2 Cargasy servicio delafinanciacién ajena

Miles de Euros
Realizado Proyeccién

Concepto 1997 1998 1999 2000 2001
Emisiones de rentafija, cony sin garantias 0 0 1.250 2.656 2.854
Importe global de las demés deudas, cony sin
garantias 112.630 | 99.762 76.629 85.283 96.162
Importe global de los avales, fianzasy otros
Compromisos asumidos 0 0 0 0 0
Total 112.630 | 99.762 77.879 87.939 99.016

Los datos incluidos en el cuadro anterior corresponden aimportes individual es, ya que la Entidad no
pertenece a ningtin Grupo Consolidable de Empresas

No se haincurrido ni en los afios citados, ni nunca, en ninglin incumplimiento de los pagos por intereses o

por devolucién del principal.
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Capitulo 111
EL EMISORY SU CAPITAL
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12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos
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IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

Datos dela Entidad

La denominacion completa de la Entidad es “ Caja de Ahorros Municipal de Burgos'.
El nombre comercial de la Entidad es “ Caja de Burgos’, estando asimismo facultada
por sus Estatutos para utilizar la marca “ Cajaburgos’ u otras expresiones cuyo uso
pudiera acordarse atales efectos.

El Cadigo de Identificacion Fiscal de la Entidad es el n° G-09000787.

La Entidad tiene su domicilio social en el Palacio de los Condestables de Castilla (Casa
del Cordon), sito en la Plaza de Calvo Sotelo, s/n, de la ciudad de Burgos, donde
radican sus servicios administrativos centrales.

Objeto social

La Caja de Ahorros Municipal de Burgos es unainstitucion de naturaleza fundacional y
caracter benéfico-social, que, como entidad de crédito exenta de animo de lucro,
estimula y fomenta la préctica del ahorro, actuando con funcionamiento auténomo e
independiente de toda Corporacién, Entidad o Empresa.

El Cbédigo Nacional de Actividades Econdémicas (C.N.A.E.) en que se encuadra la
actividad de la Entidad es el n°® 6.512 —* Otros tipos de intermediacién monetaria’.

INFORMACIONESLEGALES

Constitucién y datos deinscripcion

Caja de Ahorros Municipal de Burgos fue constituida el 11 de junio de 1926, con
duracién indefinida, por iniciativa del Excelentisimo Ayuntamiento de Burgos, y goza
del protectorado oficial de la Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn, gjercido a
través de la Consgjeria de Economiay Hacienda.

Se halainscrita:

- End Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Esparia, con
e nimero cuatro, folio cuatro, por Real Orden de 2 de diciembre de 1930.

- En € Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad de Castilla 'y Ledn con €
ndmero 2.0.2.

- En € Registro Mercantil de Burgos al tomo 258, libro 49, seccién general folio 1,
hoja BU-1.669 - Inscripcion primera.
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11.2.2

1.3

12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos
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Los estatutos de la Entidad, los estados contables y econémico-financieros, asi como
cualquier otro documento que se cite en el presente folleto, o cuya existencia se derive
de su contenido, pueden consultarse en la Secretaria de la propia Caja de Ahorros
Municipal de Burgos, sita en la Plaza de Calvo Sotelo, §/n, de Burgos.

Formajuridicay legislacion especial aplicable

Caja de Ahorros Municipal de Burgos es una institucién con caracter de Cagja General
de Ahorros Popular, y, como tal, debe destinar los beneficios netos obtenidos en cada
gercicio a congtituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados,
financiar su propio desarrollo y redlizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos.

La gestion y utilizacién de los recursos g enos captados, asi como otros aspectos de su
actividad econémicay financiera, se hallan sujetos ala normativa y regulaciones de las
entidades de crédito operantes en Espafia.

La Entidad estd integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros 'y en €
Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-
Ley 18/1992. Asimismo, en relacién con la normativa autondémica que le es de
aplicacion, la Entidad se encuentra sujeta a lo dispuesto en € Decreto Legidativo
1/1994, de 28 de julio, por €l que se aprueba el Texto Refundido de laLey de Cgas de
Ahorro de Castillay Leon.

INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

Debido ala naturaleza fundacional de las Cgjas de Ahorros, la Entidad carece de capital
social. Como concepto asimilable al de capital puede considerarse € de recursos
propios, Unico concepto que permite medir €l nivel de capitalizaciéon de una Caja de
Ahorros.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafa, que desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, establece las diferentes partidas que forman parte de los recursos
propiaos, cuyo desglose se muestraen € cuadro adjunto:
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Recur sos Propios Computables

Millones de Pesetas

1998 1997 1996 1995 1994 1993
Recur sos Propios Basicos
Reservas efectivas y expresas 50.578 45.413 40.769 36.757 33.075 29.821
Fondo para riesgos generales 3.300 1.000 - - - -
menos -Activos inmaterial es @ ()] @ (8) (8) (8)

Recur sos Propios de Segunda Categor ia

53.871 46.406 40.762 36.749 33.067 29.813

Reservas de reval orizacién de activos 1.413 1.607 1.624 - - -
Fondos de la obra social 1.629 1.288 1.335 1.517 1.342 1.204
3.042 2.895 2.959 1517 1.342 1.204
Otras deducciones de Recur sos Propios (159) (133) (125) (114) | (1.303) (84)
Total Recursos Propios Computables 56.754 49.168 43.596 38.152 33.106 30.933
[11.3.6 Posicién dentro de un grupo de sociedades

.4

.41

111.4.2

La Entidad no forma parte de un grupo de sociedades.

RELACION DE SOCIEDADES PARTICIPADAS

La Entidad no ha formulado cuentas anuales consolidadas debido a que su efecto sobre
el patrimonio y los resultados no resultaria significativo.

En los apartados siguientes se presentan |os datos relativos a las participaciones iguales
0 superiores a un 3% en empresas con cotizacion oficial (20% en el caso de empresas
no cotizadas).

Empresas con cotizacion oficial y una participacion igual o superior al 3%

La Entidad no posee, directa o indirectamente, participaciones iguales o superiores al
3% en empresas cotizadas en Bolsa.

Empresas sin cotizacion oficial y una participacion igual o superior a un 20%

La informacion mas rel evante acerca de las empresas participadas en mas de un 20% al
31 de diciembre de 1998, se detalla a continuacion:
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Porcentaje de Millones de Pesetas
Participacion |Valor Neto en Beneficio
de la Entidad Libros (Pérdida) Dividendos
Datos de Identificacion a dela del Ejercicio | percibidosen
de |la Empresa Participada 31/12/1998 | Participacion | Capital Social Reservas 1998 1998
Aparcamiento Boulevard, SA.
Burgos 50 68 207 (69) 3 -
Expl otacion de aparcamientos
Centro de Transportes Aduana
deBurgos, SA. 22,95 91 442 268 32 ;
Burgos
Servicios para el transporte
I nversiones Ahorro 2000, SA.
Vigo
2. 1 -
Inversién Mobiliaria 20 560 800 050 ®
Centro Regional de Servicios
Avanzados, SA.
' 50 23 50 4 1 -
Burgos @) @
Servicios informaticos
Desarrollos Territoriales
Inmobiliarios, SA.
" 1.37 1 1
Madrid 23,03 316 370 @ 6 3
Inmobiliaria
Cajaburgos, S.C.S, SA.
Burgos
\ 2 10 5 77 42
Correduria de Seguros 99,98 8
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Capitulo 1V
ACTIVIDADES PRINCIPALESDEL EMISOR
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PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA ENTIDAD EMISORA

Descripcion delas principales actividades y negocios de la Entidad

La principa actividad que ha caracterizado tradicionamente el negocio de la Entidad
ha sido la intermediacion a por menor de los recursos de sus clientes, principalmente
familias, empresas de pequefiay mediana dimension e instituciones publicas.

El proceso de liberalizacion del sector, € aumento de la competencia entre entidades de
crédito, € desarrollo de la demanda de la clientela, e fendmeno de la
desintermediacion y la globalizacion de los mercados han exigido, sin embargo, que la
Entidad haya evolucionado hacia una tipologia de banca universal en la que se atiende
préacticamente cualquier tipo de demanda de productos y servicios financieros, en
cualquier tipo de moneda, a todo tipo de clientes, particulares o institucionales,
cualquiera que sea su dimension, y a través tanto de los tradicionales canales
comerciales como mediante |os que permiten las Ultimas tecnol ogias desarroll adas.

En las siguientes lineas se tratard de aportar una idea de la importancia relativa que
tienen las distintas actividades que constituyen actualmente el conjunto del negocio en
Caja de Burgos. Las cifras o porcentajes que se citan corresponden al 31 de diciembre
de 1998.

El nucleo principal de negocio es la banca al por menor y, geogréficamente, es la
provincia de Burgos €l principal ambito de actuacion. Asi, Caja de Burgos, tiene dentro
de la provincia una cuota del 47,02% de los depositos correspondientes al sector
residente asi como un 32,41% de lainversion crediticia dirigida a residentes en Burgos.
Esta concentracion de negocio también se manifiesta en la distribucion de la red de
oficinas, 130 de las cuales se hallan en la provincia mientras que solo 8 se sitlan fuera
deella: Alava, laRioja, Madrid (2), Paencia(2) y Valladolid (2).

La distribucion del negocio de depésitos de clientes seria la siguiente: un 4,6%
corresponderia a administraciones publicas, un 0,5% a no residentes en Espafia y la
mayoria, e 94,9% restante, corresponderia a sector privado residente. De este Ultimo
porcentaje, un 94,9% serian saldos captados en la provincia de Burgos y e 5,1%
restante a captaciones obtenidas en otras provincias. En la inversion crediticia, sin
embargo, la dispersién es mayor pues el 64,7% de |los créditos corresponden a titulares
con domicilio en laprovinciay el 35,3% al resto de Espania.

En lo que se refiere ala distribucion del negocio por tipo de producto, se puede indicar
en lo que se refiere a los débitos a clientes que, de los 410.000 millones de pesetas
correspondientes al sector residente, un 11% se situaban en cuentas corrientes de
diferente tipo, un 24,1% en la tradicional libreta de ahorro a la vista, un 31,4% en
imposiciones aplazo y el restante 33,5% en cesiones temporales de activos. Este Gltimo
negocio es fundamentalmente de caracter corporativo ya que la préacticatotalidad de ese
saldo corresponde a distintos Fondos de Inversion de diferentes gestoras.
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Continuando con las captaciones de saldos de clientes, es sabido que, por razones de
indole financiero-fiscal, el fendmeno de la desintermediacién hatenido un gran impacto
en todo el sector financiero. Caja de Burgos no ha sido una excepcién a este respecto,
de forma que afinal de 1998 el volumen canalizado por nuestras oficinas hacia fondos
de inversion superaba los 128.000 millones de pesetas, que se dirigian hacia un total de
25 Fondos, once de ellos propios (88% del volumen); en productos de Ahorro-Prevision
el volumen alcanzado equivalia a 31.700 millones de pesetas, correspondientes a mas
de 39.000 participes (véase Apartado 1V.3.5).

Refiriéndonos a la inversion crediticia, de los 277.400 millones de inversion bruta, un
4,3% se dirigia a administraciones publicas y s6lo un 2,4% a residentes en €
extranjero, de forma que e 93,3% restante, 259.000 millones, correspondia a sector
privado residente en Espafia. De esta Ultima cifra, €l 59,5% eran créditos de garantia
real, mientras que e crédito comercial equivalia al 3% y otros deudores con garantia
personal o de otro tipo suponia el 35% restante. De esta distribucién se desprende que
construccion y adquisicion de viviendas constituyen e primer destino de los créditos
(55,5%), seguidos de lgjos por Industria (11,7%) y Servicios (11,6%), repartiéndose €l
21% restante entre préstamos al consumo de particulares, comercio, agricultura, etc. Si
atendemos a riesgo de tipo de interés, se puede sefialar que un 86,3% de las
operaciones vigentes estaban contratadas a interés variable y solo un 13,7% atipo fijo.

Los riesgos de firma asumidos se aproximaban al cierre del gjercicio a 15.000 millones
de pesetas, y € negocio de seguros gestionado a través de la red superd los 1.000
millones de pesetas en primas.

Otro importante aspecto comercial es el que se refiere a los medios de pago y a los
canales alternativos de distribucion. A fin de 1998 Caja de Burgos tenia emitidas
92.000 tarjetas de débito, con una operatividad en el afio proxima al 80%. Las tarjetas
de crédito superaban la cifra de 22.000 gue generaron un volumen de operaciones de
5.420 millones en ese afio.

La Entidad dispone de 89 cajeros automaticos, cubriendo asi |a totalidad de la red de
los nlcleos urbanos y la de los principales centros rurales.

Las néminas domiciliadas se acercan a las 132.000 y las operaciones de intercambio
con otras entidades se aproximaron 1998 a la cifra de 1.300.000.

Otros servicios disponibles por los clientes son los de banca telefonica, a través de los
cuales los clientes pueden establecer solicitar saldos, ordenar transacciones, operar en
Bolsa, redlizar consultas sobre productos y servicios de la Entidad, adquirir entradas
para determinados espectacul os, etc. De reciente factura esta la posibilidad de realizar
operaciones y consultas o recibir asesoramiento empresarial através de lared Internet,
con el producto “ Linea Directa’.

Refiriéndonos al negocio institucional o corporativo, cabe indicar que en € Ultimo afio
el saldo neto de las cuentas de Tesoreria ha sufrido un importante retroceso hasta
guedar situado en un saldo deudor de 25.000 millones de pesetas, resultado neto de
unas posiciones activas y pasivas por importes de 136.000 y 111.000 millones de
pesetas, respectivamente.
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La Cartera de Valores (183.800 millones de pesetas de inversion bruta) representa un
29,5% del Activo del Balance. La mayor parte de la misma corresponde a Deudas del
Estado (57%) y otra renta fija (23%), mientras que el 20% restante corresponderia a
Renta Variable, es decir, 37.500 millones de pesetas, de los cuaes 1.800
corresponderian a sociedades en las que la Caja de Burgos participa en porcentaje igual
0 superior a 10% de su capital social en diversos sectores. financiero, construccioén,
transportes y comunicaciones, seguros, capital riesgo y otras de caracter institucional
impul sadas por la Comunidad Auténomade Castillay Ledn.

Siguiendo con el negocio corporativo, las operaciones de comercio exterior tramitadas
por el Servicio de Extranjero de la Entidad se aproximaron a los 43.000 millones de
pesetas, un 55% de los cuales correspondian a operaciones de importacion siendo €l
resto de exportacion. La financiacion otorgada a estas operaciones era a fin de afio de
10.500 millones. El balance en moneda extranjera equivalia a 21.400 millones de
pesetas en Activo y a 29.200 millones de pesetas de Pasivo.

Otros servicios especializados ofrecidos a los clientes, y utilizados con caracter
minoritario, son los de leasing, renting y confirming.

Los préstamos de caracter sindicado presentaban al cierre de gercicio un saldo de
35.000 millones de pesetas.

En su faceta de Entidad Gestora de Deuda PUblica Anotada, €l saldo alcanzado al 31 de
diciembre por suscripcion de diferentes titulos del Tesoro ascendia a 127.700 millones
de pesetas.

El Servicio de Valores gestion6 durante 1998 operaciones de compra y venta de titulos
por importe de 20.800 millones de pesetas, siendo € nominal de los depésitos
confiados por clientes ala entidad de 16.300 millones.

Otro aspecto de la gestion institucional es su actividad como entidad aseguradora en
operaciones de ampliacion de capital (por g emplo, Zababuru, S.A.) o de oferta publica
de venta de acciones (por ejemplo, Tabacalera, S.A.).

Como informacion complementaria, a continuacién se comentan las operaciones de tipo
inmobiliario y atipicas realizadas por la Entidad. La actividad inmobiliaria se
circunscribe, por un lado, a la gestién de inmuebles en renta gque generan un volumen
anual de ingresos por dicho concepto del orden de 400 millones de pesetasy, por otro, a
la gestion de las ventas de aquellos inmuebles que hayan sido adquiridos en virtud de
regularizacion de operaciones crediticias. Ocasionamente, la Entidad promueve la
construccion de viviendas para arrendamiento o engjenacién, si bien con un caracter
muy marginal dentro de su volumen de negocio. Del mismo modo, también colabora
con e Ayuntamiento de Burgos, a través de un consorcio, en la gestién de Poligonos
Industriales en la capital de la provincia.

También con caracter marginal desarrolla la Entidad una actividad agricola 'y pecuaria,

gue aporta un resultado neto irrelevante y que esta determinada por razones de apoyo y
vinculacién a sector.
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Catalogo de Productosy Servicios

PRODUCTOSDE PASVO

Cuentasala
vista

Depositos de
ahorro

Ahorro
Previsiéon

Fondosde
Inversion

Libreta de Ahorro Vista

Cuenta Arco Iris

Cuenta Corriente

Cuenta Corriente de Organismos
Cuenta en pesetas de no residentes
Cuenta 2000

Cuenta del Comercio “ Cgjade Burgos”
Cuenta Especial “ Cgjade Burgos”

Depdsito a1 mes - Ahorro 30

Deposito a3y 6 meses

Deposito a 1 afio

Imposicion a Plazo de 2 afios con Interés Creciente
Imposicion a Plazo de 3 afios con Interés Creciente
Depdsito a 1 afio con interés referenciado al 1bex35
Depdsito a 25 meses

Depodsito a 36 meses referenciado al 1bex 35
Ahorro Vida Caja de Burgos

Cuenta Vivienda Caja de Burgos

Imposicion a Plazo en Divisas de Residentes
Cuentas a Plazo en Pesetas de No Residentes

Plan Horizonte Caja de Burgos
Plan 10 Caja de Burgos

Plan de Pensiones Ahorroburgos
Plan de Pensiones Ahorroburgos |

Dinerburgos FIAMM

Cajaburgos Renta FIM

Cajaburgos Tesoreria FIM

Cajaburgos Bolsa FIM

Cajaburgos Valor FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Ibex FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Plazo Mes FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Europa FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Eurotop FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Globa FIM - Fondo Garantizado
Cajaburgos Eurobolsas FIM - Fondo Garantizado
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Cajaburgos Mixto |

Cajaburgos Mixto Il

Ahorrofondo FIM

A.C. Eurofondo FIM

A.C. DivisaFIM

A.C. Australasia FIM

A.C. Iberoamérica FIM

A.C. Cuenta Fondtesoro FIAMM

A.C. Deuda Fondtesoro FIM

A.C. Largo Fondtesoro FIM

A.C. Euroinversion FIM - Fondo Garantizado
A.C. Euroacciones, FIM

A.C. Euromix, FIM

A.C. Capita 6, FIM - Fondo Garantizado
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PRODUCTOSDEACTIVO

Préstamos Genéricos
agrlcclj'"tqray " Agriculturay Ganaderia
ganaderia ®  Crédito Agrario “ Cgjade Burgos’
Convenios
®  JCyL: Financiacion de Vivienda en medio rural
" SGAA: (Secretaria Generd de Agriculturay Alimentacion)
Préstamos bonificados para mejora de las estructuras agrarias:
Primerainstalacién de agricultores jovenes
Planes de mejora de explotaciones agrarias
Adquisicion detierras
Acceso ala propiedad en arrendamientos rusticos historicos
Inversiones Colectivas
®  SAECA: Operaciones Avaadas por SAECA (Sociedad Anénima Estatal de Caucidn
Agraria)
®  |.C.O.: Linea Sector Porcino
Préstamos a Genéricos
familiasy ®  Credicam
particulares ®  Coche*“ CgadeBurgos’

" Impuestos“ Cgade Burgos’
"  NOmina"“ Cgade Burgos’

®  Anticipo de Nomina

®  Adquisicion de Vivienda

®  Vivienda"“ Cgade Burgos’

Convenios

" MPFMTO: Préstamo Directo a Adquirente de VPO

" M°FMTO: Subrogacién Préstamo a Promotor VPO
"  MC°FMTO: Adquisicién de Vivienda a Precio Tasado
"  M°FMTO: Rehabilitacion de Viviendas

" |SFAS: Financiacion afiliados ISFAS

Adquisicién o Construccion de Vivienda
Préstamo Personal

®  MUFACE: Financiacion afiliados MUFACE:
Adquisicién o Construccion de Vivienda
Préstamo al Consumo

®  GASCyL: Financiacion instalaciones de calefaccion de Gas natural en Viviendas
®  JCy L: Inversiones generadoras de empleo (Fondo Social Europeo)

Préstamos a la ®  Persond en Plantilla
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Crédito Nomina
Crédito Vivienda
Crédito Coche
Crédito Personal

=  Alumnos

Pago aplazado de Matriculas
Préstamo Universitario

Genéricos

®  |Industria, Comercio y Profesionales
®  Cuentade Crédito
®  Locaes* CgadeBurgos’

Convenios

®  JCyL: Financiacion de Circulante a Pymes Comerciales

®  JCyL: Préstamo avalado por IBERAVAL

" JCyL: Préstamo avalado por S.G.R. - Iniciativa PYME -

®  JCyL: “Crédito Anticipo” subvenciones de Incentivos Regionalesy Territoriales

®  MAPA: Préstamos bonificados a Empresas Agroalimentarias

®  |CO: Financiacion de Inversiones a Pymes

®  ADE: Financiacion de Inversiones a Pymes

®  FEC: Financiacion Inv. Informatizacion y reforma de establecimientos comerciales

"  AYTO. BURGOS: Subvencién de interés en la financiacion de inversiones y capital
circulante al Comercio de Burgos con aval de Iberaval.

Genéricos
®  Construccién de ViviendaLibre
Convenios

" MPFMTO: Construccion VPO parasu Venta
" M°FMTO: Construccién VPO para uso propio
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Préstamos a Genéricos
comunidades
de ®  Anticipo de Facturacion
propietarios _
Convenios

AYUNTAMIENTO DE BURGOS: Financiacion Rehabilitacion Edificios P.E.C.H.

Comercio ®  Financiacién de importacionesy exportaciones
exterior "  Créditos documentarios
®  Remesas documentarias
" Descuentoy cobro de efectos sobre €l extranjero
" Transferencias en moneda extranjera
= Ordenes de pago y abono en moneda extranjera
®  Créditosen divisas
®  Seguros de cambio de exportacion e importacion

Otros ®  Descubiertos en cuenta corriente
Productos " |easing
®  Renting

®  Confirming

" Factoring

®  Créditos sindicados

" Avdes

®  Anticipo de certificaciones

SERVICIOS
Medios de " Tarjeta 6000 Maestro
pago ®  Tarjeta 6000 Joven

" TajetaVisaClassic

"  Tarjeta 6000 Mastercard

"  TarjetaMonedero Euro 6000
®  Tarjeta Gasoleo Bonificado

" Chegues Auto 6000
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Cajeros Autométicos

Actualizadores de libretas

Teleservicio “ Cgjade Burgos’ (Banca Telefonica)
Linea Directa (Internet)

Dispensadores de moneda fraccionaria
Dispensadores de moneda extranjera

Domiciliacion de nébminasy pensiones
Domiciliacion de recibos y efectos
Domiciliacion de | os recibos de auténomos
Domiciliacion de ayudas y subvenciones
Pago de productos agrarios y ganaderos
Pago de impuestos

Pago de Seguros Sociales

Gestion de cobro de recibos y efectos
Gestién de pago de nébminas
Transferenciasy traspasos

Ordenes de pago en pesetas y en moneda extranjera

Recaudacion de Tasas de la Junta de Castillay Ledn y de las corporaciones locales

Compra-venta de cheques de vigje

Letras del Tesoro

Bonosy obligaciones del Estado

Pagarés y obligaciones de empresa

Compra-ventade valores de rentafijay rentavariable
Suscripciones de valores de rentafijay renta variable
Ampliaciones de capital

Oferta publica de acciones

Cobro deintereses y dividendos

Abono de titulos amortizados

Custodia de valores

Traslado de depositos

Informacidn del mercado de valores
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Tramitacion de ayudas ala agriculturay ganaderia

Asesoramiento y gestion contable y fiscal a cooperativas

Alquiler de cajas de seguridad

Buzon nocturno

Confeccion de declaraciones del IRPF

Pago de loteriasy quinielas

Compra-venta de billetes extranjeros

Venta de cheques de vigje

Venta de monedas

Gestion de recibos a comunidades de propietarios y asociaciones
Ventay alquiler de viviendas, locales comercialesy naves industriales
Suministro de monedas y recogida de fondos a comerciosy empresas

SEGUROS

Seguros

colectivos

Seguros

individuales

Seguros Caja
de Burgos

Accidentes de Agricultores

Amortizacion de préstamos

Amortizacion de créditos

Multirriesgo de comercio

Multirriesgo de hogar

Segurvida

Salud Asistencia

Seguro de Vida para Participes del Plan Individual de Pensiones Ahorroburgos

Accidentes

Cazadores

Cotos de Caza
Multirriesgo comunidades
Pymes

Todo Riesgo Construccion
Vehiculos

Accidentes Nomina/ Auténomos
Asistenciaen Vigje para pensionistas

Atraco, expoliacién y uso fraudulento Tarjetas
Expoliacion comercios
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IV.1.2 Posicionamiento relativo dela Entidad dentro del Sector Cajas de Ahorros

A continuacién se presenta un detalle de los datos mas relevantes de las Cajas de
Ahorros de Castillay Ledn, comparados con los de |a Entidad.

Millones de Pesetas

Cajade Caja Caja Caja

Burgos | CajaEspafia| CajaDuero [ Circulo Segovia Avila
Total Activo 617.615 | 1.274.232 | 1.075.781 337910 276.970 | 306.449
Inversion crediticia 269.752 651.580 428.982 127.294| 170.257 | 144.656
Débitos a clientes 432.625 | 1.093.418 878.081 248.751| 212.554 | 193.886
Fondos propios 56.634 72.572 67.840 34.048 19.362 | 26.586
Beneficios gjercicio 6.515 11.893 10.270 4.006 2.495 3.125
Red bancaria de oficinas 138 436 448 155 78 98
Plantilla 607 2.450 1.761 496 501 516

A nivel nacional, cabe destacar que Cagja de Ahorros Municipal de Burgos ocupa los
siguientes lugares en el ranking de Cajas de Ahorros:

Puesto del
ranking

(Total: 50)
Activo total 23
Inversion crediticia 31
Débitos a clientes 26
Fondos propios 16
Beneficios gjercicio 22
Red bancaria de oficinas 34
Plantilla 36
Ratio de eficiencia 1
Gastos de explotacion / ATM 50
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IV.1.3 Informacion financiera dela Entidad

Balance de Situacion al 31 dediciembre de 1998

Millones de Millones de

ACTIVO Pesetas PASIVO Pesetas

Cajay Banco Centrales 7.104 Entidades de Crédito 110.988
Entidades de Crédito 129.165 Débitos a Clientes 432.625
Inversion Crediticia 269.752 Débitos Representados en Valores -

Negociables

Carterade Valores 182.360 Otros Pasivos 12.439
Otros Activos 29.234 Pasivos Subordinados -
Capital, Reservas y Resultados 61.563

Total Activo 617.615 Total Pasivo 617.615

Cuenta de Resultados correspondiente
al gercicioterminado € 31 dediciembre de 1998

Rentabilidad / Recursos Propios Medios 12.30 %

Millones de
Concepto Pesetas

+ Ingresos por Intereses y Rendimientos

Asimilados 32.404
(-) Gastos por Interesesy Cargas (16.599)
= Margen de Intermediacién 15.805
+ Ingresos no Financieros 4.223
(-) Gastos de Explotacién 8.643
+/- Saneamientos, Provisionesy Otros 2.483
= Beneficio antes de Impuestos 8.902
() Impuesto sobre Sociedades (2.387)
= Beneficio del Ejercicio 6.515

Otros datos seleccionados
Rentabilidad / Activos Totales Medios 1.14%

Numero de Oficinas

Numero de Empleados

138
607
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GESTION DE RESULTADOS

En este apartado y los siguientes se desglosan los conceptos mas significativos de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del balance de situacion de la Entidad.
Adicionamente a esta informacion, en € apartado V.1.4 se realiza una explicacion
analitica de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998.

Asimismo, como informacién complementaria a la que figura en estos apartados, en €
Anexo 2 se encuentran las cuentas anuales de la Entidad al 31 de diciembre de 1998 y

1997.

IV.2.1 Resultadosdela Entidad

1998 1997 1996
Millones | % sobre | Millones % sobre | Millones | % sobre
dePesetas| A.T.M. | dePesetas | A.T.M. | dePesetas| A.T.M.

+ Interesesy rendimientos asimiladosy

rendimientos cartera renta variable 32.404 5.65 33.063 6.68 35.720 8.11
(-) Interesesy cargas asimiladas (16.599) | (2.89) (18.740) (3.79 (22.317) | (5.07)
= MARGEN DE INTERMEDIACION 15.805 2.76 14.323 2.89 13.403 3.04
+/-Comisiones percibidas y pagadas 2.465 0.43 1.999 0.40 1811 0.41
+/-Resultado operaciones financieras 1.279 0.22 931 0.19 2.723 0.62
= MARGEN ORDINARIO 19.549 341 17.253 3.49 17.937 4.07
(-) Gastos de personal (4.845) | (0.84) (4.452) (0.90) (4544) | (1.03)
() Otros gastos de explotacion (3.798) | (0.66) (3.739) (0.76) (3.358) | (0.76)
+ Otros productos de explotacion 479 0.08 477 0.10 447 0.10
= MARGEN DE EXPLOTACION 11.385 1.98 9.539 1.93 10.482 2.38
(-) Saneamiento inmovilizaciones financieras 268 0.05 557 0.11 542 0.12
(-) Amortizacién y provisiones para

insolvenciasy Dotacion a Fondo para

riesgos bancarios generales (3.525) | (0.61) (1.462) (0.30) (919) | (0.21)
+/-Resultados extraordinarios 774 0.13 (725) (0.15) (3.146) | (0.71)
= RESULTADO ANTESDE

IMPUESTOS 8.902 1.55 7.909 1.60 6.959 1.58
(-) Impuesto sobre Sociedades (2.387) | (0.42 (2.015) (0.41) (1.847) | (0.42)
=RESULTADO DEL EJERCICIO 6.515 114 5.894 1.19 5112 1.16
ACTIVOSTOTALESMEDIOS(A.T.M.) 573.601 495.024 440.430
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V.22 Rendimiento medio delosempleos

Rendimiento Medio de los Empleos

Importes en Millones de Pesetas

1998 1997 1996
Tipos Intereses Tipos | Intereses Tipos | Intereses
Saldos Medios y Saldos | Medios y Saldos | Medios y
Medios (%) Rendim. | Medios. (%) Rendim. | Medios (%) Rendim.
Cajay Bancos Centrales 8.096 - - 7.042 - - 6.681 - -
Deudas del Estado 124.154 8.20 10.178 | 108.951 8.79 9576 93.168| 9.10 8.479
Entidades de Crédito 77.773 3.86 3.002 | 63.357 5.65 3580 75.375| 7.53 5.676
Créditos sobre Clientes 241.356 5.99 14.456 | 205.511 7.20 14.795 | 178.214| 9.50 16.938
Cartera Valores Renta Fija 42.813 8.64 3.697 | 42224 8.70 3.673| 32.458| 9.62 3.122
Cartera Valores Renta Variable 35.395 3.90 1.380 | 24.073 3.36 808 11596 | 4.54 527
Participaciones Empresas Grupo 81 52.21 42 7 |600.00 39 6 | 500.00 32
ACTIVOSMEDIOS
REMUNERADOS 529.668 6.18 32.755 | 451.165 7.20 32471 | 397.498( 8.75 34.774
Activo Material e Inmaterial 13.537 - - 13.948 - - 13.836 - -
Otros Activos 30.396 - - 29.911 - - 29.096 - -
ACTIVOSTOTALESMEDIOS | 573.601 571 32.755 | 495.024 6.56 32.471| 440430 7.90 34.774

Variacion Anual del Rendimiento Medio de los Empleos

Millones de Pesetas
Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996 Variacion 1996/1995
Por Por Por Por Por Por
Volumen | Tipos Total Volumen | Tipos Total Volumen | Tipos Total

Cajay Bancos Centrales - - - - - - - - -
Deudas del Estado 1.336 (735) 601 1.436 (339) 1.097 430 (1412) 289
Entidades de Crédito 814 | (1.392) (578) (905) | (1.191) | (2.096) (258) | (957) | (1.215)
Créditos sobre Clientes 2581 | (2.920) (339) 2594 | (4.737) | (2.142) 2.001 | (1.462) 538
CarteraValores Renta Fija 51 (27) 24 940 (389) 550 1.611 (218) 1.393
Cartera Valores Renta Variable 380 192 572 567 (286) 281 73 32 105
Participaciones Empresas Grupo 447 (443) 4 - 7 7 - 6 6
ACTIVOSMEDIOS

REMUNERADOS 5.609 | (5.325) 284 4632 | (6.935) | (2.303) 3.857 | (2.740) 1.116
Activo Material e Inmaterial - - - - - - - - -
Otros Activos - - - - - - - - -
ACTIVOSTOTALESMEDIOS 5.132 | (4.846) 284 4310 | (6.613) | (2.203) 4,737 | (3.621) 1.116
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IV.2.3 Coste medio delosrecursos

Coste M edio de los Recur sos

Importes en Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Saldos | % Tipos | Intereses | Saldos | % Tipos | Intereses | Saldos | % Tipos| Intereses
Medios | Medios | y Cargas | Medios | Medios | y Cargas | Medios | Medios | y Cargas
Entidades de Crédito 76.633 3.83 2.936 37.122 391 1.451 | 22.490 4.92 1.106
Débitos Representados por Valores
Negociables - - - - - - - - -
Pasivos Subordinados - - - - - - - - -
Débitos a Clientes 403.525 322 | 13.005 379.935 439 | 16.693 | 348.333 599 | 20.882
RECURSOSMEDIOS CON
COSTE 480.158 332 | 15.941 417.057 435 | 18.144 | 370.823 593 | 21.988
Otros Pasivos 33.615 - - 24.951 - - 25.660 - -
Recursos Propios 59.828 - - 53.016 - - 43.947 - -
RECURSOSTOTALESMEDIOS | 573.601 278 | 15941 495.024 3.67| 18.144 | 440.430 4.99| 21.988

Variacion Anual del Coste Medio de los Recur sos

Millones de Pesetas
Variacion 1998/1997 Variacion 1997/1996 Variacion 1996/1.995
Por Por Por Por Por Por
Volumen | Tipos | TOTAL | Volumen | Tipos | TOTAL | Volumen| Tipos | TOTAL
Entidades de Crédito 1.544 (59) 1.485 720 (376) 344 (88)| (246) (334)
Débitos Representados por Valores
Negociables - - - - - - - - -
Pasivos Subordinados - - - - - - - - -
Débitos a Clientes 1.036 | (4.724) (3.688) 1.894 | (6.084) (4.190) 2.309 | (1.231) 1.078
RECURSOSMEDIOS CON
COSTE 2.580 | (4.783) (2.203) 2.614 |(6.460) | (3.846) 2.221 | (1.477) 744
RECURSOSTOTALESMEDIOS 2.867 | (5.070) (2.203) 2726 | (6.570)| (3.844) 2.990 | (2.246) 744
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IV.2.4 Margen deintermediacion

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Ingresos por Intereses y Rendimientos Asim. 30.981 32.219 35.238 (3.84) (8.57)
Rendimientos de |a Cartera de Renta Variable 1.423 844 482 68.60 75.10
(-) Gastos por Intereses y Cargas Asimiladas 16.599 18.740 22.317 (11.42) (16.03)
MARGEN DE INTERMEDIACION 15.805 14.323 13.403 10.35 6.86
% Margen de Intermediacion / A.M.R. 2.98% 3.17% 3.37% (0.19) (0.20)
% Margen de Intermediacion / A.T.M. 2.76% 2.89% 3.04% (0.13) (0.15)

A.M.R. = Activos Medios Remunerados; A.T.M. = Activos Totales Medios

V.25 Comisionesy otrosingresos

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Comisiones Percibidas y Pagadas 2.465 1.999 1.811 2331 10.38
Resultados por Operaciones Financieras 1.279 931 2.723 37.38 (65.81)
Otros Productos de Explotacion 479 477 447 0.42 6.71
COMISIONESY OTROSINGRESOS 4.223 3.407 4,981 23.95 (31.60)
% Comisionesy Otros Ingresos/ A.T.M. 0.74% 0.69% 1.13% 0.05 (0.44)

A.T.M. = Activos Totales Medios
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Millones de Pesetas

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Gastos de Personal 4.845 4.452 4.544 8.83 (2.02)
Amortizaciones del Inmovilizado 966 1.039 891 (7.03) 16.61
Otros Gastos de Explotacion 2.832 2.700 2.467 4.89 9.44
GASTOSDE EXPLOTACION 8.643 8.191 7.902 5.52 3.66
% Gastos Explotacion / A.T.M. 1.51% 1.65% 1.79% (0.14) (0.14)
Ratio de Eficiencia 43.15% 46.20% 42.98% (3.05) 3.22
N° Medio de Empleados 606 599 601 117 (0.33)
Coste Medio por Persona (Miles de Ptas.) 7.995 7.432 7.561 7.58 (1.71)
% Gastos Personal / Gastos Explotacidn 56.06% 54.35% 57.50% 171 (3.15)
N° de Oficinas 138 135 135 2.22 0
Empleados por Oficina 4.40 4.46 4.45 (0.06) 0.01

Ratio de Eficiencia = ( Gastos de Explotacion x 100) / (Margen de Intermediacion + Comisionesy Otros Ingresos )

A.T.M. = Activos Totales Medios

IV.2.7 Saneamientos, provisionesy otrosresultados

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Dotacion a Fondo Riesgos Bancarios Generales 2.300 1.000 - 230 -
Pérdidas (Beneficios) Extraordinarios (1.105) (614) (491) 79.97 25.05
Quebrantos Extraordinarios 331 1.339 3.637 (75.28) (63.18)
Dotaciones (Recuperaciones) por Saneamiento del
Inmovilizado Financiero (268) (557) (542) (51.89) 277
Amortizaciény Provisiones para Insolvencias 1.225 462 919 165.15 (49.73)
TOTAL SANEAMIENTOS, PROVISIONES Y
OTROSRESULTADOS. 2.483 1.630 3.523 52.33 (53.73)
% Total Saneam., Prov.y O .R./A.T.M. 0.43% 0.33% 0.80% 0.10 (0.47)

A.T.M. = Activos Totales Medios
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IV.2.8 Resultadosy recursos gener ados

Millones de pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.902 7.909 6.959 12.56 13.65
(-) Impuesto sobre Sociedades 2.387 2.015 1.847 18.46 9.10
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.515 5.894 5.112 10.54 15.30
RECURSOS GENERADOSDE LAS

OPERACIONES 13.315 10.917 11.934 21.97 (8.52)
% Resultado Ejercicio/ A.T.M. (R.O.A.) 1.14% 1.19% 1.16%| (0.05) 0.03
% Resultado Ejercicio/ R.P.M. (R.O.E.) 12.30% 12.71% | 1251%| (0.41) 0.20
% Recursos Generados/ A.T.M. 2.32% 2.21% 2.71% 0.11 (0.50)

A.T.M. = Activos TotalesMedios;, R.P.M. = Recursos Propios Medios ((RP gjercicio N + RP gjercicio N-1)/2)

Recursos Generados de las Operaciones = Resultados del Ejercicio + Amortizaciones y Provisiones + Saneamientos

Cartera Valores + Otros Saneamientos de Activo +/- Resultados Enajenacion Activos Permanentes + Otros Recursos
y Empleos
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IV.3 GESTION DEL BALANCE

IV.3.1 Balancedela Entidad

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
ACTIVO
Cajay Depositos en Bancos Centrales 7.104 7.778 7.839 (8.67) (0.78)
Deudas del Estado 104.408 111.996 109.720 (6.78) 2.07
Entidades de Crédito 129.165 65.305 77.018 97.79 (15.21)
Créditos sobre Clientes 269.752 226.073 192.046 19.32 17.72
Carterade Valores 77.952 70.621 55.651 10.38 26.90
Activos Materiales e Inmateriales 13.352 13.705 14.478 (2.58) (5.34)
Otros Activos 15.882 12.460 11.538 27.46 7.99
TOTAL ACTIVO 617.615 507.938 468.290 21.59 8.47
PASIVO
Entidades de Crédito 110.988 39.898 37.297 178.18 6.97
Débitos a Clientes 432.625 403.883 375.832 7.12 7.46
Débitos Representados por Vaores
Negociables - - - - -

Otros Pasivos 12.439 9.147 6.677 35.99 36.99
Provisiones para Riesgosy Cargas 8.222 6.740 4.991 21.99 35.04
Beneficios del Ejercicio 6.515 5.894 5.112 10.54 15.30
Pasivos Subordinados - - - - -
Capital Suscrito - - - - -
Reservas 46.826 42.376 38.381 10.50 10.41
TOTAL PASIVO 617.615 507.938 468.290 21.59 8.47
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IV.3.2 Tesoreriay entidades de crédito

Cajay Depdsitos en Bancos Centrales

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Caa 2.539 2.437 1.957 4.19 24.53
Banco de Espafia 4,565 5.341 5.882 (14.53) (9.20)
Otros Bancos Centrales - - - - -
TOTAL CAJA Y DEPOSITOS

EN BANCOSCENTRALES 7.104 7.778 7.839 (8.67) (0.78)
% sobre Activos Totales Medios 1.24% 1.57% 1.78% (0.33) (0.21)

Posicion Neta con Entidades de Crédito

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
1. Posicion Neta en Pesetas
+ Entidades de Crédito, Posicion Activa 128.471 64.309 76.291 99.77 (15.71)
(-) Entidades de Crédito, Posicion Pasiva (83.258) (30.953) (30.473) 168.98 1.58
45.213 33.356 45.818 35.55 (27.20)
2. Posicion Neta en Moneda Extranjera
+ Entidades de Crédito, Posicion Activa 694 996 727 (30.32) 37.00
(-) Entidades de Crédito, Posicién Pasiva (27.730) (8.945) (6.824) 210.01 31.08
(27.036) (7.949) (6.097) 340.12 30.38
POSI CIQN NETA CON ENTIDADESDE
CREDITO 18.177 25.407 39.721 (28.46) (36.04)
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IV.3.3 Inversion crediticia
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Inversion Crediticia por Clientes

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Crédito a Sector Publico 11.811 14.267 13.695 (17.21) 4.18
Crédito a Empresas del Grupo y Asociadas - - - - -

Crédito a Otros Sectores Residentes 259.053 211.401 182.911 2254 15.58
Crédito a Sector No Residente 6.554 7.061 2115 (7.18) 233.85
INVERSION CREDITICIA BRUTA 277.418 232.729 198.721 19.20 17.11
(-) Fondo de Provision Insolvencias (7.666) (6.656) (6.675) 15.17 (0.28)
INVERSION CREDITICIA NETA 269.752 226.073 192.046 19.32 17.72
- En pesetas 260.962 217.671 185.764 19.89 17.18
- En Moneda Extranjera 8.790 8.402 6.282 4.62 33.75

Inversion Crediticia por Garantias

Millones de Pesetas

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Créditos Garantizados por e Sector Publico 12.210 15.080 14.023 (19.03) 754
Créditos con Garantia Hipotecaria 155.234 127.466 111.695 21.78 14.12
Créditos con Otras Garantias 4.413 3.663 3.194 20.48 14.68
1.Total Créditos con Garantia 171.857 146.209 128.912 17.54 13.42
% sobre Inversion Crediticia Bruta 61.95 % 62.82 % 64.87 % (0.87) (2.05)
2.Créditos Sin Garantia Especifica 105.561 86.520 69.809 22.01 23.94
% sobre Inversién Crediticia Bruta 38.05 % 37.18% 35.12% 0.87 2.06
3.INVERSION CREDITICIA BRUTA 277.418 232.729 198.721 19.20 17.11
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Inversion Crediticia por Sectores Econémicos

Folleto de Emision

Millones de Pesetas

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Agricultura, Ganaderiay Pesca 8.079 6.445 5.870 25.35 9.80
Energiay Agua 8.056 7.514 4.955 7.21 51.64
Otros Sectores Industriales 23.036 17.743 16.980 29.83 4.49
Construccion y Promocion Inmobiliaria 50.169 38.237 36.258 31.21 5.46
Comercio Transporte y Otros Servicios 37.199 34.479 28.278 7.89 21.93
Segurosy Otras Instituciones Financieras 6.153 2.549 1.250 141.39 103.92
Administraciones Plblicas 11.811 14.267 13.695 (17.21) 4.18
Créditos a Personas Fisicas 121.803 100.270 86.708 21.48 15.64
Arrendamiento Financiero - - - - -
Otros 4.558 4,164 2.612 9.46 59.42
TOTAL INVERSION CREDITICIA

RESIDENTES 270.864 225.668 196.606 20.03 14.78

Inversién Crediticia por Areas Geogr éficas

Millones de Pesetas

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Unién Europea 4.895 5.582 1.670 (12.31) 234.25
U.SA. 7 - - - -
Japdn - - - - -
Otros PaisesdelaO.C.D.E. 11 - 3 - (100)
Iberoamérica 748 466 394 60.52 18.27
Resto del Mundo 893 1.013 48 (11.85) 2010.42
TOTAL INVERSION CREDITICIA

NO RESIDENTES 6.554 7.061 2115 (7.18) 233.85
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Compromisos de Firma

Millones de Pesetas

% de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Avalesy Otras Cauciones Prestadas 14.606 11.926 11.192 22.47 6.56
Créditos Documentarios 253 223 215 13.45 3.72
TOTAL COMPROMISOSDE FIRMA 14.859 12.149 11.407 22.31 6.50

IV.3.4 Carteradevalores

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

+ Certificados de Banco de Espafia 5.076 7.304 9.333 (30.50) (21.74)
+ Carterade Renta Fija

* de Inversién 98.294 103.678 99.481 (5.19) 4.22

* de Negociacion 1.038 1.015 906 2.27 12.03
(-) Fondo Fluctuacion de Valores - (2) - (100) -
1. DEUDASDEL ESTADO 104.408 111.996 109.720 (6.78) 2.07
+ Fondos Plblicos 8.902 9.528 9.600 (6.57) (0.75)
+ Bonos, Obligacionesy Pagarés de Empresa 32.996 32.678 29.572 0.97 10.50
+ Otros Valores de Renta Fija - - - - -
(-) Fondo de Fluctuacion de Valores (610) (489) (224) 24.74 118.30
2. OBLIGACIONESY OTROSVALORES

DE RENTA FIJA 41.288 41.717 38.948 (1.03) 7.11

* Cotizados 37.901 38.130 38.257 (0.60) (0.33)

* No Cotizados 3.387 3.587 691 (5.58) 419.10
+ Participacion Empresas Grupo No

Consolidadas 140 7 7 1900 -
+ Participaciones Empresas Asociadas 1.313 511 515 156.95 (0.78)
+ Otras Participaciones 36.105 28.946 16.943 24.73 70.84
(-) Fondo Fluctuacion de Valores (894) (560) (762) 59.64 73.49
3. ACCIONESY OTROSTITULOSDE

RENTA VARIABLE 36.664 28.904 16.703 26.85 73.05

* Cotizados 34.106 26.637 14.863 28.04 79.22

* No Cotizados 2.558 2.267 1.840 12.84 23.21
4. TOTAL CARTERA DE VALORES 182.360 182.617 165.371 (0.14) 10.43
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IV.3.5 Recursos ajenos

Folleto de Emision

Recursos Ajenos por Clientesy Monedas

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996
Recursos de las Administraciones Publicas 20.017 14.401 12.200 39.00 18.04
Recursos de Otros Sectores Residentes 410.524 387.066 361.379 6.06 711
- Cuentas Corrientes 45.492 31.998 29.486 42.17 8.52
- Cuentas de Ahorro 98.774 86.112 78.211 14.70 10.10
- Depésitos a Plazo 128.753 141.962 157.204 (9.30) (9.70)
- Cesion Temporal de Activos 134.774 125.954 95.515 7.00 31.87
- Otras Cuentas 2,731 1.040 963 162.6 8.00
Recursos del Sector No Residente 2.084 2416 2.253 (13.74) 7.23
1. TOTAL DEBITOSA CLIENTES 432.625 403.883 375.832 7.12 7.46
Débitos Representados por V alores Negociables - - - - -
Pasivos Subordinados - - - - -
2. TOTAL RECURSOS AJENOS 432.625 403.883 375.832 7.12 7.46
- En Moneda Extranjera 381 638 317 (40.28) 101.26
- En Pesetas 432.244 403.245 375.515 7.19 7.38
Otros Recursos Gestionados por La Entidad 176.106 143.630 103.023 22.61 39.42
3. TOTAL RECURSOSCLIENTES
GESTIONADOS 608.731 547513 478.855 11.18 14.34

Depdsitosde Ahorroy Otros Débitos a Plazo

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Hasta 3 meses 203.815 200.180 176.257 1.82 13.57
Entre 3 mesesy 1 afio 60.301 61.135 60.776 (1.36) 0.60
Entre 1 afio y 5 afios 6.336 8.732 18.820 (27.44) (53.6)
Més de 5 afios 5.017 5.003 4.487 0.28 11.50
TOTAL 275.469 275.050 260.340 0.15 5.65
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Otros Recur sos Gestionados por la Entidad

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Fondos de Inversion 128.057 103.487 75.020 23.74 37.95
Gestion de Patrimonios - - - - -
Planes de Pensiones 9.895 7.187 5.108 37.68 40.7
Otros Recursos Gestionados 21.831 20.654 11.496 5.7 79.66
TOTAL RECURSOS

GESTIONADOS 159.783 131.328 91.624 21.67 43.33
Valores de clientes depositados 16.323 12.302 11.399 32.69 7.92

IV.3.6 Recursos propios

Patrimonio Neto Contable

Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Capital Suscrito - - -
Reservas:

Reservas de Libre Disposicion 45.413 40.769 36.757

Reservas de Revalorizacion 1.413 1.607 1.624
Més:

Beneficio del Ejercicio 6.515 5.894 5.112
PATRIMONIO NETO CONTABLE 53.341 48.270 43.493
Menos - Dotacion ala Obra Social (1.350) (1.250) (1.100)
PATRIMONI O NETO DESPUESDE LA

APLICACION DE RESULTADOS 51.991 47.020 42.393
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Coeficiente de Solvencia segiin Nor mativa del Banco de Espafia

Importes en Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Riesgos Total es Ponderados 339.565 266.987 224.597
Coeficiente de Solvencia Exigido 8% 8% 8%
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOSMINIMOS 27.165 21.359 18.129
Recur sos Propios Basicos
(+) Reservas Efectivas y Expresas 50.578 45413 40.769
(+) Fondos Afectos a Conjunto de Riesgos de la Entidad 3.300 1.000 -
(-) Activos Inmateriales (7) @) @)
53.871 46.406 40.762
Recur sos Propios de Segunda Categoria
(+) Reservas de Revalorizacion de Activos 1.413 1.607 1.624
(+) Fondos de la Obra Social (*) 1.629 1.288 1.335
(+) Capital Social Correspondiente a Accionessin Voto - - -
(+) Financiaciones Subordinadas y de Duracién llimitada - - -
3.042 2.895 2.959
Limitaciones a los Recur sos Propios de Segunda Categor ia - - -
Otras Deducciones de Recur sos Propios (159) (133) (125)
TOTAL RECURSOS PROPIOSCOMPUTABLES 56.754 49.168 43.596
Coeficiente de Solvencia de la Entidad 16.71% 18.42% 19.41%
SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 29.589 27.809 25.467
% de Superavit sobre Recursos Propios Minimos 108.92% 130.20% 140.48%

(*) Deacuerdo con lanormativa del Banco de Espafia, para la determinacion de los Recursos Propios Computables
se consideran los Fondos de la Obra Socia que estan materializados en Inmuebles.
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BISRatio
Importes en Millones de Pesetas
1998 1997 1996
TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 339.565 266.987 224597
Capital Tier | 53.871 46.406 40.762
Capital Tier Il 2.883 2.762 2.834
TOTAL RECURSOS PROPIOS = ( Tier | + Tier Il) 56.754 49.168 43.596
Coeficiente Recursos Propios 16,71% 18,42% 19,41%
SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 29.589 27.809 25.467

Bis Ratio = Coeficiente de solvencia aplicando criterios del Banco de Pagos Internacionales (BIS)

Capital Tier 1 = Comprende €l capital social, las reservas (menos las de revalorizacion), la parte de los beneficios a

aplicar areservas, los intereses minoritarios, deducidas |as acciones propias y |os activos intangibles.

Capital Tier Il = Comprende las reservas de reval orizacion, las provisiones genéricas y |os pasivos subordinados.
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IV.4 GESTION DEL RIESGO

IV.4.1 Riesgodeinterés

Folleto de Emision

Importes en Millones de Pesetas

De3ab6 De6al2
Hastal mes | De 1l a3 meses meses meses Masdelafio| TOTAL

Activos Sensibles al Riesgo de Interés
Mercado Monetario 67.308 32.700 1.074 2.307 3.301 106.690
Mercado Crediticio 50.050 95.055 53.680 69.560 13.823 282.168
Mercado de Valores 2.785 2.448 2.902 10.103 164.986 183.224
1. TOTAL ACTIVOS SENSIBLES 120.143 130.203 57.656 81.970 182.110 572.082
9% sobre Total de Activos Sensibles 21.00% 22.76% 10.08% 14.33% 31.83% 100%
9% sobre Activos Totales 19.08% 20.68% 9.16% 13.02% 28.92% 90.86%
Pasivos Sensibles al Riesgo de I nterés
Mercado Monetario 52.047 30.583 21.478 4.000 - 108.108
Mercado de Depdsitos 157.365 45.051 43.626 54.127 126.789 426.958
Mercado de Empréstitos - - - - - -
2. TOTAL PASIVOS SENSIBLES 209.412 75.634 65.104 58.127 126.789 535.066
9% sobre Total Pasivos Sensibles 39.14% 14.14% 12.17% 10.86% 23.69% 100.00%
9% sobre Pasivos Totales 33.26% 12.01% 10.34% 9.23% 20.14% 84.98%
Medidas de Sensibilidad
3 Diferencia Activo-Pasivo en cada

Plazo (89.269) 54.569 (7.448) (23.843) 55.321 37.016

9% sobre Activos Totales 14.18% 8.67% 1.18% 3.79% 8.79% 36.61%
4. Diferencia Activo Pasivo Acumulada (89.269) (34.700) (42.148) (18.305) 37.016 -

9% sobre Activos Totales 14.18% 5.51% 6.69% 2.90% 5.40% -
5. Indice de Cobertura 57.37% 172.15% 88.56% 141.02% 143.63% -

{ndice de Cobertura = % de Activos sensibles dividido por Pasivos Sensibles en cada plazo
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IV.4.2 Riesgo crediticio

Folleto de Emision

Riesgo Crediticio

Importes en Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996

Total Riesgo Computable 292.277 244.876 210.128 19.36 16.54
Deudores Morosos 6.831 8.659 10.235 (21.11) (15.40)
Cobertura Necesaria Total 6.582 6.879 7.128 (4.32) (3.49)
Cobertura Constituidaa Final del Periodo 8.024 7.206 7.528 11.35 (4.28)
% Indice de Morosidad 2.34% 3.54% 4.87% (1.2 (1.33)
% Cobertura Deudores Morosos 117.46% 83.22% 73.55% 34.24 9.67
% Cobertura Constituida/ Cobertura

Necesaria 121.91% 104.75%| 105.61% 17.16 (0.86)

Grandesriesgos

La normativa actual considera como “gran riesgo” el contraido frente a una misma
persona o grupo econdmico cuando su valor supere el 10% de |os recursos propios, con
e limite del 10%. Ademés, €l conjunto de todos los grandes riesgos no puede superar
el 800% de los citados recursos. Sin embargo, de forma transitoria, hasta el 31 de
diciembre de 1998, el porcentaje a partir del cual se considera contraido un “gran
riesgo” sera del 15%, con €l limite maximo del 40%. En este sentido, a 31 de
diciembre de 1998, Cagja de Burgos Unicamente tenia asumidos “grandes riesgos’ con
los grupos inmobiliarios Casas de Burgos y Aragén Izquierdo, con los que mantenia un
riesgo directo de 9.001 y 8554 millones de pesetas, respectivamente, que
conjuntamente representan el 30,92% de |os recursos propios de la Entidad.

Riesgo Pais (Dinerario y de Firma)

Importes en Millones de Pesetas

1998 1997 1996
Iberoamérica 1.873 1.873 -
Total Riesgo Pais 1.873 1.873 -
Cobertura Constituida 431 356 -
% Cobertura Riesgo-Pais 23.01% 19.01% -
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IV.4.3 Riesgo de contraparte, tipos deinterésy tipos de cambio

Futuros, Opcionesy otras Operaciones

Millones de Pesetas % de Variacion
1998 1997 1996 1998/1997 | 1997/1996

Futuros Financieros sobre Tipos de Interés 46.605 34.150 7.178 36.47 375.76
Otras Operaciones sobre Tipos de Interés - 3.000 10.000 100.00 70.00
OPERACIONES SOBRE TIPOSDE INTERES 46.605 37.150 17.178 25.45 116.26
Compraventa de Divisas No Vencidas 6.206 9.477 7.582 34.52 24.99
Opciones Compradas sobre Divisas - - - - -

Otras Operaciones sobre Tipos de Cambio - - - - -

OPERACIONES SOBRE TIPOSDE CAMBIO 6.206 9.477 7.582 34.55 24.99

IV.4.4 Riesgo detipo decambio

Recursosy Empleos en Moneda Extranjera

Importes en Millones de Pesetas % de Variacion

1998 1997 1996 1998/1997 1997/1996
Entidades de Crédito 746 1.027 764 (27.36) 34.42
Créditos sobre Clientes 9.148 8.598 6.421 6.40 33.90
Carterade Valores 11.310 2,513 577 350.06 335.53
Otros Empleos de Moneda Extranjera 196 175 69 12 153.62
EMPLEOSEN MONEDA EXTRANJERA 21.400 12.313 7.831 73.80 57.23
% sobre Activos Totales 3.46% 2.42% 1.67% 1.04 0.75
Entidades de Crédito 27.730 8.945 6.824 210.01 31.08
Débitos a Clientes 381 638 317 40.28 101.26
Débitos Representados por Valores Negociables - - - - -
Pasivos Subordinados - - - - -
Otros Recursos en Moneda Extranjera 1.112 507 210 119.33 141.43
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 290.223 10.090 7.351 189.62 37.26
% Sobre Pasivos Totales 4.73% 1.99% 1.57% 274 0.42
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Folleto de Emision

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

Grado de estacionalidad del negocio

El negocio ordinario de la Entidad no se encuentra af ectado por la estacionalidad.

Dependencia sobr e patentesy mar cas

La actividad de la Entidad no es dependiente de patentes, marcas, exclusivas u otros
factores andlogos.

Paliticas de investigacion y desarrollo

Dentro de los planteamientos estratégicos de la Entidad se incluyen la innovaciéon en
productos y servicios, asi como la constante actualizacién tecnol dgica.

Como consecuencia de este planteamiento, la Entidad dispone de una amplia gama de
productos financieros a la medida de cada segmento de clientes, al tiempo que presta
los servicios que en cada momento le son demandados o investiga aquéllos que puedan
ser necesitados por sus clientes en un futuro.

La creciente convergencia entre productos, servicios y tecnologia ha hecho necesariala
coordinacion entre estos tres elementos, de forma que la comercializacion de un nuevo
producto y la implantacién de un servicio vienen siempre acompafiadas de los
correspondientes desarrol | os tecnol 6gicos.

Adicionalmente, y en los dos Ultimos afos, esta politica de investigacion y desarrollo ha
venido acomparfiada por dos acontecimientos que, de una u otra forma, han consumido
unos recursos tecnologicos significativos: la adaptacion a la Moneda Unica y al
problema del afio 2000. A pesar de la importancia de ambos proyectos, no se ha
detenido el proceso de innovacion y desarrollo:  durante estos afios se ha continuado €l
lanzamiento de, entre otros productos y servicios, fondos de inversiéon, fondos de
pensiones y otros productos financieros, la implantacién de servicios de cash-
management y confirming para empresas y, muy especialmente, la entrada en los
canales de distribucion interactivos (banca en internet). Asimismo, y como
consecuencia de la entrada en la Unidon Econdmica y Monetaria, se ha procedido a
reestructurar y dotar de medios humanosy técnicos a area de Mercado de Capitales, en
sus vertientes de negociacién, administracién y control.

La Entidad es consciente de que la velocidad de los cambios es creciente, por lo que ha
establecido las medidas oportunas para asegurar la maxima flexibilidad de su
organizacion en orden a reaccionar rdpidamente ante los cambios de los mercados, los
competidores, las tecnologiasy, por supuesto, de las necesidades de sus clientes.
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Litigios o arbitrajes deimportancia significativa

La Entidad no se encuentra inmersa en procedimientos judiciales o de arbitrgje de los
gue se pudieran derivar perjuicios significativos.

Interrupcion de actividades - Adaptacién al afio 2000

La interrupcién de las actividades de la Entidad podria venir dada por factores
tecnoldgicos. Para hacer frente a este riesgo, se cuenta con |os correspondientes planes
de seguridad y contingencias, que incluyen las medidas oportunas.

No obstante, y con la especial casuistica derivada del problema del afio 2000, la
Entidad ha establecido un plan de actuacién que incluye, entre otros aspectos, la
constitucién de un equipo de trabajo especia que estd coordinando los cambios y
adaptaciones oportunas. Asimismo, el citado equipo estd ultimando un plan de
contingencia especial para el caso en que cualquier disfuncion de los sistemas —internos
0 externos- produjese una parada de la actividad ordinaria.

En € gercicio 1996, la Entidad dot6 con cargo a los resultados de dicho gjercicio, un
fondo especial de caracter especifico, por importe de 2.665 millones de pesetas, para
hacer frente a los gastos que, en su caso, pudieran derivarse de la reestructuracion de
SuS negocios y de sus sistemas informaticos como consecuencia de la integracion de
Espafia en la Unién Econdmica 'y Monetaria, asi como para cubrir los costes y gastos
derivados de | as adaptaciones informaticas que resultasen necesarias.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas para implantar en sus sistemas de
informacion, asi como en sus instalaciones, 10os cambios necesarios para garantizar que
sus operaciones se puedan llevar a cabo con normalidad a partir del 1 de enero del afio
2000. Asimismo, tal y como se indica en la Memoria correspondiente al gercicio anual
terminado e 31 de diciembre de 1998, formulada por los Administradores de la
Entidad, no se prevé que la llegada del afio 2000 tenga impacto sobre la evolucion
futura de la Entidad.

INFORMACIONESLABORALES
Numero de empleados clasificados por categorias.

El nimero medio de empleados en la actividad financiera de la Entidad durante los
afos 1998, 1997 y 1996, clasificados por categorias profesionales es el siguiente:
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1996 1997 1998
Categoria Profesional N° % N° % N° %
Jefesy Titulados 167 27,56 162 27,05 156 25,96
Oficiales 263 43,39 269 44,91 276 45,92
Auxiliares 103 17,00 95 15,86 96 15,97
Ayudantes 33 5,45 33 5,51 33 5,49
Oficios Varios 11 1,81 11 1,84 11 1,83
Informética 29 4,79 29 4,83 29 4,83
TOTAL 606 100,00 599 100,00 601 100,00

IV.6.2. Negociacion colectiva

IV.6.3.

M odelo de compensacionesy beneficios para e personal

El marco normativo laboral de referencialo constituye el Convenio Colectivo Nacional
para e sector de Cgjas de Ahorros, estando actualmente en vigencia prorrogada €l
acordado para el periodo 1995 a 1997, publicado en €l B.O.E. del 8 de marzo de 1996 y
en vigor desde el dia siguiente a su publicacion.

Ademés del marco establecido por e vigente Convenio Colectivo y e denominado

Estatuto de Empleados de Cajas de Ahorros, la Entidad ha alcanzado acuerdos sobre

diversos temas puntuales con |os representantes de los trabajadores, configurandose asi
el modelo global de compensaciones para los trabajadores de |a Entidad.

Las materias contempladas en el modelo citado se detallan en los apartados siguientes.

IV.6.3.1. Retribuciones de carécter fijo

Las retribuciones establecidas por el Convenio Colectivo Nacional son mejoradas de
manera significativa en la Entidad, como puede apreciarse en el siguiente cuadro :

Millones de pesetas

1998 1997 1996
Salarios Convenio 2.645 2.557 2472
Salarios Extra-convenio 816 792 736
Total Salarios 3.461 3.349 3.208
Cargas Sociales 745 694 666
COSTE TOTAL 4.206 4.043 3.874
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IV.6.3.2. Retribuciones de caracter variable
La Entidad tiene acordado con representacion del personal un model o de compensacion
en funcion de los resultados obtenidos por la Entidad en cada gjercicio denominado
“Régimen de Incentivos’. Los importes efectivamente satisfechos por este concepto
durante los gercicios 1998, 1997 y 1996 han ascendido a 297, 280 y 272 millones de
pesetas, respectivamente.

IV.6.3.3. Proteccion social y ayudas sociales

La proteccién social abarca diversos tipos de ventgjas sociales de las que disfrutan los
empleados de |a Entidad, entre las que se pueden destacar |as siguientes:

Fondo de pensiones

Establecido por e Convenio Colectivo, la Entidad ha mejorado significativamente las
obligaciones fijadas por la norma convencional.

Esta configurado como un Fondo Externo y asegurado, acogido a la Ley de Planes y
Fondos de Pensiones y sus magnitudes estan fijadas a partir de los estudios actuariales
realizados periddicamente por profesionales independientes quienes establecen
anualmente el valor de los compromisos contraidos por la Entidad a partir de las
siguientes hipétesis :

Tablas de Supervivencia: GMR-95 y GRF-95

Intereses Actividad y Pasividad : 4 %

Incremento de Salarios : 3 % anual

Incremento de Bases de Cotizacion : 2 % anud

El valor de los citados compromisos y riesgos devengados presenta asi €l siguiente
detalle en laactualidad :
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Millones de Pesetas
1998 1997 1996
Personal Pasivo 2.952 2.637 1.947
Fondo Externo 1.230 1.002 849
Fondo Interno 1.722 1.635 1.098
Personal Activo 5.521 5.549 5.104
Modalidad Prestacion 5.337 5.400 4.993
Modalidad Aportacion 184 149 111
TOTALES 8.473 8.186 7.051

IV.6.3.4. Posibilidades de desarrollo personal y profesional

El gje en el que estén basadas estas posibilidades |o constituye la formacidn continua en
el puesto de trabgo. Esta politica basada en la actualizacion permanente queda
plasmada en el plan anual de formacién, de entre cuyas lineas maestras entresacamos
los siguientes

A) Potenciar laformacién comercial para conseguir € cambio de comportamiento que
requiere la nuevasituacion del sector.

B) Apoyar muy especidmente la consolidacion de las figuras de “ Gestores
Comercialesy de Técnicos de Atencion al Cliente”

C) Respadar la orientacion de toda la organizacién hacia un servicio de calidad al
cliente.

D) Desarrollar la capacidad gerencial de los directivos y mandos, dandoles a conocer
técnicas y sistemas actualizados para la coordinacion y supervisiéon de los equipos
asu cargo.

E) Mantener € esfuerzo de adaptaciéon de la plantilla a la Unién Econémica y
Monetaria.

El esfuerzo dedicado a la formacién de la plantilla queda reflejado en los siguientes
datos significativos :
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1998 1997 1996

Formacion Interna
Actividades 57 52 59
Cursos 222 164 149
Horas Lectivas 3.201 2.209 1.991
Absentismo producido 11.747 8.223 6.692
Formacion Externa:
Actividades 90 110 86
Empleados 72 90 67
Horas Lectivas 2.787 2.787 1.553
Absentismo producido 1.932 1.935 1.080
Formacion a Distancia:
Areas de Actividad 5 9 10
Empleados 23 228 70
Gastosde formaciéon (Milesde

Pesetas) 78.300 75.800 35.900
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POLITICA DE INVERSIONES

Descripcion delas principalesinversiones

El detalle de las inversiones crediticias por sectores se encuentra en €l aparado 1V.3.3
anterior. Asimismo, en los apartados I11.7 y IV.3.4 se andliza la naturaleza y
composicién de las inversiones mas significativas en el capital de otras empresas.

Con respecto a las inversiones en inmovilizado material, a continuacién se presenta €l
movimiento habido durante los gercicios 1998 y 1997 en las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondos de cobertura
de potenciales minusvalias:
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Millones de Pesetas
Uso Propio de laEntidad y Activos
Materiales Adjudicados Afectos ala Obra Social
Terrenosy Mobiliario, Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones Otros Instalacionesy
Uso Propio | Inmuebles y Otros Inmuebles Otros Total
Costeregularizado y actualizado:
Saldos d 1 de enero de 1997 6.067 8.423 6.788 1.795 1777 24.850
Adiciones 17 913 666 - 523 2.119
Salidas @) (1.515) (305) - - (2.827)
Transferencias o traspasos 26 (114) 88 - - -
Saldos d 31 de diciembre de 1997 6.103 7.707 7.237 1.795 2.300 25.142
Adiciones - 533 426 - 559 1518
Salidas - (1.055) (86) - - (1.141)
Transferencias o traspasos 122 (340) 218 389 (389) -
Rectificaciones propuestas por la
Administracion Tributaria i (184) (23) i i (207)
Saldos d 31 de diciembre de 1998 6.225 6.661 7.772 2.184 2.470 25.312
Amortizacion acumuladay fondos de
cobertura de potenciales minusvalias:
Saldos d 1 de enero de 1997 (1.045) (3.484) (4.553) (460) (837) (10.379)
Adiciones (230) (128) (781) (48) (274) (1.261)
Salidas 7 29 305 - - 341
Dotacion neta a fondos - (297) - - - (297)
Utilizacién de fondos - 152 - - - 152
Saldos d 31 de diciembre de 1997 (1.168) (3.728) (5.029) (508) (1.011) (11.444)
Adiciones (135) (117) (714) (48) (274) (1.188)
Salidas - 16 93 - - 109
Dotacion neta a fondos - (9D - - - (91
Utilizacién de fondos - 639 - - - 639
Rectificaciones propuestas por la
Administracion Tributaria i 8 i i i 8
Saldos d 31 de diciembre de 1998 (1.303) (3.273) (5.650) (556) (1.185) (11.967)
Activos materiales netos al 31 de
diciembre de 1997 4.935 3.979 2.208 1.287 1.289 13.698
Activos materiales netos al 31 de
diciembre de 1998 4.922 3.388 2122 1.628 1.285 13.345
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IV.7.2 Inversionesen curso derealizacion
En la actualidad no existen inversiones en curso de redizacion por importe
significativo.

IV.7.3 Inversionesfuturas

La Entidad no modificara sustancialmente la politica de inversiones descrita en los
apartados anteriores.
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Capitulo Vv

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS
RESULTADOSDEL EMISOR
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V.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

V.1.1 Balancede Situacion delostres ultimos g ercicios cerrados

ACTIVO
Millones de Pesetas

1998 1997 1996
1. Cajay Depdsitos en Bancos Centrales 7.104 7.778 7.839
2. Deudas del Estado 104.408 111.996 109.720
3. Entidades de Crédito 129.165 65.305 77.018
4. Creditos sobre Clientes 269.752 226.073 192.046
5. Obligacionesy Otros Valores de Renta Fija 41.288 41.717 38.948
6. Accionesy Otros Titulos de Renta Variable 35.524 28.420 16.197
7. Participaciones 1.058 477 499
8. Participaciones en Empresas del Grupo 82 7 7
9. Activos Inmateriales 7 7 7
10. Activos Materiales 13.345 13.698 14.471
11. Capital Suscrito no Desembolsado - - -
12. Acciones Propias - - -
13. Otros Activos 6.175 4271 4.865
14. Cuentas de Periodificacion 9.707 8.189 6.673
15. Pérdidas del Ejercicio - - -
TOTAL ACTIVO 617.615 507.938 468.290
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PASIVO
Millones de Pesetas
1998 1997 1996
1. Entidades de Crédito 110.988 39.898 37.297
2. DébitosaClientes 432.625 403.883 375.832
3. Débitos Representados por Valores
Negociables - - -

4. Otros Pasivos 4.813 3.996 3.087
5. Cuentas de Periodificacion 7.626 5.151 3.590
6. Provisiones para Riesgosy Cargas 4.922 5.740 4.991
6. bis. Fondo para Riesgos Generales 3.300 1.000 -

7. Beneficios del gercicio 6.515 5.894 5.112
8. Pasivos Subordinados - - -

9. Capital Suscrito - - -
10. Primas de Emisién - - -
11. Reservas 45413 40.769 36.757
12. Reservas de Revalorizacion 1.413 1.607 1.624
13.Resultados de Ejercicios Anteriores - - -
TOTAL PASIVO 617.615 507.938 468.290

CUENTASDE ORDEN
Millones de Pesetas
1998 1997 1996

1. Pasivos Contingentes 15.346 12.067 10.970
2. Compromisos 68.467 44.225 34.099
TOTAL CUENTASDE ORDEN 83.813 56.292 45.069
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V.1.2 Cuentaderesultadosindividual delos 3 Ultimos g ercicios cerrados

DEBE
Millones de Pesetas

1998 1997 1996
1. Interesesy Cargas Asimiladas 16.599 18.740 | 22.317
2. Comisiones Pagadas 415 275 304
3. Pérdidas por Operaciones Financieras - - -
4. Gastos Generales de Administracion 7.617 7.152 7.011
5. Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmater. 966 1.039 891
6. Otras Cargas de Explotacion 60 - -
7. Amortizacién y provisiones para Insolvencias 1.225 462 919
8. Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras - - -
9. Quebrantos Extraordinarios 2.631 2.339 3.637
10. Beneficios Antes de Impuestos (*) 8.902 7.909 6.959
11. Impuesto sobre Sociedades 2.387 2.015 1.847
12. Beneficio del Ejercicio 6.515 5.894 5112
TOTAL DEBE 38.415 37.916 42.038

(*) A titulo informativo; este importe no acumula en lasumatotal del Debe.

HABER
Millones de Pesetas

1998 1997 1996
1. Intereses y Rendimientos Asimilados 30.981 32.219 35.238
2. Rendimiento de la Cartera de Renta Variable 1.423 844 482
3. Comisiones Percibidas 2.880 2274 2.115
4. Beneficios por Operaciones Financieras 1.279 931 2.723
4. bis. Fondos de Insolvencia Disponibles - - -
4. ter. Fondo Saneamiento Inmov. Financieras Disponibles 268 557 542
5. Otros productos de Explotacion 479 477 447
6. Beneficios Extraordinarios 1.105 614 491
7. Pérdidas Antes de Impuestos - - -
8. Pérdidas del Ejercicio - - -
TOTAL HABER 38.415 37.916 42.038
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V.1.3 Cuadrodefinanciacion individual de los 3 Gltimos € er cicios cerrados

ORIGENES DE FONDOS

Millones de Pesetas

1998 1997 1996
1. Recursos Generados por las Operaciones
Resultado del gercicio 6.515 5.894 5.112
Mas,
- Amortizaciones 1.057 1.336 1.558

- Dotaciones Netas Fondos Depreciacion Activosy Fondos
Genéricos 3.448 2.340 3.516

- Saneamientos Directos de Activos - - -
- Pérdidas en Ventas de Participaciones e Inmovilizado - - -
Menos,
- Beneficios en Ventas de Participaciones e Inmovilizado (702) (70) (54)
2. Aportaciones Externas a Capital
- Emisién de Acciones - - -
- Conversion en Acciones de Titulos de Renta Fija - - -
- Venta de Acciones Propias - - -
3. Titulos Subordinados Emitidos - - -

4. Inversion menos Financiacion en Banco de Espaiia y
Entidades de Crédito y Ahorro ( variacion neta) 8.006 15.072 21.618

5. Titulos de Renta Fija 7.897 - -
6. Titulos de Renta Variable no Permanente - - -
7. Acreedores 28.743 28.051 38.275
8. Empréstitos ( variacion neta) - - -
9. Venta de Inversiones Permanentes:

- Venta de Participaciones en Empresas del Grupoy

Asociadas - 4 -
- Venta de Elementos de Inmovilizado Material e Inmaterial 1.095 1.556 1.013
10. Otros Conceptos Activos menos Pasivos ( variacion neta) 5 - (50)
TOTAL ORIGENESDE FONDOS 56.064 54.183 70.988
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EMPLEOSDE FONDOS

Millones de Pesetas
1998 1997 1996
1. Dividendos Pagados - - -
2. Reembol so de Participaciones en Capital: - -
- Por Adquisicién de Acciones Propias - - -
3. Inversién menos Financiacién en Banco de Espafiay
Entidades de Crédito y Ahorro ( variacion neta) - - -
4. Inversion Crediticia 44.862 34.575 25.836
5. Titulos de Renta Fija - 5.311 33.262
6. Titulos de Renta VVariable No Permanente 7.193 12.049 7.069
7. Empréstitos ( variacion neta) - - -
8. Adquisicion de Inversiones Permanentes:
- Compra de Participaciones en Empresas del Grupoy
Asociadas 935 - 9
- Compra Elementos de Inmovilizado Material e Inmaterial 959 1.596 1.173
9. Otros Conceptos Activos menos Pasivos ( variacion neta) 2115 652 3.639
TOTAL EMPLEOSDE FONDOS 56.064 54.183 70.988

V.1.4. Explicacion analitica de la cuenta de pérdidasy ganancias del g ercicio 1998

En € andlisis de la cuenta de resultados del gercicio 1998 cabe destacar dos aspectos
relevantes. En primer lugar, las notables mejoras que se advierten tanto en e margen
ordinario como en & de explotacion, que se derivan del apreciable aumento verificado
en el volumen de negocio comercial asi como de la presencia de un importante
componente de Renta Fija con unos elevados rendimientos, gracias a la politica de
gestion del riesgo de interés seguida en los Ultimos afios, al tiempo que se practica un
esfuerzo de contencion en los gastos de explotacion. El segundo aspecto a resaltar es €l
importante incremento verificado en las dotaciones a fondos para cobertura de riesgos,
gue incluye una dotacion de 2.300 millones de pesetas a fondo de riesgos bancarios
generales.

La estructura del balance de Cagja de Burgos esta en los Ultimos afos claramente
posicionada para favorecerse de una coyuntura a la baja en las tendencias de los tipos
deinterés. La presencia de un nlcleo de Deuday Renta Fija con vencimientos dilatados
en el tiempo ha permitido sortear €l proceso erosivo que tiene la bajada de tipos para €l
diferencial obtenido en €l negocio tradicional de Pasivo. En € negocio estrictamente
comercial se ha asistido a un estrechamiento de margenes, que se ha procurado paliar
con un importante incremento en el volumen de negocio, sobre todo en la inversién
crediticia, que es la que proporciona mayor margen relativo dentro del negocio
comercial. En cambio, en € negocio institucional se producia €l fendbmeno contrario,
una ampliacién del margen obtenido gracias a la acertada politica de riesgo de interés

Pagina 81 de 92



12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

asumida en su momento. A estos dos factores se unia un tercero, la elevada
autofinanciacion que tradicionalmente viene practicando Caja de Burgos, que
mayoritariamente se vuelca en activos financieros. El resultado es que e margen
financiero o de intermediacion se elevaba en mas de un 10% sobre el gercicio anterior,
en contraste con el 0,5% que conseguia el conjunto del sector de Cajas.

Si e 80% de las nuevas captaciones de ahorro de clientes se han dirigido hacia Fondos
de Inversién u otros productos de Ahorro-Prevision, es [6gico que sean las comisiones
derivadas de los mismos las que més se vean afectadas por esta evolucion. Este factor,
ademas del importante volumen de concesiones crediticias y € crecimiento de las
comisiones vinculadas a valores (mayor operatoria, colocacion de OPV) explican €
importante crecimiento de las comisiones netas respecto a 1997 (23,3%). Los
resultados de operaciones financieras también presentaron un importante aumento, lo
gue constituye otro factor que empuja a aza € crecimiento del margen ordinario
obtenido.

Los gastos de transformacién evolucionaron mas moderadamente, con un alza global
del 5,5%, inferior a incremento experimentado por €l volumen de negocio expresado
por la variacion de los Activos Totales Medios. Aln asi esta variacion se puede
considerar relativamente alta, pero obedece a la presencia de factores no homogéneos.
Por un lado, a la presencia en 1998 de unas dotaciones a los Fondos de Pensiones de
empleados que no fue preciso realizar €l afio precedente y, segundo, a la elevacion de
los gastos de correo y reparto postal por la mayor proliferacién de iniciativas de
comunicacion personal con clientes; asimismo, el mayor esfuerzo que en 1998 se hizo
con los reclamos publicitarios constituye otro factor que contribuye a aumento del
gasto global.

En cuanto al resto de resultados, se integra un conjunto muy diverso de conceptos
atipicos, extraordinariosy no imputables al gercicio junto con las dotaciones a Fondos,
entre las que cabe destacar la ya citada dotacion a Fondo de Riesgos Bancarios
Generales, por 2.300 millones de pesetas, y la dotacion a Fondo de Insolvencias, por
1.225 millones de pesetas, que sitla la cobertura de los Activos Dudosos en un ratio
proximo al 120 %.

Finalmente, se advierte en 1998 d influjo positivo de las ventas de inmuebles
procedentes de regularizacién de préstamos de afios anteriores, asi como una
recuperacion de fondos especificos superior alas dotaciones.

Todos estos componentes determinaron la obtencidn en 1998 de un cash-flow generado
muy superior a del ejercicio precedente, lo que, continuando con € criterio de
prudencia, permitia realizar una politica de dotaciones a Fondos para riesgos generales
aln mas amplia que la decidida en 1997, de ahi la diferencia que se observa en lalinea
de provisiones y saneamientos.

En resumen, la coyuntura de tipos atravesada en 1998 ha favorecido no sélo una mejora
de nuestro margen de intermediacién, dada la estructura favorable de nuestro balance a
esa evolucién, sino que, ademés, ha propiciado la obtencién de plusvalias en distintos
negocios, aprovechando la fase expansiva gque atraviesa huestra economia.

Pégina 82 de 92



12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

Capitulo VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL
DEL EMISOR
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VI.1 IDENTIFICACIONY FUNCION EN LA ENTIDAD DE LASPERSONAS QUE
SE MENCIONAN

VI1.1.1 Miembrosdel Organo de Administracion

El Consgo de Administracion de la Entidad estd compuesto por los siguientes

miembros:
PRESIDENTE Fecha 12 eleccion
D. Francisco Javier Quintanilla Fernandez 5/10/92

VICEPRESIDENTE PRIMERO

D. Miguel Angel Velasco Camina 17/6/97
VICEPRESIDENTE SEGUNDO

D. Angel Calvo Rojo 17/6/97
VOCALES

D. Pedro BonillaSaiz 14/6/97
D. Eduardo Francés Conde 10/2/96
D2 Maria Natividad Gil Cubillo 14/6/97
D. Isidoro Gonzalez Garcia 18/11/97
D. Emilio Jordan Manero 10/2/96
D. José Antonio Lopez-Monis Purificacién 10/2/96
D2 Milagros Martinez Cantero 14/6/97
D. Eduardo Montero Garcia 10/2/96
D. Miguel Angel Ortiz de Valdivielso 28/9/91
D. Luis Ortiz Urruchi 10/2/96
D. Carlos Pefiamedrano Casado 10/2/96
D. Julién Quintano Ruiz 14/6/97
D. Manuel Villanueva L épez 11/05/99
SECRETARIO

D. Tedfilo Blanco Rodriguez 17/6/97
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VI1.1.2 Directores y demas personas que asumen la gestion de la Entidad al nivel mas

elevado

Nombre

Cargo

O O U 0O 0O U O O

O O

. Francisco José Isasi Martinez

. Leoncio Garcia Nufiez

. José Maria Achirica Martin

. Enrique Nuiiez Viana

. José Antonio Martinez Santiago
. Higinio Saiz Cuesta

. Javier Vicente Domingo

. Angel Ramos Serna

. Horacio Mesonero Morales
. Rafael Gonzélez Barriuso
D.

José Luis Herndndez Sanchez

Director General

Director Comercial

Director Financiero

Director Técnico-Administrativo

Director Econémico y de Planificacion y Control
Director de Organizacion y Recursos

Secretario Generad

Subdirector de la Obra Socia y Cultural y de
Relaciones Institucionales

Jefe del Departamento de Control del Riesgo
Jefe del Departamento de Inmuebles

Coordinador Unién Monetaria

Las citadas personas no ejercen otras actividades relacionadas, directa o indirectamente, con la
de Entidad.
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Capitulo V11
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EMISOR
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VII.1 EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMASRECIENTES

BALANCE DE SITUACION (*)

Millones de Pesetas

31/03/99 | 31/03/98 | % Variac.

Cajay Bancos Centrales 6.961 2.299 202.78
Entidades de Crédito 89.992 80.796 11.38
Inversion Crediticia 276.183 232.680 18.70
Carterade Valores 182.142 195797 (6.97)
Otros Activos 29.490 26.781 10.12
TOTAL ACTIVO 584.768 | 538.353 8.62
Entidades de Crédito 77.944 68.354 14.03
Débitos a Clientes 427.371 402.146 6.22
Débitos representados Valores Negociables - - -
Otros Pasivos 15.279 9.676 57.91
Reservas y Resultados 64.174 58.177 10.31
TOTAL PASIVO 584.768 | 538.353 8.62

(*) Datos no auditados
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CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS (*)

Millones de Pesetas
31/03/99 | 31/03/98 | % Variac.
Intereses y Rendimientos Asimilados 6.878 7.885 (22.77)
Rendimientos de la Cartera Renta Variable 353 407 (13.27)
Costes Financieros (3.254) (4.292) (24.18)
MARGEN FINANCIERO 3.977 4.000 (0.58)
Comisiones percibidas y pagadas 634 564 1241
Resultados operaciones financieras 563 769 (26.79)
MARGEN ORDINARIO 5.174 5.333 (2.98)
Gastos de Personal (1.159) (1.195) (3.02)
Gastos Generales (805) (714) 12.75
Amortizaciones (234) (244) (4.10)
Otros Productos Explotacion 122 103 18.45
MARGEN EXPLOTACION 3.098 3.283 (5.64)
Amortizacién y provisién insolvencias 27 505 (94.65)
Resultados extraordinarios (384 (1.664) (64.01)
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 2.741 2124 29.05
Impuesto sobre Beneficios 836 654 27.83
RESULTADO DESPUES IMPUESTOS 1.905 1.470 29.59

(*) Datos no auditados

VIl1.1.1 Tendencias mas recientes en cuanto a la comer cializacion

Estas tendencias vienen totalmente determinadas por la evolucion de los tipos de
mercado, especialmente tras el Ultimo impacto que ha supuesto la bajada decidida a
principios de abril por el Banco Central Europeo.

En & negocio de Pasivo € nivel de tipos actual no resulta apenas atractivo para €l
cliente, a pesar de haberse reducido significativamente los diferenciales obtenidos . En
este estado de cosas, la Entidad trata de favorecer € incremento de los depésitos a la
vista, que es donde obtiene todavia un cierto margen relativo, aprovechando la mayor
propension que tiene € cliente hacia este tipo de cuentas, a disminuir su coste de
oportunidad frente a otro tipo de inversiones alternativas donde asume un mayor grado
de riesgo. Para los clientes que se inclinan por obtener una mayor rentabilidad
financiero-fiscal al margen de las tradicionales vias de los depdsitos a plazo, la oferta
actual se decanta por tres vias. En primer lugar esta la oferta de Fondos de Inversién
mixtos, con distintos porcentajes de renta fija y variable en funcién del riesgo que
guieran asumir, para aquellos clientes que asuman que las cotizaciones bursatiles
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presentan un potencial recorrido a alza. Otra variante para este tipo de clientes es la
oferta de depositos a plazo estructurados en los que ademés del capital se garantiza un
tipo de interés fijo minimo a que se afiade un tipo variable como porcentaje de la
reval orizacion media mensual del 1bex-35. Latercera via consiste en una modalidad del
tradicional depdsito a plazo que, con una duracién de 25 meses, persigue gozar de las
reducciones fiscales previstas en la Ley de IRPF para los rendimientos integros de
Capital Mabiliario en inversiones con duracion superior a dos afiosy un dia.

Al igual que en los Fondos de Inversion, donde se consiguen via comisiones unos
diferenciales superiores a los de los tradicionales productos de pasivo, los Planes de
Pensiones constituyen una atractiva alternativa tanto para la Entidad, por las
comisionesy larelacién alargo plazo que permite con el cliente, como para éste por los
beneficios fiscales que incorporalainversién en este tipo de producto.

En cuanto a la comercializacién de productos de Activo, se sigue potenciando la
inversién crediticia con garantia hipotecaria, tradicional producto de las Cajas que
sigue siendo su oferta estrella, por e margen gque ofrece, por e menor riesgo relativo
gue conlleva y por la relaciéon estable que permite con €l cliente y, por tanto, con €l
negocio inducido que potencialmente permite através de la venta cruzada.

En segundo plano, se intenta aprovechar la mayor propensién al consumo que se
detecta en el actual ciclo econémico para potenciar la financiacion del mismo, no sdlo
por las vias tradicionales sino también por una mayor utilizacion de la tarjeta de crédito
con este fin.

Al margen de la comercializacion de productos, un objetivo de plena actualidad es la
potenciacién de los canales comerciales alternativos a los tradicionales como la banca
telefénica o a través de Internet, que persiguen dotar de una mayor calidad, rapidez,
eficacia, coberturatemporal y variedad en la oferta en el servicio ofrecido al cliente asi
como una descongestion de los canales habituales y, por tanto, una mejor calidad de
servicio en los mismos, favoreciendo una atencion mas personalizada.

VI11.1.2 Tendencias masrecientes en cuanto a los precios y los gastos de explotacion

En los productos de Pasivo el margen de maniobra es practicamente nulo y esta
totalmente condicionado por la evolucion de los tipos de mercado, que han determinado
la préctica volatilizacion del margen obtenido en este segmento del negocio.

En los productos de Activo la tendencia es a una paulatina ampliacion de los margenes
obtenidos en las nuevas operaciones crediticias afin de adecuar € precio de forma que
se cubra la prima de riesgo inherente a estas operaciones ante la perspectiva de un
cambio de ciclo amedio plazo.

En los productos de fuera de balance se siguen manteniendo un nivel de comisiones en
la linea del aplicado en el gjercicio anterior, a pesar de la baja rentabilidad que
actualmente proporcionan los FIM y FIAMM. No se prevén, por tanto, modificaciones
en ese sentido salvo que se produzcan presiones a la baja por parte de la competencia
en €l caso de que se desate una pugna competitiva en este campo.
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En cuanto a los gastos de explotacion es indudable que, presentando Caja de Burgos
uno de los niveles mas bajos del sector, resulta dificil establecer ambiciosos objetivos
de mgjora en este aspecto.. No obstante, el control de gastos de explotacién no se va a
relgiar y, si bien no es de esperar que se manifieste en bajadas espectacul ares de costes
si que previsiblemente se reflgjara en un mantenimiento de elevados niveles de
eficiencia En este sentido, se trabaja en proyectos como € de la revisién en
profundidad del sistema retributivo de caracter variable, y ello sin renunciar a potenciar
laformacion de empleados y la tecnologiainformaticay de comunicaciones.

PERSPECTIVASDE LA ENTIDAD

El planteamiento estratégico de Caja de Burgos en relacion a los recursos ajenos de
balance se dirige a la conservacién de la cuota de mercado en su dmbito principal de
negocio, la provincia de Burgos. Este objetivo es ambicioso en un mercado donde
actlan otras 34 entidades, y donde la Entidad cuenta con una cuota de recursos superior
al 47%. Esta situacién no ha impedido hasta ahora ir incrementando afio tras afio la
cuota a Caja de Burgos hasta alcanzar € nivel indicado. No existen razones objetivas
para pensar que no se pueda conseguir el referido objetivo estratégico.

En inversiéon crediticia la cuota de mercado en la provincia de Burgos ha venido
oscilando alrededor del 33%. Es aqui donde la competencia se hace notar més y
determina unos diferencial es obtenidos relativamente inferiores ala media naciona. La
densidad de oficinas por habitante en la provincia de Burgos es de una por cada 675
habitantes cuando la media nacional supera ampliamente los 1.000 habitantes por
oficina. Es por ello que la estrategia de la Entidad se dirige, por un lado, en € ambito
provincial, a mantener su actual cuota de mercado y, por otro lado, a ampliar €
volumen de inversién crediticia mediante un proceso muy selectivo de expansion
geogréfica dirigido a plazas donde exista una oportunidad contrastada de negocio
hipotecario. El actual volumen de demanda crediticia, impulsado por el nivel alcanzado
por los tipos de interés, permite suponer que se alcanzara el objetivo de crecimiento en
un 10% de estainversion planteado para el gercicio 1999.

Las perspectivas de resultados para los proximos afios apuntan a un crecimiento
moderado pero sostenido del excedente neto, que proporcione una capacidad de
autofinanciacion similar a la de afios anteriores y permita asi seguir acumulando un
nivel de recursos propios gque garantice los indices de solvencia mantenidos hasta
ahora.

La continuidad de resultados puede considerarse garantizada aln asumiendo el
inevitable impacto que en e margen financiero supondra, a corto plazo, €
estrechamiento de margen que aln se tiene gque producir, asi como asumiendo con
criterio conservador que se puede producir a corto plazo un cambio de sentido en la
tendencia a la baja que |os ratios de morosidad han presentado en los Ultimos tiempos.
A corto plazo, la politica de gestiéon de Activos y Pasivos irA acomodando
progresivamente la estructura del balance de la Entidad de forma que se puedan
aprovechar previsibles escenarios a alza que puedan presentarse a medio plazo. La
capacidad de crecimiento que alln presentan las comisiones por servicios, la contencién

Pagina 90 de 92



12 Emision de Obligaciones de Cagja de Burgos

Folleto de Emision

de los costes de explotacion y el actual nivel de recursos generados que se deriva sin
estricta necesidad haciala cobertura de riesgos genéricos constituyen otros factores que
permitirdn conseguir esa continuidad sin recurrir a potencial de plusvalias que ha
acumulado en los Ultimos afios |a Cartera de Renta Variable.

Tampoco existe perspectiva de que se vaya a alterar la actual politica de distribucién de
resultados, que contempla en primer lugar, y de forma destacada, la acumulacién de
reservas que garanticen tanto la solvencia como el mantenimiento de la capacidad de
negocio e inversion y, en segundo lugar, €l mantenimiento y desarrollo de la Obra
Social, que, por la naturaleza de Cgja de Burgos, constituyen €l segundo destino del
excedente. No esta4 contemplada una alteracion sensible de la actual relaciéon entre
ambos destinos de los resultados obtenidos después de impuestos, como tampoco se
atisba la posibilidad de cambios en la regulacién fiscal que impliquen un aumento de
las cargas contributivas.

La politica de inversiones se acomodard en cuanto a modalidad, tipos y plazos a los
criterios gque establezca el Comité de Activos y Pasivos de la Entidad, dentro de las
pautas, tendencias y perspectivas a que se ha hecho referencia en parrafos anteriores.
La potenciacion de la inversién crediticia seguira siendo previsiblemente una constante
en la politica de activos, con las limitaciones que aconseje €l control del riesgo de
morosidad, en la medida que esta inversién irA aumentando e potencial que
actualmente ya tiene en el margen generado por € negocio comercial. La evolucion de
la Tesoreria, tanto activa como pasiva, se adaptara a las exigencias que determine la
coyuntura del mercado, tanto por la evolucion de la demanda crediticia, como por las
tendencias que adopten |os tipos de interés, |o mismo que el volumen y composicién de
la Cartera de Valores, de acuerdo con los criterios que establezca para cada situacion €l
Comité de Activosy Pasivos.

La politica de saneamientos y provisiones ha sido desde hace tiempo una constante de
la politica de Caja de Burgos en el sentido de aplicar |os criterios de clasificacién como
activos dudosos con un rigor superior al exigido por la normativa vigente y superando
los niveles de cobertura establecidos por la autoridad monetaria. Actualmente, €l nivel
de cobertura se aproxima a 120% de los activos clasificados como dudosos;
adicionalmente, se encuentran dotados 3.300 millones de pesetas para la cobertura de
riesgos bancarios generales. En lo que se refiere a la politica de amortizaciones,
también ha sido practica continuada el acogerse a los maximos coeficientes permitidos
legalmente y la de acudir a cualquier facilidad que la normativa otorgase para asignar
planes de amortizacion acel erada a los activos inmovilizados.

La politica de endeudamiento se atendra, como se ha indicado en lo referente a la
politica de inversiones, a los requerimientos que determine en cada momento la
coyuntura del mercado. A corto plazo, el incremento de la demanda crediticia asi como
la gestion del riesgo de interés han determinado, précticamente, el agotamiento del
saldo neto deudor que presentaba la Tesoreria. De ahi que se ha procedido a desplegar
una politica de endeudamiento que combina la financiacion procedente de la autoridad
monetaria, paralo que se cuenta con una amplia Cartera de Valores como cobertura, asi
como la financiacion a largo plazo en el mercado interbancario en la zona euro o se
recurre ala emision de empréstitos como el que maotiva el presente folleto de emision.
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V11.2.3 Balance de Situacion previsional al 31 dediciembre de 1999 (*)

ACTIVO

PASIVO

Cajasy Banco Centrales
Deudas del Estado

Entidades de Crédito

Creédito sobre Clientes

Obligac. y otros Va. RentaFija
Accs. y otros Titulos Renta Var.
Participaciones

Participac. Empresas del Grupo
Activos Inmateriales

Activos Materiales

Capital Suscrito no Desembols.
Acciones Propias

Otros Activos

Cuentas Periodificacion
Pérdidas del Ejercicio

TOTAL ACTIVO

Millones de
Pesetas

7.700
115.000
101.575
298.000

41.300
37.000
1.250
139

7
13.170

7.800
9.500

632.441

Entidades de Crédito y Banco Espafia
Débitos a Clientes

Débitos Representados Valores Negoc.

Otros Pasivos

Cuentas Periodificacion
Provision Riesgosy Cargas
Fondo Riesgos Generales
Beneficios Ejercicio
Pasivos Subordinados
Capital Suscrito

Primas de Emision
Reservas

Reservas Revalorizacion

Resultados Ejercicios Anteriores

TOTAL PASIVO

Millones
de Pesetas

100.000
436.000
15.000
8.400
6.500
4.500
3.300
6.750

50.578
1.413

632.441

(*) Datos no auditados
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