COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4

28006, Madrid

Espana

22 de octubre de 2021
Oferta publica de adquisicion de acciones de Solarpack Corporacion Tecnoldgica, S.A.
Muy Sres nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicion de
acciones formulada por Veleta BidCo S.a r.l. sobre la totalidad de las acciones de Solarpack
Corporacién Tecnoldgica, S.A., junto con todos los anexos a dicho folleto explicativo.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos)
coincide integramente con el de la ltima version remitida al Registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el
modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Veleta BidCo S.ar.l.

D. Alvaro Tomas Hernandez Corro



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES QUE FORMULA VELETA BIDCO S.A R.L. SOBRE LA TOTALIDAD DE
LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE SOLARPACK
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (Ia "CNMV") ha autorizado con fecha [e] de [e]
de 2021 la oferta publica de adquisicion de acciones de caracter voluntario (la "Oferta") formulada
por Veleta BidCo S.ar.1. (la "Sociedad Oferente") sobre la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Solarpack Corporacion Tecnologica, S.A. ("Selarpack” o la "Sociedad
Afectada").

La Oferta se rige por el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la "Ley del Mercado de Valores"), por el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores
(el "Real Decreto 1066/2007") y demas legislacion aplicable.

A continuacion, y de conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007,
se incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto de esta tltima (el "Folleto").

El Folleto, asi como la documentacion complementaria que lo acompaiia, estaran a disposicion de
los interesados desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere
el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en los siguientes lugares:

Entidad Direccion

Comision Nacional del Mercado de Valores

— CNMYV Madrid Calle Edison 4, Madrid

— CNMYV Barcelona Calle Bolivia 56, 08018, Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Plaza de la Lealtad 1, Madrid
Madrid

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Paseo de Gracia 19, Barcelona
Barcelona

— Sociedad Rectora de 1a Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao

— Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle Libreros 2-4, Valencia
Valencia

Sociedad Oferente y Solarpack

Sociedad Oferente Calle Marqués de Villamagna, 3, Planta 7,




Entidad Direccion

28001, Madrid

Solarpack /Avenida de Algorta 16, 3°, 48992, Getxo,
Vizcaya

Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), en la pagina web de Solarpack (www.solarpack.es) a partir del dia siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del Real

Decreto 1066/2007.



http://www.cnmv.es/
http://www.solarpack.es/

1. SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Solarpack Corporacion Tecnoldgica, S.A., sociedad anénima de
nacionalidad espaiiola, con domicilio social en Avenida de Algorta 16, 3°, 48992, Getxo (Vizcaya),
con niumero de identificacion fiscal A-95363859.

El capital social de Solarpack es de 13.301.204,80 euros, dividido en 33.253.012 acciones, de 0,40
euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una misma y Unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y economicos, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y sus entidades
participantes autorizadas. Las acciones de Solarpack estdn admitidas a negociacion, desde el 5 de
diciembre de 2018, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del
Sistema de Interconexion Bursatil.

Para méas informacion sobre Solarpack, véase el apartado 1.3 del Folleto.
2. SOCIEDAD OFERENTE

La sociedad oferente es Veleta BidCo S.a r.l., sociedad de responsabilidad limitada (société a
responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 26A, Boulevard
Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, ¢ inscrita en el Registro de Comercio y
Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo con el nimero B-252655 y con
codigo LEI 9598006ENPGDSDJLI097 (la "Sociedad Oferente"). Las acciones de la Sociedad
Oferente no cotizan en ningun mercado de valores.

La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por Veleta TopCo S.a r.l., sociedad
de responsabilidad limitada (société a responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con
domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, ¢
inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de
Luxemburgo con el nimero B-252712 ("Veleta TopCo"), que a su vez, esta integramente participada
por EQT Infrastructure V Investments S.a r.1., una sociedad de responsabilidad limitada (société a
responsabilité limitée) con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran
Ducado de Luxemburgo, ¢ inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce
et des Sociétés) de Luxemburgo con el nimero B-243744, la cual, a su vez, esta integramente
participada por un conjunto de fondos sin personalidad juridica constituidos en Luxemburgo que
conforman una plataforma de inversion denominada EQT Infrastructure V Fund ("EQT Infra V") y
que se encuentran gestionados por EQT Fund Management S.a r.1., una sociedad de responsabilidad
limitada (société a responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en
26A, Boulevard Royal, L.-2449 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, ¢ inscrita en el Registro
de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo con el nimero
B-167972 ("EQT Fund Management"). A su vez, EQT Fund Management es una filial participada
al cien por cien por EQT AB (publ) ("EQT AB"), sociedad de nacionalidad sueca, domiciliada en
25 Regeringsgatan, 111 53, Estocolmo, matriz del grupo EQT. EQT AB no esta controlada por
ninguna entidad o individuo y sus acciones cotizan en la bolsa de Estocolmo.



La Sociedad Oferente y Veleta TopCo son sociedades de propdsito especial que han sido constituidas
para facilitar la inversion de EQT Infra V en Solarpack Corporacion Tecnologica, S.A.

Para més informacidn sobre la Sociedad Oferente y su estructura de propiedad y control, véase el
apartado 1.4 del Folleto.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y SOLARPACK

Se han suscrito los siguientes acuerdos o pactos entre la Sociedad Oferente y Solarpack o accionistas
o miembros de los drganos de administracion, direccion y control de Solarpack, en relacion con la
Oferta:

(i)  sendos compromisos irrevocables (los "Compromisos Irrevocables") suscritos por la
Sociedad Oferente y Veleta TopCo el 15 de junio de 2021 con tres accionistas significativos
de Solarpack (Beraunberri, S.L., Burgest 2007, S.L. y Landa LLC, conjuntamente, los
"Accionistas Vendedores"), titulares en conjunto de acciones representativas de un
50,96% del capital social de Solarpack, por los que los Accionistas Vendedores se han
obligado a aceptar la Oferta y a vender a través de esta las acciones de su respectiva
titularidad y, por su parte, la Sociedad Oferente se obligd a formular la Oferta. Asimismo,
Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. (los "Accionistas Inversores") han suscrito a favor
de la Sociedad Oferente y Veleta TopCo un compromiso de inversion en virtud del cual se
han obligado a aportar 45.931.834 euros y 26.593.380 euros, respectivamente, a cambio de
acciones de la Sociedad Oferente si la Oferta se liquida. La valoracion implicita de las
acciones de Solarpack subyacentes a los efectos de la inversion a realizar por los
Accionistas Inversores sera el precio de la Oferta, esto es, 26,50 euros. En consecuencia, el
valor implicito de las acciones de la Sociedad Oferente que recibiran los Accionistas
Inversores como consecuencia de esta inversion serd financieramente equivalente al precio
de la Oferta; y

(i)  unresumen de términos del futuro acuerdo en relacion a la condicion de accionistas en la
Sociedad Oferente tras la Inversion suscrito por Veleta TopCo y los Accionistas Inversores
el 15 de junio de 2021 (el "Term-Sheet").

Con caracter adicional, en el marco de la Oferta se ha suscrito los siguientes acuerdos: (i) un acuerdo
de confidencialidad que firmaron EQT Partners Spain, S.L.U., Beraunberri, S.L. y Burgest 2007,
S.L. el 31 de marzo de 2021, novado el 11 de mayo de 2021 y el 14 de junio de 2021; (ii) una oferta
no vinculante que EQT Fund Management remitio a los Accionistas Vendedores el 11 de mayo de
2021; (iii) un acuerdo de exclusividad que firmaron EQT Fund Management y los Accionistas
Vendedores el 11 de mayo de 2021; (iv) un acuerdo que adopt6 el consejo de administracion de
Solarpack el 12 de mayo de 2021; y (v) un acuerdo de confidencialidad que firmaron EQT Fund
Management y Solarpack el 14 de mayo de 2021.

Salvo por los acuerdos mencionados anteriormente, no existe ningin otro acuerdo o pacto de
cualquier naturaleza en relacion con la Oferta o con Solarpack entre, de una parte, la Sociedad
Oferente, Veleta TopCo, ni ninguna de las sociedades del grupo al que pertenece EQT Fund
Management, ni los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, ni las sociedades
controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT Fund Management, ni EQT



AB, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni sus accionistas de control ni las sociedades
controladas por estos y, de otra parte, Solarpack, sus accionistas y los miembros de los 6rganos de
administracion, direccion y control de Solarpack y las sociedades de su grupo.

Para mas informacién sobre estos acuerdos, véase el apartado 1.5 del Folleto.
4. OPERACIONES CON VALORES DE SOLARPACK

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio previo de la Oferta y hasta la fecha del presente
anuncio, ni la Sociedad Oferente, ni Veleta TopCo, ni ninguna de las sociedades del grupo al que
pertenece EQT Fund Management, ni los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund
Management, ni las sociedades controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por
EQT Fund Management, ni EQT AB, ni ninguna persona que pudiera considerarse que actia de
forma concertada con cualquiera de las mismas a los efectos del Real Decreto 1066/2077, ni,
conforme al leal saber y entender de la Sociedad Oferente tras haber realizado las comprobaciones
razonablemente exigibles, los miembros de sus respectivos organos de administracion, han
realizado, ni han acordado realizar ninguna operacion en relacion con las acciones de Solarpack, ni
con instrumentos que pudieran dar derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones de Solarpack,
ni que otorguen derechos de voto en Solarpack.

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio de la Oferta, Beraunberri, S.L., Burgest 2007, S.L. y
Landa LLC, accionistas de Solarpack, han transmitido, respectivamente, 569.985, 2.877.904 y
209.612 acciones representativas, respectivamente, del 1,71%, 8,65% y 0,63% del capital social de
Solarpack, a un precio maximo por accion de 24,50 euros el dia 21 de enero de 2021.

Para mas informacion sobre las operaciones con acciones de Solarpack, véase el apartado 1.7. del
Folleto.

S. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige al 100% de las acciones en que se divide el capital social de Solarpack, esto es,
33.253.012 acciones.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como compraventa de acciones. La contraprestacion de la Oferta consiste en
un precio en efectivo de 26,50 euros por cada accion de Solarpack (el "Precio de la Oferta™).

Tal y como se indico tanto en el anuncio previo como en la solicitud de autorizacion de la Oferta,
si Solarpack realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion a sus
accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta
o complementaria, siempre que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines
de cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo, el Precio de la Oferta se reducira en
una cantidad equivalente al importe bruto por accion del reparto o distribucion.

La Sociedad Oferente considera que el precio cumple con los requisitos del articulo 137.2 de la Ley
del Mercado de Valores y retine las condiciones de "precio equitativo" a los efectos previstos en el



articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, en la medida en que:

(i)  constituye el importe integro del precio acordado por la Sociedad Oferente con los
Accionistas Vendedores en los Compromisos Irrevocables de aceptar la Oferta, sin que
exista ninguna compensacion adicional al precio acordado ni se haya pactado ningin
diferimiento en el pago;

(i)  no es inferior al precio mas alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente (conforme a
los Compromisos Irrevocables), cualquier entidad del grupo al que pertenece, cualquier otra
parte que pudiera considerarse que actia de forma concertada con ellas a los efectos del
Real Decreto 1066/2007 y sus consejeros o administradores;

(iii)  ni la Sociedad Oferente ni ninguna otra sociedad de la estructura de propiedad y control
descrita en el apartado 1.4.2 del Folleto tienen ningin acuerdo o compromiso vigente
relativo a la adquisicidn o suscripcion de acciones de Solarpack al margen de la Oferta; y

(iv)  no ha acaecido ninguna de las circunstancias previstas en el articulo 9.4 del Real Decreto
1066/2007 que puedan dar lugar a la modificacion del precio equitativo por la CNMV.

La Sociedad Oferente aporta un informe de valoracion elaborado por Duff & Phelps, S.L.U. como
experto independiente, emitido con fecha 5 de octubre de 2021 y realizado segln las reglas de
valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 y del articulo 137.2 de la Ley del Mercado
de Valores para dar cumplimiento a este precepto, asi como a los efectos de los articulos 82 de la
Ley del Mercado de Valores y articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007. El Precio de la Oferta es
superior al rango de valor del referido informe de valoracion.

Para mas informacion sobre el Precio de la Oferta y su justificacion, véase el apartado 2.2 del
Folleto.

7. CONDICION A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta esta sujeta a una condicion de aceptacion minima, establecida por la
Sociedad Oferente en virtud de lo previsto en el articulo 13.2.(b) del Real Decreto 1066/2007, que
se cumplira si aceptan la Oferta titulares de, al menos, 24.939.760 acciones de Solarpack,
representativas del 75% mas una accion del capital social de Solarpack con derecho a voto.

En virtud de lo previsto en articulo 26 del Real Decreto 1066/2007, en la fecha de presentacion de
la Oferta, la efectividad de la Oferta estaba condicionada a la obtencidn de la autorizacion por parte
de la CNMC en materia de control de concentraciones. Dicha autorizacion fue obtenida con fecha
6 de julio de 2021 por lo que esta condicion se entiende cumplida.

La posible renuncia a la condicion de la Oferta y los efectos de que no se cumpla estan descritos en
los apartados 2.4.1, 2.4.2 y 2.4.3 del Folleto.

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, para asegurar el cumplimiento de
las obligaciones resultantes de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado a la CNMV un aval



emitido por Banco Santander, S.A. el 25 de junio de 2021, por un importe de 881.204.818 euros.

La Sociedad Oferente atendera el pago de la contraprestacion, asi como los gastos relacionados con
la operacion con recursos propios.

9. PLANES E INTENCIONES DE LA SOCIEDAD OFERENTE EN RELACION CON
LA OPERACION

9.1 Finalidad de la operacion

La Sociedad Oferente pretende por medio de la Oferta tomar el control de Solarpack para, con
posterioridad, excluir de cotizacion las acciones de Solarpack de las Bolsas de Valores.

La intencion de la Sociedad Oferente es contribuir activamente, mediante la experiencia y
conocimientos de EQT en el desarrollo y crecimiento de compailias, a apoyar al Grupo Solarpack en
el crecimiento y el desarrollo de sus oportunidades como plataforma global de energias renovables.

Solarpack es una plataforma global de desarrollo y operacion de proyectos solares fotovoltaicos
diversificada geograficamente. Solarpack ha desarrollado y construido un total de aproximadamente
1,16 GW de proyectos solares en ocho paises, principalmente en Espaifia, Chile e India, y de los
cuales 450 MW estan en propiedad y operados por Solarpack.

La Sociedad Oferente considera que Solarpack representa una alternativa de inversion muy atractiva
a largo plazo, debido a las siguientes razones:

(a) Solarpack representa una gran oportunidad de asociarse con una empresa de referencia en
el desarrollo y operacion de proyectos solares y con presencia global.

(b) Solarpack es una plataforma verticalmente integrada con capacidades a lo largo de toda la
cadena de valor desde el desarrollo hasta la propiedad y operacion de plantas solares.

(©) Solarpack ofrece diversificacion geografica con una atractiva combinacion de mercados de
energias renovables maduros ¢ interesantes mercados en crecimiento.

(d) Solarpack ostenta una respetada y larga trayectoria de mas de 15 afios en el desarrollo y
operacion de proyectos solares.

(e) Solarpack tiene una gran cartera de proyectos en diferentes fases de desarrollo que dan
gran visibilidad a un plan estratégico enfocado en el crecimiento sostenible a largo plazo.

® Solarpack cuenta con un equipo directivo excelente con una trayectoria probada de
creacion de valor para sus accionistas.

La Sociedad Oferente cree que su inversion en Solarpack fortalecera la compaiiia y, al mismo tiempo,
el cumplimiento de su plan estratégico. La Sociedad Oferente respalda los planes del equipo directivo
y la estrategia futura del negocio, que se sustenta principalmente en los siguientes pilares:



(a) continuar con la transformacion de la estrategia de Solarpack hacia un modelo con mayor
foco en mantener en propiedad los activos que desarrolla la Sociedad Afectada, vendiendo
de manera selectiva ciertos activos en linea con una estrategia de maximizacion de valor;

(b) continuar con la estrategia de crecimiento mediante el desarrollo de los proyectos que
Solarpack tiene en cartera, fortaleciendo su presencia en sus mercados principales y
entrando de forma selectiva en nuevos mercados atractivos;

(©) continuar invirtiendo en el crecimiento de la cartera de proyectos para soportar el negocio
e impulsar el crecimiento en el largo plazo mas alla del actual plan estratégico;

(d) continuar con la estrategia de priorizar la comercializacion de la energia producida via
contratos de compraventa de energia (PPA), limitando la exposicion a riesgo de mercado;

(e) continuar con el proceso de desarrollo de la plataforma y oferta de servicios de Solarpack,
especialmente en soluciones digitales;

® continuar adoptando nuevas soluciones técnicas, nuevas tecnologias e innovando para
afrontar los retos futuros del sector; y

(2) continuar analizando y explorando oportunidades de crecimiento inorganico que faciliten
el crecimiento en mercados donde Solarpack ya tiene presencia, la entrada en nuevos
mercados y la diversificacion geografica y/o que faciliten la adquisicion de nuevas
tecnologias.

En relacion con lo anterior, la Sociedad Oferente tiene la intencion de apoyar a Solarpack mediante
la aportacion de fondos de capital adicionales para respaldar los hitos principales del plan estratégico
de la Sociedad Afectada.

9.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los
centros de trabajo de Solarpack y su grupo

La Sociedad Oferente tiene la intencion de apoyar la estrategia de crecimiento implementada por el
equipo directivo de Solarpack en los tltimos afios y sus planes de futuro, que estan en linea con la
vision estratégica a largo plazo que la Sociedad Oferente tiene para el negocio. La Sociedad Oferente
también se compromete a explorar y analizar proactivamente nuevas oportunidades para impulsar el
crecimiento tanto de manera organica como inorganica. En este sentido, la Sociedad Oferente tiene
acceso a fondos de capital adicionales en caso de que fueran necesarios para respaldar el plan
estratégico de la Sociedad Afectada y acelerar el crecimiento de Solarpack en los proximos afios.

Tras la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente tiene la intencion de participar con el equipo
directivo de Solarpack en el analisis de las opciones estratégicas y preparar el nuevo plan estratégico,
en linea con la estrategia de negocio que la Sociedad Afectada present6 al mercado el 24 de marzo
de 2021 y que podra suftir los ajustes que se consideren oportunos. La Sociedad Oferente, mediante
el control activo de Solarpack, tiene la intencion de trabajar junto con el equipo directivo de la
Sociedad Afectada, apoyandose en sus capacidades operativas y financieras, en su experiencia y
know-how, para la consecucion de los objetivos del nuevo plan estratégico.



La Sociedad Oferente no tiene intencion de cambiar sustancialmente la naturaleza de las actividades
que desarrolla Solarpack en la actualidad ni de modificar la ubicacion de sus centros de actividad
dentro de los 12 meses siguientes a la liquidacion de la Oferta. En particular, la Sociedad Oferente
tiene intencidon de que el domicilio de Solarpack contintie en Espaiia.

9.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al personal y directivos de Solarpack y su
grupo

La Sociedad Oferente considera que el personal de Solarpack es uno de sus activos principales y la
gestion de sus recursos humanos una prioridad fundamental. La Sociedad Oferente espera atraer y
retener talento con la finalidad de asegurar que Solarpack cuente con el personal adecuado para
desempeniar sus actividades y que contintien realizdindose con los mas altos estandares. Para ello
llevara a cabo acciones tales como la optimizacion de los programas de incentivos, el fortalecimiento
de determinadas areas con base en potenciales necesidades o la implementacion de programas de
desarrollo profesional.

En linea con lo anterior, en el Compromiso Irrevocable suscrito entre la Sociedad Oferente y Burgest
2007, S.L., se deja constancia de la intencion de D. Pablo Burgos Galindez de permanecer como
consejero delegado de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta. El Term-Sheet regula la intencion
de Veleta TopCo y los Accionistas Inversores de mantener inicialmente a D. Pablo Burgos Galindez
como consejero delegado de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta, sin establecer un plazo de
duracion para dicho cargo.

La Sociedad Oferente no prevé realizar cambios en las condiciones laborales de los trabajadores y
directivos de Solarpack y de las sociedades de su grupo, y tiene la intencion de mantener los puestos
de trabajo existentes durante los proximos 12 meses, sin perjuicio de las eventuales variaciones
derivadas de la evolucion del negocio.

La Sociedad Oferente es conocedora del plan de incentivos existente a favor de ciertos directivos y
consejeros de Solarpack, que ha sido aprobado por el consejo de administraciéon de Solarpack el 18
de diciembre 2020 y por la junta general ordinaria de accionistas el 23 de abril de 2021. En caso de
que se produzca la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada a resultas de la
Oferta, la Sociedad Oferente pretende negociar con el equipo directivo los términos de un plan de
incentivos que se ajuste a la nueva realidad de Solarpack como sociedad no cotizada destinado a
alinear los incentivos a largo plazo del equipo directivo y empleados de Solarpack con los de EQT
Fund Management (y de los Accionistas Inversores). Por tanto, la Sociedad Oferente tiene intencion
de implementar en un futuro un nuevo plan de incentivos para directivos, pero su contenido no ha
sido acordado todavia.

9.4 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Solarpack y su grupo;
variaciones previstas en su endeudamiento financiero

9.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

La intencidn de la Sociedad Oferente es apoyar y acelerar el crecimiento esperado por Solarpack en
su actual plan estratégico. En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene planes de promover cambios
en las estrategias de Solarpack relativas a la utilizacion o disposicion de los activos existentes de la
Sociedad Afectada.



Como se ha apuntado en el apartado 9.2, 1a Sociedad Oferente tiene intencion de, una vez se liquide
la Oferta, trabajar junto con el equipo directivo de la Sociedad Afectada en la preparacion de un plan
de negocio en linea con el presentado al mercado el 24 de marzo de 2021 y en el que se analizaran
inversiones y proyectos para el desarrollo de activos solares fotovoltaicos en distintos paises del
mundo, asi como potenciales ventas selectivas de proyectos futuros con el objetivo de formar una
cartera de activos operativos que maximice el valor.

9.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

De conformidad con la informacion facilitada por Solarpack a la Sociedad Oferente, la financiacion
del Grupo Solarpack se estructura fundamentalmente por proyectos (project finance) a nivel de las
sociedades filiales de Solarpack y los contratos de financiacion relevantes para el Grupo Solarpack
(incluyendo la financiacion corporativa suscrita directamente por Solarpack, la referida financiacion
de los proyectos y otros pasivos financieros cuyo importe total asciende aproximadamente a 467
millones euros) no prevén el vencimiento anticipado como consecuencia del cambio de control que
se derivara de la liquidacion de la Oferta.

Por lo que respecta a la estructura de capital y el endeudamiento financiero neto de Solarpack, las
intenciones de la Sociedad Oferente estan alineadas con la vision de la compaiiia (tal y como ésta se
describe en el informe anual consolidado de 2020), en el sentido de promover una estrategia
financiera que optimice la estructura y el coste de capital y mantenga una posicion financiera solida.

De acuerdo con el plan estratégico presentado por Solarpack al mercado, la Sociedad Oferente
entiende que la Sociedad Afectada planea financiar el crecimiento previsto durante los proximos
afios a través de la caja operativa generada por los activos ya en operacion, deuda a nivel proyectos,
deuda corporativa y/o mediante la potencial venta de activos o de proyectos futuros una vez
desarrollados. Debido a la naturaleza del negocio de Solarpack y los planes de crecimiento esperados
para Solarpack, se espera que el endeudamiento financiero neto aumente considerablemente en
términos absolutos en los proximos afios para la consecucion de los objetivos de su plan estratégico.

En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene intencién de promover cambios en la estrategia de
financiacion actual de Solarpack y, en caso de que se produzca la exclusion de negociacion de las
acciones de Solarpack a resultas de la Oferta, la Sociedad Oferente tiene la intencion de apoyar a
Solarpack mediante la aportacion de los fondos de capital adicionales que fueran necesarios para
respaldar el plan estratégico de Solarpack. Cualquier variacion en el endeudamiento financiero neto
de Solarpack tendra lugar de forma acorde con la naturaleza del negocio de Solarpack y a los efectos
de desarrollar los planes de Solarpack para su negocio, sin que la Sociedad Oferente tenga previsto
un endeudamiento adicional de Solarpack al margen del que pudiera derivarse de su plan estratégico.

9.5 PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE SOLARPACK Y SU
GRUPO

Aparte de las emisiones de valores que pudieren derivarse de las aportaciones de los fondos de capital
adicionales que fueran necesarias para respaldar el plan estratégico de Solarpack mencionadas en el
apartado 9.4.2 anterior, la Sociedad Oferente no tiene ningun otro plan o intenciéon de promover
emisiones de valores de Solarpack ni de sus filiales.
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9.6 Politica de dividendos y retribucion del accionista

Las intenciones de la Sociedad Oferente en cuanto a la politica de dividendos y el uso de la caja
operativa generada estan alineadas con la politica actual de Solarpack de no reparto de dividendos
hasta 2026. Es decir, la Sociedad Oferente no planea acordar una politica de dividendos diferente y
tiene la intencion de no promover el reparto de dividendos por Solarpack ni remunerar a sus
accionistas de otra forma hasta 2026.

En este sentido, Veleta TopCo y los Accionistas Inversores acordaran una politica de dividendos en
el pacto de accionistas que se han comprometido suscribir tras la liquidacion de la Oferta y la
Inversion de los Accionistas Inversores cuyo principio basico sera que no habra distribucion de
dividendos ni remuneracion a los accionistas de ninguna otra manera hasta 2026. Sin perjuicio de lo
anterior, en funcion de la evolucion de la politica de inversiones, asi como de la propia evolucion
financiera y del negocio de Solarpack y de su grupo la Sociedad Oferente no descarta la modificacion
de la politica de dividendos antes de 2026 y realizar el pago de dividendos o alguna otra
remuneracion de accionistas.

9.7 Planes sobre los 6rganos de administracion, direccion y control de Solarpack

Es intencion de la Sociedad Oferente nombrar un niimero de consejeros que representen la
participacion mayoritaria que obtenga tras la liquidacion de la Oferta en los drganos de
administracion, gestion y control de Solarpack, promoviendo el nombramiento de un numero de
miembros del consejo de administracion y de sus distintas comisiones que, hasta donde sea
legalmente posible, se corresponda con dicha participacion aunque manteniendo el niimero de
consejeros independientes que resulte legalmente necesario mientras las acciones de Solarpack sigan
siendo cotizadas.

En relacion con lo anterior, el Term-Sheet no contempla el nimero de miembros que formaran parte
del consejo de administracion de Solarpack, si bien indica que Veleta TopCo tiene facultad de
nombrar todos los consejeros de Solarpack que le correspondan a la Sociedad Oferente, excepto por
cada uno de los consejeros que Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. tengan derecho a proponer
segin se describe en el apartado 1.5.1 (b) del Folleto, derecho que la Sociedad Oferente tiene
intencion de ejercitar tras la liquidacion de la Oferta, respetando hasta la exclusion de cotizacion de
las acciones de Solarpack las obligaciones de gobierno corporativo aplicables a las sociedades
cotizadas.

Veleta TopCo tiene intencion de que D. Pablo Burgos Galindez se mantenga inicialmente como
consejero delegado de Solarpack, lo que se recoge en el Term Sheet acordado con los Accionistas
Inversores sin que se prevea ningun plazo de duracidon determinado del cargo, y éste tiene intencion
de permanecer en dicho puesto tras la liquidacion de la Oferta.

En caso de producirse la exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack, la Sociedad Oferente
tiene la intencion de adoptar los cambios necesarios para adaptar el consejo de administracion al de
una sociedad no cotizada, es decir, sin que esté prevista la presencia de consejeros independientes,
con independencia del nimero de accionistas minoritarios y de la participacidon que estos tengan en
Solarpack, con el fin de simplificar la estructura de gobierno, reduciendo el nimero de comisiones
y organos delegados.
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9.8 Intenciones con respecto a la cotizaciéon de Solarpack

La Sociedad Oferente tiene la intencion de excluir de cotizacion las acciones de Solarpack de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, mediante (i) el ejercicio del derecho de
venta forzosa, si se dieran los requisitos para ello, o, (ii) en el supuesto de no cumplir los citados
requisitos y siempre que a la fecha de liquidacion de la Oferta la Sociedad Oferente sea titular de al
menos el 75% del capital con derecho a voto de Solarpack, mediante la aplicacion del procedimiento
de excepcion de oferta de exclusion regulado en el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007 y en
el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital social
de Solarpack en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo 82.2 de la
Ley del Mercado de Valores, la Sociedad Oferente analizara la conveniencia de (i) mantener las
acciones de Solarpack cotizadas o (ii) promover la formulacion de una nueva oferta de exclusion de
negociacion de las acciones de Solarpack conforme a los términos previstos en el articulo 10 del
Real Decreto 1066/2007.

9.9 Compraventas forzosas

La Sociedad Oferente tiene intencion de ejercitar el derecho de venta forzosa si se alcanzan los
umbrales establecidos a tal efecto, lo que conllevara la exclusion de negociacion de las acciones de
Solarpack, que sera efectiva a partir de la liquidacion de la operacion de venta forzosa. En concreto,
se tendrian por cumplidos los requisitos de la compraventa forzosa si las aceptaciones de la Oferta
representan, al menos, el 90,82% del capital social.

9.10 Intenciones sobre la transmision de valores de Solarpack su grupo

La Sociedad Oferente no tiene intenciéon de transmitir acciones de Solarpack ni acciones o
participaciones de las filiales de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta. No existe ninglin acuerdo
ni negociacion con terceros para la transmision de acciones de Solarpack ni acciones o
participaciones de las filiales de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta.

El capitulo 4 del Folleto incluye informacion adicional sobre los planes estratégicos e intenciones de
la Sociedad Oferente respecto del Grupo Solarpack

10. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION
10.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 22 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo
22 del Real Decreto 1066/2007. Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios en los
boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

La Sociedad Oferente podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una o mas veces de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase el limite
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maximo de 70 dias naturales y que la prorroga se comunique a la CNMV con caracter previo.

10.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

(a) Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de sus destinatarios se realizaran de acuerdo
con el procedimiento sefalado en el Folleto.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la oferta con posterioridad al
ultimo dia del plazo de aceptacidon no seran validas por lo que no se computaran en el resultado de
la Oferta.

Las declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier momento antes del Ultimo dia de
dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con lo previsto en el
articulo 34.3 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez las declaraciones de
aceptacion referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean posteriores al Gltimo dia del plazo
de aceptacion de la oferta y aquellas declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de
la oferta fuera de dicho plazo.

(b) Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a la entidad financiera
correspondiente y manifestar por escrito ante esta tltima su declaracion de aceptacion de forma
presencial, por medios electronicos, o por cualesquiera otros medios admitidos por la entidad.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o parte de las acciones de
Solarpack, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos incluidos. Toda
declaracion de aceptacion debera comprender, al menos, una accion de Solarpack.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos
y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas. Las acciones
deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos econdmicos y politicos que les correspondan; (ii)
libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o
econdmicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por persona legitimada para transmitirlas segun los
asientos del correspondiente registro contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera la
propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 de la Ley
del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el plazo
de aceptacién de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de aceptacion de
los destinatarios de la Oferta remitirdn diariamente a la Sociedad Oferente, a través del representante
designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las sociedades rectoras de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, de forma globalizada, los datos relativos al nimero
de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacidon presentadas, tanto si se trata de
aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar directamente, como si se refieren a
aceptaciones cursadas a través de una entidad participante en Iberclear.
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Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacion de destinatarios de la
oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones, deberan presentar nuevas declaraciones
globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la oferta con posterioridad al
ultimo dia del plazo de aceptacion no seran vélidas por lo que se rechazaran y no se computaran
como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones
de aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

C/ Juan Ignacio Luca de Tenan® 11
28027 Madrid.

A/A: D. Carlos Sanz / D. Carlos Lépez

emisores.madrid@gruposantander.com

La Sociedad Oferente y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia facilitaran a la CNMYV, cuando esta lo solicite, informacion sobre las declaraciones
de aceptacion recibidas.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccion operativa
emitida y publicada por las bolsas de valores, las aceptaciones validas de la Oferta seran cursadas
por las entidades receptoras a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas
aceptaciones por escrito de forma presencial, por medios electrénicos, o por cualesquiera otros
medios admitidos por las entidades depositarias y responderan, de acuerdo con sus registros de
detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran las aceptaciones, asi como de
la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las aceptaciones de los titulares de acciones de Solarpack se acompafiaran de la documentacion
suficiente para que se pueda proceder a la transmision de las acciones y deberan incluir todos los
datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones que, a titulo
enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacion social; (ii) domicilio; y (iii)
numero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no
tengan un numero de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o identificacion,
nacionalidad y lugar de residencia.

En ningtn caso la Sociedad Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacion sea posterior al
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta ni declaraciones de aceptacion remitidas por los
destinatarios de la oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion de aquellas acciones
que se ofrezcan en venta deberd haber tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo de
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aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan ser remitidas por los destinatarios
de la oferta, asimismo, en dicho plazo, como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de los valores y al papel de las entidades
financieras y ESIs que las reciben en primer lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informaciéon
subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, los participantes de Iberclear y las
infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para la comunicacion a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas del detalle de las aceptaciones que resulten de las declaraciones u
ordenes de aceptacion.

La informacion sobre el nimero de aceptaciones presentadas, segun lo dispuesto en el articulo 35.2
del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacion
de la Oferta, previa solicitud e identificacién completa del solicitante, bien en el domicilio de la
Sociedad Oferente, bien en el de sus representantes.

(c) Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el plazo
de aceptacion previsto en el apartado 10.1 de este anuncio, o el que resulte en caso de prorroga o
modificacion, y en un plazo que no excedera los siete dias habiles desde esa fecha, las sociedades
rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia publicaran el resultado
de la Oferta en los boletines de cotizacion en los términos y sesion que indique la CNMV.

Se entenderd por fecha de publicacidn del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se
refieran los mencionados boletines de cotizacion en que se publique el resultado de la Oferta.

(d) Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por Banco Santander,
S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y como entidad participante en Iberclear e intermediario de la operacioén por cuenta de la Sociedad
Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de la accion se realizaran de conformidad con el procedimiento
establecido al efecto por Iberclear, considerandose como fecha de contratacién de la
correspondiente operacidén bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores Espafiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

(e) Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Solarpack que acepten la Oferta a través de Banco Santander, S.A.
no soportardn los gastos de corretaje derivados de la intervencidon de un miembro del mercado en la
compraventa, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de contratacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, que seran satisfechos integramente por la Sociedad
Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros miembros
del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas gastos de la parte
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vendedora en la operacion, entre los que se incluyen los canones de liquidacion de Iberclear y los de
contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, seran a cargo del
accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra la Sociedad Oferente para la adquisicion de las acciones y su
liquidacion seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente no se hara cargo, en ningin caso, de las eventuales comisiones y gastos que
las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion
de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de desistimiento de la
Oferta o de cualquier otra causa que la deje sin efecto, devendran ineficaces las aceptaciones que se
hubieran presentado, corriendo a cargo de la Sociedad Oferente los gastos ocasionados por la
aceptacion a los accionistas de Solarpack y todos los gastos de la devolucidén de los documentos
acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los accionistas
aceptantes.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra
en ellos.

10.3 Plazo parala renuncia a la condicidn a las que esta sujeta la eficacia de la Oferta

Sino se cumpliera la condicion de aceptacion minima, la Sociedad Oferente comunicara su decision
de renunciar o no a esta no mas tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel en que la CNMV
le anticipe el numero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta
presentadas.

Si no se cumpliera dicha condicion y la Sociedad Oferente no comunicara su decision de renunciar
o no a lamisma en el plazo sefialado, se entendera que la Sociedad Oferente no renuncia a la referida
condicion y se publicara el resultado negativo de la Oferta, que quedara sin efectos.

10.4 Intermediario financiero que actia por cuenta de la Sociedad Oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion de la Oferta

La Sociedad Oferente ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda,
9-12, Santander, con N.I.LF. A-39000013-, inscrita en el Registro Mercantil de Santander al tomo 448,
folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada de la intermediacion y liquidacion de las operaciones
de adquisicion de las acciones de Solarpack que pudiera resultar de la Oferta.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion y liquidacion de las
operaciones de compraventa forzosa, en su caso, en los términos que se describen en el Folleto.

11. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETENCIA
11.1  Autorizaciones en materia de derecho de la competencia

La operacion de concentracion a la que da lugar la presente Oferta estaba sujeta a la autorizacion
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de la CNMC conforme a lo establecido en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 9 de la citada Ley, el 21 de junio de 2021 la Sociedad
Oferente notifico la concentracion econdmica que implica la Oferta a la CNMC y esta autorizo la
operacion de concentracion a la que da lugar la Oferta el 6 de julio de 2021.

11.2  AUTORIZACION DE INVERSION EXTERIOR

El 30 de junio de 2021 la Sociedad Oferente solicitd ante la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo la autorizacion del
Consejo de Ministros a la inversion directa en Solarpack por parte de la Sociedad Oferente, e
indirecta por parte de los fondos que conforman EQT Infra V y que gestiona EQT Fund Management,
que se deriva de la liquidacion de la Oferta, de conformidad con lo previsto en el articulo 7 bis de la
Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones economicas con el exterior.

La citada autorizacion se requeria, en virtud de lo previsto en el articulo 26.2 del Real Decreto
1066/2007 con caracter previo a la autorizacion de la Oferta por la CNMYV y ha sido concedida por
el Consejo de Ministros con fecha 28 de septiembre de 2021.

11.3 OTRAS AUTORIZACIONES

Al margen de las autorizaciones referidas en este apartado 11, la Sociedad Oferente considera que
no precisa de ninguna otra autorizacion, ni no oposiciéon o notificacion de ningln otro organismo
supervisor nacional o internacional.

12. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en el mercado espafiol y se dirige a todos los accionistas de
Solarpack que resulten ser titulares de las acciones de Solarpack. El Folleto y su contenido no
constituyen una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta
pudiere exigir la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o cumplimiento con
la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde, Canada, Australia,
Nueva Zelanda, la Reptblica de Sudafrica o Japon y el Folleto y todos los demas documentos
relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o solicitud de compra o
suscripcion de valores en los Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion restringida.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo enunciativo
y no limitativo, por fax, teléfono o internet) interestatal, o a través de medios de las Bolsas de
Valores de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, el Folleto no seré distribuido por ningun
medio en los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Solarpack que residan fuera de Espafia y decidan acudir a la
Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas
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contempladas en la legislacion espafiola. En este sentido, sera responsabilidad exclusiva de aquellos
accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas
normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.

En Madrid, a [e] de [e] de 2021.
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