7{@5

De conformidad con el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores,
TALGO, S.A. (la Sociedad o TALGO) comunica la siguiente:

INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administraciéon de TALGO, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de
Accionistas, que tendrd lugar en el Paseo del Tren Talgo numero 2, 28290 Las Matas, Madrid,
el dia 9 de mayo de 2017, a las 16:00 horas, en primera convocatoria, o, de no alcanzarse el
quérum de constitucidn necesario, en segunda convocatoria, en el mismo lugar y hora el
siguiente dia 10 de mayo de 2017. Se hace constar que con toda probabilidad, la Junta General
de Accionistas se celebrard en primera convocatoria en el dia y lugar antes indicados.

Se acompafia texto integro de la convocatoria y propuestas de acuerdos que se someteran a la
aprobacion de la Junta.

En Madrid, 5 de abril de 2017

Talgo, S.A.

El Secretario del Consejo de Administracion



JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2017

Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de Talgo S.A., de conformidad con la normativa legal y
estatutaria en vigor, ha acordado convocar Junta General de Accionistas, que se celebrara en
el Paseo del Tren Talgo nimero 2, 28290 Las Matas, Madrid, el martes dia 9 de mayo de 2017
a las 16:00 horas, en primera convocatoria o, de no alcanzarse el quérum necesario, en
segunda convocatoria, en el mismo lugar y hora el dia 10 de mayo de 2017. Se hace constar
que, con toda probabilidad, la Junta General de Accionistas se celebrard en primera
convocatoria en el dia y lugar antes indicados. Las mesas de registro de accionistas estaran
abiertas con dos horas de antelacién al inicio de la celebracidn de la misma.

Orden del dia

1.- Aprobacidon de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2016.

2.- Aprobacion de los informes de gestidon individual de la sociedad y consolidado con sus
sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio 2016.

3.- Aprobacién de la gestion y actuacién del Consejo de Administracidon durante el ejercicio
2016.

4.- Aprobacion de la propuesta de aplicacién del resultado.

5.- Aumento de capital social por importe determinable, mediante la emisidon de nuevas
acciones ordinarias de trescientas una milésima de euro (0,301€) de valor nominal cada una,
sin prima de emisién, de la misma clase y serie que las actualmente en circulaciéon, con cargo a
reservas, ofreciendo a los accionistas la posibilidad de vender los derechos de asignacion
gratuita de acciones a la propia Sociedad a un precio garantizado o en el mercado. Delegacion
de facultades en el Consejo de Administracidon, con expresa facultad de sustitucion para, entre
otras cuestiones, seialar la fecha en la que el aumento de capital deba llevarse a efecto y dar
nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

6.- Reduccidn de capital social mediante la amortizacién de un maximo de 2.500.000
acciones propias representativas del 1,83% del capital social actual de la Sociedad. Delegacion
de facultades en el consejo de administracidon, con expresa facultad de sustitucién, para fijar
las demds condiciones de la reduccion en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo,
entre otras cuestiones, las facultades de dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos
Sociales, relativo al capital social y de solicitar la exclusidon de negociacion y la cancelacion de
los registros contables de las acciones que sean amortizadas.

7.- Delegacién de facultades para la formalizacidon y ejecucidn de todos los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, para su elevacién a instrumento publico y para
su interpretacidn, subsanacidn, complemento, desarrollo e inscripcidn.



8.- Votacién consultiva del Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
correspondiente al ejercicio 2016.

9.- Aprobacién, en su caso, de la retribucion de los miembros del Consejo de
Administracion para el ejercicio 2017.

Derecho de Asistencia

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, podran asistir y participar en la Junta General de Accionistas, con los derechos de
voz y voto, todos los titulares de acciones con derecho de voto que las tengan inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta no mas tarde del dia4 o 5 de
mayo de 2017, segln la Junta General de Accionistas se celebre en primera o en segunda
convocatoria, respectivamente.

A cada accionista que pueda asistir a la Junta le serd facilitada una tarjeta de asistencia
personal o de representacion o de voto a distancia, en la que constara el nimero de acciones
de las que es titular asi como de los votos que correspondan.

Derecho de Representacion y Voto a distancia

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General de Accionistas por medio de otra persona, aunque no sea accionista.

Los accionistas con derecho de asistencia podran otorgar su representacién o emitir su voto
a distancia sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia de la
convocatoria, por escrito, mediante la entrega de la tarjeta de asistencia, delegacién y voto a
distancia debidamente cumplimentada en las oficinas de la Sociedad, mediante su envio a la
Sociedad por correspondencia postal a la direccidon Paseo del Tren Talgo niumero 2, 28290 Las
Matas, Madrid, o mediante la comunicacion electrénica emitida a través de la aplicacion
informatica disponible en la pagina web corporativa (www.talgo.com).

Las delegaciones y votos a distancia emitidos mediante correspondencia postal o
electrénica habran de recibirse por la Sociedad, como regla general, antes de las 24:00 horas
del dia 8 0 9 de mayo de 2017, segln la Junta General de Accionistas se celebre en primera o
en segunda convocatoria, respectivamente.

Hasta el dia 4 de mayo de 2017, inclusive, los accionistas podran solicitar por escrito las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la
convocatoria y de los informes del auditor sobre las Cuentas Anuales e informes de gestion
individuales de la Sociedad y consolidados con sus sociedades dependientes correspondientes
al ejercicio econdmico cerrado a 31 de diciembre de 2016.
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Documentacidn Disponible

A partir de la fecha de publicacién de este anuncio de convocatoria, los accionistas tienen a
su disposicién en la pdgina web corporativa (www.talgo.com) de forma ininterrumpida, la
documentacion e informacién que se relaciona a continuacién:

(1)
(2)
(3)

(4)

(5)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11)

(12)
(13)

Este anuncio de convocatoria.

Modelo de tarjeta de asistencia, delegacidén y voto a distancia.

Texto integro de las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos
comprendidos en el Orden del Dia de la convocatoria, junto con los respectivos
informes del Consejo de Administracion legalmente requeridos o que, de otro
modo, se han considerado convenientes.

Cuentas Anuales individuales de la Sociedad y las consolidadas con sus sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2016 y los respectivos informes de
auditoria.

Informes de gestion individual de la Sociedad y consolidado con sus sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2016.

Declaracién de responsabilidad de los consejeros prevista en el articulo 124 de la
Ley Mercado de Valores que, junto con los documentos sefialados en los dos puntos
anteriores, constituye el Informe financiero anual correspondiente al ejercicio 2016.
Informe anual de gobierno corporativo correspondiente al ejercicio 2016.

Informe anual sobre remuneracién de los consejeros correspondiente al ejercicio
2016.

Memoria anual de actividades de las comisiones consultivas del Consejo de
Administracion correspondiente al ejercicio 2016.

Informe anual 2016 de la Comisién de Auditoria del Consejo de Administracién de
TALGO, S.A. sobre independencia de los auditores de cuentas.

Informacidn relativa al nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de
publicacion de este anuncio de convocatoria.

Numero total de acciones y derechos de voto a fecha de convocatoria.

Normas de acceso y funcionamiento del Foro electrdnico de accionistas.

Ademas, los accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social y a pedir la
entrega o el envio gratuito de copia de las Cuentas Anuales e informes de gestién individuales
de la Sociedad y consolidados con sus sociedades dependientes, junto con los respectivos
informes de auditoria, correspondientes al ejercicio 2016, de las propuestas de acuerdo y de
los preceptivos informes de los administradores, asi como de la restante documentacién que
con ocasion de la celebracion de esta Junta General de Accionistas deba ponerse
necesariamente a su disposicion.


http://www.talgo.com/
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Complemento de Convocatoria y Derecho de Informacion

Durante los cinco dias siguientes a la fecha de publicacién de esta anuncio, inclusive, los
accionistas que representen, al menos, el 3% del capital social podran: (i) solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno
a mas puntos en su Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompainados de una
justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada, asi como (ii) presentar
propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
Orden del Dia de la convocatoria. El ejercicio de estos derechos deberd hacerse mediante
notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social de la Sociedad.

El ejercicio de los derechos de informacidn, asistencia, delegacidn, voto a distancia,
solicitud de publicacién de un complemento a la convocatoria y presentacién de propuestas
fundamentadas de acuerdo se realizardn conforme a lo establecido en la Ley y el Reglamento
de la Junta disponible en la pagina web de la compafiia (www.talgo.com).

Foro Electronico de Accionistas

A partir de la fecha de publicacion de la convocatoria, se habilitard un Foro Electrénico de
Accionistas en la pagina web de la sociedad www.talgo.com, con el fin de facilitar la
comunicacion entre accionistas de la Sociedad previamente a la celebracidn de la Junta. Las
normas de acceso y funcionamiento se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

Intervencion de Notario

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de un notario para que
levante acta de la Junta General de Accionistas.

Proteccion de datos

Para facilitar su seguimiento y adecuada difusion, el desarrollo de todo o parte de la Junta
General de Accionistas podrad ser objeto de grabacién y retrasmisiéon audiovisual y estar
disponible al publico a través de la pagina web corporativa de la Sociedad (www.talgo.com).
Por el hecho de acceder al local de celebracion de la Junta General de Accionistas, el asistente
presta su consentimiento para la captacién y reproduccidon de imdagenes de su persona y para
el tratamiento de sus datos personales a través de dichos medios.

Los datos personales que los accionistas faciliten a la Sociedad (con ocasién del ejercicio o
delegacion de sus derechos de informacion, asistencia, representacion y voto) o que sean
facilitados tanto por las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion en las que
dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones como por las entidades que,
de acuerdo con la Ley, hayan de llevar los registros de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta, seran tratados por la Sociedad con la finalidad de gestionar la relacion


http://www.talgo.com/

accionarial (incluyendo, sin limitacidn, la convocatoria y celebracidn del Dia del Accionista y de
la Junta General de Accionistas y su difusidn). A estos efectos, los datos se incorporaran a

ficheros cuyo responsable es la Sociedad. Estos datos serdn facilitados al notario en relacién
exclusivamente con el levantamiento del acta notarial de la Junta General de Accionistas.

El titular de los datos tendra derecho de acceso, rectificacidn, oposicién o cancelacion de
los datos recogidos por la Sociedad. Dichos derechos podran ser ejercitados con arreglo a lo
dispuesto en la Ley, dirigiendo un escrito a TALGO, S.A. (direccién: Paseo del Tren Talgo
numero 2, 28290 Las Matas, Madrid).

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacidn y voto a distancia el accionista incluya
datos personales referentes a otras personas fisicas, dicho accionista debera informarles de los
extremos contenidos en los parrafos anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que
pudieran ser de aplicacion para la cesién de los datos personales a la Sociedad, sin que ésta
deba realizar ninguna actuacién adicional.

Propuestas de Acuerdos
PUNTO NUMERO UNO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2016.

Aprobar las cuentas anuales individuales de TALGO, S.A. (balance, cuenta de pérdidas vy
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria )y
las consolidadas (estados consolidados de situacion financiera, estado consolidado de
resultados, estados consolidados del resultado global, estados consolidados de cambios en el
patrimonio neto, estados consolidados de flujos de efectivo y memoria consolidada),
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016, que fueron formuladas
por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 23 de febrero de 2017.

PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion del informe de gestion de la Sociedad -que, en seccion separada, incluye el
Informe Anual de Gobierno Corporativo- individual y consolidado con sus sociedades
dependientes, correspondientes al ejercicio 2016.

Aprobar el informe de gestion -que, en seccion separada, incluye el Informe Anual de Gobierno
Corporativo- individual de TALGO, S.A. y el consolidado con sus sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016, que fueron formulados
por el Consejo de Administracion en su reunidn del dia 23 de febrero de 2017.
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PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion de la gestidon y actuacion del Consejo de Administracion durante el ejercicio
2016.

Aprobar la gestion social y la actuacion llevada a cabo por el Consejo de Administracién de
TALGO, S.A. durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2016.

PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA
Aprobacion de la propuesta de aplicacién del resultado.

Aprobar, previa compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de
60.564.409,36€ contra prima de emision, la propuesta de aplicaciéon del resultado -beneficio
de 10.200 miles de euros- formulada por el Consejo de Administracion en su reunién celebrada
el 23 de febrero de 2017 y que se detalla a continuacion:

- 10.000 miles de euros a dividendos y

- 200 miles de euros a compensar resultados negativos de ejercicios
anteriores.

El importe antes indicado destinado a dividendos (10.000 miles de euros) pasara a formar
parte de las reservas de la Sociedad para la ejecucién de la ampliacién de capital sometida a la
aprobacién de esta Junta.

PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA

Aumento de capital social por importe determinable, mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias de trescientas una milésima de euro (0,301€) de valor nominal cada una,
sin prima de emision, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, con cargo
a reservas, ofreciendo a los accionistas la posibilidad de vender los derechos de asignacion
gratuita de acciones a la propia Sociedad a un precio garantizado o en el mercado.
Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucidn para, entre otras cuestiones, sefalar la fecha en la que el aumento de capital
deba llevarse a efecto y dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al
capital social.

Aprobar un aumento de capital social (el “Aumento de Capital”) por el importe que resulte de
multiplicar: (a) el valor nominal de TRESCIENTAS UNA MILESIMA DE EURO (0,301€) por accidn
de Talgo, S.A. (la “Sociedad”) por (b) el nimero total de acciones nuevas de la Sociedad que
resulte de aplicar la formula que se indica en el apartado 2 siguiente. El Aumento de Capital se
regird por las siguientes condiciones:

1. Aumento de capital con cargo a reservas

El Aumento de Capital se realiza mediante la emisidon y puesta en circulacion del nimero
determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la férmula que se indica en el



apartado 2 siguiente (las acciones nuevas emitidas en ejecucion de este acuerdo seran

conjuntamente referidas como las “Acciones Nuevas” y cada una de éstas, individualmente,
como una “Accidon Nueva”).

El Aumento de Capital se lleva a cabo mediante la emisién y puesta en circulaciéon de las
Acciones Nuevas, que seran acciones ordinarias de TRESCIENTAS UNA MILESIMA DE EURO
(0,301€) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.

El Aumento de Capital se realiza integramente con cargo a las reservas previstas en el articulo
303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con ocasién de la ejecucidon del Aumento de Capital,
el Consejo de Administracion, determinara la(s) reserva(s) a utilizar y el importe de ésta(s)
conforme al balance que sirve de base al Aumento de Capital.

Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es decir, por su valor nominal de TRESCIENTAS UNA
MILESIMA DE EURO (0,301€), sin prima de emisién, y seran asignadas gratuitamente a los
accionistas de la Sociedad.

El Aumento de Capital podrd ser ejecutado, dentro del afo siguiente a la fecha de adopcién de
este acuerdo, por el Consejo de Administracion sin tener que acudir nuevamente a esta Junta
General de Accionistas, y en atencidn a las condiciones legales y financieras en el momento de
ejecutar el Aumento de Capital, de cara a ofrecer a los accionistas de la Sociedad una férmula
de retribucidn flexible y eficiente.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé la
posibilidad de asignacién incompleta del Aumento de Capital.

2. Acciones Nuevas a emitir

El nUmero maximo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento de Capital sera el que resulte
de la aplicacion de la siguiente férmula, redondeado al ndmero entero inmediatamente
inferior:

NMAN = NTAcc / NUm. Derechos por accion
donde,
“NMAN” = Niumero maximo de Acciones Nuevas a emitir en el Aumento de Capital;

“NTAcc” = Numero de acciones de la Sociedad en circulacion en la fecha en que el Consejo de
Administracion, acuerde llevar a efecto el Aumento de Capital; y

“Num. Derechos por accion” = Nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una Accidon Nueva en el Aumento de Capital, que sera el que resulte de la
aplicacién de la siguiente formula, redondeado al niumero entero superior:

NuUm. Derechos por accidon = NTAcc / Nam. provisional accs.
donde,

“Ndam. provisional accs.” = Importe de la Opcidn / Precio de Cotizacidn



A estos efectos, “Precio de Cotizacion” serd la media aritmética de los precios medios
ponderados de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia en las cinco (5) sesiones bursatiles cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo
de Administracion, de llevar a efecto el Aumento de Capital, redondeado a la milésima de euro

mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro
inmediatamente superior.

Asimismo, el “Importe de la Opcidon” es el valor de mercado de referencia maximo del
Aumento de Capital que fijara el Consejo de Administracion, con expresa facultad de
sustitucidn, y que sera, como maximo, de un importe de 10.000.000 euros.

3. Derechos de asignacion gratuita
Cada accién de la Sociedad en circulacion otorgara un (1) derecho de asignacion gratuita.

El nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una Accion Nueva serd
determinado automadaticamente segun la proporcion existente entre el nimero mdaximo de
Acciones Nuevas (NMAN) y el nimero de acciones en circulacion (NTAcc), calculado de
acuerdo con la férmula indicada en el apartado 2 anterior. En concreto, los accionistas tendran
derecho a recibir una Accion Nueva por cada tantos derechos de asignacién gratuita
determinados de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 anterior (NUm. Derechos por accién)
de los que sean titulares.

En el caso de que el nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignaciéon
de una Accién Nueva en el Aumento de Capital (NUm. Derechos por accion) multiplicado por el
numero maximo de Acciones Nuevas (NMAN) resultara en un numero inferior al nimero de
acciones de la Sociedad en circulacion en la fecha de ejecucion del Aumento de Capital
(NTAcc), PEGASO RAIL INTERNATIONAL, S.C.A. renunciard a un numero de derechos de
asignacion gratuita correspondiente a sus acciones igual a la diferencia entre ambas cifras, a
los exclusivos efectos de que el nUmero de Acciones Nuevas sea un nimero entero y no una
fraccién.

Los derechos de asignacion gratuita se asignardn en el Aumento de Capital a quienes
aparezcan legitimados para ello en los registros contables de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (lberclear) en
la fecha que corresponda segln la normativa de registro, compensacién y liquidacion de
valores que resulte de aplicacion en cada momento.

Los derechos de asignacién gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser negociados en el
mercado durante el plazo que determine el Consejo de Administracidn, con el minimo de
quince dias naturales. Durante el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita del Aumento de Capital se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion
gratuita suficientes y en la proporcién necesaria para suscribir Acciones Nuevas.

4. Compromiso irrevocable de adquisicion de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad asumird, al precio que se indica a continuacion, un compromiso irrevocable de
compra de los derechos de asignacién gratuita asignados en el Aumento de Capital conforme a
lo previsto en el apartado 3 anterior (el “Compromiso de Compra”).



El Compromiso de Compra se extendera Unicamente a los derechos de asignacién recibidos
gratuitamente por los accionistas de la Sociedad, no a los derechos de asignacién comprados o
de otro modo adquiridos en el mercado, y estard vigente y podrd ser aceptado durante el
plazo, dentro del periodo de negociacidn de los derechos, que se determine por el Consejo de
Administracion. A tal efecto, se acuerda autorizar a la Sociedad para adquirir tales derechos de
asignacioén gratuita (asi como las Acciones Nuevas que correspondan a los mismos), con el

limite maximo del total de los derechos que se emitan, debiendo cumplir en todo caso con las
limitaciones legales.

El “Precio de Compra” de cada derecho de asignacion gratuita sera igual al que resulte de la
siguiente férmula, redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de
una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de Compra = Precio de Cotizacién / (NUm. Derechos por accién+1)

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacién gratuita que se adquieran
en aplicacién del citado Compromiso de Compra, amplidandose el capital social exclusivamente
en el importe correspondiente a los derechos de asignacidn gratuita respecto de los que no se
haya producido renuncia.

La adquisicién por la Sociedad de los derechos de asignacion gratuita como consecuencia del
Compromiso de Compra podra realizarse, en todo o en parte, con cargo a las reservas
previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

5. Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realiza el Aumento de Capital

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2016, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El Aumento de Capital se realizara integramente con cargo a las reservas previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con ocasién de la ejecucién del Aumento de
Capital, el Consejo de Administracion determinara la(s) reserva(s) a utilizar y el importe de ésta
(s) conforme al balance que sirve de base al Aumento de Capital.

6. Representacion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (lberclear) y a sus entidades
participantes.

7. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en que el
Aumento de Capital se declare suscrito y desembolsado.

8. Acciones en depdsito

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, las
Acciones Nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la Sociedad
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se mantendran en depdsito a disposicidon de quienes acrediten la legitima titularidad de los
correspondientes derechos de asignacién gratuita. Transcurridos tres afios desde la fecha de
finalizacion del referido periodo de negociacidon de los derechos de asignacién gratuita, las
Acciones Nuevas que aun se hallaren pendientes de asignacidon podran ser vendidas de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y

riesgo de los interesados. El importe liquido de la mencionada venta sera depositado en el
Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicién de los interesados.

9. Solicitud de admision a negociacion de las Acciones Nuevas

Se acuerda solicitar la admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil
(Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacidn, permanencia y exclusién de la negociacién oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusidén de
la cotizacidon de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusiéon o no lo voten, cumpliendo con los requisitos previstos en la
Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y sus disposiciones de
desarrollo vigentes en cada momento.

10. Ejecucién del Aumento de Capital

El Consejo de Administracidon podra acordar llevar a efecto el Aumento de Capital, fijando la
fecha de su ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en el presente acuerdo, dentro
del plazo maximo de un ano desde la fecha de este acuerdo.

No obstante lo anterior, si el Consejo de Administracion no considerase conveniente la
ejecuciéon del Aumento de Capital dentro del plazo indicado en consideracion a las condiciones
de mercado, de la propia Sociedad y las que deriven de algin hecho o acontecimiento con
trascendencia social o econdmica, podrd someter a la Junta General la posibilidad de
revocarlo. Asimismo, el Aumento de Capital quedara sin efecto alguno si, dentro del plazo de
un ano sefalado por la Junta para la ejecucién del Aumento de Capital, el Consejo de
Administraciéon no ejercita las facultades que se le delegan, debiendo informar a la primera
Junta General que se celebre con posterioridad.

Una vez finalizado el periodo de negociacidn de los derechos de asignacidn gratuita respecto
del Aumento de Capital:

(i) Las Acciones Nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) y sus entidades participantes,
fueran titulares de derechos de asignacidén gratuita en la proporcién que resulte de
los apartados anteriores.

(i) El Consejo de Administracion declarara cerrado el periodo de negociacién de los
derechos de asignacién gratuita y procedera a formalizar contablemente la
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aplicacion de reservas en la cuantia del Aumento de Capital, quedando éste
desembolsado con dicha aplicacion.

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacidn gratuita, el Consejo
de Administracion adoptara el correspondiente acuerdo de (i) modificacion de los Estatutos
Sociales para reflejar la nueva cifra de capital social y el nimero de Acciones Nuevas resultante
del Aumento de Capital; y (ii) solicitud de admisién a negociacion de las Acciones Nuevas
resultantes del Aumento de Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia.

11. Delegacidn para la ejecucion del Aumento de Capital

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en el
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades Capital, con expresa facultad de sustitucion en El
presidente y el consejero delegado, la facultad de determinar las condiciones del mismo en
todo lo no previsto en este acuerdo. En particular, y a titulo meramente ilustrativo, se delegan
en el Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustituciéon en el presidente y el
consejero delegado las siguientes facultades:

(i) Sefialar, en todo caso dentro de los plazos establecidos en el apartado 10 anterior,
la fecha en que el Aumento de Capital aprobado en virtud de este acuerdo deba
llevarse a efecto, fijar el Importe de la Opcidn, las reservas con cargo a las que se
realizard el aumento de entre las previstas en el acuerdo y la fecha y hora de
referencia para la asignacion de los derechos de asignacién gratuita, asi como
realizar los ajustes operativos que, en su caso, procedan en relacidn con lo previsto
en este acuerdo como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo régimen de
compensacién y liquidacién de valores.

(ii) Fijar el importe exacto del Aumento de Capital, el nimero de Acciones Nuevas y
los derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacion de Acciones
Nuevas en el Aumento de Capital, aplicando para ello las reglas establecidas por
esta Junta General de Accionistas.

(iii) Fijar la duracién del periodo de negociacion de los derechos de asignacidn gratuita,
con un minimo de quince dias naturales.

(iv) Fijar el periodo durante el cual estard en vigor el Compromiso de Compra y hacer
frente al Compromiso de Compra, abonando las cantidades correspondientes a los
titulares de derechos de asignacién gratuita que hubieran aceptado dicho
compromiso.

(v) Declarar cerrado y ejecutado el Aumento de Capital, determinando, en su caso, la
asignacion incompleta.

(vi) Dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo
al capital social, para adecuarlo al resultado de la ejecucion del Aumento de
Capital.

(vii) Renunciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los derechos de asignacién
gratuita de los que la Sociedad sea titular al final de su periodo de negociacion y
gue hubiesen sido adquiridos en ejecucion del Compromiso de Compra.
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(viii)  Realizar todos los tramites necesarios para que las Acciones Nuevas objeto del
Aumento de Capital sean inscritas en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A.
Unipersonal (Iberclear) y admitidas a negociacidon en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, de conformidad con los procedimientos
establecidos en cada una de dichas Bolsas; asi como, realizar cuantas actuaciones
fueran necesarias o convenientes para ejecutar y formalizar el Aumento de Capital
ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o
extranjeros, incluidas las de declaracidn, complemento o subsanacidn de defectos

u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los
precedentes acuerdos.

PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

Reduccién de capital social mediante la amortizaciéon de un maximo de 2.500.000 acciones
propias representativas del 1,83% del capital social actual de la Sociedad. Delegacién de
facultades en el consejo de administracion, con expresa facultad de sustitucidn, para fijar las
demas condiciones de la reduccion en todo lo no previsto por la Junta General, incluyendo,
entre otras cuestiones, las facultades de dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos
Sociales, relativo al capital social y de solicitar la exclusion de negociacion y la cancelacién de
los registros contables de las acciones que sean amortizadas.

Reduccidn de capital social mediante la amortizacidon de acciones propias a adquirir a través
del programa de recompra de acciones aprobado por el Consejo de Administracion de la
Sociedad en su sesion de 23 de marzo de 2017, al amparo del Reglamento (UE) N2 596/2914 y
en el Reglamento Delegado (UE) 2016/1052 de la Comisidn. De 8 de marzo de 2016, por el que
se completa el Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacion relativas a las condiciones aplicables a los programas de
recompra y a las medidas de estabilizacién (el “Programa de Recompra” o el “Programa”), para
su amortizacion.

Se acuerda reducir el capital social de Talgo, S.A. (la “Sociedad”) en la cuantia que resulte de
sumar el valor nominal agregado, que representen un maximo de 2.500.000 acciones de
TRESCIENTAS UNA MILESIMA DE EURO (0,301€) que se adquirirdn a través del Programa de
Recompra

El Programa de Recompra estd sujeto a dos limites cuantitativos en cuanto al importe de la
inversidn y el nUmero de acciones a adquirir:

(i) La inversidén maxima neta del Programa de Recompra es de 10.000.000 de euros
(la “Inversion Maxima”). A efectos del calculo del importe de la Inversion Maxima,
se computarda Unicamente el precio de adquisicion de las acciones. No se
computaran, por tanto, los gastos, comisiones o corretajes que, en su caso,
pudieran repercutirse sobre las operaciones de adquisicién.
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(ii) El nimero de acciones a adquirir al amparo del Programa de Recompra no podra

exceder de 2.500.000, representativas del 1,83% del capital social de la Sociedad a
la fecha de formulacién de esta propuesta de acuerdo.

En consecuencia, la cifra maxima de la reduccion de capital (la “Reduccion de Capital”) sera de
752.500 euros, mediante la amortizacidn de un mdaximo de 2.500.000 acciones propias de
0,301 euros de valor nominal cada una, representativas, como mdaximo, del 1,83% del capital
social en el momento de la adopcién de este acuerdo. Esta cifra resulta de sumar el valor
nominal agregado del nimero de acciones a adquirir al amparo del Programa de Recompra.

Con arreglo a lo que se expone a continuacion, la cifra definitiva de la Reduccién de Capital
quedard fijada por el Consejo de Administracion en funcion del nimero definitivo de acciones
gue se adquieran a los accionistas en el marco del Programa de Recompra, conforme a los
limites de Inversidén Maxima y numero maximo de acciones a adquirir antes referidos.

2. Finalidad de la reduccion

La finalidad de la Reduccion de Capital es amortizar acciones propias, coadyuvando a la politica
de retribucidn al accionista de la Sociedad mediante el incremento del beneficio por accién. La
presente operacién se configura como una reduccién nominal o contable, por cuanto su
ejecucién no comportard ni devolucién de aportaciones a los accionistas ni modificacidn del
régimen de disponibilidad del patrimonio social, como se expone a continuacion.

3. Procedimiento para la adquisicidn de las acciones que seran amortizadas

La adquisicidn de las acciones a amortizar se realizara al amparo del articulo 144.a) de la Ley
de Sociedades de Capital (supuesto de libre adquisicion derivativa de acciones propias) y en los
términos de los articulos 338 a 342 de la misma Ley, en lo que resulten aplicables, y del
articulo 12.2 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, y del Reglamento (UE) N2 596/2914,
sin que sea necesaria, por tanto, la formulaciéon de una oferta publica de adquisicidn sobre las
acciones de la Sociedad que se adquieran en ejercicio del Programa de Recompra.

4. Procedimiento para la reduccion de capital con cargo a reservas. Plazo de ejecucion

De conformidad con lo establecido en el articulo 342 de la Ley de Sociedades de Capital, las
acciones propias adquiridas por la Sociedad al amparo del Programa de Recompra deberdan
amortizarse dentro del mes siguiente a la terminacién del Programa de Recompra. En este
sentido, el Programa de recompra aprobado por el Consejo de Administracion permanecera
vigente hasta el 28 de febrero de 2018. Por tanto, la Reduccion de Capital debera ejecutarse
dentro de ese mismo plazo.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 340.3 de la Ley de Sociedades de Capital, si la Sociedad
no llegara a realizar adquisiciones por el importe de la Inversion Maxima al amparo del
Programa de Recompra, se entenderd que el capital queda reducido en el valor nominal
correspondiente al nimero de acciones efectivamente adquiridas al amparo del Programa de
Recompra.

La Reduccion de Capital no implicard devolucién de aportaciones a los accionistas, dado que,
en el momento de ejecucidon de la reduccién, la Sociedad sera la titular de las acciones a
amortizar. La Reduccién se realizara con cargo a reservas libres, mediante la dotacion de una
reserva por capital amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones
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amortizadas, de la que sélo serd posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion del capital social.

En consecuencia, conforme a lo establecido en el articulo 335.c) de la Ley de Sociedades de
Capital, no habra lugar al derecho de oposicion de los acreedores recogido en el articulo 334
de la misma ley.

5. Delegacién de facultades

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustitucion en el
presidente y el consejero delegado, la facultad de determinar las condiciones del presente
acuerdo en todo lo no previsto expresamente en el mismo. En particular, y a titulo meramente
ilustrativo, se delega las siguientes facultades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Proceder a la ejecucién de la Reduccidn de Capital en un plazo no superior a un
mes desde la finalizacidn (anticipada o prevista) del Programa de Recompra.

Fijar la cifra definitiva de la Reduccion de Capital de acuerdo con las reglas
explicitadas en este acuerdo y en funcién del nimero definitivo de acciones que se
adquieran a los accionistas en el marco del Programa de Recompra.

Declarar cerrada y ejecutada la Reduccién de Capital acordada fijando, a estos
efectos, el nimero definitivo de acciones que deberdn amortizarse y, por tanto, el
importe en que deba reducirse el capital social de la Sociedad de acuerdo con las
reglas establecidas en este acuerdo.

Dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatutos de la Sociedad, relativo al Capital
Social, para adecuarlo al resultado de la Reduccién de Capital.

Realizar cualesquiera actuaciones, declaraciones o gestiones que sean precisas en
relacidon con la provisidon de informacién publica de la Reduccion de Capital y del
Programa de Recompra y con las actuaciones que, en su caso, corresponda realizar
ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y Bolsas de Valores en las que
estan admitidas a negociacidn las acciones de la Sociedad asi como ante los
reguladores y sociedades rectoras de los mercados en los que se realicen las
operaciones de adquisicion de acciones. Negociar, pactar y suscribir cuantos
contratos, acuerdos, compromisos o instrucciones sean necesarios o convenientes
para el buen fin de la Reduccion de Capital y del Programa de Recompra.

Realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes para que, una
vez se haya producido la amortizacién de las acciones de la Sociedad y el
otorgamiento de la escritura de reduccidn de capital y su inscripcion en el Registro
Mercantil, se produzca la exclusion de la negociacién de las acciones amortizadas
en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y la cancelacién de los
correspondientes registros contables.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y
formalizar la reduccidon de capital ante cualesquiera entidades y organismos
publicos o privados, espafoles y extranjeros, incluidas la de declaracion,
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complemento o subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena efectividad de los precedentes acuerdos.

PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de todos los acuerdos adoptados
por la Junta General de Accionistas, para su elevacion a instrumento publico y para su
interpretacidn, subsanacion, complemento, desarrollo e inscripcion.

Facultar solidariamente al Consejo de Administracion, al presidente o al consejero delegado y
al secretario del Consejo de Administracion para que cualquiera de ellos, con toda la amplitud
necesaria, para que ejecuten los acuerdos adoptados por esta Junta General de Accionistas,
pudiendo a tal efecto:

(a) Desarrollarlos, aclararlos, precisarlos, interpretarlos, completarlos y subsanarlos.

(b) Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes para ejecutar
los acuerdos, otorgar cuantos documentos publicos o privados se estimaran necesarios o
convenientes para su mas plena eficacia, asi como subsanar cuantas omisiones, defectos o
errores, de fondo o de forma, impidieran su acceso al Registro Mercantil.

(c) Determinar todas las demas circunstancias que fueran precisas, adoptando y ejecutando los
acuerdos necesarios, publicando los anuncios y prestando las garantias que fueran pertinentes
a los efectos previstos en la ley, asi como formalizando los documentos precisos vy
cumplimentando cuantos trdmites fueran oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos
requisitos sean necesarios de acuerdo con la ley para la mas plena ejecucién de lo acordado
por esta Junta General de Accionistas.

PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

Votacion consultiva del Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
correspondiente al ejercicio 2016.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros
correspondientes al ejercicio 2016, cuyo texto integro se puso a disposicién de los accionistas
junto con el resto de la documentacion relativa a la Junta General de Accionistas desde la
fecha de publicacién del anuncio de convocatoria.

PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

Aprobacion, en su caso, de la retribucion de los miembros del Consejo de Administracién
para el ejercicio 2017.

Aprobar el mantenimiento en el ejercicio 2017 de los criterios para la determinacién de la
retribucién de los consejeros y la cuantia de la misma.
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