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| FACTORES DE RIESGO
FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérgiar deterioro de la estructura financiera denkidad o
garantia del titulo y que puede generar disminueidrl valor de la inversion o en la capacidad aigopdel
Emisor.

Bancaja ha sido calificada por las agencias intéonales derating Standard & Poor’s, Moody’s Investors
Services y Fitch Ratings. Ehting esta plenamente vigente. Las agencias Moody's fov&ervices, Fitch
Ratings y S&P anualmente efectlian una revision panfirmar la calificacion de la Caja. Las caliiaanes
otorgadas por Moody'’s y por Fitch en 1997 fuerorisadas en agosto de 2008, y las calificacionegatias
por S&P fueron revisadas en diciembre de 2008dsiéstas las Ultimas revisiones realizadas hastelia:

Agencia deRating Calificacion
Reino de Espafia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
S&P . AAA BBB+ A-2 Negativa
MoOody'S .....cevevieeeenne Aaa A2 P-1 Estable
Fitch ... AAA A F1 Estable

Con fecha 26 de noviembre de 2008, Bancaja solicitialmente a S&P la rescisidon del contrato para e
otorgamiento de calificaciones crediticias. El EOdiciembre de 2008 S&P rebajé el rating a largaplde
Bancaja de A- a BBB+. Desde el mismo dia 10 deedibre de 2008 S&P ha dado por rescindido el cantrat
con Bancaja en virtud de la comunicacién realizd26 de noviembre de 2008.

En consecuencia a la fecha de registro del pref@otamento de Registro los rating vigentes paracBjan
son los siguientes:

Agencia deRating Calificacion
Reino de Espafia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody'S.....cvveveeeeennne Aaa A2 P-1 Estable
Fitch ..., AAA A F1 Estable

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores del ptesEnlleto Base se detallan las caracteristicassthes
calificaciones.

Estas calificaciones crediticias no constituyen teomendacion para comprar, vender o ser tituldees
valores. La calificacion crediticia puede ser rages, suspendida o retirada en cualquier momentdapor
agencia de calificacion. La mencionada calificacibediticia es solo una estimacién y no tiene poé q
evitar a los potenciales inversores la necesidagfetduar sus propios andlisis de Bancaja o dedluses a
adquirir.

Riesgo de mercado

Este riesgo consiste en la posibilidad de que sduacan pérdidas en las inversiones mantenidaslaebi
movimientos adversos en los precios de mercadgekfon de este riesgo tiene como objetivo fundaahen
limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar &dacion entre el nivel de exposicion asumido ybleseficios
esperados, de acuerdo con los objetivos de la &htiBara ello, la unidad de Control de Riesgos de
Tesoreria, que actlla como unidad independienteectspa las areas de mercado encargadas de la
contratacion, desarrolla un conjunto de politicasaeninadas a medir el nivel de riesgos, a contralar
adecuacion a los limites fijados y a informar aédsadel COAP (Comité de Activos y Pasivos) a laAlt
Direccion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la incapacidad potencial deamtalad de crédito para acceder a los mercadaspgrter
de fondos liquidos, en la cuantia requerida y silecadecuado, para hacer frente a sus compronesueo.






Bancaja gestiona este riesgo desde dos Opticas lameptarias, distinguiendo la liquidez
operativa de la liquidez estructural; la primergestiona en el corto plazo por el area de Tesgreri
la segunda, consecuencia de posiciones generdai@® plazo o de posiciones mas cortas pero de
caracter continuado, es gestionada y controladalgp®@ireccion de la Entidad a través de la
funcion del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Siguiendo las mejores practicas de BIS, los Priosipara la Gestion de la liquidez en entidades
financieras, se han establecido las politicas esgd de liquidez fijando un limite maximo de
asuncion de Riesgo de Liquidez medido como nivedgrdual de Endeudamiento.

Periédicamente se evaltan las necesidades dedimaidte una situacion de crisis. Para ello se
efectban analisis de escenarios extremos derivdaltes posible evolucion de los mercados y de las
expectativas de negocio, valorando, mediante medaéo simulacion, el posible impacto en la
posicion de liquidez y anticipando posibles accsomee permitirian minimizar dicho impacto.

Adicionalmente, se dispone de un Plan de Contingeate Liquidez, aprobado por el COAP, en el

que se han definido unos claros objetivos y priosigle actuacion, un sistema de indicadores y
alertas, asi como los correspondientes planesaiénag canales de comunicacion, que permiten
hacer frente con éxito a una situacion de crisi@slenercados.

La coyuntura actual ha provocado que este riesgsigse de una manera especial, mediante
reuniones semanales del COAP, lo que permite ustiégemas eficaz y posibilita la rapida
adopcion de las medidas necesarias, de acuerdaaridiciones del mercado en cada momento.

A continuacion se muestra el GAP comercial de GiBgiacaja a 31 de diciembre de 2007, a 30 de
junio de 2008 y a 30 de septiembre de 2008, doadeasifiesta la reduccion de dicho GAP por la
mayor focalizacion comercial hacia la captaciompasivo reinvertible:

(miles de euros) 30/09/2008  30/06/2008 31/12/2007
+ Crédito a la Clientela 83.245.173 82.515.024 79.963.369
- Depositos de la Clientela 41.568.488 40.370.027 36.733.032

41.676.685 42.144.997 43.230.337

Bancaja no tiene, a corto plazo, vencimientos dedaesignificativos que puedan afectar
negativamente a sus flujos de caja.

Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés de balance es el giesgincurrir en variaciones negativas del valor
economico del balance o del margen de intermediacég@nsecuencia del efecto de los
movimientos de las curvas de tipos de interés tipos a los que se renuevan las distintas masas
del balance.

La gestion del riesgo de interés estd orientada eohsecucion de los siguientes objetivos de
caracter general:

= dotar de estabilidad, en el corto y medio plazapatgen de intermediacion de la Entidad,
frente a las variaciones de los tipos de interés.

= controlar la volatilidad del valor patrimonial d& Entidad, consecuencia de los movimientos
de las curvas de tipos de interés de mercado.



Los controles se realizan por medio del célculonglisis degaps (Activo-Pasivo) tanto en su
posicidn estética como proyectada; el seguimieattosl mismos permite identificar las masas de
balance susceptibles de variaciones en los tiposntd#és y, en consecuencia, determinar
estrategias de cobertura que minimicen posiblegdbos negativos de dichas variaciones en las
futuras renovaciones o vencimientos.

Riesgo operacional

Para el Grupo Bancaja constituyen riesgo operakciasgérdidas directas e indirectas resultado de
la inadecuacion o fallo de procesos internos, pasy sistemas, o debidas a sucesos externos.
Inlcuye el riesgo legal y de imagen.

El objetivo global de Bancaja en la gestion deggesperacional es establecer un marco de gestion
del riesgo operacional que proporcione las hernatagenecesarias para una eficiente gestion de los
procesos y riesgos operacionales y una adecuagiamain de capital.

Dicho objetivo general se concreta en los sigugeabgetivos particulares:

= Identificar, evaluar y anticipar los riesgos op@aales existentes, tanto por factores internos
como externos, para conseguir un mayor controbgle@dsultados de la Entidad (reduccién de
su volatilidad).

= Asegurar la pervivencia a largo plazo de la Orgamién (planes de continuidad de negocio,
mitigacion por seguros controles, etc.), evitangoedos factores de riesgo que puedan poner
en peligro la continuidad de la misma.

= Permitir a los departamentos de negocio/soporeblester sistemas de mejora continua de los
procesos operativos y de la estructura de contmlissente, que permita tomar decisiones de
mitigacidn del riesgo (evitar o reducir, mantematternalizar, transferir) buscando el equilibrio
entre resultados y riesgos.

= Promover una cultura de gestion del Riesgo Opeamatientre los distintos Departamentos,
especialmente orientada a la concienciacion paiesto, la asunciéon de responsabilidad /
compromiso y la calidad de servicio.

Riesgo de crédito

Es el derivado de las consecuencias econdémicadr@nies) que para la Entidad se pueden
producir por el incumplimiento de sus acreditad@$rincipal componente de este riesgo reside en
el propio deudor, en su capacidad de reembolsohzarer frente a sus compromisos contraidos y
en su solvencia como factor subsidiario frente awentual incumplimiento.

Este riesgo es el mas importante de la actividaddréa, y por tanto Bancaja dedica importantes
esfuerzos para identificarlo, medirlo, valorarl@gstionarlo. El modelo de gestion y control del
riesgo de crédito en Bancaja abarca desde la jglaridn a la gestion de la morosidad pasando por
el andlisis, la sancion y el seguimiento. Sus pales elementos son:

- Una cartera crediticia diversificada y atomizada.

- La utilizacion de herramientas avanzadas de quengesian un papel fundamental en el
andlisis y la sancién de las operaciones.

- Un sofisticado sistema de seguimiento continuo geraxiones-clientes, que tiene como
objetivo fundamental el conocimiento de la situagiGvolucion que presentan los clientes, de



forma que permita anticipar aquellas situaciones muedan derivar en un quebranto para la
Entidad.

- La medicién y valoracion de los componentes degde@robabilidad de incumplimiento,
severidad y exposicion) de los clientes y operasantravés del andlisis de las observaciones
histéricas, asi como el impacto de los mismos gpdditicas y estrategias de la Entidad.

La gestion activa del riesgo de crédito ha permisiuar el ratio de morosidad a septiembre 2008
en el 2,94%, con un indice de cobertura de la ndadsjue se eleva a 65,90%.

Riesgo pais

Es el riesgo de crédito que concurre en las deddasn pais, globalmente consideradas, por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitDamprende tanto el riesgo soberano como el
riesgo de transferencia.

Se deriva de la posibilidad de que una obligacidanciera entre dos entidades que residen en
paises distintos se vea afectada por cambios pai®len que reside la parte deudora, o bien del
pais emisor de la divisa en la que esta denomiaaajzeracion, o ambos.

La Politica de Bancaja en cuanto a riesgo pais@siael minimo riesgo imprescindible derivado
de sus operaciones de inversion y de las contsat@aiado servicio a clientes de la Entidad. En
principio no se asumen posiciones estratégicassgpengan la asuncion de riesgo pais a unos
niveles elevados.

Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte es el riesgo de créditonakd con otras entidades financieras en
operaciones de tesoreria, tanto dentro como fuerbatnce. El riesgo de contrapartida en el
Grupo Bancaja se mide a nivel de operacion, digmolti de un sistema que permite conocer en
tiempo real el riesgo vivo con cada una de nuestrasapartes.

Anualmente se revisan las lineas autorizadas pamidtintas contrapartes en funcion de su calidad
crediticia. Aunque, si las circunstancias asi lonaejan, en cualquier momento se puede bloquear
la linea de riesgo autorizada con una determinadgiaparte.

La utilizacién de derivados OTC obedece a estrasede cobertura de emisiones de la Entidad y a
la distribucion a clientes. También se han utilizad la estrategia de macrocobertura.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desibles que sobre la Entidad se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotiza@diasimonedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisotros productos de fuera de balance.

Se dispone de limites muy estrictos en lo quearasggo se refiere ya que dentro de la politica de
Bancaja no esta contemplada la diversificacion gigisas. Existen limitaciones por posicion
abierta y por nivel de VaR.

Este riesgo es practicamente inexistente en lad&shticomo consecuencia de las politicas
instituidas en esta materia: cobertura de la p@sidiaria en divisas que se genere por las
operaciones que se realicen en la Entidad y quergemiesgo de tipo de cambio.



I ANEXO XI
1. PERSONASRESPONSABLESDE LA INFORMACION
1.1. Identificacion de las personas responsables

D. Miguel Angel Soria navarro, Director Financieen virtud de las facultadas delegadas
mediante acuerdo del Consejo de Administracion @led@ octubre de 2008, asume en
representacion de Bancaja la responsabilidad dekpte Anexo Xl (elAnexo XI"), redactado
segun el Reglamento n°® 809/2004, de la Comisiéppeaa de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE.

1.2. Declaracion de las personas responsables camtndo la veracidad de la informacién
contenida en el Anexo XI.

El responsable del presente Anexo Xl confirma g@as tomportarse con una diligencia

razonable para garantizar que asi es, la informacditenida en el presente documento es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos ynaoriie en ninguna omision que pudiera

afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales de Bancaja tanto individuae® consolidadas, correspondientes a los
ejercicios 2006 y 2007 han sido auditadas por Belos.L., con domicilio social en Madrid,
plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso, inserital Registro Mercantil de Madrid, tomo
13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, inscidp 96, y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y CIF B-79104469, equel se expresa una opinion favorable.

2.2 Justificacion de la renuncia o revocacion dedaauditores de cuentas

En el ejercicio 2005 se produjo un cambio en laxidad de los auditores de la Entidad,

pasando a ser Deloitte la firma auditora de ladadtj auditando las cuentas de los ejercicios
2005, 2006 y 2007. Los actuales auditores no hannmado, ni han sido apartados de sus
funciones, habiendo sido nombrados por la Entidada pauditar las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 mediante acudgeda Asamblea General de 28 de mayo de
2008.

3. FACTORESDE RIESGO RELATIVOS A BANCAJA

Los factores de riesgo relativos a Bancaja se em@rerecogidos en la Seccién | —“Factores
de riesgo relativos a Bancaja” del presente Doctonés Registro.

4. INFORMACION SOBREBANCAJA
4.1 Historial y evolucion de la Entidad
Nombre legal y comercial

El nombre legal de la Entidad es el de Caja de misode Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja o abreviadamente, y en el &mbito comeB&aicaja 0 Bancaixa, indistintamente, en
cualquiera de las dos lenguas oficiales de la CatadrValenciana.



4.1.2 Lugary namero de registro

Bancaja con C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814, dmhascrita en el registro especial de Cajas
General de Ahorro Popular del Banco de Espafia lcoareero 49, folio 30; en el Registro de

Cajas de Ahorro la Comunidad Valenciana. Consalldilisenda, Numero 4; y en el Registro
Mercantil de de Castelldn, al tomo 532 de Socieslaldéro 99 de la Seccion General, Folio 1,
Hoja nimero CS2749, Inscripcion 12

4.1.3 Fecha de constitucion

Bancaja fue fundada el 12 de mayo de 1.878 porekl Rociedad Econdémica de Amigos del
Pais de Valencia con la denominacion Caja de ABogyriMonte de Piedad de Valencia. El
periodo de actividad de la Entidad tiene una dareicidefinida.

4.1.4 Domicilio social, personalidad juridica, leglacién aplicable, pais de constituciéon y
lugar principal de actividad, direccién y numero deteléfono.

Domicilio social, direccion y datos de contacto:
Caballeros, 2

12001 Castellén (Espafia)

Personalidad juridica

La Entidad es una Caja de Ahorros, de naturalamdaftional y caracter benéfico-social, exenta
de animo de lucro y bajo el protectorado de la Gditegt VValenciana, que para el cumplimiento
de sus fines desarrolla actividades crediticiaanchrias.

Legislacion aplicable

Bancaja es una entidad de crédito sujeta a laasjger del Banco de Espafa y a la legislacion

de caracter general, la dictada para Establecioseatdd Crédito, la especial aplicable a las Cajas
de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agostoresdtegulacion de las Normas Bésicas

sobre Organos Rectores de las Cajas de ahorp26/£988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e

Intervencion de las Entidades de Crédito y legiétacomplementaria y las Circulates 4/2004 y

2/2006 del Banco de Espaiia.

Pais de constitucion

Espaina

Lugar principal de actividad

La sede central operativa de Bancaja se encuentra e
Cardenal Benlloch, 67

46021 Valencia

Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)

4.1.5 Acontecimientos recientes relativos a Bancaja imptaintes para evaluar su
solvencia

El siguiente cuadro muestra la situacion de lasnihades econdémicas consolidadas méas
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 deeditire de 2006 y 2007, asi como a 30 de
septiembre de 2008 (miles de euros):



30/09/08 | 31/12/07 | 31/12/06
Patrimonio neto 5.399.9456.152.497 | 4.068.545
. . . L\ 5.582.451 2) 2)
Recursos propios de primera categoria (BIS) (7,45%§ n/d n/d
Recursos propios de segunda categoria (BIIS)%?'jé2 f(yg%o n/d® n/d®
Morosidad 2,94% 0,85% 0,53%
Cobertura de la morosidad 65,90% 230,43%| 350,20%

1 Conforme a Basilea I
2 Conforme a Basilea |I.

Durante el afio 2008 se ha incorporado al ordenamigmidico espafiol las directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE que incorporaban al ordésatim juridico comunitario el Nuevo
Acuerdo de Capitales de Basilea ("Basilea II"). @ade Espafia, tras la entrada en vigor de
dichas modificaciones normativas, publicé la Ciacul3/2008, de 22 de mayo, sobre
determinacion y control de los recursos propiosimoe. En consecuencia, Grupo Bancaja se
encuentra sujeto a esta nueva normativa en elleaeuos requerimientos de recursos propios
del ejercicio 2008.

Grupo Bancaja ha realizado, durante los afios peetesl las modificaciones pertinentes que le
permitiesen adaptarse a las nuevas normas, lasscmtloducen modificaciones en el calculo
gue las entidades utilizan para determinar suseregientos minimos de recursos propios,
tanto en la metodologia utilizada como en los desgue se contemplan en dicho célculo.
Ademas, la normativa requiere que las entidaddgeaaautoevaluaciones del capital con el
que operan y que divulguen informacion relevantaercado.

En cualquier caso, la entrada en vigor de dichmativa no ha tenido efectos significativos.

A continuacioén se presenta la evolucion de losreesupropios, el ratio BIS 1l y el coeficiente
de solvencia del Grupo Bancaja en las fechas idd&a

Grupo Bancaja Sep. 2008 Jun. 2008 Variac. trimestral
(miles euros) (%) Absoluta
Requerimiento de recursos minimos .............. 5.992.028 5.985.079 0,12 6.949
Total recursos propios computables ................ 8.305.131 8.491.950 -2,20 -186.819
RAtio BIS 1l.cciiiiiiiiiiiiiciic e 11,09 11,35 -2,31 -0,26

5. DESCRIPCIONDE LA ENTIDAD
51 Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las principales actividadesprincipales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados

Las principales actividades realizadas por Bansajalas operaciones de ahorro y bancarias,
activas, pasivas, de servicio, de mediacion y datblde Piedad. A continuacion se relaciona el
catalogo de productos y servicios que el Grupo Bjanafrece a su clientela.

AHORRO
Ahorro a la vista
- Libreta Servicio

- Libreta 3



- Cuenta Vivienda

- Cuenta Corriente Ordinaria

- Cuenta Personal

- Cuenta Comercio

- Cuenta de Tesoreria

- Cuenta de Aval a la Construccion

- Cuenta en Divisas

- Cuenta Profesional

- Cuenta x Mas

Ahorro plazo

- Dep0osito Multi-Renta

- Depésito Multi-Renta Singular

- IPFS (Imposiciones a plazo fijo) de tipo fijo gnable
- Ahorro Regalo

- Ahorro Combinado

- Depésito Ahorro Fiscal (Descatalogado)
Planes de prevision

- Renta Vitalicia Bancaja

- Renta Vitalicia 100

- Ahorro Fiscal Seguro (Descatalogado)
- Cavalsegur

- Cavalpension Renta

- Rentas de Reembolso

- Pension Vitalicia Bancaja

Empréstitos

- Pagarés financieros propios

- Bonos de Tesoreria

- Cédulas hipotecarias

- Obligaciones subordinadas

- Participaciones preferentes



quico (de 0 a 14 afos)
- Libreta Uno

- PEQUEplan

joven (de 14 a 26 afios)
- Cuenta Joven

- Joveplan
INVERSION

A través de Bancaja Fondos, entidad del Grupo Banea ofrece la posibilidad de realizar
inversiones en:

- FIAMM Euro

- Fondo de Fondos

- Garantizados de Renta Variable

- Globales

- Renta Fija Internacional

- Renta Fija Largo Plazo

- Renta Fija Mixta

- Renta Fija Corto Plazo

- Renta Variable Euro

- Renta Variable Internacional EE.UU.
- Renta Variable Internacional Emergentes
- Renta Variable Internacional Europa
- Renta Variable Internacional Japon
- Renta Variable Mixta

- Renta Variable Nacional

- Sectoriales

- Gestion Dinamica

- Gestion Activa

- Gestion Direccional

- Unit linked (Descatalogado)

PRESTAMOS



- Préstamos personales
- Préstamos con garantia real
- Cuenta de crédito
- Joven (de 14 a 26 afios)
- Crédito Estudios Muévete.
- Custom (de 26 a 35 afios)
- Otros:
- Avales
- Descuento comercial
- Factoring
- Confirmacion de pagos
- Préstamo Monte de Piedad
- Préstamo Solidario
HIPOTECAS
- Crédito Casa + 26
- Crédito unico
- Préstamo hipotecario cambio de casa
- Préstamo autopromotor
- Préstamo a promotor
- Préstamo hipotecario
-Préstamo hipotecario Custom (de 26 a 35 afos)
PREVISION
Planes de pensiones
- Bancajapensién Renta Fija
- Bancajapensién Fijo a Largo Plazo
- Cavalpension
- Bancajapensiéon Mixto
- Futurpensién
- Bancajapension Variable

- Bancaja G1 Plan de Pensiones



Pias

Planes de Prevision Individuales para residentes el Pais vascantegrados en una Entidad
de Prevision Social VoluntarizPSV.

SEGUROS

- Seguros de vida

- Seguros de salud

- Multirriesgo

- Seguros de automovil

- Seguros para promotores y constructores
- Seguros para empresas y asociaciones

- Otros seguros

- Joven (de 14 a 26 afios)

- Seguro de Crédito Hipotecario

- Seguro de proteccién de pagos en Préstamos Nomina
SERVICIOS

- Servicios a empresas

- Servicios a particulares

- Custom (de 26 a 35 afios)

- Banca privada

ACTIVIDAD INTERNACIONAL

La actuacion de Bancaja, como entidad matriz delpGren el &mbito internacional, se ha
establecido en base a los siguientes objetivosituape oficinas de representacion en las
principales plazas financieras europeas, desar@inzas con los operadores internacionales
de referencia para acrecentar la posicidon comyeetite Bancaja en areas de negocio altamente
especializado y establecer acuerdos en el areaameaBComercial para incrementar su
presencia en mercados internacionales donde sudedipuedan requerir asistencia financiera,
asi como para dar soporte en el territorio naciardientes de bancos extranjeros.

Estos objetivos se han cumplido con la red deragide representacion y oficinas operativas
en el exterior aperturadas en los Ultimos afios mdgerializacion de una serie de acuerdos
firmados con entidades financieras:

Europa América Asia
- Conversion de la oficina de - Oficina operativa en Oficina de representacion
representacion de Lisboa en oficina Miami. en Shangai.
operativa. o
- Oficina de - Acuerdo con Bank of



_ Oficinas de representacion en Londres€Presentacion en  |China de la Republica

Paris, Milan, Munich y Varsovia. Cancan. Popular de China.

- Acuerdos con Monte dei Paschi di Sieﬁdo‘(?uer_do con Bancc?
de Italia, DnB-NOR Bank Oslo de Solidario de Ecuador,
Noruega y Selvaag Group de Noruega.

Especial mencion al acuerdo de cooperacion coraet® Solidario de Ecuador con el fin de
facilitar las relaciones entre la importante cordadiecuatoriana en Espafa y su pais de origen.
El convenio contempla la realizacion de transfaeeng todos los demas servicios de asistencia
bancaria para la comunidad ecuatoriana.

Dentro de su actividad internacional, Bancaja @fles siguientes productos y servicios:
- Recepcidn de transferencias

- Negociacion y abono de cheques

- Emisién de transferencias

- Emision de cheques

- Cuentas en divisa a la vista y a plazo

- Compraventa de billetes de moneda extranjera
- Compra de cheques y travellers

- Venta de travellers

- Compraventa de divisas a plazo

- Factoring internacional

- Confirming internacional

- Forfaiting internacional

CANALES ALTERNATIVOS

Los Canales Alternativos de distribucion (cajeromaticos, tarjetas, banca telefénica, centro
de autorizaciones telefénicas, internet para pdsties e internet empresas) siguieron durante
2007 una evolucién positiva.

Cajeros automéaticos

En diciembre de 2007, Bancaja contaba con undetal.519 cajeros.
Tarjetas

Tarjetas de débito

Visa Online

Visa Online ONG Voluntariado

Visa Online ONG



Visa Online ONG Afinidad

Visa Custom Online

Visa Custom Online

Visa Custom Online ONG

Visa Custom Online ONG Voluntariado
Visa Carnet Jove

Visa Carnet Jove Voluntariado
Visa Carnet +26

Visa Carjeta

Visa Carjeta Jove Bancaja

Visa Dorada-Renfe Bancaja
Tarjetas de crédito

Visa Compras

Visa Compras ONG Voluntariado
Visa Compras ONG

Visa Compras Oro

Visa Free

Visa Free +

Visa E-Business

Tarjeta Living Solutions
Actividad merchant en comercios
En diciembre de 2007, habia instalados un totd6d@30 TPV'’s (terminales punto de venta).
Servicio telefénico

Durante el afio 2007, Linea Directa recibié 1.136ltdmadas, de las que se atendieron
automaticamente de manera completa el 63,70%l PdRg Interactive Voice Response
servicio telefénico de respuesta automatica).

En conjunto, Linea Directa y el resto de actividatidefonicas (recobro, venta de entradas a
espectaculos, soporte a clientes de cajeros, dsrjet Internet, etc.) totalizaron 2.572.431
llamadas.

Bancaja Préxima Particulares

Las funcionalidades mas importantes incorporadzan@aja Proxima Particulares durante 2007
han sido las siguientes:



o Contratacion del servicio BCja sms, mediante el msaclientes pueden realizar consultas
y operaciones a través de su movil.

o Transferencias a cuentas favoritas.
o Normativa MiFID en el broker online.

Ademas de la actividad de informacién, durantefi® 2007, se realizaron 2,54 millones de
operaciones de negocio por importe de 3.963 milaleeeuros.

C.A.T.-Centro Hipotecario

El Centro de Autorizaciones Telefonicas (C.A.T gilitd operaciones por importe de 2.228
millones de euros (-25%),. Por otra parte, el @ehiipotecario formalizé 49.629 operaciones
de préstamo hipotecario en el afio 2007

Tubancaja.es

En Septiembre de 2007 se lanza la oficina virteaBdncaja, tubancaja.es. Las funcionalidades
mas destacadas son las siguientes:

o Contratacion de tucuenta total y tutarjeta onlprequctos necesarios para hacerse cliente).
o Contratacion de tudepdsito més y tudepdsito flexibl

0 Solicitud de tuhipoteca ligera y tuhipoteca fija.

0 Solicitud de tutarjeta free+.

o Contratacion de tucuenta rentable.

0 Incorporacion de la Ley 22/2007, de 11 de julidgreocomercializacion a distancia de
servicios financieros destinados a los consumidores

Bancaja proxima empresas

Durante el afio 2007 se realizaron mas de 1,68 medlale operaciones de negocio por un
importe superior a 7.667 millones de euros.

A parte de las operaciones simples, se han prozesad de 688.352 ficheros, que ha supuesto
tratar casi 13,3 millones de operaciones con unmeh de negocio superior a los 12.280
millones de euros.

5.1.2 Nuevos productos o actividades significativas
A.) Ejercicio 2007
Durante el afio 2007, se procedié al lanzamientosisiguientes productos y servicios:
- Planes Individuales de Ahorro Sistematico (PIAS).
- Bancaja Garantizado 12, Fl.
- Bancaja Garantizado 13, Fl.
- Bancaja Garantizado 14, Fl.

- Bancaja Garantizado 15, Fl.
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Ahorro Doble Febrero 2007.

Bancaja Renta Fija Corto Plazo, Fl.

Bancaja Dinero V, FI.

Mejora en la financiacion de perceptores de némipensiones
Tarjeta Free+.

Planes de Prevision Individuales para Residentes| détais Vasco integrados en una
Entidad de Prevision Social Voluntaria (EPSV).

Tarjeta Living Solutions.

Renta Vitalicia 100: 12 emision.

Seguro de proteccion de pagos en Préstamos Nomina.

Nuevas condiciones en Préstamos a PerceptoresniadBension.
CRI. Cobertura de riesgo de interés.

Ordenes condicionadas en fondos de inversion.

Cuenta x Mas.

Proyecto Gesta de Servired (modificacion de la@esin TPV's).
Nuevo Servicio Bancaja SMS.

Diversas emisiones de: Depésito Multi-Renta, R¥fiti@licia, Depdsito Ahorro Regalo y
Pagarés Financieros propios.

Por otra parte, la financiacion de las inversioseda llevado a cabo mediante convenios de
colaboracién con la Administracion y organismos ligdls, entre las que destacan los
siguientes:

Convenios con sociedades de garantia reciprocadmero de convenios a 31 de
diciembre de 2007 a nivel nacional asciende a catétor el convenio con la SGR de la
Comunidad Valenciana, destinado a financiar pr@gede inversion de Pymes se han
realizado 29 operaciones por un total de 17,6 nellode euros.

Convenios para actuaciones protegibles en materiavienda y suelo. El volumen de
operaciones concedidas por Bancaja dentro del aameen el Ministerio de Vivienda
en el ejercicio ascendio a un total de 165,3 méfode euros. Asimismo se realizaron
operaciones por 26,5 millones de euros, a travésaiwenios con Comunidades
Auténomas.

Convenios con el Instituto de Crédito Oficial papoyar a las Pymes en la adquisicion
de activos fijos nuevos. La financiacion facilitagar Bancaja dentro del Plan de
Fomento Empresarial durante el ejercicio ascendi2a7 millones de euros. Respecto
al convenio suscrito conjuntamente con el InstitleéoCrédito Oficial y con el Centro
para el Desarrollo Tecnologico e Industrial (CDTpgra apoyar a empresas que
inviertan en proyectos de desarrollo tecnoldgiateydisefio industrial, se ha facilitado
por Bancaja durante el ejercicio un importe deniJlbnes de euros.
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« Convenio con el Instituto de Crédito Oficial paaaifitar el acceso de los ciudadanos a
la sociedad de la informacion. A través del Conwd@iO — Avanza, se han concedido
2.752 operaciones de crédito por un importe derl|Bnes de euros.

« En convenios con la Conselleria de Economia, HdeignEmpleo de la Generalitat
Valenciana, para el fomento de empleo se han catwedéstamos por 2,8 millones de
euros durante el 2007.

El Banco Publico aleman KFW Bankengruppe decididldscer un acuerdo con Bancaja, por
el cual, durante el ejercicio 2005 facilité finaanivn en el medio y largo plazo con una ventaja
en coste respecto a nuestro precio de mercadm suj@a serie de condiciones relativas a los
destinos de la financiacion y el compromiso deptaar la ventaja en coste a la sociedad o a los
clientes. Este acuerdo ha sido rubricado en dosac@iones por un total de 500 millones de
euros.

Por ultimo, en materia de mercado de capitales¢c&arha actuado:

En relacion con las operaciones de titulizacioroteiparia, se han realizado 4 operaciones por
un importe de 7.450 millones de euros, importe sopen 63,7 % al titulizado el afio 2006, en
un afio de fuerte crecimiento de la cartera de @thipotecarios. De este importe, como se
recoge posteriormente en el cuadro, 6.450 millaeesuros han correspondido a titulizaciones
de hipotecas de particulares y el resto, 1.00@n@k de euros, a Pymes.

En el mercado de deudsenior, continuando la estrategia de diversificacion denfes e
instrumentos de financiacion, se ha emitido enrdéldibras, yenes y euros, en instrumentos
tanto de tipo fijo como flotante.

La entidad ha vuelto a acudir a Estados Unidos, \est con el lanzamiento de una emisién de
bonos extendibles por un plazo de hasta 4 afios wrponporte de 1.300 millones de délares.
En libras, se ha emitido por importe de 250 milkbde GBP en un plazo de 4 afios y, en euros,
se han lanzado emisiones a mercado europeo pdr Rillbnes de euros en emisiones publicas.
Este afio 2007, como novedad, se decidi6 impulsacdéocaciones privadas a inversores,
aprovechando la notoriedad de nuestro nombre conigoees, obteniendo 1.067 millones de
euros en operaciones en distintos formatos y dstag; una de ellas en yenes, lo que ha
supuesto en general una parte no despreciablesdeedorsos captados en los mercados de
capitales.

En el mercado nacional de pagarés, ampliamos gtgra de emision hasta los 6.000 millones
de euros, destinando estos instrumentos a satidéeceecesidades de inversion a corto plazo
de fondos de inversion, compafiias de seguros ketéa® de entidades financieras.

Asimismo, hemos iniciado la emisién de cédulas teiparias por importe de 1.150 millones de
euros, tanto en solitario para colocaciones priwaclamo en formato multicontribuido en
operacion publica, estas ultimas con el objetiveeteretenidas en la cartera para aumentar los
activos disponibles en pdliza de Banco Centraledddor del 13% de los importes emitidos en
el afio se han mantenido en cartera para la gefgiémliquidez en el corto plazo.

Tras estas actuaciones, Bancaja ha continuado ardpliy diversificando sus fuentes de
financiacién, tanto en mercados geogréaficos comastrumentos.

B.) Tercer Trimestre Ejercicio 2008

En los tres primeros trimestres de 2008, Bancajarbeedido a comercializar los siguientes
nuevos productos:
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- Tarjeta E-Business Mastercard.
- Depdsito Multi-Renta. Emisiones 10%, 1123, 123 1482 152, 162, 172y 182

- Promociones de Ahorro Combinado con entrega deesgs en especie (cubre-colchoén,
TV y monitor, G.P. Férmula 1 y PC portatil).

- Bancaja Garantizado 16, Fl.
- Proyecto Multi-idioma 2008.
5.1.3 Principales mercados en los que compite Banga

El mercado geogréafico mas importante de Bancagit& en toda la Comunidad Valenciana y la
Provincia de Albacete, aungque cuenta con oficiadgadas en todas las comunidades autonomas.
Seguidamente, se facilita un cuadro, distribuidogoonunidades autbnomas espafiolas, en el que
figuran a nivel individual y a nivel total, el ndrede oficinas de las dos entidades de crédito que
forman parte del Grupo Bancaja, es decir, Banaajaocentidad matriz del Grupo Bancaja y
Banco de Valencia, S.A.

Distribucién geogréfica de las oficinas del grup8@09-2008

Region Bancaja Banco Total
Valencia

Comunidad Valenciana 652  o2p1 913
Region de MUICIa.........cccveviieiiii e 100 43 143
Catalufia ........cooceiiiiici e 105 33 138
Madrid........covviiiiriir e, 76 21 97
Castilla La Mancha 19 65 84
Castilla LeON .....cocvviiiiiiii e 39 g 47
ANAIUCTA ... e 32 0 32
EXIremMadura. .......oocviiiiiiiieeiee e 29 3 32
Islas Baleares 14 12 26
AFAGON .o e 19 o 19
ASTUMAS ..o 16 o 16
LA RIOJAL...veeiriiecieee st 13 o 13
CaNarias .......ccoovriiiii i ) o 8
Pais VasCo........cccocviiiiiiiin e 2 4 6
NAVAITA.....ooiiiiiii e 4 2 6
GaliCia......coveiiiiir i 5 0o 5
CaANtADIIA. ... 4 o 4
Extranjero (Miami y Lisho@)............cccvvvceeeceeevvienenn. 2 0o 2
TOTAL et en e 1139 452 1591

Entre los principales mercados o sectores en les apera el Grupo Bancaja se incluyen:
inversion crediticia, préstamos e hipotecas, plategpensiones, seguros, servicios y mercado
internacional.
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Descripcion del grupo en que se integra Bancaja

Bancaja es a 30 de septiembre de 2008 cabecemuupel de empresas que se recogen en el
cuadro siguiente:

GRUPO BANCAJA - PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS POR EL GRUPO BANCAJA
SEPTIEMBRE 2008

GRUPO
BANCAJA
I

[ [ [ [ [ [
BANCOS GESTORAS FINANCIERAS SEGUROS INMOBILIARIO SERVICIOS INVERSION OTRAS
GRUPO EMPRESARIAL

- - - - - - Jeizer Tech Servicom 2000
Bco.Valencia Bancaja Gestion B.LF. Aseval Bancaja Habitat Cavaltour Bancaja 100% 99,68%
38,41% L] de Activos L] 100% 50% [ 100% 50% | | Participaciones e
100% 100%
- - - Ribera Salud Hotel Alameda
Bancaja Fondos B.E.F. Bancaja CISA Acinsa Valenciana 50% Valencia
100% [ 100% BancaSeguros L] 100% 23,18% L] Inversiones mE 90%
100% Mobiliarias
100%
- - - - - Terra Diversia Conces.
Invercalia Bancaja Capital Valenciana de Grupo Bancaja Mitica y Servicios
| | Gestion Privada | | | 100% [ Inversiones | | Centro Estudios 24,23% el 33,33%
Participadas 100 %
100 %
" " — - " Valmor Energia
Arcalia Bancaja Emisiones Martinsa-Fadesa Inversiones Sports Solar Aplicada
| |  Patrimonios [ 100% L] 5,97% | | Valencia SCR 33,33% el 27%
100% 100%
Arcalia Bancaja US Debt Cart. Part. Emp. Abertis Aguas de
|| Inversiones SGIIC | | | 100% [ delaC.Vv. 2.70% Valencia
100% 50 % ' 1 30,34%
Mercavalor AV BVA Preferentes Bancaja
19,99% L 100% L] Inversiones
69,98%

[ berdrola |

i Enagas |
LS|

Nota. Las sociedades con recuadro en linea disc@nton participaciones directas de Banaja
Inversiones, S.A. junto con Banco de Valencia, S&\. cual se muestra separado en el
organigrama en la medida en que esté ordenadaipmiade actividad.

Las sociedades que se consideran Grupo y Multigrdigonran resaltadas con cuadro
sombreado. El porcentaje de participacion corredpanla participacion de control (suma de la
participacion directa de Bancaja mas la indireaigpenderar a través de las sociedades sobre
las que ejerce control y la indirecta ponderadeaeés de las sociedades sobre las que no se
ejerce control). Las sociedades con recuadro ea liscontinua son participaciones directas de
Bancaja Inversiones, S.A.

Las variaciones mas significativas a destacar ®msdaiedades que integran el Grupo Bancaja
(Grupo y Multigrupo) durante el ejercicio 2008 lesada fecha de registro del presente

Documento de Registro son las siguientes:

- Bancaja Eurocapital Finance S.A.

La sociedad, participada al 100% por Bancaja,adasku domicilio social a Espafia y realiza

una ampliacién de capital para adecuarlo al minijen® establecido para ser S.A., alcanzando
los 60.200 euros, ampliando capital en 59.516,96selEsta ampliacion de capital es suscrita
integramente por Bancaja.

- Inversiones Financieras Agval S.A.
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El Grupo Bancaja, a través de Banco de Valencigtnenta su participacion en la sociedad,
constituida por varios accionistas de Aguas de N&deS.A., hasta alcanzar una participacion
de un 50%. El incremento de participacibn menciansel realiza a través de la adquisicion a
Boluda Inversiones,S.A.U. de 9.396.246 accionesndersiones Financieras Agval S.A. por
17.984.019 euros, precio equivalente al valor ¢edcontable de la participacion adquirida de la
sociedad. Inversiones financieras Agval posee gptiesnbre de 2008, el 60,68% de Aguas de
Valencia S.A.

- Habitat Resorts, S.L.

Bancaja Habitat, sociedad del Grupo Bancaja, ade@ke50% de la participacion en Habitat

Resorts, S.L., al valor nominal de sus acciones5p#7.410 euros con lo que pasa a ser el
socio unico de la mercantil. Habitat Resorts, Sse dedica a la prestacion de servicios
asistenciales a la tercera edad.

Otras variaciones significativas a destacar deedacies que no integran el Grupo Bancaja
(Grupo y Multigrupo ) son las siguientes:

- Proyectos Edlicos Valencianos S.A.

Bancaja Participaciones S.L., sociedad participaldd00% por Bancaja, vende las 4.600
acciones que ostenta en Proyectos Edlicos Valergi8A, representativas del 20% del capital
social por un importe de 35.595.000,00 euros.

- Inmobiliaria Colonial S.A.

En abril de 2008 Bancaja adquiere por dacion er pig316.075 acciones de Inmobiliaria
Colonial, que suponen un 2,77% del capital de décltzedad.

6.2 Entidades del grupo de las que depende Bancaja
No procede.
7. INFORMACION SOBRETENDENCIAS

7.1 Cambios importantes en las perspectivas de lanidad desde la fecha de sus
ultimos estados financieros auditados publicados

Desde la fecha de los ultimos estados financieuataos publicados, no se ha producido
ningan cambio importante en las perspectivas @ntalad y de su Grupo.

7.2 Tendencias, incertidumbres, demandas, comprontis 0 hechos que puedan
razonablemente tener una incidencia importante erak perspectivas del emisor

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, ddejacompromiso o hecho que pudiera
razonablemente tener una incidencia importantagpérspectivas de la Entidad o de su Grupo.

No obstante lo anterior Bancaja comunica que, Enfgesentacion de solicitud de concurso
voluntario de acreedores que se efectud por parta sociedad Martinsa-Fadesa, se procedi6 a
registrar una provision especifica por 62,1 milkde euros siguiendo la normativa contable
del Banco de Espafia, siendo los préstamos y csédigpuestos concedidos por la Caja al
Grupo Martinsa-Fadesa de 292.469 miles de euro8 de3junio de 2008, y se procedié a
reclasificar el riesgo pendiente con el grupo eakggoria de activos dudosos. Con posterioridad
a esta fecha, las sociedades Tremon y Habitatdimitado concurso voluntario de acreedores.
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Las posiciones de Bancaja a esa fecha con ambasiades asciende a 94.017 miles de euros y
90.532 miles de euros, respectivamente.
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8. PREVISIONESO ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
Bancaja ha optado por no incluir previsiones avestiones de beneficios.

9. ORGANOSADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en la Eidad de los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervisidy las actividades principales de
importancia respecto de la Entidad y desarrolladaguera de la misma.

Composicion Organos de Administracion

Consejo de Administracién

Cargo Nombre Grupo al que representa Fecha .de Fecha de fin de
nombramiento mandato
Presidente............ccccceeenne José Luis Olivas Martinez......... Generalitat Valenciana 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente primera..... Antonio José Tirado Jiménez.... Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013
Vicepresidente segunda... Arturo Virosque Ruiz Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidenta tercera...... Pepa Marti PUig..........cccoeeeneenne Impositores 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente cuarto....... José Maria Catalufia Oliver...... Corporaciones Municipales 15/01/2004 Enero 2010
Vicepresidente quinto........ Eduardo Montesinos Chilet....... Generalitat Valenciana 15/01/2004 Enero 2010
Secretario.......cccoceevvvnnenn. Angel Daniel Villanueva Pareja. Impositores 18/01/2007 Enero 2013
Vicesecretario................... Vicente Montesinos Vernetta... Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013
Angel A. Alvarez Matrtin............ Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013
Rafael Ferrando Giner.............. Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013
Francisco V. Gregori Gea.......... Impositores 15/01/2004 Enero 2010
Ana Llanos Herce Collado (1)... Impositores 29/11/2006 Enero 2010
Maria Teresa Montafiana Latorrémpositores 18/01/2007 Enero 2013
Vocal ......oooeveeiiiieenn. .. Rafael Francisco Oltra Climent. Entidad Fundadora 15/01/2004 Enero 2010
Vocal ..o Ernesto Pascual Escandell....... Personal de Bancaja 18/01/2007 Enero 2013
Vocal ..o Remigio Pellicer Segarra........... Generalitat Valenciana 18/01/2007 Enero 2013
Vocal oo Maria del Rocio Peramo Sanchdmpositores 15/01/2004 Enero 2010
Vocal ..oooooviiiiiiieieee e Juan Antonio Pérez Eslava....... Personal de Bancaja. 15/01/2004 Enero 2010
Vocal ..oooooviiiiiiieieee e Matilde Soler Soler................... Impositores 18/01/2007 Enero 2013
Vocal ..oooooviiiiiiieieee e Ana Maria Torres Valera........... Corporaciones Municipales 18/01/2007 Enero 2013

(1) Elegida por la Asamblea General de 29/11/2G06 pubrir la vacante producida en el Consejo por el

fallecimiento de D. José Luis Pérez de los Cobos.

Las facultades del Consejo de Administracién seiemtcan recogidas en el articulo 45 de los

estatutos de la Entidad.

La direccion profesional de los miembros del Canslej Administracion es:

Caballeros, 2
12001 Castellén de la Plana
Teléfono: (+34) 96 387 55 00 (centralita)
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Altos Directivos

Cargo Nombre

Director General ........ccccccoeviiiiinieceen Aurelio Izquierdo Gémez..................
Director General Adjunto (Direccion

de NegoCio).....cccuvveeeerieeiiiieece, Juan Zurita Marqueés.............cccccue..n.
Director General Adjunto (Director de

Sociedades Participadas)................. José Cortina OrTi0S........cceviceereiiiireeenns
Director General Adjunto (Direccion

de Recursos Técnicos) Pedro Enrique Vazquez Fermande

No pertenecen a ningun érgano de gobierno ni asussiones.

Principales actividades que los Consejeros y Dinaxs ejercen fuera del Grupo Bancaja

Nombre Cargo Entidad

José Luis Olivas Martinez..................... Presidente ..., Banco de Valencia, S.A.

José Luis Olivas Martinez..................... (070] 4 1S1=1 =T (o TR Abertis Infraestructuras, S.A.

José Luis Olivas Martinez..................... (0013 1T 1= (o TR Iberdrola S.A..

José Luis Olivas Martinez..................... Vicepresidente Enagas S.A.

Antonio J. Tirado Jiménez .. Vicepresidente Banco de Valencia, S.A.

Arturo Virosque RUIZ ........cccccceeeieeinnnand Presidente ........ccoceeveeecve e Céamara de Comercio, Industria y
Navegacion de Valencia

Arturo Virosque Ruiz Consejero Instituto Valenciatela Exportacion

Vicente Montesinos Vernetta............... (070] ¢ 1S1=1 =T (o TR Aguas de Valencia, S.A.

Vicente Montesinos Vernetta............... (070] ¢ 1S1=1 =T (o TR Omnium Ibérico, S. A.

Rafael Ferrando Giner..........ccccoceevvveans Presidente ........cccoeeeiveeieiis e Confederacion de Organizaciones

Empresariales de la Comunidad
Valenciana (CIERVAL)
Rafael Ferrando Giner............ccccceeveeceee Instituto Valenciano de la Exportacion

Bancaja Inversiones S.A.
Aurelio Izquierdo Gomez Iberdrola Inmobiliaria S.A.

Aurelio Izquierdo Gomez NH Hoteles

Juan Zurita Marqués...............ceecvvvvven. Aseguradora Valenciana de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Aseval)

El resto de personas citadas anteriormente enemepte apartado no ejercen actividades
relevantes fuera del Grupo Bancaja.

Aurelio Izquierdo Gomez

Miembros de la Comisién Ejecutiva

La composicion de la Comision Ejecutiva refleja participacion en el Consejo de
Administracion de los diferentes miembros en funaél grupo al que pertenecen, con arreglo
a lo dispuesto en los articulos 48 y 33 de log@stade la Entidad.
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Los miembros de la Comision Ejecutiva, asi congrgbo al que representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente..........ccooceiiiiiiiieecce e José Luis Olivas Martinez................... Generalitat Valenciana
Vicepresidente primerQ..................... Antonio José Tirado Jiménez.............. Generalitat Valenciana
Vicepresidente segundo........... Arturo Virosque Ruiz Corporaciones Municipales
Vicepresidenta tercera..............c....... Pepa Marti PUig........ccccoevvveiiieceeennns Impositores

Vicepresidente cuarto...........cc.ccce.. José Maria Catalufia Olivetr................ Corporaciones Municipales
Secretario.......ooccvvveieee e Angel Daniel Villanueva Pareja.......... Impositores

Rafael Ferrando Giner.............ccceee.ne. Generalitat Valenciana

Francisco V. Gregori Gea................... Impositores

Ana Llanos Herce Collada................... Impositores

.. Rafael Francisco Oltra Climent... Entidad Fundadora

Juan Antonio Pérez Eslava.................. Personal de Bancaja.

El nombramiento de miembros de la Comision Ejeayton su actual composicién, fue acordado
por el Consejo de Administracién en sesiones exiiia@rias de 15 de enero de 2004 y 18 de
enero de 2007. Las facultades de la Comisién Bjyecse encuentran recogidas en el articulo 52
de los estatutos de la Entidad.

Comision de Control

Los miembros de la Comision de Control, asi comarepbo al que representan, son los
siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente........ccccccveeeiiiiivvinee e Evaristo Mufioz Marti..........c.c.cccceevvene Corporaciones Municipales
SECTetario......uvvevrveeee e José Ramon Serrano Santamas......... Generalitat Valenciana

Santiago Bou Cabedo............cccceueenee. Impositores.

.. Francisco Cabezas Tanca Corporaciones Municipales

Juan Francisco Delgado Torres.......... Impositores

Emilio Dominguez Trull.............c......... Personal de Bancaja

José Falomir Martinez..........c.ccccueeue... Corporaciones Municipales

José Rafael Garcia-Fuster.................. Generalitat Valenciana

José Angel Hidalgo Pitarch.................. Impositores

José Antonio Mufoz Morales.............. Personal

Manuel Portolés Sanz............cc..cce.e... Entidad Fundadora

Héctor Salinas Gras..........cc.cccceevveenee. Impositores

Enrique Villarreal Rodriguez................ Generalitat Valenciana

Las facultades de la Comision de Control se encarenécogidas en el articulo 70 de los estatutos
de la Entidad. La Comision de Control asume lasifunes del comité de auditoria recogidas en la
Disposicion Adicional 182 de la Ley 24/1988, ded2julio, del Mercado de Valores.

Los miembros de la Comision de Control fueron desigs por las Asambleas Generales
extraordinarias celebradas los dias 15 de ene20@iey 18 de enero de 2007.

Comision de Inversiones

Cargo Nombre

Presidente..........ccooceiiiiiiiiieecce e Arturo Virosque RUIZ...........ccceeeeeneeene.
VOCAl... e José Maria Catalufia Oliver.................
RV o To7 | Pepa Marti PUIg .......ccccoveeneenreeceneen.

Nombrados en el Consejo de Administracion de 18ndéeo de 2007.
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Comision de Retribuciones
Cargo Nombre

Presidente..........ccoocoeviiiiiiiieeccc e Angel D. Villanueva Pareja..................
Angel Alvarez Martin.............cccceueeee.

... Eduardo Montesinos Chilet
Nombrados en el Consejo de Administracion de 18ndéeo de 2007.

Las funciones de la Comisién de Inversiones y dedmision de Retribuciones se encuentran
en el art. 46 bis de los estatutos de la Entidad.

Comisiones Territoriales

Los miembros de la Comision Ejecutiva Territorial @astellon, asi como los grupos a los que
representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente..........ccocceviniiiiiieeccc e Manuel Breva Ferrer ..........cccoveennee. Generalitat Valenciana
Vicepresidente primerQ..................... Javier Fabregat Antali...........cccccevveneen. Impositores
Vicepresidente segundo.................... JesUs Molina Garcia .........cccceevveeineeenne Corporaciones Municipales
SECTetario......cvvevriieee e Tomas Molins Pavia..........cccecviieniniinn Generalitat Valenciana

.. Rafael AlcOn Traver .........cccccvveriennand! Corporaciones Municipales

Ferran Bellido Querol............cccccvveeennen. Personal de Bancaja
Vicent Josep Frias i Diaga.................. Impositores
Yolanda Gonzalez Soler..................... Impositores
Maria Isabel Maldonado Gasch.......... Personal de Bancaja

Francisco Javier Sanahuja Sanchis.... Corporaciones Municipales

Los miembros de la Comision Ejecutiva Territorial $egorbe, asi como los grupos a los que
representan, son los siguientes:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente..........ccooceiiiiiiiiieeccc e Rafael Calvo Calpe.......ccccoveviiiiriieecnd Corporaciones Municipales
Vicepresidente ........ccccceeeeeeieeinsneneee. Angelino Torres Latorre..................... Impositores
Secretario.......ooccvveeieeee e José Vicente Torres Escrig.................. Generalitat Valenciana
ViCeSEeCretario .....occvveeeeiieeiiiviiienaenns Juan Manuel Escolano Lazaro............ Personal de Bancaja

VOCAL i Maria Celia Mafies Sala...................... Impositores

El articulo 63 de los estatutos recoge la compwsigi las facultades de las Comisiones
Ejecutivas Territoriales.

El domicilio profesional de las personas citadaslgaresente apartado se encuentra en Castellon
de la Plan, 12001, calle Caballeros, 2.

9.2 Conflictos de intereses de los o6rganos de adisinacion, de gestion y de
supervision

En relacién con esta materia y por referencia préwisto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del GoiageAdministracion o de la Comision de
Control, asi como de la Alta Direccién tiene aldijpop de conflicto de interés con la entidad
emisora.

Asimismo, en relacion a los mecanismos adoptadosBpocaja para evitar situaciones de
conflicto de interés,
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a) el articulo 37 de los Estatutos de la Entidaabbsce:

1.- Los Vocales del Consejo de Administracion, esimo sus cényuges, ascendientes o
descendientes y las Sociedades en que dichas psrgamticipen mayoritariamente en el
capital, bien en forma aislada o conjunta, o englas desempefien los cargos de Presidente,
Consejero, Administrador, Gerente, Director Generakimilado, no podran obtener créditos,
avales ni garantias de la Caja o0 enajenar a laanisemes o valores de su propiedad o emitidos
por tales Entidades sin que exista acuerdo del €gmnde Administracion de la Caja y
autorizacidéndel Instituto Valenciano de Finanzas. Esta proidbino serd aplicable a los
créditos, avales o garantias para la adquisicidrvidendas concedidos por la Caja, con
aportacion por el titular de garantia real sufitdey se extendera, en todo caso, no sélo a las
operaciones realizadas directamente por las peysoBatidades referidas, sino a aquellas otras
en que pudieran aparecer una o varias personeasfisijuridicas interpuestas. Tampoco sera de
aplicacion respecto a los representantes del Rdrgmara los cuales la concesion de créditos se
regira por los Convenios Laborales, previo infodada Comision de Control.

2.- La transmisién de cualquier bien o valor, pedaid de la Caja de Ahorros, a los Vocales del
Consejo de Administracion, asi como a pegsonas vinculadas que se citan en el niumero
anterior, debera contar con la autorizacion adnnatisa del Instituto Valenciano de Finanzas.

b) El articulo 66 de los Estatutos dice: “Los Caamados (de la Comisién de Control) deberan
reunir los mismos requisitos y tendran las mismmaermpatibilidades y limitaciones que los
Vocales del Consejo de Administracion...”

c¢) El articulo 76 de los Estatutos dice: “( El Rier General) Tiene las competencias propias de
su cargo, necesarias para el cumplimiento de digaclones y le afectaran las prohibiciones

previstas para los Vocales del Consejo de Admaugin, en los articulos 36.a) y 37 de estos
Estatutos.”

d) Los Reglamentos del Consejo de Administraciodeyla Comision de Control, en los
articulos 26 y 22 respectivamente, titulados “Deterealtad” establecen que sus miembros
deberan comunicar cualquier situacion de conflidiagcto o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Entidad. Si el conflicto resultalen una operacion con la Caja, no podran
realizarla a no ser que el Consejo apruebe la ogeraEn caso de conflicto, el afectado se
abstendra de intervenir cuando el respectivo érglmnaobierno sea informado, delibere y
decida sobre la operacion a que el conflicto dereef

El importe de las operaciones de crédito, aval mrgéa efectuadas en 2007, ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidddtadas, adscritas o participadas a favor
de los miembros del Consejo de Administracion, al€€bmision de Control, y de la Alta
Direccion , familiares en primer grado o con emases entidades que controlen segun el
articulo 4 de la Ley 24/1998, de 28 de julio, dadrbhdo de Valores, asciende a 2.265 miles
de euros, 108 miles de euros, y 111 miles de ergsgectivamente, y las condiciones
financieras de estas operaciones son de mercadgetass a Convenio o Reglamento de
Beneficios Saociales en el caso de empleados.

Por otra parte, en el articulo 13 de los EstatdéoBancaja establece:

“(No podran ser miembros de los Organos de Gobigenla Caja:) €) Los que estén ligados a la
Caja 0 a Sociedades en cuyo capital ésta parécipa forma que se determina en el apartado 1
del articulo 7 del Decreto del Consell de la Gditatd/alenciana 81/1990, de 28 de mayo, por
contratos de obras, servicios, suministros o toabegtribuidos por el periodo en que ostenten
tal condicion y dos afios después, como minimoadmsta partir del cese de tal relacién, salvo
la relacion laboral de los empleados que accedas @rganos de Gobierno en representacion
del Personal de la Caja o, excepcionalmente, emeseptacidon de las Corporaciones
Municipales.
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La incompatibilidad prevista en el parrafo antedfectard tanto si la relacion contractual la
mantiene el interesado como su cényuge, ascensdientiescendientes o bien es formalizada
por sociedad en la que dichas personas, de fostadaio conjunta, ostenten la mayoria de su
capital o de los derechos de voto.”

10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

Bancaja, dada su naturaleza juridica carece deatapcial suscrito y desembolsado. Por tanto,
no tiene de accionistas que puedan ejercer caltyoho sobre ella.

11 INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1 Informacion financiera histérica

El presente epigrafe tiene como finalidad mos#aaitlacion financiera consolidada de Bancaja
segun lo establecido en la Circular 4/2004 del BatecEspafia. Las cifras han sido extraidas de
los estados financieros consolidados corresporedientos ejercicios 2006 y 2007.
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Balance Consolidado

AcTIvo (Segln CBE 4/2004) Dic. 2007 Dic. 2006 Var 07/06
(miles de euros)
%

1. Caja y dep0ésitos en bancos centrales...... .o, 1.767.173 881.717 100,42
2. Cartera de NegoCIACION. ..........cviuiitimmmmn ettt 1.577.030 1.824.948 -13,58
Crédito a la clientela 1.918 6.419 -70,12
Valores representativos de deuda 1.318.919 1.497.059 -9,48
Otros instrumentos de capital 54.213 116.493 -53,46
Derivados de negociacion 201.980 244977 -17,55
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 22.625 -100,00
3. Otros act. Fin. a v. razonable con cambios en By............cccocoevveiiiieriienen. 52.169 0 100,00
Otros instrumentos de capital 52.169 0 -
4. Activos financieros disponibles para la venta............cccccoevvciviniiiiiinnns 6.329.991 1.662.347 280,79
Valores representativos de deuda 2.210.440 394.431 460,41
Otros instrumentos de capital 4.119.551 1.267.916 224,91
Pro-memoria: Prestados o en garantia 148.654 20.395 628,87
5. Inversiones CreditiCias ...........ccocvviiiiiiiiiiiicc 83.354.016 68.807.341 21,14
Depositos en entidades de crédito 3.111.009 2.786.272 11,65
Credito a la clientela 79.963.369 65.585.586 21,92
Otros activos financieros 279.638 434.483 -35,64
Pro-memoria: Prestados o en garantia 6.231.299 3.492.051 78,44
6. Cartera de inversion a VenCiMIENT0...........omveeveiieieiiicneecie e 3.594.147 3.741.652 -3,94
Pro-memoria: Prestados o en garantia 3.495.820 3.713.399 -5,86
9. Ajtes. a act. financ. por Macro-CoDErUIas. ...m...ooeveviiiiieieicicesceenia 0 0 -
10. Derivados de CODErUra............ooviuiiiieme e 41.036 153.546 73,27
11. ACtiVOS NO COIMIENES N VENTA .......viiiiemer e 30.934 21.076 46,77
12, PartiCIPACIONES ........eeveiieeiiieieee s e ere e 379.777 329.704 15,19
Entidades asociadas 379.777 329.704 15,19
13. Contratos de seguros vinculados a PeNSIONES .............ccecveeiriieiicininens 17.509 9.441 85,46
14. ACHIVOS POF FEASEYUIDS ......cuviviviiimmmme ettt saens 4.174 3.172 31,59
15. ACHIVO MALENIAL........cueiviiiiiiiiiicii e 965.128 924.940 4,34
De uso propio 862.886 797.831 8,15
Inversiones inmobiliarias 33.839 69.108 -51,03
Afecto a la Obra Social 68.403 58.001 17,93
16. ACtiVO INtANGIDIE .........ccoeiiiiic it 130.958 65.498 99,94
Fondo de comercio 53.789 42.607 26,24
Otro activo intangible 77.169 22.891 237,12
17. ACHVOS fISCAIES ..ot 602.069 518.488 16,12
Corrientes 126.785 104.225 21,65
Diferidos 475.284 414.263 14,73
18. PeriodifiCaciones ...........cccouiiviiiiiimmmn e 28.002 88.783 -68,46
19. OtrOS @CHVOS ....vvevieiiiiiieiiee et mmmmr et 710.826 438.833 61,98
Existencias 674.020 400.597 68,25
Resto 36.806 38.236 -3,74
TOtAI ACHVO. ...t e 09.584.939 79.471.486 25,14
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PAsivo Y PATRIMONIO NETO (Segin CBE 4/2004)

1. Cartera de negociacion
Derivados de negociacién

Posiciones cortas de valores

2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en PyG.............

3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios en pagto............

4. Pasivos financieros a coste amortizado
Dep6sitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito

10.
11.
12.
13.
14.

15.

16.
17.

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero...
Total pasivo
1. Intereses minoritarios
2. Ajustes por valoracién

1. Riesgos contingentes

Operaciones mercado monetario a travé<entrapartida

Depositos de la clientela

Débitos representados por valores negoaable

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros
Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas
Derivados de cobertura

Pasivos asociados con act. no corrientes en.vta............

Pasivos por contratos de SEQUIOS ... reeeeeeenureeenss
ProVISIONES .......ooiiiiiiiiiii e

Fondos para pensiones y obligaciones sieslar

Provisiones para impuestos

Provisiones para riesgos y compromisos egatites

Otras provisiones

Pasivos fiSCAIES ......cocvviiieeeeciiiie e

Corrientes
Diferidos

PeriodifiCacioneS .........cocvverieeiieevmmm e e e eeteee e e e eiaeeeeesnnaees
OLrOS PASIVOS....eeiuieieiiiie ettt ettt e e

Fondo Obra Social
Resto

Activos financieros disponibles para la @ent

Coberturas de los flujos de efectivo
Diferencias de cambio
3. Fondos propios

Reservas

Reservas acumuladas

Reservas de entidades valoradas m@adicipacion

Entidades asociadas
Resultado atribuido al Grupo
Menos: Dividendos y retribuciones
Total patrimonio neto
Total patrimonio neto y pasivo.
Pro memoria

Garantias financieras

Otros riesgos contingentes
2. Compromisos contingentes
Disponibles de terceros

Otros compromisos

Dic. 2007 Dic. 2006 Var 07/06
(miles euros) (%)
664.038 191.929 285,
634.321 164.854 284,78
29.717 27.075 9,76
0 0 -

0 0 --
87.969.255 70.605.181 24,59
1.971.663 0 -
8.040.547 7.455.762 7,84

0 0 --
36.733.032 32.109.614 14,40
38.308.866 28.055.033 36,55

2.053.340 2.180.120 -5,82
861.807 804.652 7,10
0 0 -
756.809 257.693 193,69
0 0 --
1.945.029 2.176.821 -10,65
235.583 305.462 -42,71
134.009 163.117 -17,84
162 0 100,00
95.290 87.973 8,32
6.122 54.372 -88,74
388.325 533.383 -27,20
201.820 201.820 -
332.192 331.563 0,19
289.480 189.703 52,60
123.923 82.769 49,72
123.923 73.591 68,39
33.499 9.178 264,99
1.060.000 1.060.000 --
93.432.442 75.402.941 25,14
2.127.384 565.835 275,97
460.818 410.691 12,21
466.768 400.169 16,64
(5.514) 10.592 -152,06
(436) (70) 522,86
3.564.295 3.092.019 15,27
3.073.125 2.303.923 33,39
3.101.037 2.318.648 33,74
(27.912) (14.725) 89,56
(27.912) (14.725) 89,56
491.170 796.009 -38,30
- (7.913) -
6.152.497 4.068.545 51,22
99.584.939 79.471.486 25,14
6.572.354 6.293.6 4,43
6.570.830 6.293.372 4,41
1.524 299 409,70
14.583.285 14.256.360 92,2
14.077.600 13.062.352 7,77
505.685 1.194.008 -57,65
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Dic. 2007 Dic. 2006
(miles euros)

1. Intereses y rendimientos asimilados.........cccucveeiiiieiiiiiiiiie s 4.389.673 2.732.369
2. Intereses y cargas asimiladas..............coeeeiiriiiiinininici e (3.064.113) (1.582.738)
Remuneracion de capital con naturaleza divéinanciero (38.274)  (31.864)
Otros (3.025.839) (1.550.874)
3. Rendimiento de instrumentos de capital ... e 73.860 48.151
a) Margen de intermediacion ................. e ———— 1.399.420 1.197.782
4. Rdos. de ent. método de la participacion ............ccceeeueiiiiee e 23.132 37.122
Entidades asociadas 23.132 37.122
Entidades multigrupo -- --
5. Comisiones percibidas.............c.coviiiceceriiiiiin i 396.888 351.673
6. COMISIONES PAJAUAS ......covvviiiiiiii e (54.894)  (69.600)
7. ACtiVIdAd A€ SEGUIOS .....couuiiiiiiie ittt 43.642 28.352
Primas de seguros y reaseguros cobradas 340.700 349.614
Primas de reaseguros pagadas (6.241) (5.383)
Prestaciones pagadas y otros gastos retinsrcon seguros (500.646) (317.578)
Ingresos por reaseguros 1.787 1.889
Dotaciones netas a pasivos por contrateegderos 183.211  (27.138)
Ingresos financieros 31.155 32.314
Gastos financieros (6.324) (5.366)
8. Resultados de operaciones financieras (Net0)...........ccvevveeiriieirieeinieeiieeens 59113 576.372
Cartera de negociacién 10.595 6.364
Otros instr. financ. a valor raz. con camstiyG - -
Activos financieros disponibles para la eent 52.346 570.781
Inversiones crediticias 25 1.335
Otros (3.853) (2.108)
9. Diferencias de cambio (NET0) ........cuvuevmmmmreeesereerrreeesirereeessnereeeesesseneeessaneees 9.387 2.978
D) Margen ordiNario ...........ccoiviiiiiiiire e 1.876.688 2.124.679
10. Vtas. e ingr. por prestacion de Servicios NOMANC. ..........ccocveveriieinieeeniee e 494.451 321.595
11. COStE dE VENLAS ...ttt (392.901) (235.497)
12. otros productos de explotacion.............eeriiiiiiiiiiiii 72.607 69.340
13. Gastos de Personal..........c.ccveiviiimemmme i (501.547) (457.025)
14. Otros gastos generales de adminiStracion...............ccocevivivininiiiicinieien, (269.844) (231.318)
15, AMOITIZACION ...ttt e (61.948)  (54.098)
Activo material (52.212) (47.151)
Activo intangible (9.736) (6.947)
16. Otras cargas de explotacion..............ccmeeiviiiieiciiecin e (12.386)  (11.467)
c) Margen de explotaciOn.............c.ccciiiermniiie i 1.205.120 1.526.209
17. Pérdidas por deterioro de activos (NE10)...ueeervereerrrieiieeiiiiesiiee et (467.494) (310.857)
Activos financieros disponibles para la gent (4.789) (1.706)
Inversiones crediticias (458.630) (299.319)
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta (83) (7.155)
Participaciones (1.747) (156)
Activo material (105) (2.056)
Fondo de comercio (41) (339)
Otro activo intangible - (126)

Resto de activos (2.099)
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Var.07/06
(%)
60,65
93,60
20,12
95,11
53,39
16,83
-37,69
-37,69
12,86
-21,13
53,93
-2,55
15,94
57,65
-5,40
-775,11
-3,59
17,85
-89,74
66,48
-90,83
-98,13
82,78
215,21
-11,67
53,75
66,84
4,71
9,74
16,65
14,51
10,73
40,15
8,01
-21,04
50,39
180,72
53,22
-98,84
1.019,87
-94,89
-87,91
-100,00



18. Dotaciones a provisiones (Net0) ..........cveuueveriiiiiiiiieiiines s 39.283

19. Ingresos financieros de actividades No finanC............c.cooeviiiiiiiiiciien, 2.460
20. Gastos financieros de actividades no financ...........ccooeiiiiiiiiciiiinien, (9.318)
21, Otras QANAIMNCIAS .. veeeeeiiuiurreieaaaiiteeeaaaaitreeeeaaabeseaeaanbeeeeasaanbeeeasaanseeessannreeeas 14.787
Ganancia por venta de activo material 2.812
Ganancia por venta de participaciones 4.907
Otros conceptos 7.068
22. Otras pérdidas (10.557)
Pérdidas por venta de activo material (17)
Pérdidas por venta de participaciones (762)
Otros conceptos (9.778)
d) Resultado antes de IMPUESTOS ............cvmmmmeeieieiic i 774.281
23. Impuesto sobre benefiCios ..o (170.317)
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIAIES.cuee.vvvvveeiiiiiree e 0
e) Resultado de la actividad ordinaria..........cccueeeeiiiieiieiiiiiiiee e 603.964
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (NEL0)..........uvveeirurireeeiriiiiee e e e 0
f) Resultado consolidado del €JerCiCio.........eeervevieiiiiiiiicice 603.964
26. Resultado atribuido a la minoria (112.794)
g) Resultado atribuido al grupo ..........c.coomeeiiiiiiieiic e 491.170
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(33.699)
601
(677)
72.359
9.491
50.302
12.566
(7.704)
(144)
(3)
(7.557)
1.246.232
(379.316)
0
866.916
0
866.916

(70.907)
796.009

-216,57
309,32
1276,37
-79,56
-70,37
-90,24
-43,75
37,03
-88,19
29,39
-37,87
-55,10



FLuJos

entidades de contrapartida..........cc.oocoeeeeceeneeieeeeeeieieenn.
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Dic. 2007 Dic. 2006 Variac. 07/06
DE CAJA
(miles euros) (%)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del €JerciCio...........euuvriiiiiiieeece e, 603.964  866.91( -30,33
Ajustes al resultado:.........oeevireeeiiiiieeee e 447193  708.34( -36,87
Amortizacion de activos materiales(+) ......cceeeerveerinernne 52.212 47.15: 10,73
Amortizacion de activos intangibles (+).........c.cccceenee 9.736 6.947 40,15
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/=).............. 467.494  310.8% 50,39
Dotaciones netas a pasivos por contratos de se@ti... (183.211) 27.13¢ -775,11
Dotaciones a provisiones (Neto) (+/-) ... sevveeeennns (39.283) 33.69¢ -216,57
Ganancias/Pérdidas por venta de activo materigl (+... (2.795) (9.347 -70,10
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciorfes. (+.. (4.145)  (50.299 -91,76
Resultado de entidades valoradas por el métoda de |
participacion (neto de dividendos) (+/-).....cceeecvviverieninnns (23.132)  (37.122 -37,69
IMpUEeSstos (+/-)..coeeevicinieeerienee, 170.317  379.31 -55,10
Otras partidas no monetarias 0 0 -
Resultado ajustado...........ccceevuviiiiiienesieee e 1.051.157 1.575.25 -33,27
Aumento/Disminucion neta en los activos de expidtec 19.505.423 17.752.43 9,87
Cartera de NegOCIACION:........cerviiiierieereeeiee e (247.918) 79.85¢ -410,45
Depésitos en entidades de crédito 0 0 -
Operaciones del mercado monetario a través de
: ; (4.501)
entidades de contrapartida.................ueecmeemeieieeeniieennnee. 2.81( -260,18
Crédito a la clientela...........ccuveeiiceecceiiiniieciee e (138.140) 55.52¢ -348,79
Valores representativos de deuda..........cccceeeveveennnen. (62.280) 21.86. -384,81
Otros instrumentos de capital...........ccccceeeeieiiiiieneenn. (42.997) (344 12399,13
Derivados de Negociacion..............ccceeeceveerieeiieeenneenens 0 0 -
Otros activos financieros a valor razonable cantias er
- . 52.169 0
pérdidas y ganancCias:........ccceevevvvvieeeveemrerireieeeesenneeeen, -
Dep6sitos en entidades de crédito........ccovevrvrvnnn.... 0 0 -
Operaciones del mercado monetario a través de 0 0
entidades de contrapartida..............c..uemmecmeevvvvereeeeivnennn. -
Crédito ala clientela............cocueveeeeereveerererenerenenenenens 0 0 -
. 0 0
Valores representativos de deuda.........ccccccvvveeeennnnn. -
Otros instrumentos de capital...........ccoecerveiererenennnns 52.169 0 -
Activos financieros disponibles para la venta: 4.601.045 12.22¢ 37527,13
Valores representativos de deuda.........ccccevervveernnnen. 1.816.009 45.82’ 3862,75
Otros instrumentos de capital...........cccceeeveveeeiniennenee. 2.785.036  (33.599 -8389,04
Inversiones crediticias:..............couee.en. 15.014.535 17.582.57 -14,61
Depositos en entidades de crédito 324.737 (392 -82941,07
Operaciones del mercado monetario a través de 0 0
entidades de contrapartida..............c..eemmecemeevvvvereeesienennn. -
Crédito a la clientela...........ccveeeiiceecceieee e 14.844.643 17.397.14 -14,67
Valores representativos de deuda...........c.c.c.cceu.e..... 0 0 -
Otros activos finaNnCIeros. ..........cccoveverereeeriree s (154.845) 185.82! -183,33
Otros activos de explotacion...............veeerineennnee. 85.592 77.77¢ 10,05
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de exjtoac 18.059.784 15.347.08 17,68
Cartera de NegocCiaCion:........cccovveeiiieeeensiee e 472.109 2.31¢ 20293,48
Dep6sitos de entidades de crédito........ccoevvevnnee.... 0 0 -
Operaciones del mercado monetario a través de 0 0



Depositos de la clientela...........ooooieeeeee e,
Débitos representados por valores negociables........
Derivados de negociacion..............coeeeeeeeevcvvveveeeeennnnn

Posiciones cortas de valores...........coeeeveveeeineennne.
Otros pasivos financieros a valor razonable conboas
en Perdidas Y gananCias:.........uee . veescmmmmmms e eessreeeenneeesnnees

Depositos de entidades de crédito.......cccceeeeeeennnnen..
Depositos de la clientela...........oooiieeeeeee e,

Débitos representados por valores negociables........
Pasivos financieros a valor razonable con cangios

Depésitos de entidades de crédito..

Depésitos de la clientela............cooccceeeeeceeeennnnn.

Depositos de bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito.......cceeevveervnnnnnee.
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida..........cc..ocoeeeeeceeseiiieeeeeeeiieenn.

Depésitos de la clientela............c..oceeeeeceeeiiieeneeens
Débitos representados por valores negociables........
Otros pasivos fiNANCIEr0S...............ommmreeeeesrvvveeeesiinnns

Otros pasivos de explotacion............cccecceeeeeeeeiiivinnennn.
Total flujos de efectivos netos de las actividadies
L2y o] [0] 7= o3 o ] o OSSR

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas...............
ACLIVOS MAteriales.........cccoviiieiiiiiicmme et
Activos intangibles...........cccccoiiiiiiccci

Cartera de inversion a vencimiento....

Activos intangibles ...
Cartera de inversion a vencimiento..........ceceeeeeeeees i,
Otros activos financCieros.............ooeeeevveveveeeeeeveeeeeeiiennns

OLr0S ACHVOS. ...eiivieieiiiee ettt eemeee st e e
Total flujos de efectivo netos de las actividades d
INVEISION L.t

Flujos de efectivo de las actividades de financ@aci

Emisién/Amortizacion de capital o fondo de dotadiéh).
Adquisicién de instrumentos de capital propios.(:)........
Enajenacion de instrumentos de capital propios.(+).....
Emisién/Amortizacion cuotas participativas {#/-............

Emisidn/Amortizacion otros instrumentos de capital)...
Emisién/Amortizacion capital con naturaleza de yasi
fINANCIEIO (F/-)eeeie e

Emisién/Amortizacion pasivos subordinados (+/=)..-.....
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazb)(+...
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0 0
0 0

469.467 (24.760
2.642 27.07¢

0 0
0
0
0
0 0
0 0
0 0
0 0

17.490.854 15.527.25
1.971.663  (55.011
584.785 1.142.60:

0 0
4.623.418 4.485.32
10.253.833 9.830.55!
57.155 123.78
96.821 (182.486

(394.482)  (830.094

(713.981) (1.333.677
(32.852)  (44.878
(224.664) (265.481
(75.231)  (33.072
(381.234)

(990.246
0 0

0 0
664.031  967.74(
10.056 53.28:
125.201 114.49.
35 33.60
528.739  766.36(
0 0

0 0

(49.950)  (365.929

o O O O O
O O o o o

0 170.00(

(126.780)  515.14(
0 0

-1996,07
-90,24

12,65
-3684,12
-48,82

3,08
4,31
-53,83
-153,06

-52,48

-46,47
-26,80
-15,37
127,48

-61,50

-100
-124,61



Aumento/Disminucion de los intereses minoritaries)(... 1.456.668  (28.753 -5166,14

Dividendos/Intereses pagados (-)...........cceememmreeerereennne 0 (432, -100
Otras partidas relacionadas con las actividades de
fINANCIACION (F/-).eee et e

Total flujos de tesoreria de actividades de firation...... 1.329.888  655.95! 102,74
Efecto de las variaciones de los tipos de cambielken
efectivo o equivalentes:

Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 885.456 (540.068 -263,95
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.......... 881.717 1.421.78 -37,99
Efectivo o equivalentes al final del ejercicia.................. 1.767.173  881.71 100,42

A.) Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notasieativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de 2007 de Bancaja, disponiblés gaginavebcorporativa de la Entidad y
en su domicilio social, asi como en la CNMV y eBahco de Espafia.

11.2 Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidatio$a Entidad se encuentran depositados en
la CNMV y se encuentran a disposicion para su dtn®n la paginaveb corporativa de
Bancaja.

11.3 Auditoria de la informacion financiera historica anual

Las cuentas anuales de Bancaja, tanto a nivelithidilycomo consolidado, correspondientes a
los ejercicios 2006 y 2007, han sido auditadadDsdoitte, S.L. con un resultado favorable y sin
salvedades.

No existe otra informacion contenida en el preséxiiexo X| que haya sido auditada por
Deloitte.

11.3.3 Datos financieros no extraidos de los EstalBinancieros auditados

Los datos financieros anuales del Documento dstregie han extraido de las cuentas anuales
auditadas. Los estados financieros a 30 de septend 2008 y 30 de septiembre de 2007
incluidos en el apartado 11.5 siguiente provieneriadinformacion publica periédica de la
Entidad y no han sido auditados. Deloitte ha relisk informacion financiera de Grupo
Bancaja a 30 de junio de 2008 y ha emitido un méode revision limitada sin salvedades.

11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

El dltimo ejercicio de informacion financiera awdia no excede en mas de 18 meses a la fecha
del presente Anexo XI.
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11.5 Informacion intermedia y demas informacion fimnciera

Balance Consolidado

ACTIVO (Segun CBE 4/2004) Sep. 2008 Sep. 2007 Var .08//07
(miles euros) (%)
1. Caja y depdsitos en bancos CeNntrales. ..o 1.369.393 841.149 62,80
2. Cartera de NEJOCIACION............ceivriuriireiccicecc s 787.809 1.744.428 -54,84
3. Otros act. fin. a v. razonable con cambios 6B Ry..........ccccovvviiiiiiicnnnne 32.401 55.998 42,14
4. Activos financieros disponibles para la venta.............cc.ccooeeeeiiiicnnnnn. 8.599.511 5.431.967 58,31
5. Inversiones CreditiCias. ..........ccovvvevievenieiiiccc 86.048.668 83.835.526 2,64
6. Cartera de inversion a vVenCimIiento ..........cccecveeiciieiiecicinccceec e 3.097.937 3.955.011 21,67
9. Ajtes. a act. financ. por Macro-CODErtUIaS ....cc...uuveieriiiiiie e
10. Derivados de cobertura................coomeeiiiiiii 152.125 125.549 21,17
11. ACtivOS NO COIMIENTES €N VENTA ........o.cmeememceeic s 90.900 27.768 227,36
12. PartiCIPACIONES .........ccoviviiiieis e 470.834 350.735 34,24
13. Contratos de seguros vinculados a PENSIONES cm....veveveeieieeiiiiiienee 10.108 9.445 7,02
14. ACtIVOS POF FEASEUUIOS .......evinieiiimmmmem ettt 4.069 3.703 9,88
15. ACHIVO Material.........c.covieiiiiiiiiieee s 928.015 893.737 3,84
16. Activo intangible..............cooooime 95.287 75.239 26,65
17. ACtIVOS fISCAIES ...t 796.209 557.267 42,88
18. Periodificaciones 96.166 65.509 46,80
19. Otr0S ACHVOS ....cvvviiinicieite it 951.469 615.228 54,65
TOtAl ACTIVO ..o 103.530.901 98.588.259 501

30



PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(Segun CBE 4/2004) Sep.2008 Sep. 2007 Var 08 / 07
(miles euros)
1. Cartera de NegoCiacion............c.ccocueeeevmmreeesiveesenns 868.285 173.890 399,33
2. Otros pas.fin.a v.razonable con cambios en.RyG...
3. Pasivos fin. a v. razonable con cambios enngob..
4. Pasivos financieros a coste amortizado ....... 94.169.694 87.091.486 8,13
10. Ajtes. a pasivos fin. por macro-coberturas.....................
11. Derivados de cobertura..............cooeeeeeeemeeeeeeeecececciinnnns 618.737 694.569 -10,92
12. Pasivos asociados con act. no corrientes en.\via...........
13. Pasivos por contratos de SeguroS......cummm erreeceeees 1.703.315 2.001.815 14,91
T4, PrOVISIONES ....uuiiiieieiete et e et e e e e e e e e e s et s e eaaaeaes 189.704 311.192 -39,04
15. PASIVOS fISCAIES .....coevveiiiiiii et s et e e e e s aemm e 121.968 497.134 -75,47
16. PeriodifiCacionN@s............uuiiieiiiiceeeem et 327.318 870.187 -62,39
17. Otros pasivos ................................................................ 131.935 173.305 -23,87
18. Capital con naturaleza de pasivo financiero... 0 1.060.000 -100
Total pasivo ........................................................................ 98.130.956 92.873.578 5,66
1. INtereSes MINOITAIIOS .. ... cveveeeeeeiiee e e e e e e eeeas 1.848.032 1.893.209 -2,39
2. Ajustes por ValOTACION....ccovveveeeee e e e e (201.205) 257.184 -178,23
3. Fondos propios ................................................................ 3.753.118 3.564.288 5,30
Total patrimonio 1= (0 U 5.399.945 5.714.681 -5,51
Total patrimonio netoy pasivo ............................................ 103.530.901 98.588.259 5,01
Pro MEemMOKIa......cooiiieiiiieiiie et eee e
1. RieSg0OS CONtINGENTES......ciiviiiieeiiieee et 6.280.945 6.511.612 -3,54
2. Compromisos CONtINGENTES .........ccuvvrverrniremiiiieee e 13.608.139 16.654.572 -18,29
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA Var08 /07

Sep. 2008 Sep. 2007 (%)

1. Intereses y rendimientos asimilados ......cccowew e 4.038.14 3.130.410 29,00
2. Intereses y cargas asimiladas...........cccoeveeiiiiiiiiinici (3.061.687 (2.160.567) 41,71
3. Rendimiento de instrumentos de capital ..o 90.12" 29.348 207,08
a) Margen de intermediaCion................ovmmmcieiiiiiiii 1.066.58  999.191 6,74
4. Rdos. de ent. método de la participacion 11.86: 23.956 -50,49
5. Comisiones percibidas.................. . 272.89°  299.893 -9,00
6. Comisiones pagadas (29.429  (46.493) -36,70
7. Actividad de seguros 28.18¢ 37.046 -23,92
8. Resultados de operaciones financieras (N€to)................c..cccoeiiiiiicn, 44.69: 28.418 57,28
9. Diferencias de cambio (NEt0)............oummmeeieerieiiiiiiic e 3.14: 8.137 61,37
D) Margen OrdiNario...........c.ccceiiiiiiiiiee 1.397.92' 1.350.148 3,54
10. Vtas. e ingr. por prestacion de servicios nart...........cccccoeeeeicieciccicemenn, 31059  215.620 44,05
11. COSte dE VENLAS.....cecviiiieiiitc et (244.117  (165.685) 47,34
12. otros productos de eXplotacion..........cceeevueeiiiieiiisciiccecee e 38.62¢ 51.646 25,21
13. Gastos de PErsONaAl..........c.ceviu e iesesiesie et (409.821 (369.051) 11,05
14. Otros gastos generales de administracion..... (201.844 (201.074) 0,38
15, AMOIIZACION. ...cuvviiiiiiitccic e (48.327  (44.785) 7,91
16. Otras cargas de exXplotacion.............ommmveereeieesseiiiieese et (11.596 (9.442) 2281
) Margen de explotacion..............cccouiiirmemiieiiicici 831.44  827.377 0,49
17. Pérdidas por deterioro de activos (NE0) . .veevereireiveieiesicieeieeeieevee, (347.128  (275.430) 26,03
18. Dotaciones a provisiones (Neto)..........cceceeiieiiiiiiiiiiiiciciieeeee 19.31(  (18.154) -206,37
19. Ingresos financieros de actividades no financ.................ccccccooiiii, 2.47% 2.628 -5,90
20. Gastos financieros de actividades no finang................c.ccocooiiiin, (11.133 (7.459) 49,26
21. Otras QaNANCIAS .......ccccvrveeieiireiieeete s 66.13¢ 9.945 565,01
22, Otras PErdidas...........coouevveueiuivmmmm et (6.489 (8.064) -19,53
d) Resultado antes de IMmpUESTOS..............oeeeeciciiiiiiiiic e 554.61' 530.843 4,48
23. Impuesto sobre beneficios (85.668  (136.424) -37,20
24. Dotacion oblig. a obras y fondos SOCIAIES..cceec.vvvrivirviiiiiiciececre e 0 0 -

e) Resultado de la actividad ordinaria..........coc.cccoviiiiiiiiiiinin 468.94  394.419 18,90
25. Rdo. de operaciones interrumpidas (Neto)...........cccevvivviiivieieiciieieeceennes 0 0 -

f) Resultado consolidado del €JerciCio.........eoeeiiiiiiiiiiiii, 468.94  394.419 18,90
26. Resultado atribuido a la Minoria.........m.eveveeeiiiicccce e (120.810  (70.211) 72,07
0) Resultado atribuido al grupo ...........cceieeeiiiiiiiiiii 348.13  324.208 7,38

11.6  Procedimientos judiciales y de arbitraje

El Grupo Bancaja no ha tenido en los ultimos 12awasngun litigio o arbitraje que pueda
tener una incidencia significativa sobre su sitbradinanciera.

11.7  Cambio significativo en la posicion financierael emisor

Desde septiembre de 2008, ultima fecha de la irdoidm financiera publicada, no se ha
producido ningln cambio significativo en la posicfinanciera del Grupo Bancaja.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningun contrato importante, al margetadectividad corriente del Grupo Bancaja, que
pueda dar lugar para cualquier sociedad del Grgwda a una obligaciébn o un derecho que
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afecte significativamente a la capacidad de ladadtide cumplir su compromiso con los
tenedores de valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Declaraciones o informes atribuidos a expertos

No procede.

13.2 Veracidad y exactitud de los informes emitidogor los expertos
No procede.

14. DOCUMENTOSPRESENTADOS

Los estatutos sociales, la escritura de constitucia informacion financiera historica,
individual y consolidada, correspondiente a logcig@s 2006, 2007 y 2008, asi como los
demds documentos que se citan en el presente Aflex® cuya existencia se deriva de su
contenido, podran ser consultados en la sede steehncaja durante el periodo de validez del
presente Anexo XI.

Asimismo, los estatutos sociales y la informacidariciera histérica mencionada en el presente
Anexo XI pueden consultarse a través de la pagetade Bancaja littps://www.bancaja.gsy
en los registros de la CNMV, del Banco de Espaéa gl Registro Mercantil.
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Este Anexo Xl estd visado en todas sus paginasnadio en Valenciaa 9 de diciembre de
2008.

Bancaja
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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