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Madrid, 11 de junio de 2001

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A., S.G.LLC. comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversidn relacionados mas adelante lo siguiente:

1) Que el Ministerio de Economia {Direccion General del Tesoro y Palitica Financiera) mediante
resolucion administrativa del dia 8 de junio de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO DE
FUSION {mediante el procedimiento de fusion por absorcion) de los siguientes Fondos:

~ BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM. como Fondo Absorbente {nim.registro CNMV: 1162)
» BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM como Fondo Absorbido (num.registra CNMV:

785).

2) Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacion y
se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad
Gestora,

3) Que el Fondo Abscrbente modificara su Reglamento de Gestion en su articulo 1 para cambiar su
denominacién a BBVA OPORTUNIDADES INTERNACIONAL, FiIM® asi como el Folieto Informativo a
efectos de, entre otros, incluir fa nueva denominacion, establecer la comision de depdsito en el
0,20% scbre e! patrimonio custodiado, eliminando la limitacion del 4 por mil sobre el patrimonio
nominal custodiado, asi como para incluir las precisiones de la politica de inversion que quedan
detailadas en el Proyecto de Fusidn.

4) Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en €l
plazo de un mes desde que tenga lugar la comunicacion individualizada a los participes, y se haran
efectivas cuande, transcurrido dicho ptazo y cumplides todos los tramites legales, se inscriban en el
Registro administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

Cra. Belen Rico 2 J
Directora Asesoria Juridica Gestion de Activas BBVA

! Madificacion qua fa Comision Nacional del Mercado de Valores ha considerado de escasa ralevancla segan resclucion del dia
31 de mayo de 2001

BEVA Gustion, S.6.LLC. Claudio Covlle, 31 - 280073 Madrid - Tel. 91 374 8000/ 70 00




BBVA

BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA
GESTION, S.A., SGIIC

PROYECTO DE FUSION

BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM
(Fondo Absorbente)

BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM
(Fondo Absorbido)

BBVA GESTION, S.A., 8.G.LL.C.
17-Mayo-2001




BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A, SGIIC

PROYECTO DE FUSION DE BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM (Fondo Absorbente) y BBYA

T

PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL , FIM (Fondo absorbido)

FONDOQS IMPLICADOS.

E! presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA PRIVATIZACIONES
GLOBAL 2, FIM (N° Registro CNMV: 1162), y BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL,
FiM (N° Registro CNMV: 783).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A., 5.G.II.C. (N° Registro CNMV: 14) y
gjerce las funcicnes de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163}

Existe a disposicion del plblico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del |

1 Gltimo ejercicio, que incluye el dltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
| publicados del fondo BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM, que pueden ser consultados en
‘ el domicilic de la gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FiM, sus caracteristicas
principales somn.

E! Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el pericdo transitorio, ias
suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial y a mantener: 800.- Euros (99.832 - pesetas)

Limitacion del volumen maximo de participaciones:  No exisie,

Fondo de acumulacién de resultados

. Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Todo tipo de inverscres, especialmente personas

fisicas con un nivel medio - alto de capacidad de ahorro a largo piazo y que no deseen asumir un alto nivel
de riesgo en sus inversiones.
Duracién minima recomendada de la inversion: 3 anos.

* Comision anual de gestion: 2,25% anual sobre el patrimonic gestionado.
Comision anual de depositaria: 0,20% sobre el patrimonio efectivo custodiado, sin superar el limite
del 0.4% sobre el patrimonio nominal custodiado.
Comision de suscripcion: 0%.

. Comision de reembolso. 2.00% para los supuestos de rescale © reembolso de

participaciones con una antigiedad en el Fondo inferior a tres :
MEeses.

| El valor lquidative aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de solicitua. Por tanto, si se
. solicita una suscripcion ¢ un reembolso el dia D, el valor liguidativo que se aplicara sera el correspondiente

al dia D que es el que aparecera en el Boletin de Cetizacién del gia siguiente {D+1). En todo caso. el valer |
liquidativo aplicado sera igual para las suscripcicnes y reembolsos soiicitades al mismo tiempo. Se
sntendera realizada la solicitud de suscripcicn en el momentc en que su importe tome valor en fa cuenta
del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolscs solicitados a partir de las 15 heras se consideraran solicitadas
al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reemboisos superiores a 300.506,05 euros (50

LM plas.). Asimismo. cuando a suma total de lo reemboisade a un mismo participe. dentro de un pericdo

de diez dias sea igual o superior @ 300.506.05 euros (50 MIl. ptas.), la Gestora exigira para las nuevas

peticiones de reemboiso, cualguiera que sea su importe, un preaviso de diez dias

b
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

11 Aspectos juridicos de ia fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM
(Fondo Absorbente) de BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM (Fondo Absorbido),
segtn 1o dispuesto en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusién implica la
incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmision por titwlo de sucesion
universal de la totalidad de su patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando aquél como
consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, SAA, SGIIC, se
pretende racionalizar la oferta de Fandos del Grupo BBVA habida cuenta tas duplicidades que,
motivadas por 'a fusion BBV/ARGENTARIA, han tenido lugar en el catalogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos econémicos de la fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
seran soportades por ia Scciedad Gestora.

II.3. Procedimiento de fusién. Cuatro seran fas fases de este procedimiento:

a) Auforizacion administrativa previa. E| proyecto de fusion es autorizado por el Ministerio
de Economia, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y Depositario a
propuesta de la CNMV. Esta autorizacion tiene fa consideracion de hecho relevante y
nor tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simultaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda

" a disposicidn del publico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira individualizadamente e} proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo
de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comisien o
descuento de reembalso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se daré un derecho de oposicion
alos acreedores del Fondo absorbido.

¢) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los paricipes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de ia correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiente de la escritura publica, fa fusion tendra efectes
economicos, es decir, todas las operaciones que el fondo absorbido tenga pendientes
seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la
base de los valores liquidativos y el nimero de participaciones en circulacion al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben
estar aprobados por la Sociedad Gestara y por persona con poder suficiente de la
Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el otorgamiente de ia
escritura pablica como la ecuacion de canje definitiva.
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d) Inscripcion de la fusion en el Registro de_la CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantil y cancetados los asientos del Fondo absorbido, se soticitara la baja
del Fondo extinguido en ef Registro de la CNMV, acompafiando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la actualizacion
del folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.
III1.-Respecto de BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM

La politica de inversion de este Fondo hasta el 22 de diciembre de 2000 ha sido de renta variable mixia,
siendo a partir de tal fecha de renta variable internacional, manteniendo idéntica pofitica de inversion Gue
la descrita en el apartado 111.2 respecto a BBYA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM.

I11.2.- Respecto de BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM.

El Fondo se configura como de renta variable internacional, de manera que la renta variable representa
mas det 75% de la cartera y los activos en una divisa distinta al euro méas del 30%.

Los criterios de inversion se basan en un analisis fundamental, pudiéndose optar por inversiones en
valores ofrecidos mayoritariamente a través de Ofertas Publicas de Venta (OPVs), empresas en procesc
de privatizacion o recientemente privatizadas, recientes salidas a bolsa de compafiias hasta entonces no
cotizadas, private placements (colocaciones de participaciones significativas de accionistas que
deshacen sus posiciones), colocaciones secundarias a través de ampliaciones de capital, o emisiones de
bonos convertibies o deuda subordinada. Podran formar parte de la cartera titulos de renta variable de
compafiias con aito crecimiento en resultados y valoraciones atractivas, aun cuando no estén sometidas
a un proceso de OPV o privatizacion.

En todo caso si en algunas de las operaciones corporativas interviniera alguna entidad del grupo BBVA
como agente colocador de la Sociedad Gestora, adoptara en todo caso fa maxima diiigencia con el fin de
evitar conflictos de intereses derivados de esta situacion sometiéndose en todo momento a ias normas
de actuacion en los mercados de valores.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y
comg inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a ios de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio de subyacente y puede multiplicar las péerdidas de valor de la cartera.

Este Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los limites
legaimente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo gue supone asumir riesgos adicionales
en relacidn con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado organizado que
asegure la liquidez y su valoracidn objetiva en la cartera de la Institucion.

i Existe a disposicicn del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el tltimo informe trimestral completo, &
| disposicion en los Registros de la CNMV y en &l domiciiio de la Sociedad Gestora, en ef que se encuentra
informacion detaliada de la composicion de su cartera y olros dafos economico-financieros de intergs. Se da la
circunstancia. no obstante, de que en la presente fusion la composicién de la cartera de fos Fandos afectados
| durante fos uitimos seis meses ha sido muy similar
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Iv.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo se configurara como un Fondo de Inversion Mobiliaria de Renta Variable Internacional, de
manera gue la renta variable representara mas del 90% de la cartera y los activos en una divisa distinta al
euro mas del 30%.

Los criterios de inversion se basaran en el andlisis fundamental, escogiendo compafias que presenten
oportunidades de inversion especiales, enlendiéndose por oportunidades situaciones como las siguientes:

>

Compafiias en periodo de resstructuracion. Se intentara identificar empresas que después de un
pasado con dificultades estén involucradas en una reestructuracion operativa o financiera creible que
conlleve la recuperacion de la compafiia y la apreciacion bursatil,

Privatizaciones de gobiernos y salidas a bolsa de compaitias. Estas compafiias, una vez privatizadas,
suelen presentar mejoras sustanciales en la gestion de la empresa que se suelen traducir en
apreciaciones bursatiles mayores que la media del mercado.

Compafiias que estén cambiando la estrategia saliendo de negocios con bajo crecimiento economico
para entrar en otros negocios con mejores perspectivas. En ese periodo y si el cambio de estrategia
se hace correctamente, las compafias suelen expsrimentar importantes revalorizaciones bursatiles.

Compafiias con valoraciones muy bajas donde haya descuentos del precio de la compafiia respecto
a su valor patrimonial o descuentos en la valoracién de la compaiia respecto a su media historica o
media de compafiias similares de su sector.

Para el caso de que en algunas de las operaciones corporativas interviniera alguna entidad del grupo
BBVA como agente colocador de la Sociedad Gestora, se cumplira el procedimiento interno formal
recogido en el Reglamento interno de conducta de la Sociedad Gestora a efectos ds respetar los
requisitos previstos en la normativa vigente para las operaciones vinculadas (art.58.4 RIIC). No
obstante, en tanto no se haya desarroliado este procedimiento e incorporado en el Reglamento
Interno de Conducta, no se realizaran inversiones en valores respecto de los cuales BBVA actue
como agente colocador, asegurador, director o asesor.

Con estas caracteristicas, el fondo tendra un sesgo hacia valor, aunque podra tener tanto compafias de
valor como de crecimiento.

El fondo fratara de batir al indice mundial FT World (indice de referencia de los principales mercados
mundiales compuesto por los valores de mayor capitalizacion) aunque la distribucién sectorial y por
paises podra diferir de forma significativa.

»

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con |a finalidad de cobertura
y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones al
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiamente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.
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Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como &l de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y
asegure el buen fin de las operaciones.

% Elfondo mantendra idéntica politica de inversion en no cotizados descritos en el punto 1.2,

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de fa CNMV los
ultimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de todos los
fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Seglin los Giimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2.001 la ecuacion de canje
que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BBVA PRIVATIZACIONES INTERNACIONAL, FIM cada participe recibiria
82,89430521 participaciones del Fondo BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM como resultado de
dividir el valor liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de
participaciones det Fondo Absorbente equivalente a su inversion en dicho Fondo el dia de {a fusion, de
forma que su inversion no sufra alteracion alguna.

Vi EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La fusion no tiene efectos en el Impusesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el Impuesto sobre
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones. Se ha
solicitado al Ministerio de Economia la acogida de esta fusion al régimen especial de este tipo de
operaciones.

VL. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA PRIVATIZACIONES GLOBAL 2, FIM (Fondo
absorbente) en su articulo 1 por cambio de denominacion a BBVA OPORTUNIDADES
INTERNACIONAL, FIM.
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El Folleto Informativo se actualizara para incluir la nueva denominacion, el nuevo perfil de inversor al que
se dirige el Fondo ( las participaciones seran ofrecidas a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas
como juridicas, con un nivel medio-alto de capacidad de ahorro a largo plazo y que deseen obtener una
rentabilidad asumiendo el riesgo propio del mercado bursatil internacional) y establecer la comision de
deposito en el 0,20% sobre el patrimonio custodiado {sliminando el limite del 4 por mil sobre el patrimonio
nominal custodiado) asi como para incluir las precisiones indicadas en cuanto a la poliica de inversion.

ey p—
. /-( -

D.Félix L6pez Gamboa D. Roberto Vicario Montoya
Consejero-Delegado BBVA GESTION, SA., SGIIC Presidente de BANCO
DEPOSITARIO BBVA, S.A.



