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Identificaciéon de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

. Fondo Absorbente: BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM

Constituido con fecha 13 de mayo de 1992 e inscrito en el Registro de la CNMV con el niimero 347.

La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: 1 participacién.

Inversién minima a mantener: No existe.

Volumen maximo de participacién por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

Comisién de gestién: 1,5% anual sobre el patrimonio del fondo.

Comisién de depésito: Exento.

Comisién de suscripcién: Exento.

Comisién de reembolso:

- Participes de hasta 1 afic de antigledad: 1% sobre el importe reembolsado. -

- Participes de mas de 1 afio de antigliedad: Exento. .

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo -
dia de la fecha de solicitud.

Existencia de Convenio Especial: Con fecha 17-09-1991 la Gestora ha suscrito un Convenio de
colaboracidén con la Generalitat Valenciana, por lo que este fondo se configura como un Fondvalencia
FIM, al amparo de lo previsto en la Orden de 25 de junio de 1991. Con fecha 11-05-2000 se firmé un
nuevo Convenio de Colaboracién para la promocidn y comercializaciéon de valores de la Generalitat
Valenciana al amparo de lo previsto en la Orden de 24 de febrero de 1998 con el Instituto Valenciano
de Finanzas (IVF), sin que este nuevo Convenio suponga ningln cambio en los elementos esenciales
del Fondo.

VVVY

. Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM

Constituido con fecha 31 de octubre de 1996 e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 917.
La unidad de cuenta del Fondo es el Euro.

Inversién minima inicial: Una participacién

Inversién minima a mantener: Una participacién.

Volumen méaximo de participacion por participe: No existe.

Régimen de comisiones:

> Comision de gestién: 1,15% anual sobre el patrimonio del Fondo. -

» Comision de depésito: 0,10% anual sobre el patrimonio del Fondo. La comisién asi calculada
no podra sobrepasar la que resultaria de aplicar el 4 por mil anual sobre el patrimonio nominal -
en custodia.

» Comisién de suscripcion: Exento. -

» Comisién de reembolso:

- Participaciones de hasta 30 dias de antigiedad: 2% sobre el importe reembolsado.
- Participaciones de entre 31 y 90 dias de antigliedad: 1% sobre el importe reembolsado.
- Participaciones con méas de 90 dias de antigiedad: Exento.
No obstante, la suma de las comisiones, margenes y gastos por todos los conceptos no excedera del

1,75% anual sobre valor medio diario de la inversién o patrimonio. En su caso, podran repercutirse al

Fondo, fuera del citado limite, aquellos conceptos que, excepcionalmente y por razén de su especial
naturaleza, autorice el Instituto Valenciano de Finanzas, a solicitud de la sociedad Gestora.

El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la fecha de solicitud.

Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

Preavisos: Los reembolsos superiores a 300.507 euros previo aviso a la Sociedad Gestora con 10
dias de antelacién. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe,
dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira
para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al
aitimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias. -
Existencia de Convenio Especial: Con fecha 11-05-2000 la Gestora ha suscrito un
Convenio de colaboracién con la Generalitat Valenciana, por lo que este fondo se configur.
como un Fondvalencia Mixto, FIM, al amparo de lo previsto en la Orden de 24 de febrero d
1998. Este Convenio resuelve el anterior de fecha 30-09-1996 firmado al amparo de lo
previsto en la Orden de 25 de junio de 1991.
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1.3 Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL HISPANO
GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de la CNMV con el
namero 12.

1.4 Entidad Depositaria

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A,, inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 1,
ejerce las funciones de Entidad Depositaria del Fondo absorbente, BCH BONOS FONDAVLENCIA, FIM.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A, inscrita en el Registro de la CNMV con el
numero 42, ejerce las funciones de Depositaria del Fondo absorbido, SANTANDER CENTRAL HISPANO
FONDVALENCIA MIXTO, FIM. Esta Sociedad pertenece al Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO. -

Existe a disposicion del puablico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos que
pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

2. Aspectos juridicos v econémicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la
fusion.

2.1. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién

2.1.a. La operacion de fusion consiste en la absorcién por BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM de
SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM, segun lo dispuesto en el articulo 23
bis de la LIIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo de
sucesidn universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente,
quedando aquél, como consecuencia de la fusidn, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido disefiado
por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la
oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del fondo absorbente: '

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién y hasta su
definitiva inscripcion en los registros de la CNMV se entenderéan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién serén soportados por la Sociedad Gestora, por lo que no
tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

2.2 Procedimiento de la fusién. Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. E! proyecto de fusién es autorizado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién,
al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, deberd hacerse publica
mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicién del publico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacién del proyecto de fusién se publicara en el BOE y en dos diario
de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se remitird
individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar
por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo
se dara el derecho de oposicidn a los acreedores de los fondos afectados.
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(c) FEormalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde la remisién de la comunicacién individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacién, la Sociedad
Gestora y el Depositario de los fondos afectados ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica e inscripcién de la misma en los registros que procedan. La ecuacién de
canje se determinara sobre la base de los valores fiquidativos y nimero de participaciones en circulacién
al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona autorizada de la Sociedad Gestora y del Depositario de los fondos implicados. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir
de la cual la fusidn tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unién con el Depositario, procederd a efectuar el canje de los certificados de
participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o alglin participe lo solicitara, asi como a
remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

(d) Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez otorgada la escritura de fusion, se
remitira primera copia autorizada de la misma a la Comisién Nacional del Mercado de Valores solicitando
la baja de los fondos absorbidos en el Registro correspondiente de la CNMV, asi como en los Registros
que proceda.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como composicién
de la cartera

3.1. BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacion inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en el Folleto Informativo inscrito en los Registros de la CNMV.

a)Vocacion del fondo y objetivo de gestién: Renta Fija Largo Plazo. El fondo invierte el 100% de su
patrimonio en deuda pUlblica emitida por la Generalitat Valenciana y en deuda plblica del Estado
espafiol. La duracién media de la cartera sera de 3 afios con un maximo del 5% en moneda no euro.

b) Criterios de seleccidn y distribucién de las inversiones.

Salvo los activos afectos a la cobertura del coeficiente de liquidez, que podran mantenerse, en caso
necesario, en activos distintos de la Deuda Pdablica, los recursos del Fondo se invertirdn integramente en
Deuda PUblica (Generalitat Valenciana-Estado), en cualquiera de sus modalidades. A estos efectos, se
considera Deuda Publica a la Deuda emitida por la Generalitat Valenciana y por el Tesoro. La Deuda de
la Generalitat Valenciana, deberé presentar en todo caso un porcentaje no inferior al 25% del promedio
mensual de los saldos diarios del activo del Fondo.

Al menos un 50% del Activo del Fondo, debera estar invertido a vencimiento en Bonos y Obligaciones de
la Generalitat Valenciana-Estado o en cualquier otra modalidad de Deuda Publica que la Generalitat
Valenciana emita con plazo inicial de amortizacion superior a un afo.

Los recursos del Fondo invertidos en Deuda de la Generalitat Valenciana en la modalidad de pagarés,
seran adquiridos por la Entidad Depositaria del Fondo a través de las subastas competitivas que se
celebren o en una segunda fase no competitiva, al tipo medio ponderado resultante de la subasta
realizada, con las limitaciones y procedimientos siguientes: la Entidad Gestora de BCH BONOS
FONDVALENCIA, FIM, podra adquirir Pagarés de la Generalitat a través de la entidad financiera
Depositaria del Fondo, la cual podré acudir a una segunda fase de subasta no competitiva, siempre que
hubiera participado en la Ultima subasta realizada, estableciéndose ademas, en este Ultimo caso, un
limite individual del 50% como méximo del volumen solicitado y no adjudicado con una desviacién
méxima de 0°10 puntos del tipo marginal de la subasta.

La duracién media de la cartera seré de 3 afios.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por el Estado Espariol y la Generalitat
Valenciana, si bien ninguno de ellos tiene un porcentaje destacado ya que se diversifica tanto en
instrumentos (Letras del Tesoro, Bonos del Estado y Repos de Deuda, como en plazos) desde el dia a
dia hasta 15 afios.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercadp
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones d
contado.

3.2. SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM (Fondo absorbido).
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Se describe a continuacién los aspectos mas relevantes en relacién con la vocacién inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogidos en los Informes Trimestrales asi como en el Folleto Informativo
inscrito en los Registros de la CNMV.

a) Vocacion del Fondo: Renta Fija Mixta.

b) Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones:
El Fondo tendra, al menos, el 70% de su activo invertido en valores de renta fija en general, con

preferencia hacia: a) la Deuda Publica en cualquiera de sus modalidades de emisidn e instrumentos
negociables, teniendo esta consideracion la deuda emitida por la Generalitat Valenciana, por el Tesoro
Publico, y por el resto de las Comunidades Auténomas asi como por los organismos autéonomos y
Entidades de Derecho Publico integrantes o dependientes de cada una de las anteriores Administraciones
que emitan habitualmente deuda; y b) la Deuda emitida por las entidades auténomas y empresas publicas
de la Generalitat Valenciana, asi como las emisiones efectuadas por las Universidades Publicas de la
Comunidad Auténoma Valenciana. A estos efectos, se consideraran valores emitidos por entidades
auténomas y empresas publicas de la Generalitat Valenciana las que defina en cada momento la Ley de
Hacienda Plblica de la Generalitat Valenciana, o los que, a efectos de la materializacion de las
inversiones del Fondo, el Instituto Valenciano de Finanzas, o el Organismo correspondiente de la
Generalitat Valenciana considere computable como Deuda de la Generalitat. Las inversiones del Fondo
estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 4, 7, 8, 17 y 37 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva y a los limites que establece la Orden de 24 de Febrero de 1998, de la
Conselleria de Economia, Hacienda y Administracion Publica, sobre Convenios de Colaboracion para la
promocién y comercializacion de valores de la Generalitat Valenciana y el Convenio que en su aplicacion
se firmd entre ambas Entidades el 11 de mayo de 2000. Dentro del porcentaje de inversion en valores de
renta fija, denominada en euros, hasta un maximo del 20% de los activos del fondo podran estar
materializados en renta fija emitida por otros emisores distintos de los sefialados en los puntos a) y b)
anteriores, teniendo como condicién que los emisores y/o valores objeto de la inversion tengan una
calificacion de riesgo crediticio (“rating”) a medio y largo plazo minimo de A1 de Moody's y A+ de Standard
& Poor's. SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM invertira en emisores de
renta variable, de alta capitalizacién bursatil, cotizados en mercados de paises europeos,
fundamentalmente de la zona euro. El Fondo invertird en renta variable hasta un maximo del 30% de su
patrimonio, en funcion de la evolucion de los mercados. Siempre que las condiciones de mercado lo
permitan, SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC tiene intencion de que la Deuda de la
Generalitat Valenciana, conjuntamente con la de sus organismos auténomos y empresas publicas,
representen un porcentaje no inferior al 50 por ciento del promedio mensual de los saldos diarios del
activo del Fondo. Dentro de este limite, el porcentaje de Deuda Publica de la Generalitat Valenciana no
sera inferior al 40 por ciento del mencionado promedio mensual de los saldos diarios de los activos del
Fondo. La duracién media de la cartera se movera entre 1 y 5 afios. El Fondo invertird hasta un 5% en
activos no denominados en Euro.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos
otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos mencionados
anteriormente.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conlievan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y, Gnicamente de inversion para aquellas
operaciones autorizadas de acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la Sociedad
Gestora.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

La cartera del Fondo BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM, se compone en su totalidad de activos de
Renta Fija Puablica emitida por la Generalitat Valenciana y en deuda publica del Estado espaiiol,
respetando el coeficiente de liquidez del 3%.
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La mayor parte de la cartera del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM
se encuentra invertida en la actualidad en Renta Fija Publica y Renta Variable del area euro (67% aprox. y
25 aprox., respectivamente). Aproximadamente un 3% de la cartera se encuentra invertido en otras
Instituciones de Inversién Colectiva y el resto (5%, aprox.), en liquidez.

La Sociedad Gestora reestructurara la cartera del fondo absorbido para adaptaria asi a una cartera afin a
lo previsto en el punto 4 del presente proyecto de fusion, relativo a la politica de inversién y vocacion
inversora del fondo absorbente. Esta reestructuracién de la cartera se iniciara, en la medida de lo posible
y siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha
de comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber
finalizado en la fecha de otorgamiento de la escritura de fusién.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar
composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econdémica financiera relevante de los
fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversién que sequira el fondo absorbente o el resultante de la

fusion.

La politica de inversion del Fondo absorbente no sufrird modificaciones, manteniendo la indicada en el
punto 3.1. del presente proyecto de fusién de fondos.

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de canje que
resultaria conforme a los tltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del Gltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV

5.2. Segun los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 31 de diciembre de 2003, la
ecuacién de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido y el valor
liguidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de SCH FONDVALENCIA MIXTO, FIM = 6,8884779
=0,053966252

Valor liquidativo de BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM = 127,6441768

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo BCH BONOS
FONDVALENCIA, FIM por cada participacion del Fondo SANTANDER CENTRAL HISPANO
FONDVALENCIA MIXTO, FIM seria de 0,053966252 participaciones. En todo caso, puesto que la
estructura de cartera del Fondo absorbente y del Fondo absorbido es distinta, la ecuacion de canje puede
verse alterada respecto de la sefialada en el presente proyecto de Fusién.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusién.

La ecuacién de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba un nimero de
participaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia de la fusion no sufra
alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los
patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacidn alos participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
VIl de! Titulo VIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion por este régimen

especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de
desarrollo.
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7. Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestién y
en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Se modificarad el Reglamento de Gestion del Fondo BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM, mediante la
adopcidn de un Texto Refundido, al objeto de recoger, entre otras, las siguientes modificaciones:

» Nueva denominacion del Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO BONQOS FONDVALENCIA,

FIM.
» Cambio de Entidad Depositaria, que pasard a ser SANTANDER CENTRAL HISPANO

INVESTMENT, S.A.
» Adaptacién de las comisiones de gestion y deposito a la normativa actualmente vigente.

Se actualizara el Folleto explicativo del Fondo absorbente, para recoger las siguientes modificaciones:

o La nueva denominacion del Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO BONOS
FONDVALENCIA, FIM
La nueva Entidad Depositaria: SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

Nuevo régimen de comisiones aplicables al Fondo, que quedaran como a continuacién se
indica:

Comisidén de gestion: 1,50% anual sobre el patrimonio del Fondo.

Comision de depdsito: Exento.

Comisién de suscripcién: Exento.

Comision de reembolso:

Participaciones de hasta 30 dias de antigliedad: 2% sobre el importe reembolsado.

Participaciones de entre 31 y 90 dias de antigliedad: 1% sobre el importe reembolsado.

Participaciones con mas de 90 dias de antigiledad: Exento.

» La suma de comisiones y margenes y gastos, por todos los conceptos, no excedera del
1,75% anual sobre el valor medio diario de la inversién o patrimonio. En su caso, podran
repercutirse al Instrumento o al Inversor, fuera del citado limite, aquellos otros conceptos
que excepcionaimente y en razén de su especial naturaleza, pueda autorizar
expresamente el IVF a solicitud de la Entidad Financiera.

VVVYVY

s Se establece régimen de preavisos para determinados reembolsos.

e« Se establece la posibilidad por parte de la Sociedad Gestora de realizar por cuenta del
Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 58 del RIIC.

Se incluira informacion relativa al proceso de fusion en los préximos informes trimestrales y en la memoria
anual del Fondo absorbente.
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SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.
Gema Montoya Pérez
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Fondo Absorbente: BCH BONOS FONDVALENCIA, FIM
Fondo Absorbido: SANTANDER CENTRAL HISPANO FONDVALENCIA MIXTO, FIM




