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Madrid, 31 de octubre de 2003

MINICENTRALES D08, 5.C.P.A. / Comité de Auditoria

Le escribo en respuesta a la comunicacion de esa Direccién General de
Mercados e Inversores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
fecha 16 de octubre de 2003 y con nimero de Registro de Salida 2003055899,
recibida por esta sociedad el 20 de octubre de 2003, relativa a la obligacién de
crear un Comité de Auditoria que establece el articulo 47 de la Ley 44/2002, de
99 de noviembre de 2002, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, para
las sociedades emisoras de valores cuyas acciones u obligaciones se encuentren
admitidas a negociacién en mercados secundarios oficiales de valores.

MINICENTRALES DoOs, S.C.P.A. (en adelante, la “Sgciedad” o
“Minicentrales”), reviste la forma juridica de sociedad comanditaria por
acciones. Por la propia esencia de tal estructura societaria, Minicentrales carece
de Consejo de Administracion, quedando encomendada la administracion
social, por imperativo del articulo 155 del Cddigo de Comercio y de sus
estatutos sociales, a los socios colectivos. En concreto, conforme a lo previsto en
los estatutos sociales de Minicentrales, la administracién la desempenan con
caracter mancomunado los dos socios colectivos de la compaiiia, CARAVASAR,
S1. (“Caravasar”) y COMERCIAL INVERSORA (GUANARTEME, 5.L. (“Guanarteme”),
por medio de sus representantes personas fisicas. Conforme a lo previsto en el
citado articulo 155 del Codigo de Comercio, la variacién de los socios colectivos
y administradores mancomunados de Minicentrales requeriria una
modificacion de estatutos. A su vez, Caravasar y Guanarteme cuentan con
sendos Consejos de Administracién integrados por cuatro miembros, cuya
composicidn es idéntica en ambos casos.

Esta peculiar forma de administracion de Minicentrales, derivada de
forma de sociedad comanditaria por acciones, hace que la implantacion de un
Comité de Auditorfa en nuestra Sociedad presente algunas especialidades.
Efectivamente, la redaccién del articulo 47 de la Ley 44/2002 asume que las
sociedades alcanzadas por la obligacién establecida en el mismo cuentan con un
Consejo de Administracién en el seno del cual se constituiria el Comité de
Auditorfa, 1o cual no resulta posible en nuestro caso.
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Minicentrales ha venido apalizando en los ultimos meses, conjuntamente con
sus asesores juridicos, asf como con los Servicios Juridicos de esa Comision y
con el Registro Mercantil de Madrid, posibles alternativas para el
establecimiento de un Comité de Auditoria en la Socledad.

Como consecuencia de dicho andlisis, se ha llegado a la conclusion de que
la alternativa que mejor se ajusta al espifritu de la norma y al tipo social de
Minicentrales pasaria porila creacién de un Comité de Auditoria ad hoe como
drgano dependiente del dérgano de administracidn de la sociedad, pero no
integrado formalmente en|el seno del mismo. Dicho Comité estaria compuesto
por tres miembros que serian designados, de forma mancomunada, por los dos
Socios Administradores de la sociedad, y ulteriormente ratificados por los
accionistas en Junta General, de entre las personas integrantes de los
respectivos drganos de administracién de los Socios Administradores, de los
que la mayoria no interviniesen en la gestidn de Minicentrales y que
representarian la figura dellos consejeros no ejecutivos previstos en la Ley.

Los Socios Administradores tienen previsto someter a la aprobacién de la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, que tendra
lugar no més tarde del 31 de marzo de 2004, junto con las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2003, la oportuna
modificacién estatutatria quie regule la creacion, organizacién y funcionamiento
del Comité de Auditoria, en la forma deserita anteriormente. Les informaremos

tan pronto se materialice la. referida modificacién de los estatutos sociales.

Confiamos haber resl?ondido adecuadamente a su solicitud y quedamos a
su entera disposicién parajcualquier aclaracidn o informacion adicional de que
pudieran precisar. .
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Juan-T0zano Mufioz ‘

Representante persona fisica.de
CARAVASAR, SL.

Administrador Mancomunado de
MINICENTRALES DOS, 5.Com. P.A.
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