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Asunto: BBVA-7 FTGENCAT Fondo de Titulizacion de Activos

Con relacién a la constitucion del Fondo BBVA-7 FTGENCAT Fondo de Titulizacion de Activos y a la
emisién con cargo al mismo de bonos de titulizacion, a los efectos oportunos les adjuntamos los
siguientes documentos relacionados con la citada operacion

e Copia autorizada de la escritura publica de constitucion del Fondo otorgada ante el
Notario D. Roberto Parejo Gamir 11 de febrero de 2008.

e Copia autorizada del Acta de protocolizacidn de contratos otorgada ante el Notario D.
Roberto Parejo Gamir 11 de febrero de 2008.
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ROBERTO PAREJO GAMIR

NOTARIO
D.Ramén de {a Cruz. 33 - 1* lzqda.
Tels.: 91576 31 18 - 9157630 73

28001 MADRID

1012007

CONSTITUCION DE  BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS ¥ DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION ---=rm-=-=--=-==-=--=-=-=-----<mo-=oooos

NOMERO TRESCIENTOS DIECISIETE.

En Madrid, mi residencia, a once de febrexro de

dos mil ocho.-==--=-=------=-<---"----oToTTImmmTTETT
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid
y de su Ilustre Colegio, perscnado en la Oficina de
vBanco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.”, sita en
- el Paseo de la Castellana, ntmero 81, de Madrid,
previo requerimiento especial, al efecto, --------
------------------ COMPARECEN -----w-=----==-==--==~

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con

. - . -

“_pofia ANA FERNANDEZ MANRIQUE, mayor de edad,

con domicilio profesional en Paseo de la
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representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores

ordinarios de los mismos."-------ooomo . ____

A) .- Del acuerdo adoptado por la Comigién
Delegada del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora de fecha 23 de noviembre de 2007,
seglin consta en la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracidén con el V°. B°. del Presidente de
feéha 10 de diciembre de 2007, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.-----=--—-——--

B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando
Yo, el Notario, gsuficientes las facultades
conferidas para los actos formalizados en esta
esCritura. —------- e .

DONA ANA FERNANDEZ MANRIQUE, en nombre vy
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representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A., con domicilio en Bilbao, Plaza de San
Nicolas, 4, con C.I.F. A-48265169,------~~-~-~w-m---
Su legitimacidén para este acto resulta: -----
A) .- Del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracidn de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., en su reunidén celebrada el dia 24 de julio de
2007, segun consta en la certificacidn de acuerdos
expedida el dia 28 de noviembre de 2007 el
Secretario del Consejo de Administracidén Don José
Maldonado Ramos, con el V°. B°. del Presidente, Don
Francisco Gonzalez Rodriguez. Original de la citada

certificacién queda unida a esta matriz como ANEXO

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Madrid, Don Ramdn Corral Beneyto con
fecha 26 de julio de 2006 con el numero 3.964 de su
protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada y
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los

actos formalizados en esta escritura.--------------




Asevera cada uno de los comparecientes la
total vigencia y subsistencia de sus poderes.------
Les conozco, Yy, tiemen a mi Jjuicio, segln
respectivamente actlan, capacidad para este acto v,
—————————————————— EXPONEN - —-------—=—=-~—=~==-—-—~=—-—==
I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos y.
en consecuencia, para ejercer la administracién y
representacién legal de los mismos, al amparc de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidédn (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién.----------=-----=-------"=""%
IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos al
amparo de la Resolucidn ECF/2401/2007, de 6 de
julio, (la “Resolucidn de 6 de julio de 2007”), por
la que se aprueban las bases Yy documentacidn para
1a obtencién del aval de Generalidad que prevé la
Ley 4/2007, de 4 de julio, de presupuestos de la

Generalidad de Catalufia para 2007 y de acuerdo con
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el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994, y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a
su supervisidn, inspeccién y sancidn, y en las
demas disposiciones legales Yy reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento
bajo la denominacidén de “BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo
con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998
y en los articulos 5 Yy 6 de la Ley 19/1992, en
tanto resulten de aplicacién.-------------------=°~

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente

Escritura, certificacién del acuerdo adoptado por

la Comisién Delegada del
de la Sociedad Gestora
fecha 23 de noviembre

constitucién del Fondo de

consejo de Administracidn
en sesidn celebrada con
de 2007 relativo a 1la

Titulizacidn de Activos.-

TII. Que BBVA es una Entidad de Crédito con

una extensa cartera de préstamos en su activo y



desea hacer participar en ciertos préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria de su cartera
mediante la emisgidén de titulos nominativos
denominados certificados de transmisidn de hipoteca
{emn lo sucesivo, “Certificados de Transmisidén de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios

para que constituyan los activos agrupados en el

Dofia Ana Ferndndez Manrique expone gque el
Consejo de Administracién de BBVA en su reunidn
vdlidamente celebrada en 24 de julio de 2007 acordd
proceder a la emisidén de Certificados de
Transmisién de Hipoteca sobre préstamos con
garantia hipotecaria para su suscripciédn por uno o
varios fondos de titulizacidén y autorizar la cesidn
a éstos de préstamos, créditos o derechos de
crédito derivados de préstamos o créditos no
hipotecarios, o cualquier otro tipo de activos
crediticios no hipotecarios, para financiar a
empresas, por un importe maximo de 2.500.000.000 de
euros, tal y como se recoge en la certificacidén de
acuerdos que se adjunta en el ANEXO 2 de esta
Escritura. El compareciente manifiesta que, a la

fecha de la presente Escritura, BBVA dispone con
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base en el citado acuerdo de un importe maximo
remanente de 1.049.998.364,91 euros para la emisidn
de Certificados de Transmisién de Hipoteca con
respecto a préstamos hipotecarios y la cesidn de
préstamos, créditos o derechos de crédito derivados
de préstamos o créditos no hipotecarios, ©
cualquier otro tipo de activos crediticios no
hipotecariog.----------=-------=--------CoooTTTTooT

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacidn de Activos,
y actuando como representante legal en nombre Yy
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por BBVA sobre préstamos con garantia hipotecaria y
a adquirir de BBVA derechos de crédito sobre
préstamosg no hipotecarios, que integrardn el activo
del Fondo, y a llevar a cabo una emisién de Bonos
de Titulizacién (en lo sucesivo los “Bonos”) que
integraran el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacién de Activos. ~-----------------~=----°-°-

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una serie de atributos de los préstamos

817354668



seleccionados de la cartera de BBVA que son en su
mayor parte cedidos al Fondo, mediante una
auditoria elaborada segin 1la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Deloitte S.L. (“Deloitte”), inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(R.O.A.C.) con el nimero S0692 y domicilio social
en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n (Torre
Picasso), seglin se acredita por el informe de
auditoria de 1los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 7 de febrero de 2008 seglin se acredita
mediante el oportuno escrito de 1inscripcién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a 1la pfesente Eseritura., -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucién
del Fondo de Titulizacidédn de Activos serd la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en

cuenta. ----------" - - - - - mm o m e mm -
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VIII. Que el Departamento de Economia Yy
Finanzas de la Generalidad de Catalufia, mediante
Resolucidén de 8 de febrero de 2008, ha otorgado un
aval al Fondo que garantiza, con renuncia al
peneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de la Serie A2(G), fotocopia del cual se
adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura.------

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamientoc de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesién de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios Yy de derechos de de
crédito sobre préstamos hipotecarios, éstos ultimos
mediante la emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo
de Bonos de Titulizacién, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura piblica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al
11 que en la misma se citan y que se regirad por las

siguientes -------------s--------meo----soooommomoo



Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA-7
FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --------

1. CONSTITUCION DEL FONDO.---==~----c------===~

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el "Fondo") al amparo de
la Resolucidén de 6 de julio de 2007, que se regira:

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo, emisién de Bomnos
(en lo sucesivo la “Escritura®”); y---------=-=--=-~---

(ii) en segundo 1lugar, por el régimen 1legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiém Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
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adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacidén Bancaria y se introducen  otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(“Ley 3/1994"), por el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Dey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piiblicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el
“Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacidén contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicaciodn
de dichos folletos y difusidén de publicidad (en
adelante, el “Reglamento CE N° 809/2004”), la
Resolucidén de 6 de julio de 2007 y las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacién en cada momento,---w--u-----

| 7354670




La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, la
Orden EHA/3537/2005 y deméds normativa vigente. El
Folleto de constitucién del Fondo y de emisibén de
los Bonos fue registrado por la CNMV con fecha 7 de
febrero de 2008. El escrito de inscripcién de la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. -

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningtn caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del
Follet®.---====—===----——-=--—--------—----=---—=ssos

2. NATURALEZA DEL FONDO.--m----==c---r---=--==

El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, dgue tendra el
caracter de cerrado y estd integrado, en cuanto a
su activo, por los derechos de c¢rédito sobre

Préstamos No Hipotecarios y los Certificados de
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Transmisidén de Hipoteca, cuya emisidén instrumenta
la cesidén de 1los derechos de créditos sobre
Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el momento de
su constitucidén, la Cuenta de Tesoreria vy el
importe del Fondo de Reserva, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos dque emite, el Préstamo
Subordinado y el Préstamo para Gastos Iniciales.
Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta
Financiera que figurarid en cuentas de orden. -----

La duracién del Fondo serd hasta el 21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo gue con anterioridad se hubiera procedido a
la Ligquidacidén Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de
esta Escritura. ------------ - - - m o

2.3 Fondo de Regerva.------rrerrr-nneemasen=n

La Sociedad Gestora constituird un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Degembolso con cargo a la disposicién de la

totalidad del principal del Préstamo Subordinado vy,




posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo.------=---=----=----==-=------TooooTo

Las caracteristicas del Fondo de Reserva gseran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.------=----<

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe de ocho millones
setecientos cincuenta mil (8.750.000,00) euros (el
vFondo de Reserva Inicial”). ---------=-=---==---=---~

2. Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagog.---------------=----=---=--oemos

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidadeg: ---+----------------=----s---o=soosooES

(1) Ocho millones setecientos cincuenta

mil (8.750.000,00) euros. -----=----------T-soooooT

(11i) La cantidad mayor entre: -----------

L2}
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a) El 7,00% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos. ~-==---=----------
b) Cuatro millones trescientos setenta vy
cinco mil (4.375.000,00) euros. ------—---~+-=-—a-=-=--
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de log Préstamos no Dudosos.-----=---=---------

ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.---------------

iii) Que no hubieran trangcurrido tres (3)
afios desde la fecha del presente otorgamiento.-----

2.3.2 Rentabilidad.-----rer-mr-r--rmm e me oo -

El importe de dicho Fondo de  Reserva




permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .—------=--—-—=----r--------—e--- oS oo-oos

2.3.3 Degtino.---=w-r--emem e e s m e m— =

El Fondo de Reserva sge aplicarad en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
vy el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.---

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos Yy de
Servicios. —---cmmm e e —me o mmm—we e ——m

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacidn de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.--------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Tnicialeg.-==r---m-r-mermcmemm e m e ——emm - - = ——=
(iv) Contrato de Permuta Financiera.—-------

(v) Contrato de Agencia de Pagos de los

L3
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(vi) Contrato de Administracion de los
Préstamos vy Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.,---=----==-rr---=-=----------

(vii) Contrato de Direccidn y Suscripcidén de la
Emisién de BONoOS.-----«==r---=----sm---——--o---oooo-

(viii) Contrato de Intermediacién
Financiera.------==---=em---mc----mem-—--=-----—oo--

Adicionalmente, el Departamento de Ecconomia y
Finanzas de la Generalidad de Catalufia, mediante
Resolucidn, ha otorgado un Aval al Fondo.----------

La Sociedad Gestora podra prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, dincluido wun contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, vy modificar la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes en cada momento no



concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriradn la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su
autoriéacién, previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudigue
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén. La presente Escritura o 1los
contratos también podrédn ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.------------momoo oo mmm oo

La descripcién de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccién y Suscripcidn de la
Emisién de Ronos y del Contrato de Administracidn
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca  se realiza en la
Estipulacién 13.3 vy 10 de esta Escritura,
respectivamente. La descripcidén del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacidén 18
de la presente Escritura.--------------~----=------~

La celebracidén de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con BBVA no pueden ser entendidas en ninguna medida

como una garantia de estas entidades sobre el
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reembolso del principal y el pago de intereses de
los Préstamos No Hipotecarios y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, cuya emisidén instrumenta
la cesidn de derechos de los Préstamos
Hipotecarios.-------==----=--=-=-=--==-------------nesos
2.5. Criterios contables del Fondo.-----------
lLos ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca Su CObro y pago.-------------"-"°
El ejercicio econémico del Fondo coincidirad
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
del presente otorgamiento, y el dltimo ejercicio
econémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo.----------------~—-==-=-=--~=-==-
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------
Lag cuentas anuales del Fondo serén objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe

de auditoria de las mismas seran depositados en el



Registro Mercantil y en la CNMV. ~-----------------

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. -----------------------~

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------

3.1 Ligquidacién Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada

de 1a totalidad de la Emisién de Bonos

(“Amortizacién Anticipada”) en cualguiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn
Anticipada”) t=-------=------s------------m----oooo-

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de

los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior

al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
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los Préstamos en la constitucién del Fondo, Y
gsiempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidn.--------------=--=-=---=---me-----oo-ooooo

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la
fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo
de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas
log intereses devengados Yy no pagados hasta esa
fecha, cantidades que a todos los efectos legales
se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(i1) Cuando por razdn de algin evento o
circunstancia de cualquier indele ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 1l1.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una

modificacidn en la normativa o) desarrollos



legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demds sitﬁaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. -------------==-----—-m-——~--

(iii) En el supuesto de que la Sociedad
Gestoraw fuera declarada en concurso Yy habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 4.1 de la presente Escritura.------

(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a produCir.---------------s-w---o-

(v) En el supuesto de gue la Sociedad
Gestora cuente <con el consentimiento y la
aceptacién expresa de todos los tenedores de los
Bonos y de todas las contrapartes de los contratos
en vigor con el Fondo, tanto en relacién al pago de
cantidades que dicha Liquidacién Anticipada
implique como en relacién al procedimiento en que
vaya a llevarla a cabo.----------==---=--------------

(vi) Cuando hubieren transcurrido
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cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del tltimo
vencimiento de los Préstamos, aunque se encontraran
alin débitos vencidos pendientes de cobro,----------

3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacidédn Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacidn Anticipada del Fondo.--------=-mecco-m-

(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de la
Agencia de Calificaciédn dicha comunicacién.-------

(iii)La comunicacidén del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn
Anticipada debera contener la descripcidén (i) del
supuesto o© supuestos por los que se procede a la
Liquidacidén Anticipada, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a

proceder para atender y cancelar las obligaciones




de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a traveés
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada y la Amortizacidn Anticipada, la
Sociedad Gestora, en nombre Yy ﬁor cuenta del Fondo:

(i) Procedera a vender los derechos de crédito
sobre los Préstamos no Hipotecarios y/o los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca remanentes
en el Fondo a un precio de valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del
principal pendiente de reembolso mds los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.-----------------=-"°°°""%

(ii)Procedera a cancelar aquellos contratos
gue no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.------=--=--==--------""°°-°"°"777"°7

(iii)Estara facultada para concertar una linea
de crédito gque se destinard Integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso Yy al reembolso de los
importes debidos a la Generalidad de Catalufla por

ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
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Serie A2(G). El1 pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuarid de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn del Fondo.-------

(iv) Finalmente, tanto porque 1las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
existencia de derechos de crédito sobre Préstamos
no Hipotecarios u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos
para lo que recabara oferta de al menos cinco (5)
entidades que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado razonable. La Sociedad Gestora estara
obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
derechos de c¢rédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios y activos ofertados. Para la fijacidn
del valor de mercado, la sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracidén que juzgue
NeCeSATrIOS .~ - - - mmmm s s e e e e

Para 1las actuacionesg (1), (1ii) Y (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozarid de un derecho
de tanteo de tal forma que podra adguirir

voluntariamente con preferencia a terceros 1los

| 7354677
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derechos de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios
u otros activos remanentes dJque permanezcan e€n el
activo del Fondo y/o podrd otorgar al Fondo la
1inea de crédito destinada a la amortizacién
anticipada de los Bonos de las Series pendientes de
reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a 1la Entidad Cedente relacién de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los derechos de crédito gobre los
Préstamos no Hipotecarios u otros activos
remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de
1inea de crédito, dentro de los c¢inco (5) Dias
Hiabiles siguientes a la recepcidn de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.----

lLa Sociedad Gestora aplicard inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, salvo 1las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de

crédito concertada para la amortizacidn anticipada
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de los Bonos de las Series pendientes de reembolso
que se destinardn integramente a la Amortizacidn
Anticipada de estas Series y al reembolso de los
importes debidos a la Generalidad de Catalufia por
ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
Serie A2(G) .-~=--=---"-------------mo-———-—————— -~

3.2 Extincidn del Fondo.-=======w---------w--

E1l Fondo se extinguira en todo caso, una vez
tramitado el correspondiente procedimiento
juridico, cuando concurran las siguientes causas:--

(i) Por 1la amortizacidén integra de 1los
derechos de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios
vy log Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
AGTUPA . =~ — == === m - m e e e e m oo e eooo oo

(id) Por la amortizacidn iIintegra de 1los
Bonos emitidos. —~-------mmm o s e e e e -

(iii) Por 1la finalizacidén del procedimiento
de Liquidacién Anticipada gque se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.----=--------------------

(iv) Por la liquidacidén definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 21 de julio de

2040 o, si éste no fuera un Dia Habil, el siguiente

817354678




Dia HAbil.-----==-===m-m— - - mm - - - mmm—— o - -

Por resolucién de la constitucién del Fondo en
caso de que la Agencia de Calificacién no
confirmara cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con cardcter provisional, como finales
antes de las 13:00 horas CET del dia 12 de febrero
de 2008. En este <c¢aso, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la emisidn de
los Bonos y se resolverdn los negocios juridicos de
emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sobre los  Préstamos
Hipotecarios y de cesidn de los derechos de crédito
sobre los Préstamos no Hipotecarios.---------------
La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondréd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada Yy se hard plblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. En el plazo miximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de regolucién, 1la
dociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de

constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
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para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones guedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demias obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algin remanente, éste sera a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones dque
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacidn.
En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que
se encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacidén como el producto de
su resolucidn seran a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando

817354679



por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de 1los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacidén siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.--------

Transcurrido un plazo de sels (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (11i) 1la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén; lo que anunciard en un diario
de difusidén nacional y dard cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-------=---------

3.3 Régimen fiscal del Fondo.-=--------==-~---
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De acuerdo con lo establecido en el apartado

2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo

7.1.h) de la Ley del Impuesto sobre Sociedades; en

el articulo 20.Uno.18° de la Ley 37/1992; en el

articulo 59 k) del Reglamento del Impuesto sobre

Sociedades; en el articulo 45.I.B).15 de la Ley del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, en la disposicidn adicional

' quinta de la Ley 3/1994, y la Ley 35/2006, las

caracteristicas propias del régimen fiscal vigente

(i) La constitucién del Fondo estad exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales'y Actos Juridicos
Documentadog.-—~-=--="=----------------~-s-----------

(1i) La emisién, suscripcidn, transmisidn

. y amortizacién de los Bonos esta exenta del
Tmpuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentadog., --—=--=-=----"-"----- -~ -----=-------------

(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto




sobre S8ociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, vy siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%,
y sujeto a las normas comunes sobre deducciones en
la cuota, compensacién de pérdidas y demas
elementos sustanciales de 1la configuracidén del
impuesto.-------m--- - emm oo —mm e m—— oo s mm e

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmigién de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.--------------

(v)Los servicios de gestidén vy depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.-------

(vi) La cesién de los derechos de crédito
sobre losg Préstamos no Hipotecarios al Fondo y la
emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca son operaciones sujetas y
exentas del Impuesto sobre el Valor Afiadido.-------

(vii) Al Fondo le serdn de aplicacidn el
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cumplimiento de las obligaciones de informacidn
generales y las previstas en relacidén con los
diversos tributos, entre las que se encuentran las
obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985.---
El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.---
(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributaran con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estd sujetos a
retencidén a cuenta.--------=---------------—--------
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracidn y represeﬁtacién legal del
Fondo corresponderédn a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacién, &.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacién, y demds normativa

aplicable, asi como en los términos de la presente

817354681




ESCritUra.--=-=---=—-—=-——==-—-———@@m-———&-=--———--=-=---=
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.--------=-==---r--------=---mo--oo
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de nmnegocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Cestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de log Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, gino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ----------=---=~
4.1 Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora. —-—-—--=---me e m e oo r o — o —mo oS o oS m o
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 dgue se recogen a continuacién vy
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con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

Renuncia. ------—---=------"------—---=---------

(1) La Sociedad Gestora podra renunciar
a su funcién de administracién y representacidn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi 1lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hara constar la designacidén de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacién.--------

(ii) La autorizacién de la sustitucidn

por parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S&lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy

comunique esta circunstancia a la CNMV.------------

817354682



(b) La calificacidén otorgada a los valores no
debera disminuir como consecuencia de la
sustitucién propuesta. --------------------------~~-

(1ii) En ninglin caso podra 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. ---------=-------s--------- oo oooo- oo

(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serédn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningln caso podran imputarse al

(v) La sustitucién deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonog emitidos por el Fondo. Asimismo, 1la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a la Agencia de Calificacidén. --------=-=-------=--

Sustitucidén forzoga. -=--------s-=------------

(i) Cuando la S8ociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segGn 1o

previsto en el epigrafe anterior. ---------------=-
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(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidn y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto. ----~----------------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora.sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos Y registros contables e
informdticos relativos al Fondo obren en su poder. -

4.2 Remuneracién a favor de la BSociedad

817354683




Gestora por el desempefio de sus funciones.---------
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracidn
compuesta pOr: -------------So----SSos--ssssomoToTT
(i) Comisgién inicial por importe de cincuenta
mil (50.000,00) euros que serda devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
DesembolS0. ~-----=-—-—---rm----- - oMo o
(ii) Comisidén periédica igual al 0,02% anual
que se devengard diariamente sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo
de Intereses, desde ia fecha del presente
otorgamiento hasta la extincidn del mismo, y se
pagard liguidard y pagara trimestralmente por
Periodos de Devengo de Intereses vencidos en cada
una de las Fechas de Pago con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, calculéandose
sobre el Saldo de Principal Pendiente de la Emisidn
de Bonos en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Pago correspondiente. La comisién  periddica
correspondiente a la primera Fecha de Pago se

devengara desde la fecha del presente otorgamiento
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y se calculard sobre el importe nominal de la
EFmisién de Bonos. El1 importe de 1la comisidn
periddica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe minimo determinado. -

El cdlculo de la comisidén a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizara con arreglo a la

C = B><9@2><—9L
100 360
donde: =----=----- - ---m oo oo oo mm oo
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada. ---------------—----------------------
B = Saldo de Principal Pendiente de 1la

Emigidén de Bonos en la Fecha de Pago anterior.-----

d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

EFn todo caso, el dimporte de la comisidn
periddica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe minimo de dos mil
doscientos cincuenta(2.250,00) euros. En el caso de
que durante el periodo de vigencia del Fondo, el
Indice Nacional General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
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correspondiente a cada aflo natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisarid acumulativamente en la misma proporcidn, a
partir del afio 2009 inclusive y con efectos desde
el dia 1 de enero de cada afio. ---------------=----

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, 1la cantidad debida generarda un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. El1 importe no pagado y el interés
devengado se acumularda para su pago a la comisién
que corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser gque se mantuviera dicha situacién de
iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total de conformidad con
el Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso,
en el Orden de Prelacién de pagos de Liquidacidn.--

4.3 Subcontratacidn, -----------------=----=---°

lL.a Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en

su funcién de administracién y representacién legal
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del Fondo, de acuerdo con 1lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidn de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacidn o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podra suponer ningan
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revisién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de Jlas Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a 1la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidn previa.
No obstante, cualquier subcontratacidn o)
delegacidn, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante éal subcontrato o©
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ------=-----------~-

Seceidédn II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUFPA EL FONDO.-------===---~~-

Los derechogs de crédito que agrupa el Fondo,
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representado por la Sociedad Gestora, son
Gnicamente derechos de crédito de titularidad de
BBVA derivados de préstamos (los “Préstamos)
concedidos por BBVA a empresas (personas juridicas)
no financieras domiciliadas en Catalufia (los
“Deudores”) que corresponden un minimo del 80 por
ciento, en nlmero de préstamos y de saldo vivo de
principal a pequefias y medianas empresas (“PYMEs”,
conforme a la definicién de la Comisidédn Europea -
Recomendacidn de € de mayo de 2003.-----------==--
BBVA (la “Entidad Cedente”) es titular, entre
otros, de los mil setenta y siete (1.077) Préstamos
relacionados en log ANEXOS 6.1 y 6.2, dJgue 3se
adjuntan a la presente Escritura. TLos 1.077
Préstamos relacionados representan a la fecha de
hoy un capital total vivo pendiente de reembolso de
doscientos cincuenta millones nueve mil setecientos
ochenta y ocho euros con noventa y siete céntimos
(250.009.788,97 euros). ~-~==-m-------------------
Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BBVA seleccionados al 28 de
diciembre de 2007 para su cesidn al Fondo a dque
hace referencia el apartado 2 del Médulo Adicional

del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo la
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verificacién de una serie de atributos de 1los

préstamos seleccionados, mediante una auditoria

elaborada gegin la técnica de muestreo aleatorio.
picho Informe ha sido elaborado DPOT 1a firma

peloitte S.Le.. segin se acredita por el Informe de
auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.----7"7

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el analisis de un
ntmero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de 1a seleccidn de préstamos (poblacién)
que permiten obtenef una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacidn versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
gsobre las operaciones de la muestra Y. en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo Yy del deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisién
de 1los activos, acreditacién de PYME, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, plazo de amortizacidn, importe
inicial del préstamo, saldo actual del préstamo

(capital pendiente), tipo de interés O indice de



referenc1a, diferencial del tipo de interég tipo
1

de interag aplicado, retrasos en e Pago, situacien

concursal, y adicionalmente bara log Préstamos cop

garantia (e hipoteca inmobiliaria, formalizacisn

del préstamo hipotecario, direccién de 13 propiedad
hipotecada, garantiag hipotecarig Y valor de
tasacidén. ILosg Préstamos seleccionados con errores
detectados en 1a verificacién de la muestra no

seran cedidos al Fondo por BBVA., ---.__________

(i) Doscientos un (201) préstamos con garantia

de hipoteca inmobiliaria Y, en su caso, con

mil geigcientosg cuarenta euros con veinte céntimos
(120.057.640, 20 euros), formalizados €n escritura
plblica (los “Préstamos Hipotecarios”), sobre log
queé se ceden derechos de crédito en este acto al
Fondo mediante 1a emisidén por BBVA Y la suscripcién
por el Fondo de losg Certificados de Transmisién de
Hipoteca seghn se recoge en la Presente

Estipulacién. Se adjunta como ANEXQO 6.1 la relacidn
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de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, en
la que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos Y de 1los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982,----------

(ii) Ochocientos setenta Yy seis (876)
préstamos  Sin garantia especial, garantizados
mediante prenda dineraria y/o de participaciones en
fondos de inversidén, y/o con garantias personales
de terceros, cuyo valor capital total asciende a
ciento veintinueve millones novecientos cincuenta y
dos mil ciento cuarenta y ocho euros con setenta vy
siete céntimos (129.952.148,77 euros), formalizados
en documento plblico que tienen aparejada ejecucidn
(articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil)
(los “Préstamos no Hipotecarios”), gobre los que se
ceden en este acto derechos de crédito al Fondo
directamente sin la emisién de ningQn titulo. Se
adjunta como ANEXO 6.2 la relacién de los Préstamos
no Hipotecarios, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de 1los

MigMOS. —-=--==-=======--=-=--===--------S--TooTTmmTET
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En la presente Seccidén y en el resto de 1la
presente Escritura el término “Préstamos” se
utiliza para hacer referencia conjuntamente a los
Préstamos no Hipotecarios y a los Préstamos
Hipotecarios o a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que instrumentan la cesidén de los derechos
de crédito de estos Gltimos.---~-co-ceooooooo

Los términos y condiciones de la cesidén de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccién II.---- -——----=-__ ..

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, =--- - oo oo oo o mmmac o mmmmmee

BBVA emite en este acto doscientos un (201)
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cesidn al Fondo en este acto de los
derechos de crédito sobre los doscientos un (201)
Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital total
asciende a ciento veinte millones c¢incuenta y siete
mil seiscientos cuarenta euros con veinte céntimos
(120.057.640,20 €UrOS) s ===m---mcmmme oo

La cesidn de los derechos de crédito sobre
cada Préstamo Hipotecario vy la emisidén del
correspondiente Certificado de Transmigién de

Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del




025

1072007

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

principal pendiente de reembolso y de los intereses
ordinarios y de demora, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios que
permaneceran en beneficio de BBVA, conforme se
detalla en la Estipulacidén 8 siguiente.------------

Log Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
emiten por BBVA al amparo de la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 y con sujecidén a
lo dispuesto en la legislacidn sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del Real Decreto
685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy demas

disposiciones aplicables.-- ------<---=---=---=""-"""
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Gestora en representacidén y por cuenta del Fondo.
Dicho depbsito se constituird en beneficio del
Fondo de forma que BBVA custodiard los Certificados
de Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. --- ---------

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisiémn de Hipoteca.,--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serén transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales sin que puedan ser
adquiridas por el piGblico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidn como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.------------

El transmitente no responderid de la solvencia
de la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BBVA, en cuanto entidad emisora, llevarda un
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libro especial en el dque anotard los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos y los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los
titulares de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (1) 1las
fechas de formalizacidén vy vencimiento de 1los
préstamos Hipotecarios, el importe de los mismos Y
1a forma de 1liquidacidén; y (ii) los datos
registrales de las hipotecas que garantizan los
Préstamos Hipotecariog.------=----=----==-------"-°"°"~
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.----=---=--- -
6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---------- -
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe Iintegramente, en este
acto, 1los doscientos wun (201) Certificados de
Transmisién de Hipoteca cuyo valor capital total
asciende a ciento veinte millones cincuenta y siete
mil seiscientos cuarenta euros con veinte céntimos
(120.057.640,20 euros) a que se refiere la

Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién a 1los



Préstamos se devengan a su favor desde esta fecha
de cesidén y constitucién del Fondo. En concreto vy
sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativeo, la cesidn conferiri al Fondo
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Préstamos: ~------------mm e m o
a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos. ----------------oooommo
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los 1intereses
ordinarios incluiran ademas los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la dltima fecha de 1liquidacién de intereses,
anterior o igual a la fecha de cesidén y, en su
caso, los ihtereses vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha. -----------mm oo
) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por log intereses de demora de los
PréstamosS. --------mmm oo e o
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, valores o derechos que sean percibidos en

pago de principal, intereses o gastos de los
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Préstamos, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento
notarial en la ejecucién de las garantias
hipotecarias o no hipotecarias, como por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles, bienes
o valores adjudicados o, como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracidén y posesidn
interina de los inmuebles, bienes o valores en
proceso de ejecucibn. -----------------swo---oosoes

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de daflos aparejados, en su
cago, a los Préstamos Hipotecarios que son también
cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comigsiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos gque permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.----------=-=-=-------

4. En el supuesto de amortizacién anticipada

de los Préstamos no Hipotecarios y de los



directamente o, en su caso, a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectie
la notificacién a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras de
los inmuebles hipotecados. ------------------------
De igqual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a tercerosg e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidn de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulacidn
10.7 de la presente Escritura. ------------------~-
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA.---------
8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----
BBVA, como titular de los Préstamos hasta la
cesién de parte de sus derechos al Fondo y como
entidad emisora de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, declara al Fondo y a 1la Sociedad
Gestora en la presente Escritura lo siguiente:-

1. En relacidén con BBVA.-=r-r----cum-omowan-
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(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el mercado hipotecario.------

(2)0ue ni a la fecha de hoy, ni en ningln

momento desde su constitucidn, ha sido declarado en

concurso (o antiguas quiebra o suspensidn de

pagos), ni en ninguna situacidén que, dando lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn
de la autorizacién como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
érganos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidn de los Préstamos,
para efectuar la cesidén de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo y la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, para
otorgar vaAlidamente la Escritura de Constitucidn
del Fondo, los contratos relacionados con la

constitucién del Fondo y cumplir los compromisos
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vencimiento inicial no inferior a un afio. ---------
(7)Que todos los Deudores en virtud de los
Préstamos son empresas (personas Jjuridicas) no
financieras domiciliadas en Catalufia, de los cuales
al menos el ochenta por ciento (80%), tanto en
términos de nimero de Préstamos como de saldo vivo,
corresponden a empresas pequefias y medianas (PYMEs,
conforme a la definicién de la Comisidn Europea -
Recomendacidén de 6 de mayo de 2003-). ---=-------=---
(8)Oue en la concesién de todos los Préstamos
y en la aceptacidn, en su caso, de la subrogacidn
de ulteriores prestatarios en la posicidn del
prestatario inicial, ha seguido fielmente los
criterios de concesién de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
8 los criterios de concesidén de créditos Yy
préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----
(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualguier tipo en relacién con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. ---------------=---oss
(10)Que los Préstamos estéan claramente
identificados en el sistema informadtico de BBVA

deade el momento de su concesidén o su subrogacidn a
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favor de BBVA, y son objeto de administracidmn,
andlisis y seguimiento por parte de BBVA de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
establecidos. --------+ """ ------- - - - - - - -msseo— oo
(11)Que, a la constitucidén del Fondo, BBVA no
ha tenido noticia de que cualquiera de los Deudores
de los Préstamos haya sido declarado en concurso, O
con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley
Concursal en quiebra o suspensidn de pagos. -------
(12)Que, a la constitucidn del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de unmismo Deudor
no es superior al 1,512% del Saldo Vivo de los
Préstamos, y que la suma del Saldo Vivo de 1los
Préstamos del conjunto formado por los diez
deudores con mayores importes no es superior al
12,582% del Saldo Vivo de los Préstamos.-----------
(13)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
del Saldo Vive de los Préstamos correspondientes a
deudores cuya actividad (CNAE) se enmarca en el
sector construccién e inmobiliario no es superior
al 31,984% del Saldo Vivo de los Préstamos, y que

la suma del Saldo Vivo de los Préstamos
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correspondientes a deudores cuya actividad (CNAE)
se enmarca en el sector de actividades
inmobiliarias por cuenta propia no es superior al
4,058% del Saldo Vivo de los Prégtamos. -----------
(14)Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BBVA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucidén de las garantias.----------
(15)Que, a la constitucidédn del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacién
de amortizacidén anticipada total de los Préstamos.
(16)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 30 de junio de

(17)Que no tiene conocimiente de que los
Deudores puedan oponerle excepcidn alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----

(18)Que, a la constitucidédn del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota gque no estuviere impagada. -----------

(19)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de

log derechos de crédito sobre los Préstamos



037

1072007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMLNTOS NOTAR

cedidos. ----=---m--------- - - - ----S--o—mos---—ooos
(20)Que tanto la concesién de los Préstamos
como la cesién de los derechos de crédito sobre los
mismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BBVA y se han realizado en
condiciones normales.---~------r"-------+---------=
(21)Que desde el momento de su concesidn o su
subrogacién a favor de BBVA, los Préstamos han sido
administrados y estan siendo administrados por BBVA
de acuerdo con los procedimientos habituales dque
tiene establecidog.--------------------------------
(22)0ue los datos y la informacidén relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del M6dulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacidn a la
fecha a la gue corresponden y son correctos.-------
(23)Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.------------
(24)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos corresponde a

financiaciones concedidas a promotores
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inmobiliarios para la construccidn o rehabilitacidn
de viviendas y/o inmuebles comerciales o
industriales, destinados para la venta, ni a
operaciones de arrendamiento financieroc.---------~-

(25)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacidén wvalida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
LErminog. --------- e m o e o

(26)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacidén en una
cuenta abierta en BBVA.---~emom s e e e m oo

(27)Que ninguno de los Préstamos contemplan
cldusulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de
formalizacién de cada Préstamo.--=-=-----===--=-=-----—--

3. En relacidn con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Yy los Préstamos
Hipotecariog.------smmmmmm e e e et m - - -

(1)Que 1los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmision de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo

maltiple, reflejan exactamente la situacidn actual
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de los mismos y son correctos y completos.---------

(2)0ue 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional quinta de la Ley
3/1994, y demds normativa aplicable.------

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera o, en su caso, con rango
posterior sobre el pleno dominio de todos y cada
uno de los inmuebles hipotecados por parte del
hipotecante.--=----=-----~---=---------------------o-

(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura piablica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcidén de los inmuebles
hipotecados esta vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no relnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos

excluidos o restringidos por el articulo 32 del
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Real Decreto 685/1982.------------cmmmmmm oo — -

(6)Que las hipotecas estdn constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BBVA de 1la existencia de 1litigios
sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas. ---------------—-=------

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
hallan incursos en la situacidn de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31.1.d) del Real Decreto 685/1982, --------~-------

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estdn situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacién por entidades debidamente facultadas al

efecto y aprobadas por BBVA, estando acreditada

dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacién, y (iii), en el caso de Dbienes
inmuebles que corresponden a edificaciones, su

construceidn ya estd terminada. ------------------~

(9)Que 1las escrituras plblicas por las que
estdn formalizados los Préstamos Hipotecarios
determinan que mientras éstos no estén totalmente

reembolsados el Deudor queda obligado a tener
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asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacidén vigente reguladora del
mercado hipotecario.--------------~"--------=-------
(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.------------
(11)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.------
(12)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén de
la garantia hipotecaria.---------------->=-----~-~-
(13) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca.------------==-------~--~-
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(14)Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan. ------------- - - s oo s--—oorosmsom s

9., Sustitucidén de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada
de los derechos de crédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por reembolso anticipado del capital del
Préstamo correspondiente, no tendria lugar la
sustitucién de los Préstamos amortizados.----------

2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no se ajustara a 1las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 de la presente
Escritura en el momento de la constitucién del
Fondo, BBVA se compromete, previa conformidad de la
Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a la
gubsanacién y, de no ser esto posible, a la

sustitucién o, en su caso, al reembolso de los
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Préstamos afectados no sustituidos, mediante la
resolucién automdtica de la cesidén de los derechos
de crédito sobre los Préstamos afectados y, en su
caso, la cancelacién del Certificado de Transmisidn
de Hipoteca correspondiente con sujecién a las
siguientes reglas: -----------“--------“=--------=---

(1) La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondra de un plazo
maximo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacidén para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacidén o para proceder a la sustitucidn de
los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos dJue
propone ceder en sustitucién, que deberan cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacidn
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal

pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
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y también de calidad crediticia en términos de la
relacién entre el principal pendiente de reembolso
y el wvalor de tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado .
por la sustitucién, asi como tampoco la
calificacién de 1los Bonos en relacién con lo
previsto en la Estipulacidén 14 de 1la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la -
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
gustitucidn, ésta se llevard a cabo mediante la .
resolucién de la cesidén de los Préstamos afectados -
v, en su caso, la cancelacidn del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, vy la
cesidén simulténea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmisién de hipoteca en sustitucidén.------------

La sustitucién se realizarda en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas

para la cesién de los Préstamos a la constitucidn
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del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesidn. La
Sociedad Gestora entregara una copia de la
escritura pablica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a la Agencia
de Calificacidén., --------r--=-=-——--==--—-—--—---&“=---
(ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Préstamos afectados conforme a
la regla 1 anterior, se procederd a la resolucidn
de 1la cesién de 1los Préstamos afectados no
sustituidos y, en su caso, la cancelacidén del
Certificado de Transmisidn de Hipoteca
correspondiente. Dicha resolucidn se efectuara
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Prégtamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichos Préstamos. ----------------=-----
(ii1) En caso de que se dieran los hechos

previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,




corresponderan a  BBVA todos los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso al
Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran
vencido, asi como los débitos vencidos y no
satisfechos a esa misma fecha. -------------------
3. En particular la modificacidn por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los 1limites establecidos en la legislacidn
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y 1la Entidad Cedente en el
Folleto, en la Escritura de Constitucidén y en el
Contrato de Administracién, Y, por tanto,
absolutamente excepcional, supondria un
incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de
sus obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo ni por la Sociedad Gestora. ------=-----------
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios 3%
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso

de los Préstamos afectados, de conformidad con el
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procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacién, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de Ila
operacién, sino la necesaria reparacidén de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del ¢édigo Civil, -------------------"-"--——"~--~—-"~~----
Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicard a la CNMV cada una de las sustituciones
de Préstamos consecuencia del incumplimiento de la
Entidad Cedente. -------=----------~--=-----—-—-—~~—~~
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ~-v-=-rm-rm-----wmmmcmo—ooo-
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS, ----==vr---mmmmccemem—meemccm o mmm—— ===
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

Estipulacidn, que gsuscribe, en nombre Y
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representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacidén mas sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
v no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

BBVA, Entidad Cedente de 1los derechos de
crédito sobre los Préstamos que seran cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestidn de
los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisiébn de Hipoteca (el
“Contrato de Administracidén”), las relaciones entre
BBVA y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracidn
de los Préstamos vy el depdsito de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.---------------==-=-------

BBVA (en cuanto a este Contrato el
sAdministrador”), aceptard el mandato recibido de

la Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato,
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se compromete a lo siguiente: --------------------
(1) A ejercer la administracién Yy
gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen Yy procedimientos
ordinarios de administracidén y gestidén establecidos
en el Contrato de Administracidén.------------------
(i) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos Yy, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracién., ------~--r~-----------~-
(iii) A gue los procedimientos que aplica
y aplicard para la administracidn y gestidn de los
Préstamos son y sSeguiradn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor Jue sean
aplicables, --=------------------------~-&c---------
R (iv) A cumplir las instrucciones que le

imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafos
% perjuicios que puedan derivarse del

incumplimiento de las obligaciones contraidas, si




bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ------------
E1 Administrador renuncia en cualquler caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. --------
10.1 Custodia de escrituras, pblizas,
documentos y archivog.---==--r----c-wmr-mo-sammooon
El Administrador mantendra todas las
escrituras, pblizas, documentos vy registros
informaticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y no abandonard la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora. ------=-------=-------—s---------

El Administrador facilitara razonablemente el
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acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pdlizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gegtora © a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos
(2) Dias H&biles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualguiera de
dichas escrituras, pdlizas y documentos.-----------

10.2 Gestidn de cobros. ~--~-----------------

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer por los Deudores derivadas de los
Préstamos, agi como cualqguier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de daflos sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos, ~------------------

Las cantidades que el Administrador reciba

derivadas de los Préstamos que correspondan al
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Fondo las ingresard en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia
en que fueren recibidas por el Administrador o, en
caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil y con fecha de valor del séptimo dia natural
posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador, segin los términos vy condiciones
establecidos. A estos efectos, se consideraran dias
habiles todos los que lo sean con arreglo al sector
de banca de la ciudad de Madrid. -------=----------

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de A-2 segln la escala de calificacidén de
S&P, la Sociedad Gestora, mediante comunicacién
escrita dirigida al Administrador, 1le cursara
instrucciones para que dichas cantidades 1las
ingrese con anterioridad en la Cuenta de Tesoreria
pudiendo 1llegar a ser incluso en el dia héabil
inmediatamente posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador. -------------------

La Sociedad Gestora podrad cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada del Administrador
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no estuviera calificada por S&P.-------------------

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos. ----—------7------- - - - - - - - - -es————ooo o

10.3 Fijacidén del tipo de interés. -----------

En el caso de los Préstamos a tipo de interés
variable, sin perjuicio de su posible renegociacidn
a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuard fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
Préstamo, formulando las comunicaciones Yy
notificaciones que éstos establezcan al efecto.----

10.4 Informacidn. -----------w---------~------

El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento poxr
log Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacién de

morosidad, con las modificaciones habidas en las
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caracteristicas de los Préstamos, y c¢on las

actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracidén. ----------=-=------—-=-~-
Asimismo, el Administrador debera preparar Yy
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional que, en relacién con los Préstamos o los
derechos derivadogs de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-----------------=-
10.5 Subrogacidén de los Préstamos.-----------
El Administrador estard autorizado  para
permitir sustituciones de la posicidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en gque las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y 1las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos, descritos en el ANEXO 8 a la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta

de los Deudores. La Sociedad Gestora podrd limitar
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total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a 1los
Bonos por la Agencia de Calificacidn.------------
En relacién con log Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podréd instar la subrogacidn al
Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producirda la amortizacidén anticipada del
Préstamo Hipotecario Yy del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.-----------
10.6 Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacién de los Préstamos.,--------
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente log Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o© prorrogarlos, ni en general

realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
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juridica o el valor econdmico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase. -----------=-----------oooo--os

No obstante 1lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos Yy
atendiendo 1las solicitudes de los Deudores al
administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones previstos en esta Estipulacién, la
novacién modificativa del Préstamo en cuestidn,
pien sea por la renegociacién del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
y siempre que para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudique el rango de primera
hipoteca en virtud de dichas novaciones.------=----

gin perjuicio de 1lo que seguidamente se
determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo  suscrita por el Administrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, en representacion
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del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacidédn. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizara inicialmente al
Administrador a entablar Yy a aceptar
renegociaciones del tipoc de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de
habilitacidn genérica: --------=-rocoommmo oo

a) Renegociacidén del tipo de interés.-------

El tipo de interés de los Préstamos podra ser
renegociado con sujecidn a las siguientes reglas y
limitaciones: ------ - e

1. En ningtin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin gque medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. El
Administrador sin incentivar la renegociacidén del

tipo de interés, debera actuar en relacidén con




dicha renegociacién teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ~---=--=---=------TSS-momTTTTT

2. El Administrador, sin perjuicio de
lo que se determina en el apartado 3 siguiente,
podrd renegociar la clausula del tipo de interés de
los Préstamos en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en 1la renegociacién o en la concesgidén de sus
créditos y préstamos tanto a tipo de interés
variable como fijo. A estos efectos, se considerara
tipo de interés de mercado el tipo de interés
ofrecido por el Administrador en el mergado espafiol
para préstamos o créditos concedidos a PYMEs de
importe 3% demas condiciones sustancialmente
agimilares al Préstamo. --~---~----------"-=°""°"°°°7

La Sociedad Gestora, en representacidn del
Fondo, podrad, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacién para
la renegociacién del tipo de interés por parte del
Administrador. -=---=--==-----ssS--m---oS-omoTEoTTT

3. En ningGn caso la renegociacidn

puntual del tipo de interés aplicable a un Préstamo

S
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podrd efectuarse en caso que (i) la modificaciOn
sea a un tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacidén distinto del tipo
Euribor o Mibor o de los tipos o 1indice de
referencia del mercado hipotecario, establecidos en
el apartado 3 de la norma sexta bis de la Circular
n°. 8/1990, de 7 de septiembre, del Banco de
Espafia, y (ii) que el margen o diferencial medio
ponderado por el principal pendiente de vencimiento
de los Préstamos pendientes de reembolso (incluido
el margen que pudiera resultar de la renegociacidn
a tipo de interés fijo segln lo previsto en el
apartado 4. (ii) siguiente) no sea superior a 50
puntos bésicos porcentuales sobre los tipos o
indice de referencia Euribor o Mibor. Para el caso
de los Préstamos con indices de referencia
distintos a los tipos © indice Euribor o Mibor o
que sean a tipo de intexés fijo, se estara a lo
dispuesto en el apartado 4 siguiente para la
homogeneizacién en términos de margen sobre un
indice de referencia Euribor o Mibor a los efectos

previstos en el presente apartado. ---------------




4. A efectos del apartado 3 inmediatamente
anterior: ------—-s--------mm---- - - - s----o o o— oo

(i) Se considerari como margen o diferencial
del Préstamo a tipo de interés variable con indice
de referencia distinto a los tipes o iIndices
Euribor o Mibor, el resultado de incrementar o
reducir el margen aplicable del Préstamo en la
diferencia entre las medias simples de los valores
de los tres (3) taltimos meses, publicados por el
Banco de Espafia, del (a) indice de referencia
correspondiente al Préstamo y del (b) indice
EURIBOR a un afio (Referencia interbancaria a un
Afi0) . - mmmmmmmmmmmmm oS oo S oo - sm———oseooo oSS

(ii) Se considerard como margen del Préstamo
novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre
el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters TISDAFIX2, o cualguier otra que pudiera
reemplazarla, correspondiente a las 11:00AM CET del
dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
préstamo segtn su nuevo calendario de amortizacién.
En defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS

al wmismo plazo, éste se calculara por la
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interpolacidén lineal entre los tipos de interés
fijos EURIBOR BASIS a los plazos inferior vy
superior mas proximos a la vida media del Préstamo.

Cidlculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada
una de las fechas de 1liquidacién del Préstamo,
utilizando Como ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacidn
conforme al sistema de amortizacidn que le sea de
aplicaciédn, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidn: -------------------------

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en aflog. ~------------------

P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacidén conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacidn., ---------=~-=--=~---w------

d = Namero de dias transcurridos desde la

fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
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de liquidacién correspondiente. ------------=--=-----
T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacidn. -------~=---=--
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.----
la fecha de vencimiento final o de Gltima
amortizacién de los Préstamos podra ser postergada

(ralargamiento del plazo”) con sujeciédn a las

(1) En ningtin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
1a fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacién con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. --------------=-=----=--=-----

(ii) El importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de 1los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del importe nominal de la Emisidén de Bonos.--------

(1i1) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podrd llevar a cabo silempre
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a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente 1la periodicidad de 1las cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacidén, sea como maximo el 30 de junio
de 2036.------ - - s mmm e

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, peodra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidén, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacidén para
el alargamiento del plazo por parte del
Administrador.-------------““—“c-“— .

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del

: Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidn. Dicha comunicacién se efectuara
a través del fichero 16gico o informatico previsto

para la actualizacidn de 1las condiciones de los




Préstamos. ——--s---====--c--=------—-s---eo--S--oooos
En caso de _renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos ©O
de sus vencimientos, la modificacién de 1las
condiciones afectarda al Fondo. -----------------°°-
Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seréan
custodiados por el Administrador conforme a 1o
establecido en el epigrafe 2 del presente apartado.
10.7 Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. --=-------=--"-=---="7oTT00
Actuaciones en caso de demora. ------=--"TTTT7
E1 Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos gue al
resto de los préstamos de su cartera.-----=---""""7"
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevarad a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos

usos y préacticas bancarias para el cobro de las
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cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que seal necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas 1las Jjudiciales Yy extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores © sus garantes.-----------------"-=°=°7°7°7

Actuaciones judiciales. -=--------==--==---=--

E1 Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores gque
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y, en su caso, contra los garantes. Dicha
accién deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 Y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
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de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
este acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BBVA para que ésta,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, o bien
en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o)
extrajudicial al Deudor de cualquiera de 1los
Préstamos y, en su caso, a los garantes, el pago de
su deuda y ejercitar la accidn judicial contra los
mismos, ademds de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante escritura en el caso de que fuere
necesario o conveniente.----------- e mmmm oo mm o

El Administrador, con cardcter general, debera
iniciar el procedimiento judicial gue corresponda
g1, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus

obligaciones de pago no reanudase los pagos al
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Administrador y éste, con el consentimiento de la
gociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
catisfactorio para los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo caso, debera proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda
ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacidén
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.--------

gi hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin gque el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederda directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacién total de la deuda. ----------=-=----=---

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente

que lo justificara, la Sociedad GCestora, en
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representacién del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. -----=----c----rmm——

Adicionalmente a las acciones Jjudiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en 1la
presente Estipulacidn, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra log Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos vy,
en su caso, contra 1los garantes. Dicha accidn
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial gque corresponda conforme a
lo previsto en 1la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacidén que la habiliten para ello.-----------

Por si fuera legalmente preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BBVA ha otorgado en el punto 7.1 de la
Estipulacién 7 presente Escritura un  poder
irrevocable, tan amplio vy Dbastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacién del

Fondo, requerir notarialmente al Deudor de




053

-1072007

FPARPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALFS

cualquiera de 1los Préstamos Yy, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.------------

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algin
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondrd de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisidn de
hipoteca: -------=--=--------r--=---------—-oeoomooo

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria. ------------------~=-----

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BBVA, en cuanto entidad emisora de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, en la ejecucidn qgue
ésta siga contra el Deudor, personandose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquel, -------------rmeesooo—oo o m o

(iii) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de 1los sesenta (60) dias

naturales desde la diligencia notarial de
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requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
quedara legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podra subrogarse en la posicién de aquel Yy
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez © Notario
competente la incoaciédn o© continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacidén registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedard obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo

Hipotecario. -=---==-=-=-=---===-=---=------=-=--=-orsooTo
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La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con BBVA
en el procedimiento de ejecucidn y en este sentido
podrd, en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir 1la adjudicacidn del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,
directamente o a través del Administrador, a 1la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado. ----------

2. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondra de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores (y, en su caso,
terceros garantes), de conformidad con los tramites
previstos para dicho proceso en la Ley de
Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y 517.5°).

3. En el supuesto de incumplimiento por el

817354717




Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
con garantias pignoraticias, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondra de
accién para la ejecucién de dichas garantias,
previa inscripcién, en su caso, de la cesién del
Préstamo respectivo en el registro correspondiente.
En particular: ----------=----=-=----------oossoooss
a) Tratandose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, libreta, resguardo o
escritura piblica Jjustificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacién o inscripcidn en los
mismos o en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmisién de la prenda, se
dispondra de los medios de ejecucibén previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Ccivil vy en el Cédigo Civil (articulo 1.872). ------
b) Tratadndose de Préstamos garantizados
mediante prenda sobre participaciones en fondos de
inversién (representadas mediante anotaciones en
cuenta), Yy previa inscripcidn de la cesidén de la
garantia en el registro de la entidad encargada del

registro contable de las participaciones, se
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dispondra de los medios de ejecucidn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cédigo Civil (articulo 1.872). ------

La descripcidén de las acciones y actuaciones
anteriores no supone la renuncia del Administrador
o de la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
acclones o actuaciones judiciales o extrajudiciales
que pudieran iniciarse frente a los Deudores, o en
su caso, cualesquiera garantes u otros terceros,
para el cobro de las cantidades adeudadas o el
mantenimiento o ejecucidn de las garantias de los
Préstamps. ------------r e e e m e m -

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales Y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de 1los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitarid a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacidén precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de




acciones judiciales. ---~-----------------oommmoooT

10.8 Seguros de déﬁos de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--------

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. EIl
Administrador deberai poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pbélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pélizas en relacidén con cada
préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
hipotecado. ----=--=--r-------------m--SoooSSoTooTTo

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas que no hayan sido satisfechas por
algin Deudor, procedera a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
incendio y de dafios por cuenta del Deudor, si
estuviera habilitado a ello por la escritura del

Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de 1las
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primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. -------------
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con 1los
términos Yy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. --------------------
10.9 Compensacidn. -----------=--—------——-—--—--
En el supuesto excepcional de gque alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de c¢rédito ligquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidén se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones
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aplicables al Préstamo correspondiente.-----------~
10.10 Subcontratacidn. ---------------------=--~
E1l Administrador podrad subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra
en ningtn caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por la Agencia de Calificacidén. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
administrador no gquedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato © delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién o gque legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ---------=---=--"-°<
10.11 Subasta de bienes muebles e inmuebles.
E1 Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracién de los bienes inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
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garantia de los Préstamos no Hipotecarios, las
subastas que se sefialen, asi como las propuestas de
actuacidn y postura, con la antelacién suficiente
para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las
medidas que estime oportunas y cursar al
Administrador, con margen de tiempo suficiente,
instrucciones al respecto.---=--=--=~-m--————————-

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de bienes muebles e inmuebles, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecera postura o) solicitara la
adjudicacién del bien mueble o inmueble en favor
del Fonde, en cumplimiento de las instrucciones

recibidas de la Sociedad Gestora.-------=-=-=---—-—---

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procedera, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado y el
Administrador colaborara activamente para facilitar

su enajenacidn. ------------------o-omoooomma oo
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10.12 Duracidn y sustitucidbn. -----------=--=~

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extingﬁido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
AdMinistraci®n, -----=--=-------=-=--m--o—-ooSsooos

En caso de concurso del Administrador o de
intervencién por el Banco de Espafla, o en caso de
incumplimiento por el Administrador  de las
obligaciones que el Contrato de Administracidén le
impone al mismo o en caso de descenso o pérdida de
1a calificacién crediticia del Administrador O
cambio en su situacién financiera gque supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos ¢ intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademés
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracién,

procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
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entre otras y previa comunicacidén a la Agencia de
Calificacidén, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn: (i) reqguerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de 1las obligaciones vy compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) constituir un depdsito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador para gue no se
vea perjudicada las calificacidén otorgada a 1los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, vy (iv)
resolver el Contrato de Administracidn, en cuyo
caso, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las

obligaciones recogidas en el Contrato de
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Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién. En caso de concurso del
Administrador, la actuacidén (iv) anterior sera la
Gnica posible. Cualguier gasto o coste adicional
derivado de tales actuaciones anteriores sera
cubierto por el Administrador, y en ningln caso por
el Fondo o la Sociedad Gestora. ---------=-------°°

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucidn del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta pbdré requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes Yy a las compafiias
aseguradoras con las que log Deudores pudieran
haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de dafios aparejados a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los Certificades de Transmisién de
Hipoteca) la transmisidn al Fondo de los derechos
de crédito sobre los Préstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos s6lo tendrdn cardcter liberatorio gl se
efect{ian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
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Administrador no hubiese cumplido la notificacidén a
los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes
y a las compafiias aseguradoras, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcidén del
requerimiento como en caso de concurso o}
liquidacién del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, 1la gque efectGe la notificacidén a 1los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafiias aseguradoras. -------------------

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesidén de los
Préstamos y de las garantias accesorias frente a
terceros, todo ello en los términos que se
describen en 1la Estipulacidén 10.7 de la presente

ESCOritUra. ——-=-~mm=m— - e o e e m e mmmmmmmm mm e m
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Producida la terminacidn anticipada del

Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicidén del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad

Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos Yy registros informiticos que tuviere
para dJue el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.---------""""77"°°"

El Contrato de Administracidn quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacién no confirmara antes de las 13:00 horas
CET del dia 12 de febrero de 2008, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de lag Seriesg. ---------~---~

10.13 Responsabilidad del Adnministrador e
indemnizacidn. --=----=--==------sm--so---oSoTETmTETT

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo y gestor de 1los
intereses de 1los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de

las responsabilidades por é1 asumidas en cuanto




PAPEL-FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOFARIALES

817354723

060

10/2007

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que é&stos
hubieran incurrido por razdn del incumplimiento por
parte del BAdministrador de sus obligaciones de
administracidn, gestién e informacidén de los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracidén, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacién 9 de la presente Escritura.--------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd acciédn contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea

consecuencia de la falta de pago de los Deudores Yy




gsea imputable al Administrador.

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservara accidén contra el
Administrador  hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. --------=----- s s o-----------o—e-—o-

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentara dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacién. ------------------------~

10.14 Remuneracién del Administrador.---------

Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el
depbésito de los titulos representativos de los '
Certificados de Transmisidn de  Hipoteca, el .
Administrador tendrd derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisidén de administracidn
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencién, que se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos en cada Periodo de Determinacidn

precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
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medio diario de los Préstamos gque administre
durante dicho Periodo de Determinacién. Si BBVA
fuera sustituido en dicha labor de administracidn,
la Sociedad Gestora estarad facultada para modificar
el porcentaje de comisién anterior en favor del
nuevo Administrador, que podra ser superior a la
contratada con BBVA. La comisién de administracidn
se abonara en la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién
de Pagog de Liquidacidn. -------=-----=-------=----~
gi el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total. ---------------~-----
Asimismo, en cada Fecha de Pago, el

Administrador tendra derecho al reembolso de todos

817354724



los gastos de caracter excepcional en los gue
hubiere incurrido en relacidén con la administracién
Yy gestién de 1los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdn de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos vy costas
procesales, o por la administracidn y la gestidn de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacidén de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con 1lo
previsto en el Orden de Prelacidén de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacibn.-------------"--“--"-“-““-“-““ -
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -~=-=-=--——-cmmmmmmmm
El titulo nominativo mGltiple comprensivo de
los doscientos un (201) Certificados de Transmisién
de Hipoteca suscritos por el Fondo, queda
depositado en BBVA, regulandose las relaciones
entre la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, y BBVA por el Contrato de Administracidn de
los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidén  de Hipoteca. Igualmente quedaran

depositados en BBVA, los titulos mGltiples o
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individuales en 1los que se fraccione el titulo
maltiple. Dicho depdsito se constituye en beneficio
del Fondo de forma que BBVA custodiara los titulos
de 1los Certificados de Transmisidédn de Hipoteca

depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura piblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en 1lo dque resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. -—---------------ooommmooooom

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emisidén.------veeerro-m----
El importe total de la emisidn de Bonos de

Titulizacidén (la "Emisidén de Bonosg”) asciende a




L

doscientos cincuenta millones (250.000.000,00) de
euros de valor nominal, constituida por dos mil
quinientos (2.500) Bonos denominados en euros Y

agrupados en tres Clases de Bonos, distribuidas en

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de doscientos veinticuatro millones
trescientos mil (224.300.000,00) euros

(indistintamente la “Clase A” o los "Bonos de 1la

i) Serie Al por importe nominal total de
ciento doce millones (112.000.000,00) de euros
integrada por mil ciento veinte (1.120) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”) .-----r=--- - - - -ms S-S S -—m o — oo - oo oSS mmm T

ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
ciento doce millones trescientos mil
(112.300.000,00) euros integrada por mil ciento
veintitrés (1.123) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotéciones en cuenta (indistintamente la

vderie A2(G)” o los “Bonos de la Serie A2(@)").----
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b) Clase B compuesta por una Unica Serie B
por importe nominal total de once millones
novecientos mil (11.900.000,00) euros integrada por
ciento diecinueve (119) Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente la
vgerie B’ o los “Bonos de la Serie B”).------------

¢) Clase C compuesta por una Gnica Serie C
por importe nominal total de trece millones
ochocientos mil (13.800.000,00) euros integrada por
ciento treinta y ocho (138) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie Cf). --rm----remm-m e mm— - o— oo sm-—omo-oo—-

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.-------------—-------"----

12.2 Los Bonos se pondran en circulacidn en la
Fecha de Desembolso, una vez concluida la
suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta

Notarial se hard constar expresamente el cierre de



la emisién y 1la suscripcién y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, entregandose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emisién a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores., -----=------------~

12.3 Forma de representacidn.-----------------

Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.------------=----

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y ~con  pago
trimestral, que serd el gue resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una
de lag Series. -------s----smo-- - oo se--oo oo ooooo-

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para

cada una de 1las Series se pagara por Etrimestres
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vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
la Fecha de Determinacidén anterior, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién, segin
corresponda. -----------------------oosoo-—--oo--
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el <capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. ---------=--------------~-
a) Devengo de intereses. ------------~------
A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividira en
sucesivos periodos de devengo  de intereses
(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos

de los dias efectivos transcurridos entre cada dos




Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a 1los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 14 de febrero de 2008, incluida, vy
la primera Fecha de Pago el 21 de abril de 2008,
excluida. -------="=—=---4----mme s mm oo —
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el gue hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un aflo
compuesto por 360 dias. --------------s~---------
b) Tipo de Interés Nominal.--------=-----«=-
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serd el que
resulte de sumar: ----==---==e---------sur-----em---
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se egstablece en el apartado siguiente, y-----------
(ii) un margen para cada una de las Series
seglin el siguiente detalle: ----------==-m----=-----

L] Serie Al: margen del 0,20%.------=~-----=~
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. Serie A2(G): margen del 0,10%.-------=----
. Serie B: margen del 0,35%.---------------
o Serie C: margen del 0,85%.---------------

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales. -----------o-----oe--o-o-

c¢) Tipo de 1Interés de Referencia y su
determinacién., ---------------------e------oo-----s

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: ------------------

i)salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00

horas de la mafiana (hora CET “Central European




Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y que actualmente se
publica en las péaginas electrdnicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos
servicios., ---=-------ommmm e s m e oo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a dos (2) meses y el
tipe Euribor a tres (3) meses de vencimiento,
fijados a las 11:00 horas de la maflana (hora CET)
del segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, teniendo en cuenta el nimero de dias
del primer Periodo de Devengo de Intereses. EL
cidlculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara

IR = [((D-60)/30) x E3] + [(1-((D-60)/30)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.------------
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D = Namero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses.-----mw-----------+----------~
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento.,----------=----- - - m oo o m e mm -
E2 = Tipo Euribor a dos (2) meses de
vencimiento.----~-~------"="-"-"-"-"-"-"-"~--c~---——-—-———~-
Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACY) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se considerarén
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones

de dep6sito no transferibles en euros a tres (3)

817354729




meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisidén de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-------------

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses sera el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depésito no transferibles en
euros a tres (3) meses de vencimiento, ambos para
un importe equivalente al importe nominal de la
Emisién de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segin lo dispuesto en el parrafo

anterior, previa solicitud simulténea a la sede
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principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de DesembolsOo.----------~-------

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mds proxima o a la
superior més proxima en caso de gque las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
proéximas sean iguales. --------------------seoos

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
lag entidades bancarias declaracidén de cotizaciones
seglin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.--------------

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)

anteriores, serd de aplicacién el Gltimo Tipo de



Interés de Referencia o su sustitutivo gue hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. ------=--------------~

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. ---------~=--~---~~--—~-=-

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serda determinado por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
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de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses 1o
determinara la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
segqundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicard por escrito en el mismo
dia a la Entidad Suscriptora de la Emisidn de
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo
comunicara a la CNMV, al Agente de Pagos, a la
Bolsa de Valores de Barcelona y a SCLBARNA. -------
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
syucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaran a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura., ---------------~-------o-
12.5 Férmula para el cdlculo de los intereses.
El calculo de la liquidacidén de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:



cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumulardn en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de 1la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonades en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval de la
Generalidad que cubre las insuficiencias en el pago
de las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo
por intereses y principal de los Bonos de la Serie
A2(G) . —-m e m e m e e o e e e
Las cantidades no satisfechas de 1intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumularan al Saldo de Principal
Pendiente de 1los BONOS. ==----- e oo oo oo e oo
El Fondeo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 21 de Jjulio de 2040, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil. ---------------"-----mo oo
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El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BBVA, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 18.5 de la presente
Escritura., --—-—-—-—------"-=----—--------------sooo-oe-

12.8 Precio de emisidn.--------«=-n----oos--o-

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisién de cada Bono de
cada una de las Series Al, A2(G), B y C es de cien
mil (100.000,00) euros por Bono, libre de impuestos
y gastos de suscripcidén para el suscriptor por
parte del Fondo. =-----------=-=-=----=-----ooooo-osoos

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------

12.9 Amortizacidédn de los Bonog.------------=-=-

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------

El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,

pagadero conforme a lo establecido a continuacién. -



Todos y cada uno de los Bonos de una misma

Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidédn del nominal de cada uno de ellos.-----
12.9.2 Caracterigticas egspecificas de la
amortizacidén de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.1 Amortizacidén de 1los Bonos de la
= o I N R e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serad distribuido a prorrata entre
los Bonogs de 1la propia Serie Al mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, 21 de abril de 2008.---------------------—-—~

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
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A1 seri en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Hébil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Serie A2(B). =---------=m-----s------—sssmo——wmono-

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie A2(G) se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicade en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie A2 (G)
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos

Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las



Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A2(G) mediante 1la

reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A2(G) tendrad lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aungque no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de due
concurran las circunstancias de Amortizacién a
Prorrata de 1la Clase A, se procederd a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) a
prorrata con los Bonos de las Series Al, todo ello
de conformidad con las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacidn.----------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2 (@) serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  H&bil), sin perjuicio de @ su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta

del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
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Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Seri@ B, -—=-r--see---emr oo m - —esmreC——emmmo——es-o

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido

amortizados los Bonos de las Series Al y A2(G) en




su totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series Al y A2(G) en su totalidad,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicaridn también a la amortizacidén de la Serie B
en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la
Serie B las Condiciones para la Amortizacidén a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidn, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos se mantenga en el
9,52%, o porcentaje superior mas prdéximo posible.
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
giguiente Dia  Habil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previéto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
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12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serie C. =r---=r-----=--=---s-s-m-es-o--oscoscoSSSmoosToS

la amortizacién del principal de los Bonos de
1a Serie C se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
log Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados log Bonos de las Series Al, A2(G) y B
en su totalidad. No obstante, aungue no hubieran
gido amortizadas las Series Al, A2(G) y B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidén

se aplicaran también a la amortizacién de la Serie

817354737



C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie C las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos se mantenga en el
11,04%, o porcentaje superior mds proximo posible.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serid en la Fecha de Vencimiento Final (21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia  Habil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 siguiente, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. -----

12.9.3 Amortizacién parcial de los Bonos de
cada Serie. ~---r--smmer—em--r- o seemm o ——em o

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada

de la Emisién de Bonos en caso de Liguidacidn
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Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacién para cada una
de las Series segun las Estipulaciones 12.9.2.1 a
la 12.9.2.4 de 1la presente Escritura y a 1los
términos que se describen a continuacidén en este
apartado comunes a las cuatro Series.---+----------

12.9.3.1 Fechas de Determinacidén y Periodos
de Determinaci®n. ---===----====;----=---------=---

Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizarda 1los <calculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La

primera Fecha de Determinacién sera el 15 de abril

817354738



de 2008, --cremmm e e R T

Los Periodos de Determinacién serédn 1los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidn consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacién
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, -------------“--mo------w-

(1) el primer Periodo de Determinacidén tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucidén del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 15 de abril
de 2008, incluida, y ==--==—==----mme e mmmmm o

(ii) el Gltimo Periodo de Determinacién tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
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de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la ultima. ----=-------=---=-°~

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los

E1 Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. -----------------------------

Por agregacidn, el Saldo de Principal
pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al y A2 (G) que
integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidn de Bonos sera la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las cinco

Series Al, A2(G), B y C que constituyen la Emisidn

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.--------
El Saldo Vivo de un Préstamo serda la suma del
capital o principal pendiente de vencer Y del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo

del Préstamo concrete a una fecha. ----------------



El Saldo Vvivo de los Préstamos a una fecha
serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de
logs Préstamos a esa fecha. --------------~~--—~n--~

Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mids de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos 1los
Préstamos Dudosos. Se considerardn Préstamos no
Morosos los Préstamos gque a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Morosos,
excluidos también los Préstamos Dudosos.-----------

Se consideraréan Préstamos Dudosos los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
que se clasifiquen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolso total segun las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
consideraréan Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos DUdoS0S. -~~=-----rF-=2s------- - m- e -

12.9.3.4 Retencidn para Amortizacién en cada

Fecha de Pago y Déficit de Amortizacidén.-----------
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En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (7°) lugar en.el orden
de prelacién, se procedera a la retencidn del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidn
de los Bonos y sin distincién entre las distintas
Series y al reembolso a la Generalidad de los
importes que, en su caso, hubiera satisfecho para
la amortizacidn del principal de la Serie A2(G)
(“Retencidén para Amortizacidén”) en una cantidad
igual a la diferencia positiva existente a la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos, incrementado en
el importe pendiente de reembolsar a la Generalidad
de Catalufia por las ejecuciones del Aval de la
Generalidad para la amortizacidén de la Serie A2(G),
y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
log Fondos Disponibles a la Retencidn para
Amortizacién integrard los Fondos Disponibles para

Amortizacién que se aplicardn de acuerdo con las

817354740



reglas de Distribucibén de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn que se establecen mas adelante en
la Estipulacidén 12.9.3.6 de la presente Escritura.
El déficit de amortizacidn (el “Déficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago sera la
diferencia positiva, si existiera, entre (i) el
importe de la Retencidén para Amortizacidn, y (ii) y
el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn.,-----------~~--------
12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
en cada Fecha de Pago.---=-esmemmm o cmmmm e - = =
Los fondos disponibles para amortizacidén en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) serdn el importe de la Retencién
para Amortizacidén efectivamente aplicado en el
séptimo (7°) lugar en el orden de prelacidn de la
aplicacién de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente. -----------------------~-----
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles para Amortizacién, el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval
de la Generalidad que le fuere abonada desde la
Fecha de Pago precedente hasta la Fecha de Pago

correspondiente, destinada Unicamente a la
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amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
B2(G) ., ~-mmmrmmm—mm - em o — oo m————eoooooomomss

12.9.3.6 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén. -------------------<

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacién”):---------------=----

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al y A2(G)) y al
reembolso de los importes debidos a la Generalidad
de Catalufia por ejecuciones del Aval de la
Generalidad para la amortizacidén de la Serie A2(G)
hasta su total amortizacidén y reembolso, conforme a
lo dispuesto en la regla 2 siguiente, en segundo
lugar a la amortizacidén de la Serie B hasta su
total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidén, sin perjuicio de lo dispuesto en la

regla 3 siguiente para la amortizacidén a prorrata



de las diferentes Series.------------“--“----------

2. Los importes de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidén aplicados a la amortizacidn de la
Clase A (Series Al y A2(G)) y al reembolso de los
importes debidos a la Generalidad de Catalufila por
ejecuciones del Aval de 1la Generalidad para la
amortizacidén de la Serie A2(G), tanto en virtud de
la regla 1 anterior como en virtud de la regla 3
siguiente, se aplicarén de la forma siguiente: ----

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacidn del principal de los Bonos
de la Serie Al.-------rr s s o m oo m oo

2°, Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) y reembolso a la Generalidad de
Catalufia de los importes gque hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicidén del Aval de la Generalidad
para el reembolso del principal de los Bonos de la
Serie A2(G), una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al. --------=---~

El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos

de la Serie A2(G@) y reembolso a la Generalidad de
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Catalufia de los importes debidos poxr ejecuciones
del Aval de la Generalidad para la amortizacidén de
la Serie A2(G)) se aplicardn de la siguiente forma:

(1) En caso de gque se produzca un Déficit de
Amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente,
en primer lugar a la amortizacidén de la Serie A2 (G)
y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso a la Generalidad de
Catalufia de los importes debidos por ejecuciones
del Aval de la Generalidad para la amortizacidn de
la Serie B2(@) .-=-~=---m—m----m--m-mr o m—————mo oo

(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso a la Generalidad de Catalufia de 1los
importes debidos por ejecuciones del Aval de la
Generalidad para la amortizacién de la Serie A2 (G)
y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, a la amortizacién de la Serie A2(G). ---

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidn a Prorrata de la Clase A")
Se interrumpird el orden de aplicacidn del apartado
2.1 anterior en caso de dque en la Fecha de

Determinacidén precedente a la Fecha de Pago



correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de
los Préstamos no Dudosos. ~~--------—-—-=-=-------~=-~-

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado a la
amortizacidén de la Clase A (Series Al y A2(G)) y al
reembolso a la Generalidad de Catalufia por
ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
amortizacién de la Serie A2(G) se distribuirad entre
los conceptos citados en el apartado 2.1 anterior
de la forma siguiente: ~-----------------—---------

(a) Se asignard a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2(G), incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalidad de Catalufla por
ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
amortizacién de la Serie A2(G). -------------==-=---=

(b) Los importes asignados a los Bonos de la
Serie Al, conforme al apartado (a) anterior, serén
aplicados a la amortizacién de los Bonos de la
Serie Al.-=------—-- - - - m————— o --——- oo

(¢) El1 importe asignado a los Bonos de la
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Serie A2(G) y a los importes debidos por
ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
amortizacién de la Serie A2(G), conforme al
apartado (a) anterior, serd aplicado a 1la
amortizacién de logs Bonos de la Serie A2(G) y al
reembolso a la Generalidad de Cataluiia de los
citados importes debidos de acuerdo a lo
establecido en el orden 2° del apartado 2.1
anterior.----=----m---- s - - - - — oo — - - oo ——oo oo

3. No serd excepcién que, aungue no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al y A2(G)) en
su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaran también a la amortizacidn
de la Serie B y de la Serie C en las Fechas de Pago
en las que se cumplan todas las circunstancias
siguientes respecto de la amortizacidn de la Serie
B y de la Serie C (“Condiciones ©para la
Amortizacién a Prorrata”) :i-----------------e---o-o-

a) Para proceder a la amortizacidn de la
Serie B y, en su caso, de la Serie C: --------=-=-=---

i) que no fuera de aplicacidn la

Amortizacidén a Prorrata de la Clase A,---------=----



ii) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente,---------------------

iii) que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucién del Fondo.------==-------

b) Para proceder a la amortizacidn de la

Serie B, que en la Fecha de Determinacién

i) que el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 9,52% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos, y------

ii) que el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Morogsos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos.-—-----—~-==~==-~=---w------- -

c) Para proceder a la amortizacidén de la
Serie C, que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) que el Saldo de Principal Pendiénte de la
Serie C sea igual o mayor al 11,04% del Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y

ii) que el Saldo Vivo de 1los Préstamos
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Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos.--=-------~-=---=-------~-=-----~
En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacidn de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C, por cumplirse,_respectivamente, las
Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la
Serie B y de la Serie C, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicaran también a la
amortizacién de la Serie B y, en su caso, a la
amortizacidén de la Serie C, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
con relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos se mantengan, respectivamente, en
el 9,52% y en el 11,04%, o porcentajes superiores a
éstos lo madg proximos posibles.-------------------~
12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la
Emisién de Bonog. ~----==c-emmr-o—- - mmmmmom i — e
Con independencia de la obligacidén del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada

24744



Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estarid facultada para proceder, e€n su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada de 1la totalidad de
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. --------------=-“=-=----~
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------
La Fecha de Vencimiento Final Yy
consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los
Bonog es el 21 de julio de 2040 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en las Estipulaciones 12.9.2 a 12.9.4 de la
presente Escritura, proceda a amortizar algunas o
todas las Series de la Emisién de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuard con sujecidn al

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén.--------
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12.9.6 Mencién simple al nimero de orden
que en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.--------------scs------------

El importe de la Retencidn para Amortizacidén
destinado a la amortizacidn de los Bonos en su
conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el
séptimo (7°) lugar de la aplicacidén de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 21.1.2.1 de la
presente Escritura.------------=-------=------nooos

La amortizacién del principal de los Bonos se
realizard de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién que se recogen en la Estipulacidn
12.9.3.1.6 de la presente Escritura.---------------

La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al y A2(G) ocupa el sexto (6°) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liguidacién del Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacidn 21.3 de

la presente Escritura.-------------"------=-----=°



La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el octavo (8°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en 1la Estipulacién 21.1.3 de la
presente Egscritura.---------=~---------------~-----

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el décimo (10°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21.1.3 de la
presente Escritura.---------==-------r---“s=-----ooo

12.10 Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----

El servicio financiero de la Emisidn de Bonos
se atenderd a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El1 pago de iﬁtereses y amortizaciones se
comunicarad a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacidén previstos
para cada caso en la Estipulacidn 20 de esta
Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones serda realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en

SCLBARNA correspondientes y, a éstas, a su vez, les
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serd realizado por SCLBARNA como entidad encargada
del registro contable.------------------=---=~---"-"

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién peridédica de la situacién
econdmico-financiera del Fondo. ----===----===-~---=<

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita en 1la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacidn adicional le sea
razonablemente requerida. ----------------------e-s

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de 1los &rganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. -~

La constitucién del Fondo se encuentra sujeta
a la Ley espafiola y en concreto se realiza al
amparo de (i) La Ley 4/2007, (ii) la Resolucidn
ECF/2401/2007, de 6 de julio de 2007, (iii) el Real

Decreto 926/1998, (iv) la Ley 19/1992, en cuanto a



lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, (v) la Ley 3/1994,
(vi) el Real Decreto 1310/2005, (vii) el Reglamento
809/2004 y (viii) las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento.----—-+---—------ - - - s e e- oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores de los Préstamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentaria dicha
ACCiAN. -~ —=-———— - e - mm e oeo—oo

Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y per cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operaciones

financieras de proteccidn para atender el servicio

Phe
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financiero de los Bonos de cada Serie.-------------
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de mis acciones
contra la Sociedad Gestora gque 1la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones. Dichas acciones
deberan resolverse en el juicio declarativo
ordinario que corresponda seglin la cuantia de la
reclamaciodn. -—-----+~------ -4~ ----- - oo ——— -
12.13 Aval de la Generalidad a los Bonos de la
Serie A2(B).-==--———=-cr- - mmmm e —mm - -

El Departamento de Economia y Finanzas,
mediante Resolucién de 8 de febrero de 2008, ha
formalizado un aval al Fondo en virtud del cual la
Generalidad de Catalufia garantizard con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo
1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones
econdmicas exigibles al Fondo, derivadas de 1los
Bonos de la Serie A2(G) gue se emiten por un
importe nominal de ciento doce millones trescientos
mil (112.300,000,00) eurosS.---------=-----=-=--——-=----~

12.13.1 Caracteristicas generales del Aval de

la Generalidad.-----====r---==--------——s--cco----=-=-




. El Aval de la Generalidad =se
extenderd exclusivamente al principal y a los

intereses correspondientes a los Bonos de la Serie

. El Aval de la Generalidad
permanecerid en vigor y con plenos efectos hasta el
total cumplimiento de las obligaciones econdémicas
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie
A2(G). En todo caso, el Aval de la Generalidad
vencera el 21 de julio de 2040, o si dicha fecha no
ﬁuere un Dia Habil, el primer Dia habil
inmediatamente siguiente.-------------“““------—---

. La efectividad del Aval de la
Generalidad queda condicionada a (i) la
verificacién y registro en la CNMV del Folleto,
(i1) el otorgamiento de la Escritura de
Constitucidn v, (i1i1) la remisién de la
documentacién mencionada en el parrafo siguiente.

La Sociedad Cestora  deberd remitir al
Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalidad de Catalufia: (i) una copia de las
cartas de la Agencia de Calificacidén por las que
comuniquen las calificaciones provisionales Y,

posteriormente, finales otorgadas a cada una de las
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Series de Bonos, (ii) una certificacién de BBVA
manifestando que los Préstamos relnen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracidn
anexo a la Resolucién de 6 de julio de 2007, (iii)
un ejemplar del Folleto regis;rado en la CNMV, del
cual se harda una versién, como minimo, en lengua
catalana.----—-—-—----"-"----m s oo oo - - — s mm—— oo

. La prestacién y el otorgamiento del
presente Aval de la Generalidad no devengarén
comisién alguna.------------------------------~----

. La Sociedad Gestora deberd comunicar
al Departamento de Economia vy Finanzas de la

Generalidad de Cataluila en cada Fecha de Pago de

los Bonos de la Serie A2(G), el saldo vivo de la
Serie A2(G) .-----=-----r-s----------—-e--o—-———emoos
12.13.2 Ejecucidn del Aval de la
Generalidad.«==r----------& s emmenrcm—c e m -
i) El Aval de 1la Generalidad podra ser

objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto
al ntmero de ejecuciones.-----------------------oo-
El Aval de la Generalidad se ejecutard en los

sigulentes supuestos por 1los importes dque se



1. En cualgquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de
Liquidacién, seqglin corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie A2(G) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacidén anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------

En este supuesto, la ejecucidén del Aval de la
Generalidad se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los intereses
exigibles de los Bonos de la Serie A2(G) vy el
importe aplicado a su pago, segin corresponda, de
los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles de
Liquidacifn.-----=-----=-c--r-s-------mmmmmm oo

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval de la Generalidad para atender
el pago de los intereses exigibles de la Serie
A2 (e¢) avalada, se destinardn al pago de dichos

intereses, segin corresponda, en la siguiente Fecha
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de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo
inmediatamente a su percepcién y en todo caso antes
de que tuviera la extincidén del Fondo.-------------
2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Ligquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacidén no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidn de la
Serie A2 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las" reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles  para
Amortizacidn por producirse un Déficit de
Amortizacidn.,--~----=-===--=-----s-------o-----o-o-
Fn este supuesto, la ejecucién del Aval de la
Generalidad se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe gque correspondiera
. amortizar del principal de los Bonos de la Serie
. A2 (@) de no producirse el Déficit de Amortizacidn y
el importe de los Fondos Disponibles  para
Amortizacién efectivamente aplicado a su

amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente.



Las cantidades que reciba el Fondo por la

ejecucién del Aval de la Generalidad para atender
el pago del importe que correspondiera amortizar de
los Bonos de la Serie A2 (G) avalada, se destinaréan

al pago de dicha amortizacién en la siguiente Fecha

3. En la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacién no
fueran suficientes para proceder a la amortizacidn
de la Serie A2(G) avalada en su totalidad.---------

En este supuesto, la ejecucidén del Aval de la
Generalidad se efectuaria en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A2(G) y el importe efectivamente aplicado
de los Fondos Disponibles de Liquidacidn a su
amortizacidén.-----------“%---------s-----—wooo- oo

Las cantidades que reciba el ﬁondo por la
ejecucién del Aval de la Generalidad para atender
el pago del importe que correspondiera amortizar de
los Bonos de la Serie A2 (G) avalada, se destinarén
al pago de dicha amortizacidn, inmediatamente a su
percepcién y en todo caso antes de que tuviera la

extincién del Fondo.----~--------==-------“=-----=-
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ii) Cada ejecucidén del Aval de la Generalidad
se llevaria a cabo mediante requerimiento escrito de
la Sociedad Gestora al Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalidad de Catalufia, en el que
declare la concurrencia de las situaciones

descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o

'de Fondos Disponibles para Amortizacidén o de Fondos

Disponibles de Liquidacién conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. Dicho requerimiento deberd ir acompailado
de la certificacién del Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria sobre los saldos. disponibles a dicha
fecha en la Cuenta de Tesoreria.---------------~-~=-

iii) E1 desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucién del Aval de
la Generalidad, sera realizado, previa comprobacidn
por el Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalidad de Catalufia, en el plazo maximo de tres
(3) meses, contados a partir de 1la fecha de
recepcién del requerimiento escrito de la Sociedad

Gestora, mediante su abono en la Cuenta de




Tegsoreria.--—-—---—-~-—----- e mmmmmm—— oo — o

En virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucidn del
Aval de la Generalidad para atender los intereses
exigibles y/o el reembolso del principal de la
Serie A2(G) de acuerdo con lo previsto en el niimero
i) del presente apartado, el pago a los titulares
de los Bonos de la Serie A2(G) de dichas cantidades
podrd no producirse en la Fecha de Pago
correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior al dia en
que le fueren abonadas al Fondo por el Departamento
de Economia <y Finanzas de la Generalidad de
Catalufia. --—-—--=--------mmmmmm e e m e m o

iv) Las cantidades abonadas por la
Generalidad de Catalufia en virtud del Aval de la
Generalidad constituirin una obligacidén del Fondo a
favor de la Generalidad de Catalufia. El1 reintegro
de los importes dispuestos con cargo al Aval de la
Generalidad, tanto si hubieren sido dispuestos para
el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A2{@) avalada,
se realizard en cada una de las siguientes Fechas

de Pago, hasta su reembolso total, y se harad con
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cargo, respectivamente, a los Fondos Disponibles y
a los Fondos Disponibles para Amortizacidn, o con
cargo a los Fondos Disponibles de Ligquidaciédn,
ocupando los lugares en el orden de prelacidn
establecidos, respectivamente, en el Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacién, segin corresponda. ---------------
En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademis
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval de la Ceneralidad, requiera la disposicidn de
un nuevo importe para el pago de intereses o para
el reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2 (@) avalada, la Sociedad Gestora calculara vy
aplicard el importe neto que, segin el caso, deba
solicitar o reintegrar a la Generalidad de
Catalufia. -----=-----==------“--—---——-~~=--------“--
13. SUSCRIPCION DE LA EMISION DE BONOS.-------
13.1 Colectivo de potenciales inversores a los
que se ofrecen los Bonos,-------~=--=------s--e---—ss
La Emisién de Bonos serd integramente suscrita

por BBVA con fecha 14 de febrero de 2008.----------



13.2 Forma y fechas de hacer efectivo el
degembolso de la suscripcidn.------------~---------
BRVA abonard al Fondo en 1la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisién de la totalidad de los Bonos suscritos.----
13.3 Suscripcidén de la Emision de Bonos.------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con la Entidad Directora
y Suscriptora, recoge la informacidn mas sustancial
y relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacibén que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto.---------~-=~=----=-----~-~
La suscripcién de la totalidad de la Emisidn
de Bonos se llevard a cabo exclusivamente por BBVA
en virtud del Contrato de Direccidén y Suscripcién
de la Emisién de Bonos. ----------------==----~=----
BBVA no percibird comisién alguna por la
suscripcién de la Emisidén de Bonos.-------=-----=---
BBVA intervendrd en la Emisién de Bonos como
Entidad Directora y no percibird remuneracién por

la direccidn de la Emisidn de Bonos.---=------==-=---~
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El Contrato de Direccidén y Suscripcidn de la
Emisién de Bonos quedara resuelto de pleno derecho
en el caso de que la Agencia de Calificacidén no
confirmara antes de las 13:00 horas CET del dia 12
de febrero de 2008, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisional a
cada una de las Series, o en los supuestos
previstos en la legislacibn vigente.---------------

Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracién de la Entidad
Directora firmada por personas con representacidn
suficiente, que realizan de conformidad con 1o
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valeres, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones gue
realizan cada una de las Entidades Directoras. ----

14, CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS




BONOS (RATING) .-- ----=----+=---—-r=-----— === rm==s
14.1 Entidad calificadora.----------=----==---
Standard & Poor's Espafia, S.A. es la entidad

calificadora (la “Agencia de Calificacién”) de cada

una de las Series de la Emisién de Bonos.----------

Standard & Poor's Espafia, S.A. es una sociedad
egpaflola , reconocida como entidad calificadora por
la CNMV, que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Standard & Poor's Rating Services (ambas
indistintamente “S&P"). ~----------------------s---
Con fecha 5 de febrero de 2008, S&P ha
asignado las calificaciones provisionales a cada
una de las Series de Bonos que a continuacidn se
detallan, y espera asignar las mismas
calificaciones finales antes de las 13:00 horas CET
del dia 12 de febrero de 2008. -------------~------

lLos Bonos de la Serie A2(G) cuentan con una

calificacién provisional asignada de AAA por S&P,

previa a la garantia de la Generalidad de Cataiuﬁa

sobre dicha Serie A2(G).------------==-----~-----=--

Serie de Bonos Calificacidn de S&P
Serie Al AAR
Serie A2(G) AAR
Serie B A

Serie C BBRB-
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En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacidén de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de S&P.------

Si antes de las 13:00 horas CET del dia 12 de
febrero de 2008, la Agencia de Calificacidén no
confirmara como finales cualesquiera de 1las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV vy se haria ptiblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisidn de los
Bonos y de la cesidén de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 3.2 (v) de la presente
EsCritura. -----=-----"“"f="-""-"-----------------—---~

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P constituyen una opinidn
acerca de la capacidad del Fondo para el pago
puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacidn, en cualquier caso,

antes de la Fecha de Vencimiento Final. -----------




Las calificaciones de la Agencia de
Calificacién no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.---~-------------------=---

las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensidn de las mismag: --------=-----

(i) son formuladas por la Agencia de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que la Agencia de Calificacién no podréan
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, -----=---=-"--""----------osemo--oeomoo

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidn o] incitacidn dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos Yy, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender

dichos BONOS, —--=--—-—-==---=-=rss- oo —— oo
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Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, la Agencia de Calificacidn confia en
la exactitud y lo completo de la informacidn que le
proporcionan BBVA, la Sociedad Gestora, Deloitte
como auditor de los préstamos seleccionados Yy
Cuatrecasas.~-----—--~--—----~- - - - S -— - - ————————--o-

Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidn de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cegidén al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn. -----------------------

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por la Agencia de Calificacidn, en funcidn
de cualquier informacidn que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de 1liquidacidn anticipada
del Fondo, seran puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 3.1 de la presente Escritura.---------




15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitarid una vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonos, la inclusién de la
presente Emisién de Bonos en Bolsa de Valores de
Barcelona (“la Bolsa de Valores de Barcelona”), que
tiene reconocido su cardcter de mercado secundario
oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en
la disposicién transitoria sexta de la Ley 37/1998,
y de mercado regulado, conforme a lo que recoge la
Exposicidén  Anotada de Mercados Regulados Y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversidn,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se compromete a gque la admisidn definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conece los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusidén de
los valores en Bolsa de Valores de Barcelona, segin

la legislacién vigente y los requerimientos de sus
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organismos rectores, aceptando el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, cumplirlos. ---~--~--------

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer parrafo de la presente
Estipulacidén, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en Bolsa de Valores de
Barcelona, la Sociedad Gestora procederda a ponerlo
en conocimiento inmediato de los tenedores de los
Bonos, asi como también las causas gue hubieren
dado lugar a dicho incumplimiento, mediante el
procedimiento de notificacién extraordinaria
previsto en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura. Todo ello sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en la que, en su caso,
pudiera incurrir la Sociedad Gestora. -------------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. --====-mmrmecmce e cmecmmcee o

16.1 Representacidn y otorgamiento de
Escritura piblica. --=---rcecmromocmmmemcccc e - - -

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de

anotaciones en cuenta, y se constituirén como tales




en virtud de su inscripcidn en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura gsurtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.-------=------------=---"---"=°7%7
16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. —--——-———--———-———-——--—; ——————
La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores
de Barcelona S.A. (“SCLBARNA") como entidad
encargada del registro contable de los Bonos de
forma que se efectle la compensacién y liquidacién
de 1loz Bonog de acuerdo con 1las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a
cotizacién en BOLSA DE VALORES DE BARCELONA, VY
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por SCLBARNA o Bolsa de Valores de Barcelona.---
Dicha designacién serad objeto de ingcripecidn
en los Registros Oficiales de la CNMV. ----------°
Los titulares de los Bonos seran identificados

como tales segGn resulte del registro contable
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llevado por las entidades participantes en
SCLBARNA . ---— - - - — - - —rmmmmmmm e m e m m e mmmmmm——— - - -
Servicio de Compensacidén y Liquidacién de
vValores de Barcelona S.A., tiene su domicilio en
Barcelona, Paseo de Gracia, 19. -------------------
16.3 Caracteristicas de los valores que se
representarin mediante anotaciones en cuenta. -----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, namero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccibn
de la presente Escritura. --~----------------------~

16.4 Depdsito de copias de 1la Escritura

La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de las

13:00 horas CET del dia 12 de febrero de 2008,




depositard una copia de la Escritura en la CNMV, ¥y
no mas tarde del primer Dia hébil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en SCLBARNA a efectos de su incorporacién
en los registros previstos en los articulos 7 y 92
de la Ley del Mercado de Valores. La Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, SCLBARNA o la entidad
afiliada en la que delegue sus funciones, y el
organismo rector de BOLSA DE VALORES DE BARCELONA,
deberin tener en todo momento a disposicidn de los
titulares y del pGblico en general copia de la
presente Escritura publica, en cumplimiento de 1o
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992, -=------=--s----=----soSooSsSoooSSoTmSSTTES

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

89U REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regirad de conformidad c¢on 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real

Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
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por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacién de operaciones bursidtiles vy demas
disposiciones que resulten aplicables. ------------

17.1 Préactica de la primera inscripcién.------

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
ge constituiradn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevara
SCLBARNA. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos gquedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992. -----rormmmmmmoooomm—-

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidn., -=-------e-mrermm e maceme oo m e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,

podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
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representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulc 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representadcos mediante
anotaciones en cuenta podrad acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constarin las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn mids derechos
que los relativos a la legitimacién. ----------=---

17.3 Transmisidén de los Bonog.----=----=---=--

No existen restricciones a la libre
transmisién de los  Bonos. Estos podran ser
libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado BOLSA DE VALORES DE BARCELONA donde seran
admitidos a negociacién. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripecién de la transmisidén en favor del
adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicién de titulos valores
y desde ese momento la transmisién serd oponible a

terceros. -—-—--—=----------------s--- oo ssooSsmooEsoEEn
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17.4 Constitucién de derechos y gravamenes
gobre los BONOS, --—-—--=----cemmerr - mm——e e —o—-

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. -------------------------—---

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. -----------------w-w--

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-=-=-----

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, ©, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, procede en este mismo




acto, a formalizar los contratos dque se establecen
a continuacién en la presente Estipulacién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. ----------—-=-=-------=---~=--
(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.--------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Tnicialeg.---==-=-==—=—-—-——-=—==--&“--—~-=-----&---=-==--°
(iv) Contrato de Permuta Financiera.—-------

(v) Contrato de BAgencia de Pagos de los

(vi) Contrato de Administracidn de los
Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.------=----=-------~-=----°=~

(vii) Contrato de Direccidén y Suscripcién de la
Emisidn de BONOS.---—-—--=-=--~------==-=---=--—----°-=°°

(viii) Contrato de Intermediacidn
Financiera. ---=--===r-==--sm-------—mm--oesoomoooer

Adicionalmente, el Departamento de Economia vy
Finanzas de la Generalidad de Cataluiia, mediante
rResolucién de 8 de febrero de 2008, ha otorgado un
Aval al Fondo.---~----===---=---------=---=ooosoTTE

La descripcién de los términos mas relevantes
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del Contrato de Direccidén y Suscripcidén de la
Emisidén de Bonos, del Contrato de Administracidn de
los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca vy del Aval de 1la
Generalidad se realiza en las Estipulaciones 13.3,
10 Y 12.13 de la presente Escritura,
respectivamente. La descripcidn del resto de los
contratog citados se realiza en la presente
Estipulacidn., --------=ecccmmcmmuomcemac oo

La Sociedad Gestora podria  prorrogar o)
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionaleg, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacidn Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada  momento o
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En

cualquier caso tales actuaciones requeriran la




comunicacién de la Sociedad Gestora a 1la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La presente Escritura de o los
contratos también podré&n ser objeto de subsanacidn
a instancia de la CNMV.----~----==-----~-=---=---~-=-=-~

Un ejemplar de todos y cada uno de 1los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con namero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura., ------=---=--®--------s----o-s-ososmsosoes

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Tnterés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacidén mas sustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidn que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

g
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y BBVA celebran un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BBVA
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros (la
“Cuenta de Tesoreria”), abierta en BBVA, a nombre
del Fondo  por la Sociedad  Gestora, seran
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederan de los
siguientes conceptos: --------------s-“-c---wo-

(i) Importe efectivo por el desembolsco de la
suscripcidén de la Emisidén de Bonos; ------------~--

(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos; -~-------------~--=---~-—-+c~-n--

(iii) cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;

(iv)disposicidén del principal del Préstamo




Subordinado y el importe a que ascienda en cada
momento el Fondo de Reserva; ------------~--"=--"°~

(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales; ~-------=---+c----------=-------=-

(vi)las cantidades gue sean abonadas al Fondo

(vii)en su caso, las cantidades que sean
abonadas al Fondo por la ejecucién del Aval de la
Generalidad. ----------===-----------e---oso-msooooo

(viii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tegsoreria; y-------------=---"°-"-°<

(ix)las cantidades a gque asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos gsatisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidn Tributaria. -----------

BRVA abonard un tipo de interés nominal anual,
variable trimestralmente Yy con liquidacidn
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses dJue tendrd la duracibn vy
liquidacién de intereses correspondiente a la

duracién de este periodo, aplicable para cada
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periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo
de interés que resulte de disminuir (i) el Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, (ii) en un
margen del 0,10%, transformado a un tipo de interés
sobre la base de afnos naturales (esto es,
multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y
dividido por 360). Los intereses se liquidaran al
dia de vencimiento de cada periodo de devengo de
intereses en cada una de las Fechas de
Determinacién del Fondo (el cuarto (4°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularén
tomando como  base: (1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un afilo compuesto de trescientos sesenta y
cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos

sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo

817354761




de intereses comprendera los dias transcurridos
entre la fecha del presente otorgamiento y la

primera Fecha de Determinacidn, 15 de abril de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BBVA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de A-1, segln la
escala de calificacién de S&P (de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-),
la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta
(60) dias, a contar desde el momento gque tenga
lugar dicha circunstancia, debera poner en practica
previa comunicacidn a la Agencia de Calificacién,
alguna de las opciones descritas a continuacidn que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a 1los compromisoé derivados del Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria) para Qque no Sse Vea
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a) Obtener de una entidad con

calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de A-1, vy
siempre sujeto a 1la comunicacidén previa a la
Agencia de Calificacién, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria de su
obligacién de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de
las calificacién A-1 por parte del Tenedor de la
Cuenta de Tegsoreria.---~==--sm-cmmmmme e m e e oo o

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacidn
minima de A-1, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con BBVA en virtud del Contrato de

Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

817354762
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(Cuenta de Tesoreria).----=------------—~----=----=---
c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Piblica del Estado
espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .
En caso de producirse la situacidén b) y que,
posteriormernte, la deuda a corto plazo 1o
subordinada y no garantizada del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente las
calificacién de A-1, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo al
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria).-------------~=----=--"~-=-°-°°
Todos los costes, gastos e impuestos en que Se
incurran por la realizacidn y formalizacidén de las
anteriores opciones serdn por cuenta del Tenedor de

la Cuenta de Tesoreria sustituide.--------=-------
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BBVA, desde el momento en gue se de el
descenso de su calificacidn crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (a), (b) o (c)
anteriores.----------=--------------s------s-o---oos

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre %
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.—

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por el
que BBVA concede al Fondo un préstamo subordinado
de cardcter mercantil por importe de ocho millones
setecientos cincuenta mil (8.750.000,00) euros (el
wContrato de Préstamo Subordinado”). La entrega del

importe del Préstamo Subordinado se realizard en la

817354763




Fecha de Desembolso y sera destinado a la
constitucidédn del Fondo de Reserva Inicial en los
términos previstos en la Estipulacién 2.3 de 1la
presente Escritura, sin que, en ningin caso, Ssu
otorgamiento suponga garantizar el buen fin de los
Préstamos titulizados. -----------===-“mmmmoo—

El reembolso del ©principal del Préstamo
Subordinado se efectuarad en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a 1la diferencia
positiva existente entre el principal pendiente de
reembolso del Préstamo Subordinado a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha Pago
correspondiente y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en
el orden de aplicacién previsto para este supuesto
conforme a la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacién de Pagos. -=-------=-==--——m=----~

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsara en la Fecha de Pago

inmediatamente posterior junto con el importe que,
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en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-----------

El vencimiento final del Préstamo Subordinado
serd en la Fecha de Vencimiento Final o, en su
caso, en 1la fecha en gque 1la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacién Anticipada con sujecidn al

Oorden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién del

El principal del Préstamo Subordinado
pendiente de reembolso devengara un interés nominal
anual variable, determinado trimestralmente para
cada Periodo de Devengo de Intereses, que serda el
que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 3,00%. Estos intereses se abonaran
Gnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidn, segun corresponda. Los intereses se
liquidardn y serdn exigibles al dia de vencimiento

de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una

de las Fechas de Pago, y se calcularan tomando como
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base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ILa
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 21 de abril de 2008. Los intereses se
abonaridn en 1la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén. --------------------~-=--
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al principal del
Préstamo Subordinado ni devengardn intereses de
demora. -—+-----r-mmmmm o mmm e — s so oo
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
Subordinade que no hubieran sido abonadas a BBVA
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran
con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
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los intereses vencidos y no pagados y, en segundo
lugar, a la amortizacidén del principal, seglin el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacibén.--~------
El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
13:00 horas CET del dia 12 de febrero de 2008, como
finales, las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series. ------------
18.3 Préstamo para Gastos Iniciales.----------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacidén  méas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora celebra, en representacién
y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato de

préstamo de cardcter mercantil por importe de




quinientos mil (500.000,00) euros (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del
importe del Préstamo para Gastos Iniciales se
realizara en la Fecha de Desembolso y sera
destinado a financiar los gastos de constitucién
del Fondo y de emisidén y admisidén de los Bonos y a
financiar parcialmente la adquisicidén de los
derechos de <crédito sobre 1los Préstamos no
Hipotecarios y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, por diferencia entre el
capital nominal total a que asciendan los derechos
de crédito sobre los Préstamos y el importe nominal
a que asciende la Emisién de Bonos. ------=--------

El principal del Préstamo para  Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengara un
interés nominal arnual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el gue resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés~ de Referencia de 1los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (ii) un margen del 2,00%. Estos
intereses @e abonardn TUnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
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de Pagos de Liquidacidn, segln corresponda. Los
intereses se liquidarédn y seran exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un  afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacién de
intereses tendrd lugar el 21 de abril de 2008.-----

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. -------------~---------------~-

La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuarda trimestralmente

en cada una de las Fechas de Pago de la forma

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales <que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y de emisidén y admisidédn de los Bonos, se

amortizara en doce (12) cuotas trimestrales




congecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago, 21 de abril de 2008, y las
siquientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 21 de enero de 2011, incluida. --~--==-=-----=--
(ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la cesidén de los
Préstamos Yy la que, en su caso, no resultare
utilizada se amortizard en la primera Fecha de
Pago, 21 de abril de 2008.-------~--------=--------
Todag las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BBVA por insuficiencia de Fondos Disponibles, se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonardn con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacidén con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos
y no pagados, Y, en segundo lugar, a la

amortizacién de principal, segGn el Orden de
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Prelacidén de Pagos O, llegado el caso, el Orden de
prelacién de Pagos de Liquidacibn.---------""""""""
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedara resuelto en caso de resolucién de 1la
constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el namero (v) de la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de 1los
gastos de constitucién del Fondo Yy de emisibén Y
admisién de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la gociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo Y sean
exigibles, quedando postergado Y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a 1lo0s TYecursos remanentes
del Fondo. =---m-=--=s=-s-sssSSooSSToooTTTIIOTIOS

18.4 Contrato de Permuta de Financiera.------=

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

Estipulaciodn, que suscribe, en nombre V4



representacién del Fondo, con BBVA, recoge 1la
informacién mas sustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
Y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora celebra, en representacién
Y por cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato de
permuta financiera (el “Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacién Espafiola de Banca, cuyas
caracteristicas mds relevantes se describen a
continuacidén. ~-------oooo oo __________
En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizard pagos a BBVA calculados sobre el
tipo de interés de 1los Préstamos, vy como
contrapartida BBVA realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés Nominal medio

ponderado de 1las Series de 1los Bonos Yy otros

conceptos, todo ello segln lo descrito a
CONEinUacion. ---------ewo oo ________
Parte A: El Fondo, representado por la

Sociedad Gestora. ~---=----oooooo . . __._

Parte B: BBVA. -----ooommoo o _____
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1. Fechas de liquidacién. --=----""77777TTT0C
Las fechas de liquidacidn coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 21
de enero, 21 de abril, 21 de julio y 21 de octubre
de cada afio, o, en ¢aso de no ser alguna de estas
fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
posterior. La primera fecha de liquidacién serd el
21 de abril de 5008, ---m---m--mTSTSTToSTTTTITITITOS
Las cantidades variables a pagar PpoOTr la Parte
A y por la parte B para cada periodo de liquidacién
respectivo se 1iquidaran por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a 1a Parte receptora €n cada
Fecha de Pago. -------oTToTTTTTTTTIIIIIIIITTITIOOS
2. Periodos de liquidacibn. ------"7TTTTTTT
parte A: --------=m-mSoToSTTTSTITTTTTITITTIOOS
Los periodos de liquidacidn para la Parte A
geran los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacidn congecutivas,
excluyendo la primera € incluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de
liquidacién de 1a Parte A tendra una duracién

equivalente a 1os dias efectivamente transcurridos

817354768




entre la fecha del presente otorgamiento, incluida,
Y el 15 de abril de 2008 primera Fecha de
Determinacién, incluido, y b) e] Gltimo periodo de
liquidacién de 1a parte A teﬁdré una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
eéntre la Fecha de Determinacién precedente a la
fecha en que se produzca el vencimiento del
Contrato de Permuta Financiera, excluida, y 1la
fecha en 1a que se produzca el vencimiento,

incluida. ----o-moo

Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de
liquidacién de la Pparte B tendra wuna duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso de la Emisidn de
Bonos, incluida y el 21 de abril de 2008, excluido,
Y b) el dltimo periodo de ligquidacién de la Parte B
tendrd una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago

precedente a la fecha en que se produzca el
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vencimiento del Contrato de Permuta Financiera,
incluida, y la fecha en la que se produzca el
vencimiento, excluida. ------------------""=--°<

3. Importe Nominal. ------------=-=----=----°

Sera en cada fecha de 1liquidacién la media
diaria, durante el periodo de liquidacién de la
parte A inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de
Préstamos no MoOrosos, -----=-----=----------=---

4. cantidades a pagar por la Parte A.-------

gera en cada fecha de liquidacién el resultado
de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A,
determinado para el periodo de liquidacidén de la
Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal
en funcién del namero de dias del periodo de
ligquidacién de la Parte A y sobre la base de un aflo
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. -----

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.-----------

Sera para cada periodo de ligquidacidén de la
parte A el tipo de interés anual gque resulte de
dividir (i) 1la suma del importe total de los
intereses percibidos de los de los Préstamos e

ingresados al Fondo durante el pericdo de




Pagos. Si esta situacidén de impago se produjera en
dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra
optar ©por resolver el Contrato de Permuta
Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumirda la obligacién del pago de 1la cantidad
liquidativa prevista que le corresponda en los
términos del Contrato de Permuta Financiera, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos. Si la cantidad liquidativa del Contrato de
Permuta Financiera fuera obligacidén de pago de la
Parte B y no del Fondo (Parte A), la Parte B
asumird la obligacidén del pago de la cantidad
liquidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera. ---------rr oo e e m

Igualmente se determinard que si en una Fecha
de Pago la Parte B no efectuara el pago de la
totalidad de 1la cantidad que 1le correspondiera
gatisfacer al Fondo (Parte A), la Socledad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo podré optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumird la obligacién del
pago de la cantidad liquidativa prevista en el
Contrato de Permuta Financiera. Si 1la cantidad

liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
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fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte A)
se efectuara de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos. ------------=--------~-----

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracidén del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera
en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera. ~----------------

8. Actuaciones en caso de modificacidn de la
calificacién de la Parte B.--=------=--------—-=---~-

De acuerdo con los criterios vigentes de S&P,

siempre sujetos a cambios o revisiones en el

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o
quien le sustituya) descienda, en cualquier momento
de la vida de los Bonos, a una calificacidén de A-2
(0 su equivalente) por S&P, la Parte B (o quien le

sustituya) se convertira en contrapartida



inelegible de la Permuta Financiera y deberd: (i)
constituir una garantia a favor de la Parte A, en
un plazo maximo de 10 dias habiles, por un importe
correspondiente al 125 del valor de mercado de la
Permuta Financiera, conforme a los criterios

vigentes en ese momento publicados por S&P, y (ii)

(A) ceder todos sus derechos vy obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad gque la sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de A-1 por S&P;

(B) conseguir gque wuna entidad de crédito
adecuada para S&P y con una calificacién de su
deuda a corto plazo no garantizada y no subordinada
minima de A-1 por S&P, garantice mediante aval
bancario a primer requerimiento, que cumpla con el
criterio de 8&P vigente en cada momento, el
cumplimiento de las obligaciones de la Parte B
derivadas del Contrato de Permuta Financiera.------

Cualquier garantia estara sujeta a la
confirmacién y mantenimiento de la calificacidn de

los Bonos otorgada por S&P. Todos los costes
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derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas =serdn a cargo de la
contrapartida inelegible.------------------=--=----=
9, La ocurrencia, en su caso, de la
resolucién anticipada del Contrato de Permuta
Financiera no constituird en si misma una causa de
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos y
Liquidacién Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 3.1 y 12.9.4 de la presente
Escritura, salvo que en conjuncidn con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacidn
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidn
sustancial o} permanente de su equilibrio
financiero. ---------s---s---------o----—-m o mom——o o
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato
de Permuta Financiera se someterdan a arbitraje de
la Camara de Comercio de Madrid.-------------------
La Parte B se compromete a no ejercer ninguna
clase de accién en demanda de responsabilidad
contra la Parte A, —-—------~-----------------------

El Contrato de Permuta Financiera quedara



resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacién no confirmara antes de las
13:00 horas CET del dia 12 de febrero de 2008, como
finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.--------------
18.5 Contrato de Agencia de Pagog.--------~=---
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre 34
representacién del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién  mas sustancial Yy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
ge atenderia a través de BBVA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacidn previstos
para cada caso en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones sera realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes

correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera
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realizado por SCLBARNA, como entidad encargada del
registro contable. --------=-----------------ooooos

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebra con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de
Agencia de Pagos”).---------=-----c---o-oooossssooos

Las obligaciones que asumird BBVA (el “Agente
de Pagos”) en el Contrato de Agencia de Pagos son
regsumidamente las siguientes: ---------------------

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los

Bonos, efectuar el pago de intereses y, €n su caso,

de reembolso del principal de los Bonos a través de

SCLBARNA, una vez deducido el importe total de la

retencién a cuenta por rendimientos del capital

mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,

en representacién del Fondo, de acuerdo ‘con 1la

' legislacién fiscal aplicable.------------=------=--~
(ii) En cada una de las Fechas de Fijacidn del

Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el

Tipo de Interés de Referencia determinado que

servira de base para el cédlculo por la Sociedad
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Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.---------------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada Yy no garantizada de BBVA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de A-1l, segin la escala de
calificacién de S8&P, la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias naturales a
contar desde el momento gque tenga lugar dicha
circunstancia, deberd poner en practica, para
mantener las calificaciones asignadas por S&P a
cada una de las Series de Bonos Yy previa

comunicacién a la misma, una de las siguientes

a) Obtener de una entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de A-1, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de 1la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos,
durante el tiempo que se mantenga la situacidn de
pérdida de las calificacién A-1 por parte del

Agente de Pagos.---------=-------------s--s-o--o-o-
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b) Revocar la designacién del
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra
entidad con calificacién crediticia minima de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de A-1, segin la escala de calificacibn de S&P, que
le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos O, en su caso, en virtud de un
nuevo contrato de agencia de pagos, y sujeto a la
comunicacién previa a la Agencia de Calificaciédn.
gi BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Cestora estara facultada para modificar la
comigién en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BBVA en el
Contrato de Agencia de Pagos. --------------==-----<

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién de 1las opciones
anteriores seran por cuenta del Agente de Pagos
sustituido.-----=----e----- s s m s oo oo

A los efectos anteriores, el Agente de Pagos
asumird el compromiso irrevocable de comunicar a la
Sociedad Gestora, en el momento en gue se produzca

vy a lo largo de la vida de la Emisidén de Bonos,



cualquier modificacidn o retirada de sus

calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisién de doce mil (12.000,00
euros) impuestos incluidos en su caso. Esta
comigidén se pagarid siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. ---------~---

Fn el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de 1la comigidén, los 1importes no pagados se
acumularadn sin penalidad alguna a la comisidn que
corregponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se wmantuviera dicha situacidn de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
iradn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.---------

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la

Agencia de Calificacidén no confirmara antes de las
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13:00 horas CET del dia 12 de febrero de 2008, como
finales, las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series.--------------
18.6 Contrato de Intermediacidén Financiera.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacidén Financiera destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de los
Préstamos y la calificacién asignada a cada una de
las Series de los Bonos. e e
La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracidén variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacidn Financiera”) due se
determinard vy devengard al vencimiento de cada
' periodo trimestral comprendide entre cada dos
Fechas de Determinacién consecutivas, en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las

pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
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devengados por el Fondo de acuerdo con su

contabilidad y previos al cierre del dia

inmediatamente anterior a cada Fecha de
Determinacién. La liquidacién del Margen de
Intermediacidén Financiera que hubiere sido

devengado al cierre del dia anterior a cada Fecha
de Determinacién se realizara en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.--------==----

Excepcionalmente: (i) el primer periodo de
devengo del Margen de Intermediacién comprendera
desde la fecha del presente otorgamiento, incluida,
hasta la primera Fecha de Determinacidn, el 15 de
abril de 2008, excluido, que corresponde a la Fecha
de Determinacién precedente a la primera Fecha de
Pago, y (ii) el Gltimo periodo de devengo del
Margen de Intermediacién Financiera comprenderd a)
hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en
que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura, en la que se haya procedido a
la liquidacién de los Préstamos y de los activos

remanentes en el Fondo y a la distribucidén de todos
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los Fondos Disponibles de Liquidacidn siguiendo el
Oorden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén, b)
desde la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha
de Pago precedente a la fecha citada en a), ambas
incluidas. La primera fecha de 1liquidacidén del

Margen de Intermediacién Financiera tendra lugar en

la primera Fecha de Pago, el 21 de abril de 2008.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de ligquidez suficiente para satisfacer la
totalidad del Margen de Intermediacidén Financiera,
el importe que hubiera quedado sin pagar se
acumulara sin penalidad 'alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se
hard efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos O,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidn. Los importes del Margen de
Intermediacidén Financiera no pagados en anteriores

Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
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importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondient@. ~-----=------------soseooooooossooo
El Contrato de Intermediacién Financiera
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes de
lag 13:00 horas CET del dia 12 de febrero de 2008,
como finales, cualquiera de 1las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
lag Series de BONOS. --—=-——-~-==----r"-—~-w----~=s-—n
Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO - .
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciocnes y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
‘gu funcién de administracién y representacidn legal

del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y

Al

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: ------=-------=-----=----
(1) Llevar la contabilidad del Fondo,
con 1la debida separacién de 1la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas
vy llevar a cabo las obligaciones fiscales O de
cualquier otro orden legal que correspondiera

efectuar al Fondo, -=------==-=------=----~--~-----=--
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(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidn con la liquidacidén del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacidén Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidn de la constitucidn del Fondo.-----------

{(iidi) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante Ila
CNMV, la Agencia de Calificacidn y cualquier otro
organismo supervisor. ----------------=------ ------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revigién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonog, a la CNMV y a la Agencia de Calificacién,
cuantas informaciones y neotificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. -------=-----=-----~~---

{vi) Cumplir con las obligaciones de

cédlculo previstas y efectuar las actuaciones

| 7354777




previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,
llegado el <caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.
(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar
o modificar 1los contratos gque haya suscrito en
nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, y modificar la presente
Escritura, siempre que conforme a las disposiciones
1ega1és y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy Su
notificacién a la Agencia de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia

de Calificacién. La Escritura de Constitucidén o los

Loy
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contratos también podran ser objeto de subsanaciodn
a instancia de la CNMV,----------------=-=-=-~-~---=--
(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo Yy, en general, realizar todos los
actogs de administracién y disposicidn gque sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracién y la representacidén legal del Fondo.
(ix) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn
de 1los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectia el
administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-------
(%) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada

siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo

817354778



de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, vy calcular vy 1liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. --------------=-
{xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacidén, el principal a amortizar vy
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. ------------------—-
(xii) Determinar el tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liguidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados., ~---m-m- s oo oo m o —m o ——— oo
(xiii) Efectuar 1las actuaciones previstas
con relacién a lag calificaciones a la deuda o de
la situacién financiera de 1las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios gque se relacionan en el
apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.-----
(xiv) Velar para  due las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
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rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos. ------------~---------rF-------oTmoSoommEETE
(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacidn, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencidn dque tendrd que efectuar, y
realizar su aplicacién, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacibén de Pagos
de Liguidacién, segln corresponda. -=------=----"°"""
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los Bonog. -------~------------=-----
(xvii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar a la Generalidad de
Catalufia por las cantidades debidas a los titulares
de los Bonos de la Serie A2(G) avalada y, si fuera
el caso, ejecutar el Aval de la Generalidad. ------
20. NOTIFICACIONES., --»------=--=--=-------====-=-
La Sociedad Gestora, en su labor de gestibn y

administracidén del Fondo, se compromete a



Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin Jlo dispuesto en esta Estipulacidn y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de la Bolsa de Valores de
Barcelona y de SCLBARNA, con una antelacién minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

b) Informacién referida a cada Fecha de Pago:

Con relacidén a los Préstamos a la Fecha de

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morogidad.-----------
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamog.-----------
4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos.----
5.8aldo Vivo de 1los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la
fecha del presente otorgamiento.----------------~-
Con relacidén a la situacién
econdémico-financiera del Fondo: ------=--eeeoooooo-
1.Informe sobre 1la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacidn de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -----------~
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c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo; ------------------------~=-=-=---=
cuentas BAnuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestién) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de
cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la
CNMV., —==-----——smmm - s - m s — s = - - - oo - —— TS
Notificaciones extraordinarias. --------------
Seran objeto de notificacidén extraordinaria:--
1. E1 Tipo de Interés Nominal determinado para
cada una de las Series de Bonos para el primer
Periodo de Devengo de Intereses.
2.Restantes:; --------------"--------s------o-=-
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacidén de los
: Bonos Yy, en general, de cualquier modificacidn

relevante en el activo o pasivo del Fondo, de

modificacién de la Escritura de Constitucidn o en
caso de resolucidén de la constitucién del Fondo ©

de una eventual decisién de Liquidacién Anticipada




del Fondo y de Amortizacidn Anticipada de la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este Gltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
notarial de extincién del Fondo y el procedimiento
de 1liquidacién seguido a que hace referencia la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.---------
Procedimiento de notificacidén a los tenedores
de 108 BONO8., ——----=— === ——-m - - e e mm ===
Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: -----=----=---------------
1.Notificaciones ordinariag.------------=-----
Las notificaciones ordinarias seré@n efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de la
Bolsa de Valores de Barcelona, o cualquier otro que
lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrdn difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares

de los Bonos a través de los canales y sistemas de
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difusién propicos de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.------
25 _Notificaciones extraordinarias.------------
Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil
(segin lo establecido en el Folleto) .---=-=--==---~---~-
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, serdn comunicados por escrito por la
Sociedad Gestora, antes de las 13:00 horas CET del
dia 12 de febrero de 2008, a la Entidad Suscriptora
de la Emisién de Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicara a la CNMV, al Agente
de Pagos, a la Bolsa de Valores de Barcelona y a

SCLBARNA. -—-----=-m--====mmm=—mm—mom == —ooomsoo -

7354782



3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares
caracteristicas. —----------- - mm

Informacidén a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores., ---------rm--smmmm oo m oo m

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
periédico como con caracter extraordinario, se
efectlien segin lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualgquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a la Agencia de Calificacidn.

La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacidén informacidén periddica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos para gue realicen el seguimiento de la
calificacién de los Bonos y las notificaciones de

cardcter extraordinario. Igualmente facilitara
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dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o e€n
las partes interesadas. ---------"------TTToToTS
Seccidén VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO ---=n--==m-===--===rc=-—@m----=---==-=-
21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.-------=---<=----------==---c----os
El origen y aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. origen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos: ------------------oomoToo
a)Desembolso de la suscripcidn de los Bonos.
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. ------------=---------“----°-°-°=°-°°%
c)Disposicién del principal del Préstamo

subordinadg., ---------------------S---o---oS-oomEmoo



-

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del precio de
adquisicidén de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcidén de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca por su valor nominal., ---------“--“couuuon

b) Pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y de emigién y admisidén de los Bonos. -------

) Coristitucidn del Fondo de Reserva

21.2 Origen y aplicacidén de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
iltima Fecha de Pago o la liquidacidén del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidén de Pagog.------------

En cada Fecha de Pago gue no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondog Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacibén para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacidédn de Pagos”).-----

21.2.1 Fondos Digponibles: origen v
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aplicacién, ------------------------o----oooomToTT
1. Oorigen. --------=~-------------------oooo
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes

que habrdn sido depositados en la Cuenta de

Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos: --------------------S---ooSosmsooEETTToT
a) Los ingresos percibidos por el

reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ------------------=-------

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, ---------------------o-s--mooooos

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -

d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente

a la Fecha de Pago correspondiente. ---------------



e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucidn del
Contrato, 1la cantidad que corresponda al pago
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B)., -----------mmommm e e m e e m e m oo

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacidn precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacién de bienes, valores o derechos
adjudicados al mismo, o explotacidén de los mismos.

Log ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depogitados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidn precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en 1la Cuenta de Tesoreria para su
inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. --+~=---------momm e oo oo m

Adicionalmente y no integradas en los Fondos

Disponibles, el Fondo dispondrd de 1la cantidad
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dispuesta por la ejecucidn del Aval de la
Generalidad que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente,
destinada Unicamente al pago de intereses de los
Bonos de la Serie A2(G) en el orden 4° del apartado
2 siguiente. ----~----------------o----------soooos

2. Aplicacién. ---------------------------oo-

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidén exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° que podra

tener lugar en cualgquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: ----------------s------m-----omooomos
1°. Pago de los impuestos Yy gastos
ordinarios'Y) y  extraordinarios'®”  del  Fondo,

suplidos o no por la Sociedad Gestora Yy debidamente
justificados, incluyendo la comisién de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los

derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este



orden sblo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacidén con el Contrato de Administracidén los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del TFondo vy las cantidades dque correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados.
2°. Pago al Administrador de 1la comisién
establecida por el Contrato de Administracidén.----
3°. Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liquidativo. ~---------------~--~------
4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie Al y de la Serie 2A2(G) Yy
reembolso a la Generalidad de Catalufila de los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposiciédn del Aval de la Generalidad para el pago
de intereses de 1los Bonos de la Serie A2(G)
avalada., -----sssm-m-mm- s mm e —m e m— - —mm— oo
5°. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie B salvo postergacidn de este pago
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al 8° lugar en el orden de prelécién. —————————————
Se procedera a la postergacién de este pago al
g° lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
galdo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos desde
1a constitucién del Fondo fuera superior al 7,85%
del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre Jue no se hubiera
producido la completa amortizacién de los Bonos de
la Serie Al y de la Serie A2(G) y el reembolso del
importe debido a la Generalidad de Cataluila por
ejecuciones del Aval de la Generalidad para 1la
amortizacién de la Serie A2(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.------
€°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidn de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacién., --------=--=-
Se procedera a la postergacidn de este pago al
9° lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos desde

1a constitucién del Fondo fuera superior al 5,05%

817354786




del Saldo Vivo inicial de 1los Préstamos en la
constitucidn del Fondo y &iempre que no se hubiera
producido la completa amortizacidén de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2(G) y de la Serie B y el
reembolso del importe debido a la Generalidad de
Catalufia por ejecuciones del Aval de la Generalidad

para la amortizacién de la Serie A2(G) y no se

fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente. ------—c- - o e m -
7°. Retencidén para Amortizacién en una

cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinaciédn precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (1) el Saldo de
Principal Pendiente de 1la Emisién de Bonos,
incrementado en el importe pendiente de reembolsar
a la Generalidad de Catalufia por las ejecuciones
del Aval de la Generalidad para la amortizacién de
la Serie A2(G), y (ii) el 8Saldo Vivo de 1los
Préstamos no DudosSOS.---=--=-r----mmmo o

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacidn integrarid los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se aplicardn de

acuerdo con las reglas de Distribucién de 1los
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Fondos Disponibles para Amortizacidén dque se
establecen en las Estipulaciones 12.9.3.5 ¥y
12.9.3.6 de la presente Escritura. ---------------
g8°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca la
postergacién de este pago del 5° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. ~-----s--------mo oo -o-o-omooooo oo
9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie € cuando se produzca la
postergacién de este pago del 6° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado, --=----------s--------ooooooooomses s s
10°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido. ------=---------~=-=--=-=---~-=--=-~-
11°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 3° anterior. -------------
12°. Pago de los intereses devengados del

Préstamo Subordinado. ----=-=r---ss=mrro-seo--n-

817354787



13°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en 1la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo.-----------=~-=-------------
14°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales. -----------=-------------
15°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del mismo. --------=~----------—-----
16°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -----~--=----—---=@cc-c——-—-m— -
Cuando en un mismo namero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. ~--------emm-mmome oo m o
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones - 34 autorizaciones

i
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administrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de la Agencia de Calificacidén por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de 1los
Bonos.

c) Gastos relativos a la 1llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacion mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién en mercados

secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.

d) Gastos de auditoria de lasg cuentas anuales.
e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.
£) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos,

(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de la
Bscritura de Constitucidén y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.

b) Gastos necesarios para instar la ejecucidén de los
Préstamos y de sus garantias, asi como los derivados de las
actuaciones recuperatorias gque se regquieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.



d) 8i fuera el caso, ei importe remanente de gastos
iniciales de constitucidn del Fondo y de emisidn y admisidn
de los Bonos que hubilera excedido del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del mismo.

21.2.2 Fondos Disponibles para

Amortizacidn

origen y aplicacidén.-----------ucacon

1. Origen, ------=------c--- o m o — o

Log Fondos Disponibles para Amortizacidn en
cada Fecha de Pago seran el importe de la Retencidn
para Amortizaciédn efectivamente aplicado en el
séptimo (7°) lugar del orden de prelacidén de los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente. ~--------------omooo oo mmn oo

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval
de la Generalidad que 1le fuere abonada desde la
Fecha de Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada Ginicamente a la

amortizacién del principal de los Bonos de la Serie
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2. Distribucién de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidén entre cada Serie. ---------------

Las reglas de Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.

21.3 Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén del Fondo. ----=------------====-~---

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la ligquidacibén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacidén de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) de
los Fondos Disponibles y (ii) de los importes dque
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacibn de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes,
en el siguiente orden de prelacidén de pagos (el
vOrden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”):----

1°. Reserva para hacer frente a los gastos

finales de extincidén vy 1liquidacidn de orden

8173547889



tributario, administrativo o publicitario.---------
2°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisién de administracién a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan
en favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacidén con los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados. -----------sm---o-meesoo-o o oemmmm oo
3°. Pago al Administrador de la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidn.----
4°, Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacién de la Permuta Financiera y, solamente
en el caso de resolucidén del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,
de la cantidad a satisfacer por el Fondo dgue

corresponda al pago liquidativo. ------=-----=----~



127

1072007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL ES

5°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de 1la Serie Bl y de 1la Serie A2(G) vy
reembolso a la Generalidad de Catalufla de 1los
importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval de la Generalidad para el pago
de intereses de los Bonos de 1la Serie A2(G)
avalada. ---------=----"----------s---------------

6°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al y de la Serie A2(G) y reembolso a la
Generalidad de Catalufia de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicién del Aval de
la Generalidad para la amortizacidén de principal de
los Bonos de la Serie A2(G) en el mismo orden de
aplicacién previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn establecido en la Estipulacién
12.9.3.6 de la presente Escritura, salvo que
concurriera la circunstancia prevista en el
epigrafe 2.2 de la Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn en cuyo caso sera de
aplicacién el mismo orden previsto en el citado

epigrafe 2.2, -----------s-------eooomooooosmmmsmmes




k RN R
P

7°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serje B. ----------rm--m--m-mmmmmo e

8°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B. -—----=----m--------o oo — oo

9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.-------------=------—s=-----so-

10°. Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie €. —----=----m=m----—--eoo oo —moemm oo

11°. En caso de que fuera concertada la linea
de crédito con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1 (iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados vy del
reembolso del principal de la linea de crédito
concertada. -~-----------s------- o oo --——-o----mooo-

12°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en 1los  supuestos
contemplados en el orden 4° anterior.--------------

13°. Pago de los intereses devengados del
Préstamo Subordinado. -----------------~--=-=----

14° Amortizacién del principal del Préstamo
gubordinado. -+=----------- - m—m - oo e— oo em—— o

15°. Pago de los intereses devengados del

Préstamo para Gastos Iniciales.--------------------
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16° Amortizaciédn del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. ------------------------~
17°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -----=-=-==-=&=----——-—-—-—-—---==------—-—---
Con excepcidn de la aplicacidn prevista en el
orden 6° anterior, cuando en un mismo nimero de
orden de prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o <cuando tuviera lugar la Liquidacién
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles de Ligquidacidn
se realizard a prorrata entre los importes dque sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles. -------+-------------------omommmomo oo
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Liquidacién, el Fondo dispondra de:
(i) La cantidad dispuesta por la ejecucién

del Aval de la Generalidad destinada Unicamente al



pago de intereses y a la amortizacién del principal
de los Bonos de la Serie A2(G). ----------=----=---
(ii)En su caso, con arreglo a lo previsto en

la Estipulacién 3.1 (iii) de la presente Escritura,
del importe dispuesto de la linea de crédito que
fuera concertada para la amortizacién anticipada de
los Bonos pendientes de reembolso y el reembolso de
los importes debidos a la Generalidad de Catalunia
por ejecuciones del Aval de la Generalidad para la
Serie A2(G), destinada tnicamente a la satisfaccién
de estos conceptos. -----=------------------semo-oes
Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES.------=-----

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----

La presente Escritura no podra sufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Yy su
notificacién a la Agencia de Calificacién, v

siempre que con tales actuaciones no se perjudique
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la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. La presente Escritura también
podra ser objeto de subsanacién a instancia de la
ONMV. === - == mmmmmmmmm e m e m m e mm e m—mm -

23. REGISTRO MERCANTIL.---v-----memmmmcmn————=

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcidén en el Registro
Mercantil, con arreglo a 1lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998., -----------

24, DECLARACION FISCAL. ----------==--cn~-------

La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ------------------

25. GASTOS.=-=----memeseme—————mmmmmme—n— o=

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura piblica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura. ------------

26. INTERPRETACION------ceocommmmmccm e cmme -




La presente Escritura deberad ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos dque
quedardn protocolizados en Acta Notarial con namero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del resto de 1la documentacién relativa a la
operacién de titulizacidén objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdsito. -—~------------s----m-os--oosos

Se adjunta como ANEXO 11 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.--------=------===-=---==-----~

27. LEY Y JURISDICCION.~------=me-moomommoan-

La presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espaficlas. ---------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisidn
de Bonos con cargo al mismo, serén conocidas vy
falladas por los Juzgados y Tribunales espaiioles

competentes. ~=----------s------omoso-mooossso o s moT s
28. CONDICION SUSPENSIVA----=-------wrm---w----

Dado que el cumplimiento con lo pactado por
las partes de esta Escritura vy los diversos

contratos formalizados en escritura publica o en
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documento privado que en ella se prevén exige la
celebracidén sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccidn y consumacidn
estd intimamente ligada y se producira en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de que la
consumacidén de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultaneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluird, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
gque manifestard tener por cumplida esta condicidn
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por  consumados todos los negocios juridicos
contemplados en esta Escritura con caracter
SiMUlEaneo. ------ - m e s e

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento
Notarial, 1las Partes autorizan expresamente a la
Sociedad Gestora para solicitar por si sola la

expedicidn de segundas y posteriores copias de esta




escritura, asi como de copia con fuerza ejecutiva,
a los efectos del articulo 517, apartado 2, nimero
4° de la Ley de Enjuiciamiento Civil.------=-------=

De acuerdo con la L.0. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
conservaran con caréacter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y., en
gu caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacidn y
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacidn y oposicidn en
la Notaria autorizante.-------=------=----=-==-°-°°77%

Asi lo otorgan.-------=---=---smo-oo--mssoEsTs

Hago las ©reservas Y advertencias 1legales
pertinentes especialmente las de carédcter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial;

los sefiores comparecientes segin respectivamente
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intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de gque va extendida sobre
ciento cuarenta y dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales de la Serie 8G, nmeros
5052001 y los ciento treinta siguientes en orden
correlativo.----------mmm -

Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R. Parejo G.-
Rubricados y sellado.- Figura seguidamente la nota de aplica- -

cidén del ARancel prevista en la Ley 8/89, idéntica a la que se

estampa al pie de esta copia.

817354734




D°. MABIA-BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE

NISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.6.F.T.

IER

’ Ff:é e la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del
Cogfédou; Administracién, en concreto: D. Roberto Vicario Montoya, D: Mario -
MasitViente, D7, Ana Ferndndez Manrique, D. Luis Bach Gémez, D Justo de Rufino
Portillo™"En. répreséntacion de JP. MORGAN ESPANA, S.A., D. Arturo Miranda
Martin, En representacién de CITIBANK ESPANA, S.A,, D. José Miguel Raboso
Diaz y quien suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el
procedimienfo escrito y sin sesion de acuerdo con el articulo 1402 de la vigente

Ley de Sociedades Andnimias.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 23 de noviembre de 2007,
una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisidn a las propuestas de
deuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo'de Administracién de la Sociedad. ' '

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente: o

*(.)

‘1. Autorizar la constitucion de un Fondo de Titulizacién de Actives FTGENCAT

con la agrupacién de derechos .de crédito sobre préstamos concedidos por
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. '

Constituir al amparo de la. Resolucién ECF/2401/2007, de 6 de julio, del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalidad de Catalufia, por-la que se
aprueban las bases y documentacién para la obtencidn del aval de la Generalidad de
Catalufia que prevé la Ley 4/2007, de 4 de julio, de presupuestos de la Generalidad

_de Catalufia para el afio 2007 .(la “Resolucién de 6 de julio de 2007") y con arreglo

al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién 'de_ activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el "Real
Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (la "Ley 19/1992") en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998, y en tanto resulte de aplicacién, y a las demds disposiciones legales y

' reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en’ cada momento, un Fondo de

2
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administrado y r'epr'eaSen‘rado por EUROPEA DE T.ETULIZA i
Gestora de Fondos de TlTuhzacmn con las siguientes caracteristicas:

. El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
constituird un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
tendrd, conforme al articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de
cerrado, y estard integrado, en cuanto a su activo, por los derechos de crédito
-y los certificados de transmision de hipoteca que el Fondo adquirird y agrupard
en el momento de su constitucion-o a lo largo de su vigencia en caso de
sustitucion, y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podr‘d_
concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad
todo ello con lo dispuesto en el Real Decreto. 926/1998 y, en lo que sea
aplicable, en la Ley 19/1992.

« Los activos que el Fondo agrupard serdn derechos de crédito de titularidad de
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA S.A. ("BBVA") constituidos por (i)
certificados de transmision de hipoteca emitidos por BBVA sobre préstamos -
con garantia de hipoteca inmobiliaria, y (ii) defechos de crédito cedidos por
BBVA sobre préstamos con garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y/o sin
garantia especial. En ambos supuestos, los préstamos serdn préstamos
concedidos por BBVA a empresarios o empresas no financieras catalanas de los
cuales un minimo del 80% corresponderd a pequefias y medianas empresas
definidas segtin la normativa de la Unién Europea (Recomendacuon de 6 de mayo
de 2003 de la Comisién Europea).

El valor del capital total de los dergchos de crédito cedidos por BBVA al Fondo
en su constitucidn estard comprendido entre doscientos cincuenta millones
(250.000.000,00) y trescientos millones (300.000.000,00) de euros, siendo el
importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

~ La emisidn por BBVA de los certificados de transmisién de hipoteca se realizard
conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y por la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la que se adapta la Legislacién espanola en materia de Entidades de
Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras

modificaciones relativas al Sistema Financiero, en la redaccién dada por el

articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.




A e T . . ’

. ”[‘qu“c“ Bgnog_ que integren lds diferentes series estardn representados mediante
" anotaciones en’ cuenta cuyo registro contable corresponderd a la sociedad
: .S-er\'y“i'ci_o de Compensacién y Liquidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona
_S.A., y.respecto de los cuales se solicitard su admisidn a cotizacién en la Bolsa
"H.;;V'qiaﬁé'fswc]‘e Barcelona.

La Sociedad Gestora ha solicitado el otorgamiento de aval de la Generalidad de
Catalufia al Fondo para garantizar el pago del reembolso del principal .y de los - ‘
intereses de los Bonos de la serie garantizada o avalada, en los términos 2
establecidos en la Resolucién de 6 de julio de 2007. La Direccién General de
Politica Financiera y Seguros del Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalidad de Catalufia ha acordado, al ampare de la Resolucidn de 6 de julio

de 2007, la propuesta de concesién de aval de la Generalidad de Catalufia por
importe maximo de 112.359.550,56 euros, al _-Fondo. o

Facultar al Presidente, Don Roberto Vicario Montoya, a la Secretaria, Dofia M®. - .
Belén Rico Arévalo, y al Director General, Don Mario Masid Vicente, éste dltimo
. haciendo uso del poder que tiene otorgado a su favor ante los Notarios de Madrid,
" 'D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de
1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente, para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda determinar la denominacién final del Fondo, las. concretas
caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de
la adquisicién de los derechos de crédito y de la suscripcion y adquisicién de los
certificados de transmision de hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no hayan
sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion y
 funcionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites previos; comparecer
ante Notario al otorgamiento de la escritura pdblica de constitucién del Fondo,
emision de los Bonos, de adquisicion de derechos de crédito y de emision y
suscripcién de los certificados de transmision de hipoteca, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores para que registre el folleto de constitucion del
Fondo y emisién de los Bonos,y anfe cualquier autoridad competente o BBVA o -
tercera entidad para firmar en: nornbr'e'_y’ representacién de esta .Sociedad
‘Gestora cualquier documento necesario para la constitucién'y e} funcionamiento del
Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos. |

| 7B

-~

Facultar asimismo a las citadas personas, en los mds amplios términos para que
cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos publicos o
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras
" de subsanacién de la escritura de constitucién del Fondo, folletos suplementarios
y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la constitucién del
Fondo y la emisién y admisién a cotizacién de los Bonos. '

L
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Banco Bilban Yizcaya Argentaria, SA., con domitilio en la Plaza San Nicolds, nimero &, ABO0S Bilbac, inserito £n £t Registra Mercantit de Yizeays, 3l tomp 3.858, folio 4, hofa Bi-17-A, Inscripcign 1035, ton C.LF A-4B265169,

Mo 210000097 §1.200.000 - £2f07)
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adelante.

JOSE MALDONADO RAMOS, CONSEJERO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS,
NUM. 4, DE BILBAO Y CIF. N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 18
de marzo de 2006 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n°
4, que fue levantada por el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con
el nimero 483 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan
los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “E!l Mundo” de Madrid y
“E| Correo Espaniol El Pueblo Vasco” de Bilbao el dia 15 de febrero de 2006.

SEGUNDO: Que se formé la correspondiente lista de asistenfé.’s mediante
su incorporacion a soporte informatico, con el siguiente resultado.

o Que estan presentes en la Junta ciento treinta mil quinientos ochenta

y dos accionistas, titulares de setecientos sesenta y un millones
seiscientas ochenta y nueve mil novecientas treinta acciones, que
representan trescientos setenta y tres millones doscientos veintiocho
mil sesenta y cinco con setenta euros del Capital Social; esto es, un
22,46% del mismo.

o Que estan representados sesenta y dos mil quince accionistas
titulares de mil ciento treinta y seis millones cuatrocientas ochenta y
seis mil cuatrocientas ochenta y cinco acciones, que representan
quinientos cincuenta y seis millones ochocientos setenta y ocho mil
trescientos setenta y siete con sesenta y cinco euros del Capital
Social; esto es, un 33,52% del mismo.

« Que, por lo tanto, estan presentes y representados ciento noventa y
dos mil quinientos noventa y siete accionistas titulares de mil
ochocientos noventa y ocho millones ciento setenta y seis mil
cuatrocientas quince acciones, que representan novecientos treinta
millones ciento seis mil cuatrocientos cuarenta y tres con treinta y
cinco euros del Capital Social; esto es, un 55,98% del mismo.
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El Presidente declaré validamente constituida la Junta rdinaria de

Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

. El Notario pregunté a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No formulandose ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que en la sesion de la Junta se adoptd, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 1.892.336.016 votos, que
suponen el 99,69%, con 5.417.888 votos en contra, que suponen el 0,29%,

. y 422.511 abstenciones, que suponen el 0,02%, siendo el total de votos
emitidos de 1.898.176.415:

“Delegar en el Consejo de Administracién, para que, con sujecién a las

disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las

autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo

legal de cinco afios, en una o varias veces, emitir, directamente o a traves

de sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de

instrumentos de deuda, documentada en obligaciones, bonos de cualquier
B clase, pagarés, cédulas de cualquier clase, warrants, total o parcialmente
canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de otra
sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta
fija, en euros o en otra divisa, susceptibles de ser suscritos en metalico o en
especie, nominativos o al portador, simples o con garantia de cualquier
clase, incluso hipotecaria, con 0 sin la incorporacion de derechos a los
titulos (warrants), subordinados o no, con duracién temporal o indefinida,
hasta un importe maximo de CIENTO CINCO MIL MILLONES
(105.000.000.000) DE EUROS.

Dejar sin efecto en la parte no utilizada, la autorizacion concedida en la
Junta General de Accionistas de la sociedad celebrada en fecha 28 de
febrero de 2004 en su punto Tercero del Orden del Dia, ampliado en su
importe por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
febrero de 2005, manteniéndola en vigor en la parte ya dispuesta.

Bznco Bilbaa Yizcaya Argentaria, S.A., ton domicille en ia Plaza San Nicolds, nimeqo 4, 48005 Bilba, inscrito &n ¢l feglstro Mercantii de Vizesya, 2l temo 3858, folio 1, hoja §l-17-A, inscripeion 1035, con CLE A-4B285169.

Facultar, asimismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que
juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las deméas condiciones
inherentes a cada emision, tanto por lo que respecta al tipo de interés, fijo,
variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de cada fitulo, su
representacion mediante titulos simples o multiples, o mediante anotaciones
en cuenta, forma y plazo de la amortizacién o cualquier otro aspecto de las
emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de Valores y demas
organismos competentes, la cotizacion de los valores emitidos, con sujecion a
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las normas sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusion de la
cotizacién, prestando cuantas garantias 0 compromisos sean exigidos por las
disposiciones legales vigentes, asi como para determinar todos aquellos
extremos no previstos en este acuerdo.

Facultar asimismo al Consejo de Administracién para que, de conformidad
con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas,
pueda sustituir las facultades que le han sido delegadas por la Junta en
relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision Delegada
Permanente, con expresas facultades de sustitucién, del Presidente del
Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de cualquier otro
Administrador o apoderado de la Sociedad.”

IGUALMENTE CERTIFICA :

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 16

de marzo de 2007 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n° -
4, gue fue levantada por el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con

el nimero 491 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de r
acuerdo con el articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, resultan

los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en los diarios “El Mundo” de Madrid y
“El Correo Espafiol EI' Pueblo Vasco” de Bilbao el dia 14 de febrero de 2007.

SEGUNDO: Que se formé la correspondiente lista de asistentes mediante
su incorporacion a soporte informatico, con el siguiente resultado.

* Que estan presentes en la Junta ciento catorce mil setecientos
cincuenta accionistas, titulares de setecientos veintiséis millones
quinientas treinta mil ochenta y cinco acciones, que representan
trescientos cincuenta y cinco millones novecientos noventa y nueve
mil setecientos cuarenta y uno con sesenta y cinco euros del Capital
Social; esto es, un 20,45% del mismo.

Bznco Bithao Vizcaya Argentaria, 5.4, con domicilio en la Piaza San Nicolds, numero 4, 48005 3ilbzo, inscrite «n el Registro Mercantil de Vizeaya, 2| toma 3.858, falio 1, hoja BI-17-4, nseripeide #0358, con T1.F. A-48%265169.

* Que estan representados cuarenta mil novecientos setenta y ocho
accionistas, titulares de mil trescientos nueve millones ciento diez mil
doscientas noventa y cinco acciones, que representan seiscientos
cuarenta y un millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil cuarenta y
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cuatro con cincuenta y cinco euros de Capl
36,86% del mismo.

. » Que, por lo tanto, estan presentes y representados ciento cincuenta y
cinco mil setecientos veintiocho accionistas titulares de dos mil treinta
y cinco millones seiscientas cuarenta mil trescientas ochenta
acciones, que representan novecientos noventa y siete millones
cuatrocientos sesenta y tres mil setecientos ochenta y seis con veinte
euros del Capital Social; esto es, un 57,31% del mismo.

El Presidente declard validamente constituida la Junté General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El Notario pregunté a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al nimero de socios concurrentes y
al capital presente. No formulédndose ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que en la sesion de la Junta se adoptd, entre otros, el siguiente
acuerdo que fue aprobado por mayoria de 2.020.546.164 votos, que
suponen el 99,26%; con 10.344.173 votos en contra, que suponen el 0,51%;
y 4.750.043 abstenciones, que suponen el 0,23%, siendo el total de votos
emitidos 2.035.640.380.

“Ampliar en 30.000.000.000 (TREINTA MIL MILLONES) de euros el importe
nominal maximo delegado por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada en fecha 18 de marzo de 2006 en su punto Tercero del
Orden del Dia, en el Consejo de Administracién, para que, con sujecion a
las disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencion de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo
legal de cinco afios desde la mencionada fecha, en una o varias veces,
emitir, directamente o a través de sociedades filiales con la plena garantia
del Banco, todo tipo de instrumentos de deuda, documentada en
obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés, cedulas de cualquier clase,
warrants, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la
propia Sociedad o de ofra sociedad, o liquidables por diferencias, o
cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra divisa,
susceptibles de ser suscritos en metalico o en especie, nominativos o al
portador, simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con
o sin la incorporacion de derechos a los titulos (warrants), subordinados o
no, con duracién temporal o indefinida. En consecuencia, el importe nominal
maximo total delegado queda fijado en 135.000.000.000 (CIENTO TREINTA
Y CINCO MIL. MILLONES) de euros.

Banco Bilbae Vizcaya Argentaria, SA, con domlcilio en la Plaza San Nicatds, romera 4, 4B005 Bilbao, inscrito en ¢ Registro Mercantil de Yizeaya, al toma 1.B58, folio 1, hoja Bl-17-4, inseripeidn 1035, con CLF A- 48265163,
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Bango Bitbao Vizeaya Argentariz, S.A., con domicitic en ia Pizza San Micol4s, numers 4, 48005 Bilbag, inscrito en e1 Aegistro Mercantit de Yizeays, gl tomo 3858, Folio 1, hoja BI-17-A, inscripeidn 1035, con CLF. A-4B265163.

Asimismo,_"'faé;uitar_a‘_l__,.}Consejo de Administracion, en los mismos términos
establecidos en el dcuerdo de la Junta de 18 de marzo de 2006 descrito, para
que, en la forma que juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las
demas condiciones inherentes a cada emision, tanto por lo que respecta al
tipo de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emision, valor nominal de
cada titulo, su representacion mediante titulos simples o miltiples, o mediante
anotaciones en cuenta, forma y plazo de la amortizacion o cualquier otro
aspecto de las emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de
Valores y demas organismos competentes, la cotizacion de los valores
emitidos, con sujecion a las nommas sobre admision, permanencia y, en su
caso, exclusién de la cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos
sean exigidos por las disposiciones legales vigentes, asi como para
determinar todos aquellos extremos no previstos en el presente acuerdo o en
el acuerdo de la Junta de 18 de marzo de 2006 y de facultar asimismo al
Consejo de Administracion para que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 141 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las facultades
que le han sido delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos a
favor de la Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de
sustitucion, del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero
Delegado o de cualquier otro Administrador o apoderado de la sociedad. * -

ASIMISMOCERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
en su reunién celebrada en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 81, el
dia 24 de julio de 2007, validamente constituido, bajo la Presidencia de D. . .
Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de los siguientes vocales:
D. José Ighacio Goirigolzarri Tellaeche, D. Tomas Alfaro Drake, D. Juan
Carlos Alvarez Mezquiriz, D. Rafael Bermejo Blanco, D. Richard C. Breeden,
D. Ramo6n Bustamante y de la Mora, D. José Antonio Fernandez Rivero, D.
Ignacio Ferrero Jordi, D. Roman Knérmr Borras, D. Carlos Loring Martlnez de
Irujo, D. José Maldonado Ramos, D. Enrique Medma Fernandez y D? Susana
Rodriguez Vidarte, lo que supone la totalidad de los miembros que
componen el Consejo de Administracién, actuando como Secretario D. José
Maldonado Ramos, aprobd, por unanimidad, entre otros, los siguientes
acuerdos:

“Primero.- En uso de la facultad delegada en virtud del acuerdo de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de marzo de 2006 y
de 16 de marzo de 2007, proceder a la emisién, en una o varias veces, de
Certificados de Transmision de Hipoteca que estaran representados por

— NS5/ tinimdicador zaoz, Seccion Bi-
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Banco Bilbao Vizcaya Argensaria, SA., ton domicilic en la Plaza San Nicolds, numero 4, 48005 Bilbac, instrito en el Registro Mercanti] de Yizeaya, al toma 3.858, folio 1, heja Bl-17-4, Inscripeidn 1035, con C.LF. A-48265168.
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por un importe maximo conjunto de 2.500 mil
mismas caracteristicas, cada uno de ellos, en cu a vencimiento,
calendario de amortizacién, valor nominal y pago de intereses que los
préstamos con garantia hipotecaria sobre los que se emiten, que seran
suscritos por uno o varios fondos de titulizacion promovidos por BBVA, todo
ello de acuerdo con el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abril. Los préstamos con garantia hipotecaria sobre los que se
emitan los Certificados de Transmision de Hipoteca seran préstamos
concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a empresas.

Sequndo.- Autorizar la cesion a dichos fondos de titulizacion promovidos
por BBVA, de préstamos, créditos o derechos de crédito derivados de
préstamos o créditos no hipotecarios; o cualquier otro tipo de activos
crediticios no hipotecarios, que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. haya
concedido para financiar a empresas.

El importe de los activos crediticios no hipotecarios objeto de cesion al
fondo de titulizacion sera igual a la diferencia entre el importe por el que
finalmente se constituya el fondo (como maximo 2.500.000.000 de Euros) y
el nominal total conjunto de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
se emitan conforme al acuerdo primero anterior.

Tercero.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario con caracter solidario a, D. Manuel Gonzalez Cid con DNI
51.361.870.H, a D. Pedro M? Urresti Laca con DNI 78.866.442-Vy a D® Ana
Fernandez Manrique con DNI 812.151 K, todos ellos esparioles, mayores de
edad, y con domicilio a estos efectos en Castellana n® 81 de Madrid, para
que, cualquiera de ellos indistintamente, dentro de los limites establecidos
por este acuerdo pueda ejecutar los acuerdos anteriores a través de todas
las gestiones, actos, contratos y representaciones que ellos exijan,
facultandoles en particular para seleccionar los préstamos, créditos y
derechos de crédito objeto de cesion; fijar el importe total final de prestamos
a ceder y Certificados de Transmision de Hipoteca a emitir, de acuerdo con
los limites establecidos en el presente acuerdo; sustituir dichos derechos de
crédito, Certificados de Transmisién de Hipoteca y demas activos por otros;
determinar las condiciones de las cesiones, asi como las de la emision de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su caso, firmarlos; otorgar
la escritura de constitucion del Fondo concretando cuantos pactos,
estipulaciones y clausulas inherentes a la misma estimen convenientes,
suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o privados sean necesarios
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Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 26
de noviembre de 2007 (en adelante, “la Propuesta”), hemos procedido a realizar la revision de
determinada informacion referente a los derechos de crédito de la “Cartera” que se integraran en
el fondo de titulizacion de activos de nueva creacion, “BBVA-7 FTGENCAT FTA” (en lo
sucesivo, el “Fondo™), al 28 de diciembre de 2007. A dicha fecha, la mencionada cartera estaba
constituida en su totalidad por derechos de crédito que serdn adquiridos por el Fondo a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”) y que tenfan su origen en
operaciones de préstamos concedidos por la Entidad Cedente a empresas no financieras y
domiciliadas en Catalufia. A la fecha de referencia, su composicion era la siguiente:

Al 28 de diciembre de 2007
Namero de
derechos de crédito Saldo (Euros)
Préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria 239 140.734.613
Préstamos con garantias reales 27 - 4.719.688
Préstamos con garantias
personales de terceros - 653 74.977.683
Préstamos sin garantia especial 339 - 70.436.817
1.258 290,868,801
Member of

Deloitte, S.L. inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, Toma 13.650, folio 188, secdon &, hoja M- 54414,

inscripcién 96, C.LF.: B-79104469, Domidilio Sacial: Plaza Pabio Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en propu€
dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2. del presente Informe),

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 de este Informe no constituyen una -
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo que no
expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiésemos realizado todos los
procedimientos previstos para una auditoria de cuentas se podrian haber puesto de mamﬁesto
hechos adicionales a los indicados en este Informe.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra propuesta, hemos efectuado una revision de determinados atributos de la
cartera de aperaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacion de técnicas de muestreo

por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas (“poblacion™) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante el andlisis de un namero de

partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el numero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precision"). Tanto el nivel de confianza como la precisién se expresan en forma de

porcentaje.
El muestreo de atributos supone la:
- Obtencidn de una muestra aleatoria.

- Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
_muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anélisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades. -

De la muestra seleccionada, 90 préstamos (18,07%) con un saldo total pendiente de 49.735.103
euros, que representa un 42,19% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada,
corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo
hipotecario™). Para estos 90 préstamos hipotecarios, se ha verificado adicionalmente los atributos
que se indican en el apartado 2 de este Informe. Dado que estos préstamos hipotecarios
constituyen una submuestra dentro de la muestra seleccionada de 498 operaciones, el nivel de
confianza estadistico para la verificacion de estos atributos se sitia en un 59% en lugar de un 99%
de nivel de confianza que corresponde a la muestra de 498 préstamos.




S

La correlacmn ex1stente entre el nlmero de desviaciones observado en el anélisis efectuado sobre
la muestra seleccionada-y ¢l porcentaje maximo de desviacién estimado considerando el tamario
de la muestra y el nivel de confianza del 99% y decl 59% es el siguiente:

Numero de % maximo de desviaciéon estimado

desviaciones en la :
muestra Nivel de confianza | Nivel de confianza

99% 59%

1 1,33 2,21

2 1,69 3,40

3 2,02 4,59

4 2,33 -

5 2,63 -

6 - 2,93 -

2. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones.

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacion de las
técnicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 498
operaciones.

Para cada uno de los derechos de crédito integrante de la muestra, hemos verificado que al 28 de
diciembre de 2007 (fecha de referencia) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y
se ha estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacion maéxima existente en la
poblacién total con respecto al atributo verificado. :

L.

Naturaleza del préstamo y deudor: Hemos verificado contra informacién interna de la Entidad
Cedente y los datos que figuran en el documento piblico de formalizacion de la operacion
(escritura o poliza), que la misma es un préstamo concedido por la Entidad Cedente a una
empresa (persona juridica) no financiera y domnctllada en Catalufia, y no constituye una
operacion de arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no redne esta’
caracterlstlca

Titularidad: Hemos verificado con el documento piblico de formalizacién (escritura 0 pbliza)
que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio del préstamo bilateral a que se refiere la

'operacién de financiacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica. o
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consta en la base de datos de la Entidad Cedente, coincil o0
documento piiblico de formalizacién de la operacion (escritura DR

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1,69% de los préstamos incluidos en la- cartera no retine esta

- caracteristica.

4. Transmisién de los activos: Hemos verificado que el documento en que se formalizo el
préstamo (escritura o poliza) no incluye impedimentos a la libre transmision del mismo por la
Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o comunicaciones para su transmision.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta

. caracteristica.

5. Acreditacion de PYME: De la muestra seleccionada, 494 préstamos (99,20%), con un saldo
total de 115.300.446 euros, que representan un 97.82% en términos de saldo actual de la
muestra seleccionada, cormresponden a operaciones de préstamo a PYME. Para estos
préstamos hemos verificado que con la informacién existente en las bases de datos del
Registro Mercantil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos, o bien en
caso de microempresas, con la informacion extraida de las bases de datos de la Entidad
Cedente, a la fecha de revision, el deudor cumple con los criterios de certificacion como
Pequefia y Mediana Empresa — PYME - establecidos por la Comisién Europea en la

* Recomendacién de 6 de mayo de 2003.

- De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no relne esta
caracteristica,

2

6. Fecha de formalizacion del préstamo: Hemos verificado que la fecha inicial del préstamo, que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente, en caso de ser fecha de formalizacion del
préstamo, coincide con la que figura en el documento de formalizacién del préstamo
(escritura o péliza) o, en caso de ser la fecha de disposicién, coincide con la documentacion
adicional aportada por la Entidad Cedente del mismo, y esta ultima, es consecuente con los
términos del correspondiente documento piiblico de formalizacién. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 2,02% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica.

7. Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos verificado que la fecha de vencimiento del

préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el

’ documento piblico de formalizacién de la operacién (escritura o péliza), o en la

documentacién adicional aportada del mismo, en caso de haber experimentado algin
reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 2,33% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica. :




8.

- 10.

11

© 12,

Plazo de amortizacion-en origen-no inferior a un afio: Hemos verificado con el documento
publico de formalizacién-de la operacion (escritura o pdliza) que el vencimiento inicial del
préstamo a contar desde la fecha de formalizacion no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mds del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristied.

Importe inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento puablico
(escritura o poliza) de formalizacion del préstamo. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel dé confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta
caracteristica.

Saldo actual del préstamo (capital pendiente): Hemos verificado que el saldo del préstamo a
la fecha de referencia que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con -
el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento piiblico de formalizacién del préstamo (escritura
o pdliza), asi como en funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos retrasados y
anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica. '

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellos
préstamos con tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en el documento publico {escritura o péliza) de formalizacién del
préstamo o en la documentacién adicional aportada por la Entidad Cedente, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacién del mismo. Asimismo, hemos verificado para
aquellos préstamos con tipo de interés varjable, que el indice o tipo de interés de referencia
para la determinacién del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base de datos
de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento (escritura o péliza) de
formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada por la Entidad Cedente,
en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho indice o tipo de interés de
referencia.

De acuerdo con los resultados de.nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1,33% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica. '

Diferencial del tipo de interés: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o
tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide
con e] indicado en el documento publico de formalizacién del préstamo (escritura o poliza), o
en la documentacién adicional aportada por la Entidad Cedente, en caso de acuerdo entre las
partes de modificacion de dicho diferencial.
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De acuerdo con los reéultados de nuestro traba
del 99% que no mads del 2,33% de los préstamos incluido
" caracteristica.

13. Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interé®
. referencia, que se desprende de los apartados 11) y 12) anteriores, al que se calculan las
cuotas, coincide con el que figura en la Base de datos de l1a Entidad Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 2,63% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta

caracteristica.

14. Retrasos en el Pago: Hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad Cedente,
que los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el
retraso en el pago no supera los 60 dias a la fecha de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
- del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica.

15, Situacién concursal: Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente
certifica que, con la informacién que dispone en su base de datos y en los expedientes, el
deudor al que se le ha otorgado ¢l préstamo no se encuentra en situacién concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta
caracteristica.

De la muestra seleccionada, 90 préstamos (18,07%) con un saldo total pendiente de 49.735.103
euros, que representan un 42,19% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada,
corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo
hipotecario”). Para estos 90 préstamos se ha verificado adicionalmente los atributos que se
indican a continuacion. Dado que estos préstamos hipotecarios constituyen una submuestra dentro
de la muestra seleccionada de 90 operaciones, el nivel de confianza estadistico para la

- verificacion de estos atributos se sitda en un 59% en lugar de un 99% de nivel de confianza que
corresponde a la muestra de 498 préstamos. Los atributos que se han verificado adicionalmente de-
estos préstamos hipotecarios son los siguientes: '

16. Formalizacién del préstamo hipotecario: Hemos verificado que el préstarho hipotecario se ha
formalizado en Escritura Publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 59% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta
caracteristica.

17. Direccién de la propiedad hipotecada: Hemos verificado que la direccion o el nimero de
finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Piblica en la que se formalizé el
préstamo hipotecario y en el certificado de tasacién emitido por la entidad que efectud la
tasacion. )




De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 59% que:no més del 2,21% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta
caracteristica. - SN

ST

18. Garantia hipotecé“i'%a:",___‘l_{“’e\:mgs\ verificado con la Escritura Piblica en que se formaliz el
préstamo, que la garantié hipotecaria esta constituida sobre el pleno dominio de la propiedad
o propiedades hipotecadas por parte del hipotecante. Asimismo, hemos verificado que el
rango de primera o, en su caso, el rango posterior del préstamo hipotecario que figura en las
bases de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura pablica en que
se formalizo el préstamo hipotecario o en la nota simple del Registro de la Propiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza

del 59% que no mas del 2,21% de los préstamos incluidos en la cartera no relne esta
caracteristica. ' '

19. Valor de tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacién de la prépiedad o propiedades
' hipotecadas que figuran en la base, de datos de 1a Entidad Cedente coincide o es inferior con
el que figura en el certificado de tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 59% que no mas del 2,21% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta
caracteristica. :

20. Seguro de dafios: hemos verificado que las escrituras publicas en las que estan formalizadas
los préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén totalmente reembolsados,
el deudor queda obligado a tener asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacién vigente reguladora del mercado hipotecario.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza
del 59% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no refne esta
caracteristica, '

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta y para la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacion anteriormente indicada, de

" acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el
que se regulan Jos Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn. '

DELOITTE, S.L.

T \‘-—-'%
igudl Angel Bailon
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Diractor General de

Europea de Titukizacidn, SGFT, SA
COMMSION NACIONAL DEL MERGADO DE VALORES tagaca, 120
28006, Madrid
0 7 FEB. 2008
REGISTRO DESALIDAM,P.
ne .2 008 Q0F1
Madrid, 77272008

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constiucion de fondos de utullzacién
de activos con emision de valores:

Fondo: BBVA-7 FTGENCAT, F.T.A.
Emision: Bonos de thullzacidn por importe de 250.000.000 euros
Socledad Gestora: Europea de Titulizacion, S.GF.T., S.A. .

con fecha 7/2/2008 el Vicepresidente de esta Comision Naclonal del Mercado de Valores ha adoptado el sigulente
acuverdo;

.

* Examinada la documentacidn comespondiente a fa constitucidn del Fondo de Titulizacidn de Activos con emisidn de
valores de renta fija remitida por ka entidad Europea de Titulzackén, S.G.F.T, SA, y de conformidad con o previsto
en los articulos 18, 26,27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Volores, 2 Sy 6 del Real Decreto 92671998, de 14 de Ma-
yo, S dela Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds narmas de aplicacién, ¢f Vicepresidente de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, en virtud de la delegacicn que le ha sido conferida por acuerdo del Cansejo de esta Cornlsidn de fe-
cha24/10/2007, ACUERDA: ' :

Inscribir en los Registros Oficlales conternplados en el articulo 92 de ka Ley 24/1988 del Mercado de Volores el informe de

fos auditores, los docurnentos acteditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del fondo de

Thulizacién de Activos denominado BBVA-7 FTGENCAT, FTA con emision de bonos de titulizacidn y promovigo por

la entidad Eurepes de Titullzacién, S.GF.T, SA.” "

. T o et -
Fifie

La Agencla Naclonal de Codificacio "ha_éslg“ﬁa_ﬁob la emisién de referendia Jos sigulentes ¢
LI - ‘ *
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£l Real Decreto 1732/98 determina 1a obligatoriedad del abono de la tasa (Tartfa 1) cuya Tiquidacién, por un impor-
te de importe 35.000 euros se adjuntard, ' )
Atentamente,
Benito .
Director General de Mercados
4" »m-hu. ta.m-h-'\-:l B, el Vg i Ao A~
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Generalitat de Catalunya
Departament d'Economia i Finances
Direccié General de Politica Financera
i Assegurances

Resolucid per la qual es formalitza I'aval de la Generalitat de Catalunya atorgat a
determinats valors a emetre per BBVA-7 FTGENCAT, FONS DE TITULIZACIO

D'ACTIUS.

Ates l'acord de Govern de data 4 de desembre de 2007 pel qual es va atorgar l‘aval de la
Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel fons de titulitzacié d'actius
denominat BBVA-7 FTGENCAT, FONS DE TITULIZACIO D'ACTIUS, fins a un import maxim
de 112.359.550,56 euros.

Vist el que disposa l'article 35.1.c de la Ulei 4/2007, de 4 de juliol de pressupostos de la

- Generalitat de Catalunya per a 2007, I'acord de Govern de data 4 de desembre de 2007 1

la Resolucié ECF/2401/2007, de 6 de juliol

Resolc:

1. Formalitzar 'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
I'articdle 35.1.c de la Llei 4/2007, de 4 de jullol, amb l'objecte de garantir els valors de
renda fixa a emetre per fons de titulitzacié d’actius, en els termes de les especificacions

seguents:
Primera.- Objecte de l'aval

La Generalitat de Catalunya garanteix amb rentncia al beneficl d’excussié que estableix
I'article 1830 del Codi civil, el pagament de les obligacions econdmiques exigibles a BBVA-
7 FTGENCAT, FTA (el "fons"), gestionat per Europea de Titulizacién, S.A., S.G.F.T. (la

“"societat gestora"), derivades dels valors de renda fixa compresos en la série A2(G) ("la
‘série avalada”) per un import de 112.300.000 euros. E! limit de! principal de cada tram

avalat es reduira en la mateixa proporcié que ho faci el saldo viu dels bons avalats.

Segona.- Caracteristiques de I'emissid

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya ("aval") s’estén exclusivament al principal i als
Interessos corresponents als valors de renda fixa (els "bons") de la série avalada que es
recullen a continuacié i queden expressament exclosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aquest document.

Les caracteristiques principals dels valors que es garantelxen seran les seglients;

Série: A2(G)

Naturalesa: bons de titulitzacid.

Emissor: BBVA-7 FTGENCAT, FTA.

Import de I'emissio avalada: 1.123 bons de la série A2(G), amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 112.300.000 euros.

Amortitzacié | venciment dels valors: segons condicions d'emissié reflectides en el Fullet |
estipulades en l'escriptura de constitucié del fons. :

Interessos: segons condicions d'emissié refiectides en el Fullet | estipulades en I'escriptura
de constltucio del fons,

Qualificacio crediticia: la quallficacié assignada als bons que pertanyen a aquesta série
A2(G) és AAA (Standard & Poor's Espafia S.A.) abans de I'aval,

Passelg de Gracia, 18 1
08007 Barcelona

Tetéfon 83 316 20 00

Talefax 93 552 82 80

354805




Generalitat de Catalunya

Departament d’Economia i Finances
Direccié General de Politica Financera
i Assegurances

. Tercera.-Venciment de 'aval

L'aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons que pertanyen a la série avalada. En tot cas, el present aval vencera el 21 de juliol
de 2040 o seglient dia habil.

Qualsevol modificacio del periode de vigéncia de les obligacions a carrec del fons
derivades dels bons que pertanyen a la sérle avalada o de qualsevol circumstancia amb
transcendéncla en I'exigibilitat de l'aval, no produird efectes front 2 la Generalitat de
Catalunya, que quedara obligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
llevat que concorri el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracid per part del
Govern de la Generalitat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de [‘aval

1. L'efectivitat de V'aval atorgat mitjangant el present document queda condicionada a (i)
la verificaci6 | registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fullet”); (i) Vatorgament de l'escriptura de constitucié del fons; i (iii) 1a
remissié de la documentacié mencionada en el primer paragraf de I'apartat vuité d’aquest
document al Departament d'Economia | Finances de la Generalitat de Catalunya.

2. S'emetrd, a peticié de la societat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessaris per a l'efectivitat de l'aval.

Cinquena.-Execuclo de l'aval

1. Es procedird a |'execucio de l'aval quan, en una data de pagament, eis fons disponibles
en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficlents per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d’interessos i/o de principal. A aquests efectes, I‘'obligacid de
pagament del principal serd la quantitat meritada de principal per amortitzacié dels Bons
corresponents a la serie avalada (tal com es defineix aguest concepte en el Fullet).

2. L'execucié de laval es portard a terme mitjangant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economia | Finances, en qué s‘acrediti la concurréncia de la
situacié descrita en el paragraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d’aquests conceptes. L’esmentat requeriment caldrd que s'acompanyi de la
certificacié de l'entitat que actui d'agent financer sobre els saldos disponibles a
l'esmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquesta expressi6 en el
Fullet). .

Sisena.-Pagament

£l Departament d'Economia | Finances procedird al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucié d’aquest aval mitjancant el seu abonament en el
Compte de Tresorerla del fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la
data en qué la corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
No obstant aixd, la societat gestora, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bons de la série avalada la totalitat o part de l'import de I'obligacié
de pagament assumida pel present aval en la seva mateixa data de venciment,
corresponent al propi fons suportar, st escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.

Passeig de Gracla, 18 2
08007 Barcelona

Taléfor 93 316 20 00

Telefax 93 552 82 BO
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Setena.- Comissions

La prestacit i Vatorgament del present aval meritara una comissio del 0%.

Vuitena.- Obligacions de la gestora

La socletat gestora haura de trametre al Departament d’Economia | Finances: (i) copia de
la carta on consti {a qualificacié crediticia provisional i, quan hagi estat emesa, de la
definitiva dels bons de la série avalada concedida per, almenys, una agéncia de
qualificacié reconeguda per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, (ii) una certificacio
de lentitat cedent assenyalant que els actius cedits al fons reuneixen les condicions del
conveni marc i (iii) un exemplar del Fullet, del qual se'n farad com a minim una versié en
llengua catalana.

La societat gestora haurd de comunicar al Departament d'Economia | Finances en cada
data de pagament dels bons de la série avalada, el saldo viu de cada série avalada.

Novena,- Subrogacié

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut del present aval es
constituiran en una obligacié del fons a favor de la Generalitat de Catalunya. El
reintegrament dels imports disposats amb carrec a l'aval es realitzard en cadascuna de les
seglients dates de pagament (segons es defineix aquest concepte en el Fullet), i es fara
amb carrec als fons disponibles i als fons disponibles per amortitzacio (segons es
defineixen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els mateixos llocs en lordre de
prelaclé que tinguessin el pagament dels interessos meritats i l'amortitzacié del principal
dels bons de la série avalada conforme a |'ordre de prelacié de pagaments del fons.

E! director general de Politica Financera i Assegurances del Departament d'Economia |
Finances comunicara el present aval a la socletat gestora, als efectes de notificar la
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi mateix, lliurara i rebra en representacié de
l'avalista les comunicacions | declaracions a qué doni lloc aquesta garantia, dictara les
resolucions necessaries per al seu aclariment i efectuara tots els actes que calguin per a
I'execucio de {'aval.

2. Qualsevol comunicacié o declaracié a que doni lloc la present garantia sera tramesa per
la socletat gestora a aquesta Direccié General.

Barcelona, 8 de febrer de 2008

El director general

‘an Sicart i Orti

Passeig de Gracia, 19 . 3
08007 Barcelona

Teddrfon 93 316 20 00

Teletax 83 552 82 80

817354806
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LA CESION EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DI TITULIZACION DE

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENT(S NOTARIAL ES

FOR BANCO BILBAO VT,
NUMERQ FECHA PREBTAMO FECHA GAPITAL % CAPITAL TPODE  PER L] MARGEN
CERTIFICADO EMISION HIPOTECARIO ESCRITURA INGIAL CESION VIVO INTERES 1O KE SNDI.

oTIe 41
017706201008201008
0171702543002543
019897000329000329
0200051 545189645
02107085007 1896071
BT T
Ww2370001024001024
026207050841050941
02820721 1S
205308 158306158
26N6306150306158
025306306 150906150
0265077216852216%8
(2657000161 1001611
UZ6E7001611001611
0268700161 1901811
0268T0001611001611
U2BATO001611001611
026BTO001611001611
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llllLAClDN Dl HI.I‘.BTAMOS mmc,\mos Y CERTIFICAPOS Di mNBMlSlON DE HIPFOTECA EMITIDOS FARA

i},. LA CESION EN LA cuus-rn-ucmu DEL nouno DE TITULLZACION PE ACTIVOS: BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
£ B POR BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA B.A, B
. LV v
: . FECHA DE EMISION ¢ 11 de febrero de 2008
L NUMERO FECHA PRESTAMO FECHA  CAPTAL R CAPITAL TPODE PER.  IND  MARGEN PER.  SMA  FECHADE PU % NUMER  NUMER.
GERTIFICADO EMISION HIPOTEGARIO ©  ESCRITURA® ~ * INICIAL* "~ ~CESION VO INTERES  LiQ, IGE GINDI.  REVI,  AMORT.  VTO.PIMO. DEMORA  FINCA INSC.
: 1) ] B IR . )| (i) I} m " 8 (10) [{Al] (12 {13) 4 15 18 :17)75 . 18
Ty T R [
JI4407Z0ASO52BE685 11022008 (D1234407206585206585  TAMES0NT *108.000,00 100,00 108.002.24 517 FMES  EXEM 0400 SEME  FROV 0062027 23 19000 14814 0 [}
23407 2DE506 250585 . . 14670 0 ]
234407206500206580  11AZ2008  D1Z3A407288506306500 1306/2007 100.000,00 100,00 $8.233,57 5317 FMEE  EXBM 0400 EEME  FRCV WOE0NT  TW 1800 14B15 O o
234407200500284589 14566 0 0
AOTTISMTIAEIAT  HIO22008 D12BAMTIRTIONIT  0KTIN07 150000000 10000 15371036 5060 FMEE  EX8M 0500 SEME  FROV 0T 113 20000 63875 0 0
FUA73IEUTINMT 48457 O 0
ZAMTINZWNZT VA0 OIBMOTINIVONZ  02M07007 143.000,00 100,00 100.20453 521 FMES XM 075 TRM  FRCV MAQ2017 116 28000 21813 0 [}
BMOTMTEBATES  1A/2008 O1234407AT7SE0ATSS6  OTH1A2007 0000000 100,00 205.995M 5850 FMES  EXMM 1250 TRM  FROV AP0 14 MO0 A28 D 0
AT07IMSETIBIEET 1122008 O12347072BISBTIRIGRT  O7AB/2007 110000000 10000 1.070.85580 5417 FMES  EXEM 0500 TRM  FRoV RN 112 1900 [] 0
IMIOTITINIETI0 A0 OIZMTIT2BTRIZTIEN 0106007 400.000,00 100,00 673,204,210 5500 FMES  FWO 0o00 MEO ROV 0082017 112 29000 19664 O 0
FUTOTITEIBTEE 11022008 012347073B7536307SI6  26/08/2007 500.000,00 100,00 896,992,588 5497 FMER  EXOM 0760 SEME  FRCV 002022 TS 19000 BSOZN O [
2UTOTHTICTEN 8328 D ]
FIUTOTAIS0ING00 1022008 O1ZBTO7AIB083496003 30N 12007 36000000 100,00 7.584,32 603 FMES  EXIA 1350 AMUIA  FROV WAINTR 177 1800 91508 0 ]
237200201560001550  1102/2008 01237200201550001650  19/42/2000 15026%.26 100,00 4985159 530 FMES  EXGM o800 SEME ROV A0 M [ . f
237205102486182485 11022008 D1Z3TIO51BZABSIBES 190712005 120.00000 100,00 MED 6568 FMEE BXIA 1000 ANUA  FRCV MOTIE B9 2000 B0 O 12
ZATMENTIETTTAE 11022008  DIZATAEIITTABIITTAR 24122006 154544000 10000  HAXLE24NE 6517 FMER  EXOM 0600 BEME  MAFR 3HH2021 186 0000 V578 0 0
ZITTA0ITIAS03TY  1INZ2008 01ZA7207450379450379 201272007 200000000 10000  2.069.25252 5517 FMEE  EXIA 0850 BEME  FRCV WNZHT 1B 19000 3AAS © 0
237304248080821105  11K2/2008  D237304248000821105  10/12/2004 80000000 100,00 008,758, 5567 FMEE  EXBM 0850 SEME ROV AR 12 2000 H03W2 0 2
23T304248800621105 14761 0 2
PITHATOZETING0S 110208 Q1ZOTIATO2EMKII0S  10H22004 850.00000 100,00 544.478.72 5567 FMES  EXGM 0850 SEME ROV MM U2 BP0 7224 0 9
23THMATUZENE21105 722 0 ]
ZA7GABEUNI20062 11022008 01Z3720SHBEUMG20062  HMDS/Z006 110000000 10000  1.086.98404 673 FTR  EXSM 1000 BEME  FROV 00N 15 B0 MIE 0 2.
257N7076650620762  1IKI/2008  O1Z3707076GRT0762  QRN/007 45000000 100,00 3420 5550 FMEE  EMA 1250 AMUA ROV MOSROR W1 /PO 2770 O t
23707011378 110212008  012730720018421378 1200772007 150000000 10000 144128310 51 FMES  EXEM 0800 GEME  FROV HOIRNT 13 29,000 992 0 0
237760550405 11022008 O1ZITA7ISOGHIG06 1RO 70000000 100,00 6m.620.24 530 FMES  EXOM 085 SEME ROV HAGIE MO 900 BOGE D 0
23760001029080333  1WOZ008  O1737606010200080333  15/12/2005 7545000 100,00 67637 82 56 FMES  EXM 0750 TRM  FROV AU 154 200 5604 O 1
J37G0TZTIGAIVAE  11NZ000 D1Z3TGOTZING6ZIIGE  22006/2007 10000000 100,00 e 6085 FMEE  EXAM 1500 SEME  FROV NS0T M 18000 1420 0 [
237TROTIAEMERIANE 11022008 O1Z3760733XAGAITIAE  26K7/2007 100000000 10000 285306050 5001 FMES 0500 TRIM  MAPR NOIN 167 1MB00 12448 © 0
23764TO201B10082 1122008 O1ZITBRIOZZH1B100842  Z7H1NGRA 240404802 10000 20.528.4 530 MENS  EUIA 0500 SEME  FROV 012000 11 0000  1mEX2 O 4
Jgre0n0estzroestzy 1140272008 05127 BIBTH0 100,00 211.366,06 6156 MENS  EXBM 1500 SEME  FROV 7006 6 19,000 819 0 9
2641603085127085127 24 0 [
01906178975170975 (22008 O12B190G17EAZSITASG  26/08/2006 45000000 100,00 415.506,91 4500 FMES  FWO DOGO NULO  MAPR 00Dt 160 1900 182 6 1
IBTHTNOWTOONT  1ND22000 DIZAXATOOOINTOOONT  2TRGHPAT 108.268,63 100,00 230355 5450 MENS EX3M 0700 TRM  FROV 002 52 0000 4818 © ]
SBA106167025011450  1102/2008  012B4106167025011490 2110672006 16500000 100,00 148.502,85 6167 FMEE  EXBM 1250 SEME  FRCV WOSR01E 124 W/OK 8578 O 4
J0200617s05175035  TUD22008  O1202008175035175026 Z206/2008 150000000 10000 1ASAAS2E7 4360 FMES  PMO 0000 MAO  FRCV 006201 180 16000 76 0 d
2920041759251759%6 672 0 [
294070002492002452 11022008 D129407 492 ' 13260000 100,00 101.553.53 5516 FMEE  EUIA 0850 FANU  FROV WOOROIE 103 19,000 6144 7
1406160150150150 11022008 01311406160160150150  OANE/2008 20000000 100,00 174,924 80 6AT7 FMES  EXGM 1500 EEME  FRCY 00606 100 15000 878 0 0
430321601216301  1102/2008  01314303216301216301 180172004 2020200 10000 171,194,70 5406 FMES  EXEM 0750 BEME  FROV w0902 175 16000 1588 O 2
315006102060192860 11022008  O1315806192060192860  13/07/2006 119.00000 100,00 107,650,58 5765 FMES  EUIA 1250 ANUA  FROV HNOM018 125 19000 10934-NO o
324770000565000565 110202008  01324770000S65000565  0GXAIZ004 12600000 100,00 110.365,28 4784 FMES  EVMA 0700 ANUA  FROV JNBR0M4 1B 19,000 8748 o
426570000998000916 11022008  01326570000916000916 220172004 240.000,00 100,00 154.366,77 55031 FMES  EWMA 0800 FANU  FROV IR0U 7T 18000 16787 1
339700276489276480 110022008 O133070BZ7EACITE4E0 20MB/2006 34480000 100,00 323.18231 4760 MENS  EXiM 0800 MENS  MAPR 200001 183 29000 38002 0 ]
330706201521281921 1122008 0% 1281921 400000 100,00 323.182,31 4750 MENS  EXIM 0600 MENS  MAPR 20MOR071 183 OO 36002 0 ]
F40070000102000102  14AI2/2008  01340970000102000102 150712003 6551431 100,00 21822166 5305 FMES  EUTA 0800 FANU  FROV 018 101 15,000 85540 1
YME/0000B40000BA  1102/2008 DIIAAGTO0000B4D000BA  1503/2002 1490440 100,00 49.896.90 4694 FMES  EWIA 0800 FANU  FROV 0092010 1 19,000 7482 1
344670000084000084 7463 1
S6170000420000428  11M2/2008  G4356170000428000420  1BA0/2004 10200000 100,00 0445229 5575 FMES  EUIA 085 FANU  FRGV AR08 140 19,000 9527 \
J56370000126000126  1102/2008  01356370000126000126 31432004 24000000 100,00 186.503,81 4BM FMES  EUIA 0780 FANU  FRGV 31032018 121 19000 6045 O 0
356398000163000163 11022008 01356396500163900163 3105989 1682633 100,00 12083243 5400 FMES  MHBC 0500 FANU  FROV G023 163 0000 MISN O o
417170000856000856 110212008 01417170000856000858 091122001 10628330 100,00 334.919.02 5750 FMES  EUIA 1000 FANU ROV 002025 204 19,000 5304 1
426B0B213627213827 110212008 O1425606213827213827 180772008 31200000 100,00 281.818,85 4650 FMES  EUA 0550 MENS  MAPR MTEOIB 125 1900 73822 O 0
4Z6006319488319488 11022008 Q1425B0634B4BENIS4B0  0B/11R006 4000000 100,00 14546,16 6327 FMES  EXIA 1750 SEME  FROV M0 105 15000 45360 © ]
425006319486318488 37514 0 ]
433070002860002880 110212008 01433070002680002880  0:A/2000 108.162,48 100,00 4831409 5400 EMES  MHTO 0260 FANU  FROV IKEROTZ B4 28,000 13402 0
433070002880002860 13443 0 "
433070002880002860 13442 [
437006050065050085 110272008 (0143700B050065050005  30RA2008 150000000 10000 120077539 5285 FMES  EX1A 0800 SEME  FROV V04 73 0000 3353 0 11
437006050065050065 217 0 8
437006233604233504  1INP008 DY 4233504 100000000 100,00 847.144.96 4375 EMES  EUIA 0000 MENS  MAPR M50 29 19000 M3 0 1
437006332050292860 1122008 (1437006332050332850 30/1112000 520.00000 100,00 491.440,63 5200 FMES  EXau 0860 TRIM  FROV WM 165 ooon 25758 0 0
437006338124338124 110212008 01437006338124336124 1710172007 100.000,00 100,00 03.770,24 5460 FMES  EXEM 0800 BEME  FROV MO0 1 0000 109825 0 0
437007092488092488 110272008 01437007082488062488 200377007 20000000 100,00 17010032 5435 FMES  EXIA 0750 SEME  FROV 3toaRet2 49 0,000 2250 3
437007326563326563 110202008 01437007326563326563 16712007 20000000 100,00 192.325,68 5331 FMEE  EXIA 0750 SEME  FROV HOTROT 113 0000 26977 0 [}
437007416008416088  1102/2006  01437007416080416088  10/12/2007 175000000 10000 174387978 5801 FMES  EXBM 1000 SEME  FROV e 178 o000 3034 0 0
437099990028590029 1100202008  01437089990028950020  0A7/1899 132222063 100,00 743.587,58 5250 MENS  EUIA 0760 ANUA  FROV ooro 76 o000 1781 0 ]
430370000136000138 110272008 01426370000138000138  07/07/2004 57096000 100,00 468.418.24 5303 FMES  EUIA 0800 FANU  FROV OMIE 13 19,000 10770 0
4S3270000217000217  11B2/2008  01453270000217000247  31K03/2003 132500000 100,00 045.619,10 4784 FMES  EUMA 0700 FANU  FROV oMRIT 17 18,000 83461 1
453270000217000217 65867 1
45E5700O00IA000038 110272008  01458570000036000038  {1/03/2004 18232387 100,00 16651442 4594 FMES  EUA 0800 FANU  FRGV 30024 193 19,000 21848 [
481470610081810081 11022000  014B14708100B1A10081  04D0/1958 12066477 100,00 88.275,00 5647 FMEE  EUA 1000 FSEM  FRCV B0 24 22000 14950 [
4B5306267136257435  11N2/2008  O1486306257135257135  14K0012006 180,000,006 100,00 180.000,00 4283 MENS  FNO 0000 NULO  FROV 140002013 67 19000 2261 © o
491570000156000158 110212006  (1491570000158000158  DA2/2004 330.556,00 100,00 237,487 84 4714 FMEE  EUtA 0850 ANUA  FROV 0022018 86 18000 44482 1
514807079654070654 11022008  01514B07079664079664 0200412007 18000000 100,00 166.097.98 5885 FMES  EXIA 1000 SEME  FROV W0AR0IS B8 19000 3248 O [}
621006261306281385 11022008 01621008281396261305  0B/10£2008 32500000 100,00 300.479,60 6,100 FMES  FIO 0000 NULO  FRCV 0023 188 19000 11101 © 0
S521007333276333276  1102/2008 (1521007333276330276  25M8R007 660.000,00 100,00 551,772,987 5400 FMES  EX3M 0500 TRM  FRCY JoMe02 175 29,000 0 0
540504070845070845 110272008 D1540504070845070845  06MIS2004 100000000 10000 1.074.841566 4702 FMES  EXIM 0500 MENS  FROV 306014 75 0000 16013 0 2
540504070845070845 16188 0 H
540506085161085161  1402/2008 015 161085181 59400000 100,00 760.896,36 513 FMES  EXAM 0000 SEME  FROV MNI013 61 20000 11282 O L
SA0G00RS1B005180  14Z/2008  01540506085180085180 30032006 18100000 100,00 136.846,82 5430 FMES  EXBM 0700 SEME  FROV IUN3R013 61 2BOGO 11262 0 16
540507201041201041 1140272008 01540507201041201041  12K06/2007 21000000 100,00 204.586,32 5636 FMES  EXIA 0750 SEME  FROV 0062022 72 19000 33320 0 ]
540507201064201064  1102/2008 01540507201064201084  08/10/2007 100000000 100,00 080.070,18 614 FMES  EXM 080 TRM  FROGV W22 176 18000 AN O ]
540507201089201068 110272008 01540507201069201068  18/10/2007 52635000 100,00 516.218,12 6150 FMES  FIO 0000 NWLC  MAPR NAROET 116 19000 1794 O 0
540507201070201070 114022008  01540507201070201070 1811072007 52635000 100,00 518.214,12 5150 FMES  FliO 0000 NULD  MAPR MHOROTT 116 19000 1736 O 0
540570886001886001  11M02/2008 015405708R001AAGO0T 25022004 600.000,00 100,00 501.093,00 4864 FMES  EUTA 0600 FANU  FROV 0022019 132 15,000 858 1
540599132642130542  11M02/2008 (01540599132542132642 28101889 108182478 100,00 298.078.93 5250 TRIM  EUIA 0500 ANUA  FROV 28102008 20 0000 29634 0 0
540604694563044560 110272008 01540604604563044563  20M1/2008 2000,00000 100,00 199.820,60 533 FMES  EXIA 0760 ANUA  FRGV 02015 B3 18000 44290 O 5
B40B07041500041500  11M2/2008  01640607041500041500  0B/A2007 60000000 100,00 487.480,50 6212 FMES  EXIA 0600 SEME  FRCV PIN0Z? 2O WO 44714 0 o
540807074304074304  11A22008  01540607074304074304 1700412007 100000000 100,00 941,056,00 5EAD FMEE  EX3M 0600 TRIM  FROV 0042017 110 18,000 44218 D 0
540004098801800328 11022008 01540004098691800326  16/07/2004 101181900 100,00 821,040,00 5010 MENS  EXaM 0850 TRM  FROV 160772018 137 28000 2342 0 4
541006066479066470  11/02/2008 01541006066470066478  0ANA/2008 35000000 100,00 295.889,80 5801 MENS EX1A 1600 ANUA  FROV 03MIZ0ME 86 29000  183BN O 2
541006066479066479 1B5IN 0 2
541006148650 148661 1102/2008 O16410091ABE5{148651  23/06/2008 180.00000 100,00 156.887,26 6160 FMES  EX6M 2000 SEME  FROV 30062018 100 20000 4413 0 5
B541007009936009835  1102/2008  01541007009935009036  24/0412007 4160000 100,00 370.242,73 5456 FMES  EX6M 0000 SEME  FRCV HpRoi4 71 2000 25989 0 0
541007048607048607 11020008  D1541007048607048607  0BIN312007 130,000,00 100,00 12680153 543 FMES  EXIA 0750 SEME ROV Mow0zr 20 29000 FMEO [
541204382020462020 110202008 01541204362020482020 281072004 250000000 10000  2.676.396,90 4901 FTRI EX3M 0450 TRIM  FROV 0RO 80 opo0 8703 0 3
541204362020482020 8702 0 3
541507222630022263 11020008 01541607222638022269 030602007 130000000 0000  1.246.06582 5246 FMES  EXEM 0660 SEME  FRGV 05018 135 20000 8174 O 0
541507232474232474 110212008  O1641507232474232474 280512007 130000000 10000 124071586 5194 SEME  EXEM 0000 SEME  FRGV WAGZ017 M1 29000 3225 0 [l
541507343625343625 11022008 01541507343625343625  26K7/2007 123600000 10000 1.187.60274 5040 FMES  EX3M 0500 TRM  FRCV NOIO17 113 18000 £843 O 0
G41707078780011739 110212008 01544707078788011736 150372007 8347305 100,00 73.682,29 4614 MENS  EUIA 0,500 ANUA ROV IS06R0I3 64 20000 f0740125 o
5417070787880117 3% 10740/154 [
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PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

: 11 de febrero de 2603

NUMERO FECHA PRESTANMOD FECHA CAMTAL 1 CAPITAL NUMER  NUMER
CERTIFIGADD EMISION HIPOTEGARIO ESGRITURA INCIAL CESION VIVO FINCA INBC.
(1} @ 3 [C] {5) 6) (4} (7 (15
TATTOTOTRImTIT % TOTGHET ]
BA1TO070TOTEA011 TR 07 40N5 [}
B4170707A788011739 10740151 0
BAITO707HTRE01 TR 1074012/ [
SA70707H7BE011 7 10740N02 [}
S4170707A7880117 8 w7enz [
54170707676601173 1074012 [
BA1707078768011730 10740124 ]
SA1TO707E7800117% 10741 [}
SA17070787880117 0 702 [}
SA1707078768011 7R w7 anT []
SATUTIOETONTIO 11022008 O1641TOTIOISIONTHO 13062007 72600000 100,00 706.300,.26 5800 MEMS  MMSM 100 BEME  FROV 122 172 00 M0 0
SAITOTITAG4011B76 1122008 OISIITATITAORAONIETE  ITARGNGY 76000000 100,00 246.457,48 5E7M MENS  MMEM 1000 GEME  FRGV TRWNZR W5 1700 478 0 [}
SAZ20GI7TSRTATTON  11KI2008  O1VSAZ206TTTSETITTEE  21K6/008 000000 0000 777 000,20 is0 FMEE  FUO DGO MENE  MAPR 006D W0 WNO 0N e [
SATEAVEITAOTST 1008 OVAZNENTSITITSIT  2ARVENT 220000000 10000  2200.000,00 518 FMES  EXOM 0500 TRM  FROV NN 1 N0 203 0 ]
BATAGOTSTT2ONSTT .. 6% 0 []
SAZI0E207STT075TT ng o [}
SAZHENTSTTIETT % 0 [
SAZENTITIHTST B4 0 0
5426207577 207577 % 0 [
SATHENITST 20767 - ] [}
S4TAENTEITRTET 241 0 [
SAZ0EITOTAGIVO7A 122008 OISAZ2OGITO7ASIIUIAR VROI2007 S70.00000 - 100,00 BRTI15 D MENS A 0000 MAO  FROV 1012022 167 18000 4AM O [
54220, 1064551 11022008 OISAZ2070B41064551  ZRAZZO0T LIWMEN X 2677.80078 509 FMES  EXW 050 TRM  FROV A9 W2 K0 18R O 3
SAZ0TMB0GIZIA06) 1122008 DISZNSTINOERIENE 20005 B00000 100,00 asp 5406 FMES  EXBM 0750 ZEME  FROV W R a0 S8 0 []
SAZATOIBMO0IM0 11N22008  QISEZXTDII00IMN0  1ZN0207 0000 100,00 TesRL ST FMEE  EXEM 079 BSEME  FROV WUNZ2 68 IS0 11340 0 [}
SAZITAAIANAIS  VINZ008  DISIZATTIOMGAMAEL  ORORNT 100000000 10000 1.000.00000 540 FTR AR 000 NAD  MAPR AT 66 WD M5k @ ]
SAMOTRRGTIINGT?  1VOZ08 O1S4240TIG0ETII6TZ 12062007 48500000 100,00 1B S5 FMES XM oM SEME  FROV WX 1 WA I 0 )
GA240TIGOGTZ296T2 74 0 [}
SAMOTISETSANOTS  11A22008  DISAZA0TICATSATE 20000000 100,00 1844857 6005 FMES  EXEM 1250 SEME  FROV W2 65 N0 208 0 [
SAPGOEPOTEANOTES 110202008 O1SAPHOENOTEINGTES 022005 000000 10000 77808 S5 FMES  EOM oED TRM  FRGV IS WM AW NAT O 3
SAZOSITUTTSINTTE  {VI22008 OISAZMSZ7ITTRZTTS  C1AG2006 TENTH 10080 180.42727 527 MENS  EXWA 0050 SEME  FRCV 2 163 WO 1002 O 2
SAPBLMSISENIISER 11OZ008 OVSA7BIEISIEANIN  0MOUZONT 10000006 10000 130000000 511 FMES DM 080 TRM  FROV ELTT - BT Y R - 2 ] [
SAZGOTIEIGAMIIS 11022008 OIGAZIOTIENSOGIISE  O7AGVZ007 14500000 100,00 1B GO0 FMES  EXAM v TRM ROV 00000 18 15000 n 1]
SAZG0TA00BAS00IAS 11022008 DISAZGATADOBISAO0RMS 1571172007 90090000 100.00 BA2.23455 53 FMES EXM o7 TRM  FRCV LT TR T ] LTI}
SEYTOTUSIEOSIMEE 11KI7/2000  OVSAZ7OTOEMBGOSDANG (ZKRWP007 WE00000 100,00 21066721 5T FMES  EXEM 1000 GEME  FROV LII2 4 BMO 12BN 0
SAZTOTISHA1ISAIAY  1IN22008  OVSEZTOTISAUNISAA  29ANZ007 VAT w00 BN 6613 FTR  EXA 1500 AMUA  FRDV TV U5 B0 46042 0
SAZO0A1746B117458 11022008 OTSAZOOAT7HGA1ITARRY  1ANTZ004 4500.000,00 100,00 4735 541 FMES  EXM 0600 TRM  FROV NOUKT 67 ool S5E2 O
542904174581174581 6576 0
SAZ00420076T200757 11022008 O1S4Z90A20076T200767  01K06/2004 90000000 100,00 634,35, 1 549 FMES  EXWM 050 TRM  FRGV WNOB014 TO 18000 18482 ©
SA0S14T2124722  V0N008  VIGANOBINTZNTR  2TRGRO0S 63000000 10000  ZITARE 6540 FMES  EX3M 0600 TRM  FROV WD 172 o0 4615 0
547905313395313395 11020008 DISZROSIIINGINIMG 07NRP005 H5TS000 10000 450626 5280 FMES  EX3M 070 TRM  FRCV WO 8T /00 6106 O
542905313395313305 5076 0
542005313395313385 6079 0
54728053 )3195312185 8102 0
6426053 }4305313305 5593 0
542005313395013395 N 6015 0
542805313395311385 5628 0
B42005312395313395 =91 0
542005313395313395 5580 D
542605313395313385 5692 0
GA2008003755003755 1122008 O1GAZ0060037S5003755 10MVI2006 1.030.000,00 100,00 (MR Y] 4B MENS  ExaM 0300 TRW  FROV M0 T1 18000 10
SAZ006037E5034755  11OZZ008 DISAZROGOMTEE0I7E6  27KV2008 600.000,00 100,00 626,068 32 5295 FMES  EXM 0350 TRM  FRCV AR 171 800 B4 D
542006082340082340 11020008 01542008002340082340 1DAON2006 21690000 100,00 205.801,15 5281 RES EXWM 070 TRM  FROV MO 167 2000 6096 O
5H7006052340062340 6105 0
SAE0RIO0E2I40 610 b
SI08062340062340 5569 0
s4BOG0ETE28007620 11022008 ommmmmn TRI06 107500000 000 288272439 6249 FMEE  DOW 0300 TRM  FRQV JOV1B 121 18000 BAN O
SAZI6ONTGRDETER4 110212008 834087684 7 07600000 10000 282723 5245 FMES  EXIM 0300 TRIM  FROV VB 11 18000 P76 O
542006 MB4BB126468 110272008 015429001204351254“ 2800412006 14355000 100,00 136.501,8 5781 FMES  EXW 075 TRM  FROV NOUNT 187 WO e0BO D
542006126464126468 5528 0
542006223406223406 11022008 O 230000000 10000 230000000 500 FMES  EXWM 0450 TRIM  FROV MBS 126 18000 AM3S4 D
54280672415AZ24158 11022008 01547006224158224168  27/07/2006 160.200.00 100,00 152780,72 5201 FMES  EXIM 0750 TRM  FRCV 30V 167 00 100 O
B42006W4168724 158 4068 0
542806224156224156 - 6066 O
547806204158224 168 5585 0
542006724158724158 8050 0
542006224168224168 8074 0
542808224158224156 8071 0
542006774 158224158 6068 0
547806224158224168 6087 0
547908224 156224150 8073 0
542806224166224158 8072 0
S42907024040024040  11DHZ008  01542907024040024040  OBAIR007 100000000 100,00 58.704,50 5150 MENS PO 0000 MAD  MAPR DROVZZ 1B 7000 A1 O
542907040041040141 11022008 DIS4ZDOTOADIAI0A0N41  12ARPO07 100000000 f00,00 960 207,12 50 FMES  EXIM pASC TRIM  FRCV 8022022 168 6000 65260 O
54Z807304546304546  1102/2008 O1542007304545304546  01/06/2007 7617600 100,00 T2.198,02 5477 FMES  EXIA 0850 SEME  FRCY INSI6 89 100 13118 0
54200733001363091 11022008 01542907367891363881 151172007 100000000 100,00 989.913,08 5160 FMES  EXOM 050 TRM  FRCV WS W1 18000 B9E1E O
543106019601019601 11022008  01543106010601016601 230212006 B00.000,00 100,00 786.501,32 530 FMES  ExaW 0% TRM  FROV W06 ¥ 15000 120 0 1
B43106030450030450  11D22008  (IS43MDROABASO0IME0 232006 65000000 100,00 45120, 5667 FMES  EX6M 0750 SEME  FRoV WO 60 29000 1613 1
543106039450038450 1578
543106830460039450 1623
S4310B0B1170081178 1122008 DIS4310B0BVIZBORINTE 11472008 100000000 100,00 984756,35 5206 FMES  EX'A 0550 SEME  FRCV N B IR0 29447 U
S44206395BARIIGARE 11022008 U1544206335866335888 17/0172007 167.00000 100,00 1E8.267,19 5218 FMEG  EXSM 075 SEME  FRCV N2 6T W0 13413 0
544207023008023008 1122008  01S44207023008023008 29012007 177.000,00 100,00 163.450,58 5631 FMES  EXIA 1260 TRIM  FRCV IO 107 W0 ze18 U
S44207092543092545 VD008  0IS44I07097549092548 2305007 40000000 100,00 78747.40 5830 FMES XMW 1260 TRM  FRCV AT 1 HM0 6132 0
544207092549082548 p2o 0
544207224085724085  V102/2008  U1644207224085224085  17M9R007 B00.00000 100,00 79131809 5565 FTR EXIA 6700 TRIM ROV 0002022 175 18000 1811 0
574206082420092420 110272008 O1S74Z06092420002428 270482006 500.000,00 100,00 111787 5366 FMES  EX6M 0700 SEME  FRCV 30042021 158 29000 1220 0
SA0507I25897225697 11022008 O1580B07325697226607 02082007 150000000 100,00 1.367.161,66 4930 FMEE  EXeM 0560 SEME  FRGV NOEWIT 42 20000 1282 O
GZ4D0G0RT1B067719 11022008 D162400606771067718 230342006 4825000 100,00 41.209,12 5413 FMES  EXMA 1000 ANUA  FROV N6 BT 2000 21127 O
G26007306273306273 11020008 QI626007306273308273  0SA7/2007 B5.00000 100,00 23.016,89 B867 MENS  EXOM 1750 SEME  MAPR vSOTR0YZ 52 29,000 ]
G2040S204850204850 11027008 0IE2B4DEZBABSOZBABED 31102008 180.000.00 100,00 13943268 5819 FMES  EXBM 1260 TRM  FRGV MO0 44 29000 74337 O
11020008 01626506348527345527 281212008 57544 100,00 48.060,04 6519 MENS  EX1A 2000 ANUA ROV WOTRO1S  BD 29,000 1807 1
1507 0
11022008 DIEABSONOESIINONT 28032001 1B2IBE 10000 7137388 E250 FMES  MMIA 1000 ANUA  FRCY IO T 20,000 0
- 110212008 OIGAB504TIATADI02148 10M1/2005 100.000,00 100,00 42.850,81 5683 FMES B 1300 TRIM  FRGV N0 73 29000 MAIN O
aassosomzwwzs 110272008 01648505040726040726 30032005 1.000.000,00 100,00 77083137 5515 FTRL EWIA 075 TRIM  MAPR 31032017 109 0000 0478 0
TOGE9R006I1A006314  11/02/7008 0170B49B008314006304  21/01/1998 267976783 10000 133771747 630 FMES  EUIA DEOO FANU  FRCV J0RER0IE 100 0000  19937N 0
70689B006314006314 19935N 0
70689800831400821 4 18323N 0
TOGBRB006314006314 195218 ¢
70G69B008314006314 199198 0
70GA9B006314006344 202878 0
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RELACION DE FRESTAMOS HIPOTECARIOS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA

LA CI‘I.SION EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BBVA-7 FTGENCAT FONDO BE TITULIZACION DE ACTIVOS

l"OR HBANCO BILEAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

PECHA DE EMISION : 11 de¢ fehrero de 2008

NUMERO FECHA PRE&TM,K.J 2 FECHA ... CAPITAL % CAPITAL TIPO OE FER, IND MARGEN  PER SMA FECHADE FLZ % NUMER NUMER.
CERTIFICADD _ EMISION WPOTECARIO  ESCRURA  INICAL_ CESION  Wvo INTERES  LQ.  KGE  SJNDL  REV.  AMORT.  VIO.PTMO. DEMORA  FINCA INGC.
() ] [T | PRI - N ] [t} [} [C] 110) (k] (12) (13) (t4) (18 (18) {i7) 118}
VORI TAEATY v . 0
70BEONI0EI140GT14 e et 19839 0 []
TOTAL 201 PRESTAMOS 120.057.640,20 EUR
]
ii;
5
2
J

o
P

e
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0O
q-
1

0/2007

0101610736384363843

Al 01017107012810012919
01010607 442250442260
01010607461001451061

- 01019004 12067 1067
010208053172641 172641
010208041 1382119602
0102080730657 0657
01020801036107036 167
01020507075184075 184
01021506000364080364
01021507306875305879
0102160T206533206533
0102200732507526075
0102250732560 100632
01022007347 AUMTH
01073104102480182480
010720072215813Y1581
01024B0B024407024407
1024508133446 13446
D10245072K024008.40200
0102480775145
0102407 H4TEULE

01024907 366366366366

2 01025004040001040001
010250040400020:40002
0102500T060800060600
D102500T2H0217200217
0102S00TIETO0RATINS

01075007 430508430508

01026107 226006220008

01026407 444673444679
0102620611 KCD006H0
0102620732XMAI2IOM
DI02620705525053625
D1026207054329054329
01076307087259067299
C102E3070R7 4590AT ABR
0102620729135029 1350

01026307 299085299085

01026307 47246472045

01026806 148658140658
010268074606 18460612

» 01026907323304T73304
010204072368 16296615
01020807311626311825
01029807327648227688
01029807392252292257
0103090728152620152¢
10309072857 392R57 38
01030907 308524305524
01037807002458002456
01037007227847227847
01037807281723201723
01043507 798461700481
01074407 304008304008
01074407307662307682
01075007:334130:4130
01030207 466030466030
1080607 2M0SHZ2805A2
0108060728438 1204001
1081007 AZAT4BIZATAG
01081262001547001547
01081305057528057528
01081307 136443335443
DI0B1807 2R T23308
DIDBZZ07049025049025
0108250741412414132
D1082607265754265754
010826074487 35448735
01082707321563321683
110828072350 16224757
010R3605257934267034
01083507:302725302726
01083507338555338555
O1DEI5074086 10408610
01084107307598307586
0108410739524 1385241
H0B4G07 428874428874
010B707213076213975
010B500632457324957
0108500722036 1220361
D1DB300T271477271477
01085007 306538306538
01085007320195320195
01085007 328821328821
01085007 443841442841
01085207236707238707
© O1DES207249937 49837
D1085304230636230636
01085307228506228506
C1086607274732260220
01085507 380863300869
01085907285143205049
011000070785728078528
01100207330783104783
01100407BRABTASA4A70
01100507 129749126749
0110050732228132228¢
01100607 457852457857
01100707235824100058
01100707269541 100069
01100707300296 100080
01100B07307493104754

11822008
1180272008
1R22008
NK2008
HK22008
H22008
HA2000
110212008
1022008
2008
110212008
11K272008
1110212008
111212008
VIRZz008
T1K02/2008
1180272008
110272008
1180272008
VAH2008
AR08
1NR22008
11022008
110272008
NRAAZ008
11022008
110272008
110272008
11422008
1RO
110272000
110272000
11022008
118212008
11022008
11022008
11022008
110212008
11272008
110272008
1102/2008
118212008
11422008
1022008
1022008
110272008
110272008
110212008
110212008
110272008
1022008
110212008
11022008
110212008
110212008
11822008
11022008
HA2008
110272008
110272008
110272008
1102/2008
110202008
11022008
R0
NK22008
110272008

40772003

1700
n2RUHRN
AN
250472006
24007
ZTRR0T7
20007 o7
117007
28R7 00T
12/07/2004
130772007
071022008
DRAGH0E
faAs/2007
2007007
NRT00
08082007
260172004
200172004
TRON2007
[
OROB/2007
17
X0
TNA2007
42006
0an7Ro0T
2TRR007
TR
2007
V2007
0BRIE2007
1B0B/2007
2N2N007
2106/2006
OTH22007
6T I2007
QHON2007
20062007
18072007
041012007
HDE007
13062007
2M0E72007
WVIVI00T
1500502007

120772007
20062007
200172006
NRTRO0T
M0ER007
Rt
w007
21052007
vnreo?
0610772007
2104007
241072005
1R06R2007
2007007
2611072007
26007
23102007
081172007
040572007
09006
160472007
7RBR007T
220872007
0810772007
10712007
2812007
05062007
140602007
20/08/2004
052007

0BRTRUNT
260672007

RELACION DE FRESTAMOS NO §
a
LA CESION EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION b AC“AT FONDO DE

23,500 00
£00.000,00
22 500,00
16.517,00
7 500,00

23.000,00
24.000,00
10.200,00
54.000,00
5187
T8.750,00
6.580,00
90.000.00
100.000,00
437750
500,71
29.700,00
2.300.00
326678
293,02
150.000,00
16.000,00
£3,000,00
300.000,00
38.000,00
75.000,00
18.000,00
44.504,74
72.000,00
70.000,00
1201378
30.000,00
1201378
760.000,00
2.400,000.00
6.000,00
40.000,00
20.000.00
34.000,00
26.550,00
LYRAIRT
25,000,00
12640
19.800,00
778248
120.000,00
720,000,00
150.000,00
18.875,00
100.000,00
142,000,00
60.000,00
60.000,00
13.480,50
15.550,00
22,000,00
20,000,00
60.000,00
29.800,00
10.241.00
B3NN
155.000,00
40,000,00
21.000,00
45.000.00
60.400.00
18.900,00
46.800,00
£0.000,00
9.800,00
117.000,00
20.000,00
50.800,00
24,500,00
300.000,00
30.000,00
B0O.000,00
120.000,00
£8.000.00
12.150,00
§0.000,00
35.000,00
50.000,00
85,101,12
£0.000,00
40,000,00

FAPEL EXCLUSIVO PARA NOCUMENTOS NOTARIALES

BANCO BILEAQ YIZCAYA ARGENTARIA 8A
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100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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47488
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20.000,00
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f-Z315:
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19.934,03
11634
18.054,5
615201
$1.200,13
720.000,00
13671581
14,0740
46.674,08
120.200,70
56.240.22
63.203,%0
11.668,50
8.656,74
HnHom
16.822,84
w4138
27.6882,88
8.780,57
24.208.08
134.600,25
i Berlhrd
16.037,58
3,630,06
54.183,84
15.453.54
42,832,880
87.360,35
88.045,68
109.979.4
7.981.08
50,800,00
nwmn
289.651,90
2533188
760.000,00
109,351,848
£1.067.87
10.322,51
40.883.77
35.000,00
4403895
14.967,68
§2.050,76
33.006,28
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SEME

HEME
NOLO
Mo

NLD
MO
SEME
BEME
NLO
NLO
SEME
SEME
NLO
BEME
NLO
SEME
SEME
EEME
NAO
SEME
BEME
SEME
NLO
ANUA
KO
SEME

SEME

NULD
MLO
NLO
NLO
NULO
NULO

333323

FRCV
FRCV
FRCV

FRGV
FRCV

FRCV
FRCY
FRGY
FRGY
FRCV
FRCY
FRCV
FRCY
FREY
FRCY
FRCY
FRCV
FRCY
FRCY
FRCY
FRCV
FRGV
FRCY
FRCY
FRCV
FRCY
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IoN012 1) 26,000
082011 e 26,000
0112012 ] 20000
212012 ] 20,000
g 1) o)
W11 » 20,000
[ ] . 7000

" =m0
e/ N 8,000
zowgn n0m
VT - 200
25042013 [ 2000
P “ 7000
30sznn ] 0.000
207012 2,000
1070012 19,000
07012 2000
12472008 1 2,000
1W0B2012 [ 20,000
oTaRA S 2,000
0B0MZON 7 2,000
oW0G012 50 18,000
IR a 000
TN » 2000
oAD82012 ) 29,000
20012000 " 2,000
201200 # 2000
N1 “ 200
PEOB012 5 0,000
0RN2012 26,000
A n 20
TR0 6 2000
P ] ® =000
0EA01 » 20000
0RO7012 ® 20,000
20022012 ® 16,000
M022012 ') 16,000
31032012 ® 16,000
1032012 '] 16,000
08062011 » 18,000
18062010 » 18,000
2122010 M 26,000
21087011 © 2,000
oTh2on n 20,000
D8NI7 2014 78 2,000
2057010 » 20,000
2062013 o 20,000
180772012 ] 2,000
NN % 20,000
062012 5 20,000
13062010 3 20,000
20062012 82 2,000
20HO0M ) 20,000
150572012 5t 20,000
06082010 7 2,000
W0B2012 B2 20000
28082010 0 20,000
22R62012 82 29000
20072010 % 26,000
201 5 26,000
28052000 i 20,00
150672010 ] 20,000
12077012 = 29,000
21067010 4 20,000
300 A 0,000
11072012 5 18,000
0305701 7 20,000
p27> 0T “ 28,000
08042010 * 2,000
205012 51 20,000
21N 57 20,000
08077012 2 0,000
22 0 20,000
10010 2 20,000
16082016 0 2,000
20072010 » 20,000
210012 5 28,000
20082014 ) 2,000
2800012 % 7,000
o 12012 66 2,000
04052012 5 20,000
09172010 » 20,000
18472010 .. 25,000
070672012 51 2,000
20082012 2 20,000
06072010 % 2,000
1072012 = 2,000
28117012 & 26,000
050M012 51 20,000
1405204 5 29,000
2082008 19 0,000
08052013 82 0,000
31052012 61 25,000
260%2016 81 29,000
13072010 % 29,000
110412011 » 29,000
200712012 63 2,000
2032014 n 20,000
31032012 ® 20,000
(80772010 28 28,000
1322012 58 28,000
3G 51 7,000
31062012 5. 2000
07012 5 20,000
26087 10 n 26,000



RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
LA CESION EN LA cousmucmn DEL rosnoﬂ DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BRVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5.A.
. FECHA DE CESION : 11 de febrero de 2008
% CAPITAL TPODE  FER IND  MARGENP PER  SMA  FECHADE %
CESION vivO INTERES  LIQ. WE SANDI, REVI  AMORT  VTOPTMO PLAZ0  DEMORA

01101307348827346827 82007 4560081 EOM 0708/2008 1 26,000
0110160730198030108 110212008 1840672007 80.000,00 100,00 T6.440,48 G500 MENS  EX1A 1200 FANU FRCV 18/06/2017 112 26,000
01401607202708302708  11/02/2008 1840872007 76.000,00 100,00 T0.541,78 6320 MENE  MHBC 1,000 FANU FRCV 20K6/2015 ] 6,000
01101807306216M6216  11A12/2008 11102007 20,000,00 100,00 .74 8,000 MENS FLIO 0000 MILO FRCV HWIa2016 » 2,000
D1102406044240044248 110022008 140272008 20.000,00 100,00 11.510,18 7401 MENS  EXIA 3000  ANUA FRCV ARL2009 12 29,000
01102407318486318486  11A12L2008 L e o 150.001,00 100,00 145570 £760 MENE  EXIA 1000 EEME  FRCV 08/07/2012 = 25,000
01102607305004104746 1140272008 20062007 18.200,00 100,00 13206 68 £138 FMES  EXeM 0000 SEME FRCV AN0AAT0 n 29,000
0110290732763337633 110272008 1607/2007 9.368,47 100,00 1021 642 MENS Flo 000 NALO FRCV 072010 » 5,000
011031072000430004  11A12/2008 12R6RNT 16.637.17 100,00 14.006,03 513 MENG  EXBM 0000 BEME  FRCV 2812012 = 20,000
. 01103107468204468204  11X12/2008 181272007 55.000,00 100,00 H2z2,78 4500 MENS  EXGM 1500 EEME  FRCV 101212 -} 20,000
: 0110350708004M088840  11X2/2008 240472007 150.000,00 100,00 150.000,00 £2T0 MENS  EXOM 000 SEME  FRCV 240412014 74 29,000
0110360720776T07T67 110212008 2Hoazo07 20.000,00 100,00 17.85,04 5411 MENS Ao 0000 NAO FRCV 21K06/2012 52 0,000
01104105831617831817 114022008 2R08/2005 21.000,00 100,00 492454 400 NENE FLG 0000 NULO FREV K002 55 29,000
- 019104107430162154047  11K02/2008 AN 12007 30.000,00 100,00 215,19 6000  MENS FLO 0000 NULO FREV H12012 L4 9,000
. 01104307424200424208 110212008 100 312.000,00 100,00 5.810,28 5181 FMES  EXGM 6000 SEME  FRCV WH12014 Lil 20,000
0110840724160241583  14A2/2008 180572007 200.000,00 100,00 176.083.84 6138 MENS | EXEM 0000 SEME  FRCV 18052012 L 2,00
O1108407282710200710  11K12/2008 01082007 128.000,00 100,00 RETAE ] 5270 MENS Fla 0000 NUO FRCV 1RB/2014 75 29,000
0110640720400020400¢ 110272008 10872007 26.168,00 100,00 D437 56 5454 MENS  EXBM 0000 SEME FRCV 11K06/2012 2 29,000
01108407200068200068  11A02/2008 15062007 12.000,00 100,00 X ck 5817 MENS  EX6M 1,000 SEME FRCV 160672012 2 0,000
C1108407370400370490  $AA2/2008 DSRE/2007 20.000,00 100,00 10244 5204 MENS o 0000 NALO FRCV OBON012 54 20,000
O1108407400006400006  11/12/2008 11ho7 18.000,00 100,00 16.005.41 6238 MENS FLo 0po0 NUO. FRCV 1HW2010 » 29,000
011230073357 15336715 11022008 TnTNT 60.000,00 100,00 §4.700,11 5304 MENS FLO 0000 NUAO FRCV P2l = 29,000
DUIMWOATITIIONTZIG  12/2000 8022005 30.000,00 100,00 wImaq 5085 FIR A 1290 AMA FRCV 010 % 29,000
D113307277RN2TT609  11X2/2008 25052007 2.000,00 100,00 BAe 6500 MENS FLIO 0000 NULO FRCV 25005/2010 e 25,000
OVBNTIBENEREN  11K27000 240572007 30.000,00 100,00 25256 08 260 MENS A0 0000 NALO  FRCV 24mar008 1 9,000
DMISHITAITIOIT 110272008 18102007 35.000,00 100,00 BN 5750 FMES A0 0000 MAO  FRCV A/042008 L] 29,000
D1{IE704000048009 1141272008 202200 14.200,00 100,00 13.625.08 6127 FMES  EXBM 0000 SEME FRCV R22010 2% 29,000
01136707050306060096  11X12/2008 2TRUN07 19020 100,00 58.064.48 5127 MENS  EXSM 0000 SEME  FRCV 7722012 » 29,000
01ITTIIETNENT 112006 00672007 27.000,00 100,00 418203 613 FMES  EXEM 0p00 SEME  FROCV /0872012 2 2,000
QUITTIBAITTIANT 1122008 210062001 125.000,00 100,00 116.207,78 5432 MENS o p00 MO FRCV 7Renb 76 5,000
M1I7B0TA4ISR4815 1102000 080772007 T0.000,00 100,00 .77050 53T MENS ] 0000 NULO FRCV BN 012 2 20,000
01430907 067409467400 11X12/2008 14122007 %0.000,00 100,00 n2%642 6800 MENS o 0000 NUIO FRCV N2 M 20,000
D11IB2073TC5TNTE  11/7/7008 2007 11.965,00 100,00 10.809.81 6454 FMEE  EXEM 0000 EEME  FRCV NNNA12 28,000
01141007247686247606  11/2/2008 0808/2007 16.000,00 100,00 #4.101,37 6262 MENS Fio 0000 NLO FRCV ORDB/2012 51 9,000
014410073087 44208744 14X02/2008 207007 11,000,00 100,00 B.063,86 537 MENS 274] 0000 NUO FRCV 02mTi012 2 29,000
01141007312866312665 110272008 120772007 41.900,00 100,00 5480 MENS 0 0000 NULO FRCY 1207012 5 20,000
D1141307102026002028  11R02/2008 1500572007 16.000,00 100,00 1250 MENS Flio 0p0  NKO FRCY 15H 172008 ] 20,000
014412071020290102020 110272004 2106/2007 60.000,00 100,00 49 204 H 8750 MENS EX3M 1750 TRIM FRCV 210812010 A 2,000
01141307270076270078 140272008 28052007 18.000,00 100,00 14.201,25 6150 MENS Fi40 0000 NUO FRCV 208005/2010 2 26,000
M4007213774213774 1100212008 200672007 54.800,00 100,00 5158818 5194 SEME  EXEM 0000  SEME FREV 200612014 76 20,000
01143007213802213802 1120242008 20/06/2007 73.800,00 100,00 67.283,71 5472 SEME Flio 0000 NULO FRCV 200082012 62 20,000
01143107292007202607 110242008 22067007 9.802,42 10,00 8,860,468 5138 MENG  EXOM 0000 SEME FRCV 2082012 82 78,000
011431072037712097T1 110212008 220672007 24.880,00 100,00 2228489 5138 MENS  EXEM 0000 SEME FRCV 20612012 82 28,000
01146807415261415201 110272008 051 1R007 18.000,00 100,00 18.000,00 7000 MENS FlI0 0600 NUO FRCY DG 1/2005 .} 28,000
01151707264048264048 - 110272008 260062007 19.520.11 100,00 12.397,5% 4750 FMES FlIO 0000 NWHO FRCV 310512006 15 20,000
01151707264096264098 110272008 26062007 040,18 100,00 13 8750 FMES FLIO 0000 NULO FRCV 352009 15 26,000
01151707264135264136 110272008 26062007 20.331,10 100,00 13.885,74 6760 FMES Fl0 0,000 NULO FRCV 311052009 15 28,000
01151707213308212306 110272008 050772007 75,766,83 100,00 16.845,80 6750 FMES Fl0 0000 NLO FRCV Np7R09 17 26,000
. 01181507292250202250  11X02/2008 OROE/2007 21,185,00 100,00 18.670,92 5262 MENS FliO 0000 NULO FRCV DB/ER2012 5 29,000
- 01161507337360237269 1100272008 23072007 35.800,00 100,00 326123 6454 MENS  EX6M 0000 SEME FRCV 20772012 5 0.000
! 01161507348190248190 1140272008 02008/2007 14.350,00 100,00 12.115.68 6,374 MEN3 FlX 0,000 NULO FRCV 02/0B/2010 » 0,000
0118820724390224902 1170272008 23052007 30.000,00 100,00 nramn 5004 MENS Flio 0000 NULO FROV 23062010 n 26,000
01168207380477380477  11102/2008 111072007 18.000,00 100,00 15.138,40 7500 MENS Fl/O 0000 NULO FREV 11042000 " 28,000
01188207463606453086 1110212008 031272007 60.000,00 100,00 £0,000,00 8500 MENS FHo 0000 NUWO  MAPR 01272008 ] 28,000
01168307204060204808  1102/2008 250672007 116.800,00 100,00 81N 5358 MENS Flo 0,000 NKO FROV 25062040 % 26,000
01168307305000151363  1102/2008 220872007 45,000,00 100,00 40,359,84 5411 MENS Flio 6,000 KULOD FRGV 220612012 2 28,000
D1171107340431340421 110212008 130872007 25.000,00 100,00 15.657,32 8,850 MENS FHO 0,000 NULO FRCV 1302008 13 29,000
011721061553261565328 1140272008 16/08/2006 110.000,00 100,00 B7.894.26 4995 MENS  EX6M 0000 SEME  FRCV 150872013 84 22,000
GI72107221105224405 110272008 04052007 48.000,00 100,00 41.704,08 6,150 MENS Fid0 apoo MO FRCV 04062012 50 20,000
01172606280436280425 110272008 16102008 78.400,00 100,00 4807548 8200 MENS Fli0 0000 NUO FRCV 161072009 pi 20,000
01172607254766254796 1100272008 110612007 22.400,00 100,00 19.804,00 9330 MENS Flio 0000 NILO FRCV 110612010 7 20,000
01172807380741360741 110272008 2006/2007 50.000,00 100,00 80.967 52 7500 FMEB Fil0 0000 HULO FRGV 30K08/2010 k1l 28,000
$1477007303951806957 110272008 2108/2007 12.000,00 100,00 0.839,31 6800 FMER  EX3M 1,760 TRIM FREV 0K06/2010 ] 29,000
01177807398644398644 1120222008 021112007 128.000.00 100,00 122451,70 5891 MENS  EXWM 1,350 TRIM FRQV oMz 56 20,000
01170704061301061301 1110272008 04003/2004 £0.000,00 100,00 3348243 8000 MENE  EXIA 1,760  AHUA FRCV (40312012 48 20,000
01170706035392035382 110272008 090212006 39.000,00 100,00 26,187 40 5,000 FMES Fl#0 0000 NULO FRCV 280212011 % 29,000
0117970616856R168568 11022008 0506/2000 14.800,00 100,00 10.684,55 4263 TRM Fl30 0,000 NULO FRCV 09/06/2011 3 28,000
01170707201037201037  11/02/2008 2600672007 24.00000 100,00 29.11,88 5205 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCY atN5012 51 28,000
01179707201040201040  11002/2008 120612007 250.000,00 100,60 297.021,08 6190 MENS  EXIM 1250 TRM FRCV 1200612011 40 20,000
01179707298000206800  11002/2008 14/0612007 750.000,00 100,00 708.017,38 5860 MENS Flo 0000 NWLO FRCV 1410812015 B8 20,000
01178707445852445862 110272008 281112007 26.266,20 100,00 2454124 5008 MENB Fls0 0000 NULO FRCV 2112012 57 26,000
01184107260245260245  1102/2008 2610612007 60.000,00 100,00 56.165,35 5128 MENS £1J0 0,000 NuLO FRCV 25/05/2014 78 28,000
01150007446180446180  1102/2008 121242007 78.000,00 100,00 76.850,56 5223 MENS FlO 0000 NULO FRCV 121202 58 18,000
01196607324238324238 1100272008 08107/2007 15.000,00 100,00 12,268 88 5454 MENS  EXéM 0000 SEME FRCV 08/07/2010 2 0,000
01196607333427323427 1140272008 18/0712007 4,900,060 100,00 4.183,83 6454 MENS  EX6M 0,000 SEME FRGV 180712010 i 20,000
01196607333555223556  11402/2008 18072007 .000,00 100,00 6.749.22 6454 MENS  EX8M 0000 EEME FRCV 18712010 » 26,000
01186607470254470254 11022008 201202007 200.000,00 100,00 200.000,00 6760 MENR  EXEM 0800 SEME FRCV 2011212011 48 29,000
£1202207268995260096  11M12/2008 0706/2007 24.000,00 100,00 2207585 5270 MENS Fléo 0000 NLO FRGV 07061014 76 29,000
01204507221457221457 110272008 1400572007 347.200,00 100,00 305.808 48 5054 MENS FHO 0000 NULO FRCV HRER012 B 0,000
012148073026343026M  11K0212008 21062007 100.000,00 100,00 B9.854,09 6586 MENS  EX6M 2000 SEME  MAPR 210672012 62 28,000
01233706067862067082  11A02/2008 030372006 F06,800,00 100,00 202.633,07 5730 FME3  EXEM 1,000 SEME FRGV 3nazott kg 28,000
01233706160063160863  11002/2008 ORDE/2008 200,682,40 100,60 142, 240,08 537 FMES  EXEM 1000 BEME FRCV 30/0872011 40 29,000
012337061855471B5547  1102/2008 220612008 400,000,00 100,00 466.235,00 6813 FSEM  EXEM 0,000 BEME FRCV 062010 8 29,000
012337072968022218022  1102/2008 130412007 1,260.000,00 100,00 1.280.000,00 5350 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCV 00412012 50 28,000
(M733707220084220084 110272008 1300412007 320.000,00 100,00 320.000,00 6866 FMEE  EXEM 1,000 SEME FREV 00412012 50 25,000
01233707225035226035 11022008 06K06/2007 500.000,00 100,00 §00.000,00 6518 FMEE  EXéM 0,000 BEME FRCY 30082012 82 20,000
0123370726B005266005  11/02/72008 Q080612007 475.000,00 100,00 451.250,00 5613 FSEM  EXEM 0,000 BEME FRCV 30/06/2011 40 29,000
01233707268576268576 1140212008 2510512007 B5, 000,00 100,60 7483020 6194 FMES  EX6M 0,000 SEME FROV 3062012 51 29,000
01232707284953284853  11X02/2008 0eMmE2007 250.000,00 100,00 237.500,00 5613 FSEM  EXOM 0,000 SEME FRCGV 300672044 40 29,000
01233707201614301514 110272008 260062007 5000000 100,00 45.629,12 6448 FTRI  “EXIM 1,600 TRIM FRCV 3000672012 82 20,000
01233707320268320269 1100272008 050712007 12.600,00 100,00 11.122,00 5344 MENS FiO 0000 NULO FRCY 08K7/2010 28 0,000
01233707357600357600 1140212008 16/08/2007 13,896,08 100,00 1217561 5062 FMES  EX8M 0,000 SEME FRCV 3082010 30 29,000
01233707357614357614 1110212008 16/0872007 13,995,08 100,00 1217661 5052 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCV 310872010 0 29,000
01233707367632357632 110222008 16/08/2007 13.885,08 100.00 12.176,81 5052 FMES  EXBM 0000 SEME FREV 310872010 0 29,000
(1233707367651357659  11X02/2008 16/08/2007 13.895,08 100,00 12,17561 5052 FMES  EX6M 0000 SEME FRCV o un 26,000
01233707357660357668 110212008 16/08/2007 13.985,08 100,00 12.175,61 5052 FMES  EXOM 0000 SEME FRCV 310872010 30 29,000
01233707357676357676 110212008 16/08/2007 13,805,08 100,00 1247551 5052 FMES  EXEM 0000 SEME FRGV 31/082010 0 25,000
01233707407030407830  11N02/72008 081172007 235.131,00 100,00 230.351,00 5106 FMES  EXEM 0500 SEME  MAPR  28K02/2000 12 29,000
0123370747606B476068  1102/2008 11212007 9.746,72 100,00 9.497,04 5491 FMES  EX6M 0,000 BEME FRCY 1N22010 iy . 29,000
01233807052924806942  11/02/2008 2302007 48.800,00 100,00 3320273 5122 FMES  EX&M 0,000 SEME FRSV 2800212040 u 20,000
01233807053091806049  11X02/2008 12032007 56.300,00 100,00 47,837,868 51271 FMEE  EXEM 0,000 SEME FREV 21M3/2012 49 29,000
0M1233807056116806948 1100272008 26007212007 326.200,42 100,00 272.145,89 5122 FMES  EXOM 0,000 SEME FRCV 9n212012 48 28,000
0123380705615780647 110272008 28/0212007 81.574,66 100,00 68.127.01 5469 FMES  EXEM 0500 SEME FRCV 290212012 48 20,000
01233807059505606045  11/02/2008 270272007 £40.000,00 100,00 667.823,92 5122 FMES  EXG6M 0,000 SEME FRCV 280212014 n 28,000
01233807059516806946  11/02/2008 TR0 180.000.00 100,00 141.583,78 5219 FMES  EXEM 0,650 BEME FRCV 280212014 72 28,000
01233807291857291857 1100272008 07/0872007 101.901,15 100,00 M.272.51 6567 FMES  EXG6M 0650 SEME FRCV 30K06/2012 82 20,000
(1233807291860201560 110272008 07/0672007 547528 100,00 22.856,77 6167 FMES  EXEM 1260 SEME FRCV 300672012 52 28,000
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v RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA
" TR e ¥
LA CESION EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BRVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5.A.
FECHA DE CESION : 11 de febrero de 2008
% CAPITAL TPODE  PER IND  MARGENP PER  SMA  FECHADE %
INTERES

NUMERD FECHA . FECHA
PRESTAMO

012347072150852 16065

QUXMTOTITOTIZIISIS  11K2Z008 100672007 19.000,00 100,00 16.589,14 6,849 MENS £X3M 2000 THIM FRCYV n 20,000
0IZMI0TOTIRETIE 11022008 28R062007 21.28,80 100,00 265653 5138 MENS EXBM 0,000 SEME FRGV 280672010 m 0,000
Q1ZM70T208140280140  11X0272008 1462007 10,000,00 100,00 12,997 89 8,750 MENS Flio 0000 MAD FRCYV 140672008 16 26,000
1Z4707203812303012 110272008 21X0672007 177125 10,3 16.868,%5 G464 MENS EXBM 0,000 SEME FRCV 21068/2012 52 20,000
01234707300186300188 1141272008 {7a7roa 7097 19 100,00 73681654 5122 MENS EXOM 0000 SEME FRCV 170712010 a 8,000
1ZM707216015315015 110272008 06I712007 13.182,00 100,00 10,7684 G344 MENS Ax 0,000 NULO AV 0BAI772010 n 79,000
01234707318215318215 110272008 o707 129,500,060 100,00 170,486,168 5454 MENS EXEM 0,000 SEME ROV 080712014 ] 29,000
MZUTANERRNZES 11022008 080772007 406.000,00 100,00 §2962.28 GASA  MENS EXoM 0,000 SEME FRCV 0aR72014 % 28,000
012347073305663305686  11X12/2008 160701 200.000,00 00,00 467 902,76 5422 MENS 27 ] 0000 SEME FRCY 1807/2014 mn 79,000
MIZM707AEINMEIN 110272000 oapa/007 500.000,00¢ 100,00 45584441 5500 MENS EXEM 1,000 BEME FRCV 08062012 63 73,000
O{23470740202400°2 11272008 0sH 107 B00.000,00 100,00 585.042 85 5150 MENS 2« ] 0400 TRIM FRCV s 1201 “ 2,000
DIZATNSORABRSIAIN0T 11022008 20005 1.006.908,00 100,00 648.877 25 51X FMER EX 0550 TR FRCV 3105012 i 2,000
01237205084588031300 110222008 022005 42700582 100,00 273,067 63 5130 FMES EXaM 05 TRIM FRCV N2 5 20,000
01237205004606031202  11A12/2008 2072005 1E3.593,00 100,00 08,225,098 5130 FMES EX3M 0550 TRIM FRGV 310572010 n 2,000
0120720221502031612 110212008 102005 180,303 40 100,00 171,556,686 5431 SEME EX6M 0,000 SEME MAPR 14800/2008 19 4,000
012372052 504031576 11027008 281 0/2005 350,165,51 100,00 MBS 5350 SEME EXSM 0000 SEME MAPR 2811072009 0 20,000
01237205240482031577 1170272008 2BO2006 601.042,10 100,00 571,863,802 5350 SEME EXIM 0,000 SEME NAPR 281072008 n 28,000
(1237201050435050435  1102/2008 palirir g 207.000.90 100,00 172,708 83 5182 FMES EX6M 0,000 SEME FRGY 20027012 L] 28,000
1Z37207065207063207 1100272008 ANGVI00T 1.000,000,00 100,00 B84, 473,30 4507 PR FQ 0000 NULD FRCV V12 L] 78,000
01237207243367243307 1140272008 110672007 15,000,00 100,00 11.052,50 6138 FMES EXoM 0000 SEME FRGY 02010 k4 29,000
NZTTIMENZBAG 1022008 140007 21.440,00 100,00 18.20357 5138 MENS EX6M 0,000 SEME FROV 1406/2042 2 29,000
MZTXTENZENZ 11022008 LRSA007 43.600,00 100,08 005,14 5454 FMES EXGM 0,000 SEME FRCV 300672012 2 29,000
NATHTIATENLDS 110202008 04/7/2007 £9.500,00 100,00 54.985,36 517 FMEE EXBM 0,000 SEME FROY AATRN2 ] 20,000
YZATA7TIGETNS 11022000 o3a2007 200.000,00 100,00 pL-AM A 5122 MENS DXEM 0,000 SEME FRCV 030802012 53 29,000
ZATOTIOSHINS 110272008 0a/on007 145.000,00 100,00 13448208 6781 FMES 3] 1,75 TRM FRCV 30042010 % 29,000
14237207420687430687  11A02/2008 2812007 250.000,00 104,00 3T 004,02 5400 MENS Fiio 2,000 NAO FRCV 2112010 n 18,000
012IF07440088440080 1141272008 101272007 500.600,00 100,00 A5L70533 5308 FMES 2.0 0000 SEME FRCV Ha012 58 4,000 i
017237207460008460008  11/72/2008 17H2R007 15.008,31 400,00 16.403,36 5491 RS EX5M 0000 SEME FRGY N0 k. 26,000
012372074B4701464781  11402/2000 18122007 Z2.100,00 100,00 )k ] 5481 FMES EXGM 0,000 SEME FRCV 0l M 29,000
01237200010020020581 1140272008 10K272008 50.000,00 160,00 1806137 £330 FMES EX3M 17 TRoM FRCY 280202009 12 28,000
0123706103652100652 114272008 040572008 151.500,00 160,00 1H7.848,62 6375 MENS  EXBM 0075 SEME RV 40572013 [ ] 29,000
DZITNTOZRMBZENY 11272008 [relrig 235.000,00 100,00 19243462 5268 MENS EXEM 0700 SEME FRCY o012 & 5,000
M2TNTHAINETTT 110272008 2BR2L007 90.000,00 100,00 75.063,24 512 FMES ExeM 0,000 SEME FRCV 2022012 48 75,000
VIZ37XTOTHEATOC058  11/02/2008 iz g 13.500,00 100,00 9.571 81 5122 FMES EXoM 0,000 SEME FRCYV 2BK5272010 U 29,000
MZITNTIEII250300 110272008 052007 2.000.,000,00 100,00 1.800,000,00 4377 FTR EX1A 0400 TRIM MAPR 21W2012 5 2,000
01237207259638259638  11K1212008 22007 40.000,20 100,00 319,09 £250 MENS EXBM 1600 SEME FREV 2052012 L1l 20,000
D1Z37307209700833442  11/02/2008 08K7/2007 109,345,00 100,00 88.508,58 5450 FMES EXEM 0,000 SEME FRCV MATR0M2 2 28,000
01237307211208620840 110272008 0672007 58,800,00 100,00 48,001,04 5344 MENS FHo 0,000 NWUILO FRCV | 06R7/2010 il 28,000
01237307317228347228 110222008 120712007 100,000,00 100,00 104455 5218 MENS EXGM 0000 SEME FRCV 120772012 53 28,000
01237507210580850131 1140272008 20772007 21000000 100,00 11132200 5421 MENS RO 0000 NUO  FRGV 20772010 » 20,000
01237307335841235841 110272008 100772007 17.150,00 100,00 1451592 5421 MENS 0 000 NULO FRCY 1810712010 F:] 28,000
1237307366802420150 110272008 1480872007 250,000,00 100,00 210.316,17 5048 FMES EX3M 1000 TRIM FRCV H09/2008 19 29,000
01737307372056372056 110272008 14002007 10,000,00 100,00 75.283,85 5165 FMES EXSM 0400 SEME FRCV 3009/2012 5 29,000
01237307438245020618 110272008 031272007 95,000,00 100,00 #3814 6,308 - FMES EX6M 0,000 SEME FRGV IN2012 58 28,000
01237307442708150504  11X02/2000 51202007 3150000 100,00 3104043 6308 FMES EXOM 0,000 SEME FRCV Ha2 58 28,000
012376080B1310061310 11022008 12002006 1.600.000,00 100,00 1.054.926.04 5449 FMES EX3M 0,500 TRIM FRCV 0y kTl 28,000
1237606081484081484  11/02/2008 1752006 2.400.000,00 100,00 827.782,78 5449, FMES EXaM 0500 TRIM FRCV 3z 7 29,000
04237606062022082022 110272008 181122008 B00.000.00 100,00 £42.358,13 5500 FMES EX3M 0500 TRM FRCV 22011 45 75,000
(1237606075041078048 1140272008 200VZ006 248.000,00 100,00 161.830,84 5500 FMES EXIM 0500 TRIM FRCV 3l h] a 25,000
01237806003402003402 1110272008 120472008 500,00,00 100,00 33 893,07 5448 FMES EX3M 0500 TRIM FRCV w011 » 29,000
01237606332500332589 110272008 30/ 172008 1.083.371,10 100,00 814.920,88 6472 FMES EXBM 0,000 SEME FRCV 1101t 45 28,000
0D1237607001495001485 1110272008 002007 2000000 100,00 86.611,89 500 FMES  EXBM 150 TRM  FRoV 31010 2% 29,000
(1237607231821231821 110272008 17R52007 47.953,00 160,00 4221385 5138 FMES EXBM 0,00 SEME FREV 352012 -1 28,000
01237607731622231622 110272008 7/05/2007 11.980,00 100,00 10,508,158 8580 FMES EX3M 2000 SEME FREV K012 8 20,000
$1237607253276253278  1102£2008 170612007 256,000,00 100,00 173.852.48 5850 MENS Fi¥ 0,000 NULO FRCV 17K/572008 15 29,000
01237607267673267573 1110212008 2600672007 §0.000,00. - 100,00 7822860 5138 FMES  EXOM 0000 SEME  FRCV 31452012 3] 29,000
01237607269822260822  11K0272008 18072007 2.000,000,00 100,00 2.000.000,00 5517 MENS EXAM 0600 SEME MAPR 180712014 7 29,000
01237607261060201961 1100272008 QGIE2007 222,000 ,00 100,00 198,127 5¢ 5948 FMES EXaM 1000 TRIM FREV 30082012 52 26,000
H1237507METUIEI 110272008 072007 20.000,00 100,00 16.871,35 5454 FMER EXEM 0,000 SEME FRCV 3TN ] 2000
(1237607317542317542 110272008 10H0772007 1,200.000,00 100,00 1.093.374.91 507 FMES EX6M 0600 TRIM FRCY norRMz =) 20,000 -
01237607326601226841 1110272008 aanTR0O7 125.814,00 100,00 118.243,07 5454 FMES EXBM 0,000 SEME FRCY 31To12 5 28,000
01237607320240328240  11A2/2008 R0t 300.000,00 100,00 253.062,33 6760 FMES EX6M 4760 SEME FRGV e 0 20,000
012379073309472287 110272008 250712007 246.000,00 100,00 2359135 4,108 * FMES EXaM 1260  TRIM FRCY 3072012 ] 20,000
01237607340 142340142 1140272008 R0 42.000,00 100,00 36.506,20 7,000 MENS Flio 0,000 NULO FRCV 270772010 ® 15,000
01237607346070346876 1100272008 02082007 426.500,00 100,00 425.500,00 5122 FMES EXEM 0,000 SEME FRCY 31082014 7 20,000
04237607360305036206 110272008 26172007 300.000,00 100,00 245.845,12 5500 FMES BXM 0500 TRiM FRCV 310172012 47 25,000
01237607309060300888 110272008 1911072007 120.000,00 100,00 110.874,68 6041 FMES EX3M 1500 TRIM FRCV 31102010 32 29,000
01237607401810401840 110272008 oari12007 200.000,00 100,00 180.76254 50850 FMES EXIM 1,260 TRIM FRCV 3074172010 k) 28,000
012376074050004050808 110272008 30102007 1.200.000,00 100,00 1.200.000,00 5149 FMES EXEM 0400 SEME FRCV Mnor12 ) 29,000
01237607400170040017 1110272008 2410007 750.000,00 100,00 760.000,00 5267 FMES EXEM 0000 SEME FRCY ootz 56 29,000
01237607400105400185 110272008 241072007 300.000,00 100,00 300.000,00 5148 FMES EX6M 0,400 SEME FRCV 31M0012 66 29,000
01217607413600413800 1100212008 051072007 150.000,00 100,00 138.518,08 B 100 FMES EX6M 1500 SEME FRCV AHo2010 32 20,000
01237807414578414578 110272008 2611172007 200.000,00 100,00 189.835,41 6,200 FMES EX3M 1500 TRM FRGV 301172010 Ex) 26,000
01237607420004420984  11/02/2008 oeM172007 14.400,00 100,00 13,657,568 5273 FMES EXEM 0000 SEME FREV 0M12010 n 28,000
01237607427219427211 110272008 1811412007 118.000,00 100,00 118.000,00 7,500 MENS FlI0 0,000 NULO FRCV 181212008 10 20,000
01237607453188463166 1120212008 05212007 180.00000 100,00 157,865,70 5308 FMES ~ EX6M 0000 SEME  FROV 31127012 58 28,000
(1237607471248471248 11022008 1BA2/2007 150.000,00 100,00 137.854,04 6,260 MENS FuD 0,000 NULO FRCV 181272008 10 20,000
01238307339546333046 11022008 160712007 655400 100,00 5.529,34 5454 MENS  EXOM 0000 SEME  FRGYV  16M77010 2 28,000
01230207230806230809  11X02/2008 09X152007 .384,34 100,00 12570 6054 MENS FUO 0000 NULO FRGV 080512012 50 28,000 .
01239207230000238800 1140272008 09057007 8.384,34 100,00 12673 5054 MENS Fuo 0000 NULO FRCV 08512012 50 29,000
0127500727388727368T 110272008 200572007 250.000,00 100,0¢ 229.686,07 5418  MENS EXIM 0,850 TRIM FRCV 280512014 75 29,000
01277007048534048634  11/02/72008 041052007 40.000,00 100,00 27.190,46 8448 FMES EXaM 1500 TRIM FRCV 3RER0G0 1% 29,000
01277007282592282502 1100212008 300512007 10.615,00 100,00 639134 5205 FMES EX6M 0,000 SEME FRCV w5010 a7 20,600 -
04277007262643262643 110212008 30/06£2007 10.784,00 160,00 B.524,80 5205 FMES EXBM 0,000 SEME FRCV 3KNE2010 27 20,000
01277007282663282663  11X02/2008 00572007 10.784,00 100,00 8.62480 5305 FMES EX6M 0000 SEME FRCV NG00 7 29,000
1277107385574365574 110272008 300872007 26.750,00 100,00 23.268,13 5122 FMES EX6M 0000 SEME FREV 31108/2010 30 25,000
01277307260055260085  1102/2008 250572007 114,432,00 100,00 100.767 44 5205 MENS EXEM 0000 SEME FRGY 250512012 51 20,000
01277307260056280006  11/02/2008 2600612007 26.808,00 100,00 25,189,33 5205 MENS EXEM 0650 SEME FRCV 2505/2012 ] 28,000
01283207060683060683  11/02/2008 080212007 32.000,00 100,00 2752238 47688 MENS FlIO 0,000 NULO FRGV 09037042 48 20,000
(428380746751B467618  1102/2008 {72007 16.780,86 100,00 16.535,50 5223 FMES Flio 0,000 " NULO FRCYV H2012 ] 26,000
017200806363254620331  11/02/2008 21117008 380.000,00 100,00 380.000,00 5221 MENS EX1A 0,850 ANUA FRCV M0 LX) 29,000
01201007128700126708  11/02/2008 300372007 100,000,00 100,00 - 7401988 6,185 FMES EX1A 1,500 SEME FRCV 0010 25 29,000
01204007323213323213 110272008 bo7R007 12,4396 100,00 10.088,18 5454 MENS EXEM 0000 SEME FRCV 080712010 8 28,000
0122689400023000243 110272008 11/08/1894 20748 100,00 3.385,46 7000 MENS MHBC 1,000 TRIA FRGV 11106/2009 18 0,000
01267607299210288210 110272008 04772007 21.280,00 100,00 10.082,18 5397 MENS FLIO 0000 NULO FRCV 040712012 52 29,000
01203107054077054077 110272008 01/03/2007 45,000,00 100,00 32.186,10 6500 MENS FlO 0000 NULO FRCV 01032010 24 25,000
01305007244118244118  11/02/2008 150572007 24.000,00 100,00 18.349,12 8830 FMER EXIM 22680 TRM FRGV 31052008 15 20,000
01306007261172201172 110272008 050772007 7.463.24 100,00 B.28441 6122 FMES EX6M 0,006 SEME FRCY HoTRMO 22 20,000
01305207337961011823 1100212008 1B/07/2007 52.500,00 100,00 4787186 5480 MENS FlQ 0,000 NULO FRCV 190712012 53 26,000
04310405046801018801 110212008 07R3H005 32,000,00 100,00 14.207,14 5500 MENS EX1A 1,250 ANUA FRCV 07037010 u 0,000
01314107265837265637 110272008 24R512007 75000000 100,00 750.000,00 4930 MENS  EXaM 0350 TRIM  FRGV  24mdmm? 110 20,000
09314907365068355068 140212008 0BRBRINT 110.000,00 100,00 100.138,32 4,780  TRIM EXEM 0,350 SEME FRCV 0R/08/2012 53 29 008
01314307316726315726  11/02/2008 0ARTIZO0T B4.882,05 100,00 76.124,48 6397 MENS FLO 0,000 NULO FRCY DHOTR0N2 52 16,000
01315804067670057570 110272008 17H3/2004 15.700,00 100,00 745,18 7000 MENS FlO 0000 NULO  FRCV 170372008 1 29,000
01321208186406186408 1101212008 2TH06/2008 4500000 100,00 2852312 7130 FMES  EXeM 2400 SEME  FRCY 300082010 2% 23,000
01321407384102384102 110212008 1914072007 2520000 100,00 20,802,34 6250 MENS  FLO 0000 NULO  FROCV 1940011 44 29,000
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LA CESION EN LA CONSTITUCION BEL FONDO DE TITULIZACION DE A TR A 7 FoND
BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGEINTARIA 5.A

NUMEROD FECHA FECHA CAPITAL % CAPTAL TPODE  PER o MARGEN.H
CESION FORMALIZACION INICIAL CESION VVO INTEREE L

013238002 11414211414 8010121 20,040,588 MENE 1,

01323007065030065038  11A0212008 oBAV2007 83.200,00 100,00 5.0 28 AT MENS o

D1XIM0T0O5044066044  11K1/7008 140672007 48.800,00 100,00 XI1am 5368 MEME o
MINOTETINETE  11K272000 AARS2007 50.000,00 100,00 7637058 510 MENG  EX1A 0.800
- 0132300TAITHRCITAES 11022000 201172007 200.000,00 100,00 104,150 54 34 MOE  EXOM 0,750
01347070541 22970383 110272008 2212007 26.600,00 100,00 1837490 517 FMER  EXEM 0,000
M13M70T2EM0020 11022908 0306/2007 40.000,00 100.00 LI SME FMER  EXEM 0,000
> DI3G1TTARTT7200 112008 16/06/2006 80.000,00 100,00 £2.7605.04 4966 MEMS  EXEM 0.000
VIZRTOTATIETA1I067  11A272008 DHN2007 70.000,00 100,00 Lt g¥i 5050 MENS @ EXBM 1500
1340107 36060460004  11K1272000 16081007 #.000.00 100,00 0241 536 MENS FUO 0.000
DTS IRGISIS  1142/2000 26000107 41.000. 10 100,00 41.000,00 517 MEME  EXEM 0,000
DIMOA7IZSNEIZE00 11022008 k7007 61.300,00 100,00 aIman 544 FMEE  EXBM 0,000
O1MON7INDRTINGS]  11R22008 270712007 $0.000,00 10008 oL 508 MENE o 0,000
0134030612014132014 11022008 D2A06/2006 80.000,00 100.00 Ases 538 MENS XA .70
013403071541 10154110 11A02/2008 AN02007 - 28,00000 100,00 ‘AT 0000 FWES Flio 0,000
0134030726 1365761368 11K2/2000 21052007 33.760,00 100,00 BneEm 5205 FMES  EXEM 0,000
O1340307206882706R82  11/A12/2008 210672007 60.000,00 100,00 Rz &1 MENG o 0,000
01MENTIONDI0NZ 11272000 250672007 26.000,00 00,00 AN 5411 MENS FLO 0,000
NMONTUTINEDTINE  11KQ2008 230772007 37.800,00 100,00 MO 5454 MENS  EVEM 0.000
OIMEN7TTTNTITI 1110272008 230172007 11.000,00 100,00 1036, 44 S0 MENG  EXoM 1500
GIMOS0G0ISER0IETS 11020008 2012006 24.000,00 100,00 126598 97 A0 TRM o 0.000
01M706IBR41IEDT 110202008 Z20E200% 10.950.00 100,00 11am 8311 MOE BN 0,000
> 01M4MOTITROSIITE0E  1IARAT08 BTN 563.000,00 10000 ansn 517 MENE  EXEM 0,000
D1IMBITORIEOGNIGE 1IN0 07032007 5700010 100,00 L+ 5127 MENE  EXEM 0,000
QIMTOTINTIIIITIY  HARZ00 Zak? 2007 A0 100,00 50202 16 521y MENE  EXEM 0,650
OYMITOTMEITTMAITS 1142000 O0a/2007 170,000,008 100,00 168.000 82 5408 MEMG R0 0,000
Q1249006 130871130871 115272008 2/06/2006 15.000,00 100,00 .000,04 000 MENG R0 0,000
- 1349007I7RTEITITE 11022008 26002007 Z5.000,00 100,00 20490 €70 FMEE  EXBM 2,000
01IS0S0T24TRAG4T910 1\ AI2/2008 11067007 11032000 100,00 mins S0 MENR o 0,000
DIFOG0T204M2043M4  11A22008 11067007 77.580,00 100,00 wsn SEE MENS XM 1.250
012650706055800055000 1 1AL2/7008 RN 20.000,00 100,60 1561 4904 MENS  EXGM 0.000
C1I0707064310020819 1 LAL/7008 b=l 50.000,00 100,00 50000 00 6K0  TRM 20
01251407 40610349610 11AL/2008 17R8/2007 186.000,00 o0 1m0 S800 FMES 27 4] 0,000
C125170500019600199 11212008 120572006 180.%04,00 0,50 rib | ATHI MENG  EXBM Lx ]
C125270TZX081 I8 11X22008 100572007 8646100 100.00 poar L 5205 MENS  EXEM 0.000
DIXS2TOT2EGTTENSTT 1A NS0T 20.000,00 100.00 17.008 98 5205 MENS < EX6M 0,000
1BESITIOGSIIEE 11K12772000 ROV2007 21601,00 100,00 1656350 SODAE  MENS Flo 0,000
IIGEB0707 116074165 110242008 0sn32007 8.500,00 100,00 624312 ATTD  MENS FLO 0,000
0135680707 118407 1184 11022008 08/03/2007 10.003,45 100,00 7.006. 83 470 MENS 0 0,000
0135660707 1220071220  11K02/2008 09an007 75190 100,00 53,54 4770 MENE 0 0,000
0135660720M011208311 110272008 082001 15.701,18 100,00 14.063.34 513 MENS  EXEM 0,000
D1356607309024308024 1140272000 220062007 7.085,54 100,00 6.40,57 €167 MENS  EXBM 1,250
v 01356007230626730826 1140272000 2106/2007 25.320.00 100,00 205M 5106 MENS o 0,000
(13560072693401269381  11/402/2008 250612007 27.000,00 100,00 nme 508 MENS FlQ 0,000
MISTTOTOE4Z6070640 110272008 2022007 3161180 100,00 k] 512 MENE  EXEM 0,000
01357707305636230639 110272008 190772007 100.640,00 100,00 76826 540 MENS ] 0,000
A 012854074485 40448810 114272008 03122007 15,105,684 100,00 14,6508 5000 MEWS FLO 0,000
01365407457817457617  11K2/2008 13272007 18.500,00 100,00 187554 BN MENS EXIM 1.000
01387807276681216581 110272008 14062007 15,284 48 100,00 12.084.67 5048 MENS 0 0,000
01301607319622311622  11A22008 09407/2007 185.840,00 100,00 14A5%.73 521 MENS  EXOM 0,650
Q13B07INIBTEINIETE 11022008 00772007 41.480,00 100,00 yanan 7000 MENS  EX4N 2,260
01386007275181275161 11272000 0106/2007 358,000,00 100,00 4328 5262 MENS o 6,000
01300007330481335403 1140272008 190772007 38.783,10 100,00 36.453,00 5454 FMES  EX6M 0.000
01390007339554738654 1140272008 100722007 1.206,80 100,00 10574, 19 7417 FMES  EXBM 2,600
01426003024621024521  1102/2008 140272008 27.840,00 100,00 17.064.47 5.000 MENS  EUA 0,750
01425008079641078641  11/02/2008 080472008 32.480,00 100,00 NS 432 MENS  EUA [
014250072B7495287495 110272008 120672007 2521079 100,00 2256785 4T MENS  ELMA 0,125
014255061 15477115477 11/02/2000 18052006 30.000,00 100,00 134972.20 5750 MENS FLO 0,000
O142E507263214253214 110212008 DBN052007 80.000,00 100,00 BB.568.45 6606 TRIM EX1A 2000
01425507300680300660  11X12/2008 216007 30.000,00 100,00 wmn 8500 MWENS FHo 0,000
. 01426607206004266004  11R2/2008 060772001 250.000,00 100,00 250.000,00 4175 MENS  EXOM 0,600
0142580413N1M2213N 2 11027000 2702004 434070 100,00 18.238 56 6750 MENS U0 0,000
0142650705641 066413 110272008 280272007 3140000 100,00 umis 5177 FMES  Exes 0,000
01426707204005284005  11/02/2008 31052007 20.000,00 100,00 15.822.81 5245 FMES o 0,000
D1426807080245000245  11A02/2008 190372007 30.000,00 100,00 250821 6750 MENS  EX6M 2,000
- 01427607064302064302 1141272008 0ER3/2007 12.000,00 100,00 &.500,00 6750 MENS FO 0.000
D1204031427320427T2 1100272008 0406/2000 21.000,00 100,00 1.560.76 6260 MENS  EX1A 1,750
01420407276075276075  11A2/2008 25052007 71.600.00 100,00 19.028,00 6,100 MENS o 0,000
014284072761272¢6127 1100272008 007 176128 100,00 15.516.22 5106 MENS FHO 0,000
01428506030667039667 110272008 13022006 38.000,00 100,00 14,356,00 4800 MENS PO 0,000
14T007I0A245208245 11027008 260612007 36.000,00 100,00 namn 5600 MENS FLIO 0,000
Q1433007445036445036 110212008 2N1R07 35.000,00 100,00 021,88 T100 MENS  EXIM 2,500
0143300744607 1446871 11/02/2008 2110007 30.000,00 100,00 28.158,41 6050 MENS  Pxou 1,760
01437007036872036872 110212008 130372007 30.000.00 100,00 22.180.31 6074 FMEE  EXEM 1,600
01437007038676030676  1102/2008 0210372007 705.600,00 100,00 B350, 5127 FMES  EXBM 0,000
01437007062148058148  1102/2008 02032007 176.400,00 100,00 150.428,37 5224 FMES  EX6M 0,650
01437007216007080883  11/0272008 0400572007 400.000,00 100,00 I52.478,03 5206 FMES  EXSM 0,000
DH437007226753220763 110272008 21052007 8511670 100,00 83,760,290 5,206 FMEE  EXBM 0,000
U1437007228001050480 11022008 170007 42.802,52 100,00 3306542 6291 FMEE  EXIM 1,760
01437007230034230834 1100212008 17R52007 121.885,00 100,00 107.318,84 G206 FMES  EXAM 0,000
‘ 01437007230B53230853  11/02/2008 17TR5Z007 W47 100,00 2683534 5306 FMES  EXSM 0.650
(1437007245546245646 1140272008 10052007 20.000,00 100,00 15.000,00 6286 FTR EXBM 1,700
01437007246302246392 110212008 220572007 1.800.000,00 100,00 1725470, 5100 FMES oM 0620
s 01437007261553281553  11402/2008 20057007 50.000,00 100,00 42.208,63 63% FTR EXEM 1,760
01437007321073321073 1140272008 0aKI7/2007 300.000,00 100,00 273,258 81 5454 FMES  EXEM 0,000
01437007346226346226 1100272008 08082007 132.285.00 100,00 122.491.78 5021 FMEE  EXEM 0,650
C143700748023345023 110272008 010872007 160.000,00 100,00 150.000,00 431 TRIM FLO 0,000
01437007397261307261 110212008 072007 200.000,00 100,00 164.304,10 6366 FMES  EXBM 1,760
01437007420663420653  11/02/2008 20172007 247.200,00 100,00 230.548,77 5181 FMES  ExeM 0,000
(1437007420668420668 110272008 22007 £1.800,00 100,00 50.893,70 53280 FMES  EXBM 0,750
A1437307046943046842 110272008 210212007 120.000,00 100,00 100.108.28 5127 FMES  EXGM 0,000
1437307154927 154827 11R02/2008 2500612007 408,000,00 100,00 :66.418.28 5,108 FMES FHO 0,000
0143730777 1488271488 11022008 04R772007 44,800,00 100,00 4084307 5367 FMES FLO 0,000
01437307302378302378 1100272008 030872007 100.000.00 100,00 87.055,58 5580 FMES EX3M 1,000
01437307320191320191  1102/2008 040772007 11.200,00 100,00 10.248.27 6600 FMES Fio 0,000
01437307322623322823 110272008 0507/2007 17.102.60 100,00 15.582,15 6397 FMES FlJo 0,000
014373073220363226835 110272000 2007 22.000,00 100,00 2010877 6500 FMES FIl0 0,000
(H1437307420748420748 110272008 012007 270,00 100,00 4148518 5137 FMES Fls0 0,000
01437307461138461138 11022008 101222007 126.973,90 100,00 122.609,23 5038 FMES FLIO 0,000
01438506289446280448 11272008 131022006 30.000,00 100,00 14.425,11 B00C  MENS FLIO 0,000
01436807038792028782 110272000 260212007 12.000,00 100.00 8.623.60 8230 FMES  EXeM 3500
01451507263192262182 1140272008 Q10672007 13.860,00 100,00 12.077,68 6138 MENS  EXBM 0,000
01465607264935264835 110272008 17052007 9.820,00 100,00 873078 5,108 MENS Flxa 0,000
(1465607276238276238 11272008 2A0Er00T 208.180,00 100,00 208.190,00 5210 TRIM MM 0,850
01465607331687331887 110272008 1940712007 229.346,00 100,00 229.348,00 520 TRIM MMM 0,650
01465607345877348577 110272008 NOTRONT 766000 100,00 7.256,86 5,304 FMES Fig 0,000
01467905066217068217 110272008 280372005 484.805,00 100,00 67.792,19 5000 TRIM EX3M 1%
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RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS PARA ]
LA CESION EN LA CONSTTTUCION DEL PONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS: RBVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5.A.
FECHA DE CESION : 11 de febrero de 2008

o Y [ S

NUMERD FECHA FECHA CAPITAL % . CAPITAL TPODE  PER IND MARGENFP  PER. SMA FECHA DE x

PREETAMO CESION PORMALIZACION INICIAL . “CESION VivO INTERES Lia. ICE SANDI. REVI  AMORT  VTOPTMO FLAZO  DEMORA
. D1487806174000174000 11K272008 120772006 1.600.000.00 - 100,00 1.200,000,00 4738 ANUA EXIA 0,150  ANUA MAPR 120772016 8 29,000
01457506063602083602 11022008 D7RA/2008. - 240,000,00 100,00 130,000,00 4263 TRIM EX1A 0150 ANUA  MAPR 060472010 % 26,000
D1401407336735035735  11X02/2008 18077007 T 36.000,00 100,00 20.602.30 6041 MENS  EX3M 1500 MENS FRCGV 180712010 ] 28,000
DUBLATANTITAMTTT 110272008 081 172007 14.000,00 100,00 12914,08 £155 MENE R0 0,000 NWO FRCY o1 k] 75,000
01484807036531006831  11/02/2000 AN 201 657,78 100,00 167.964 80 6680 TREM EXM 2,000 TRIM MAPR 15K52011 » 20,000
Q4485307056458056450 1101212008 280272007 48.000,00 100,00 40.033,88 5172 FMES  EXAM 0,000 SEME FRCY 1K22012 L) 28,000
014B5070R3GIADEIAE  11/12/2008 204532007 12.500,00 100,00 TAT M 6500 MENS R0 0000 NULO FHOV 0032009 13 29,000
DIARGIOTZ2ATSOZ2ATE0 122008 02007 a3 100,00 501,90 576 MENS  EXGM 0000 SEME FRGV 26R472012 L] 24,000
014B5207406708400706  11/02/2008 202007 0,000,600 100,00 [TRYIEYS 6000  MENS FLIO 0000 NWUAO FRGV 22009 0 2,000
D14EE3074RMTMBIEY 110272008 73N 2007 60,000,10 100,00 68.23283 5078 MENS Fo 0000 NULO FRGV 2311012 & 29,000
014R1B0TAINZEN 1102008 0RKI7/2007 a.795,08 100,00 71038 5344  MENS FlO 0000 NUWO FRGV 080712010 » 29,000
MRO7TIIALIIAMN 11022000 2600/2007 9.520,00 100,00 451 44 G165 MENS  EXOM 0,400 SEME FRCY 2500201 Al 2,000
DISH110T4SONAEN 110272008 21 1Roa7 20.000,00 100,00 2.1%,79 6950 MENS  EXSM 1,750 SEME FRCV 211/2012 5 20,000
01641704401601151%88  11A2/2008 Q7052004 42.000,00 100,00 1117801 £500 MENS  MMOM 1,000 SEME FRCY 07RE2008 i) 20,000
GSU70SZI 3252743 . 11022008 0AA 172005 48.205,00 100,00 N.m540 4528 MENS XM 0400 SEME FRCY 012010 ®n 26,000
01541707061605051885 118272008 18042007 15,375,286 100,00 12.304,54 8276 WENS  EXEM 0000 SEME  FROV 180472012 50 29,000
0151480726551 1288511 11/02/2008 1ARE/2007 44,500,00 100,00 39.005,58 5411 MENS 0 0000 MAD FREV 14082012 2 29,000
01544807191SE319158 110212008 17007 332.000,00 100,00 280,004, 90 5450 MENS  EXBM 0,000 SENE FRCV 250772010 n 25,000
D1614807300805300005  11/2/2008 26002007 47.000,00 100,00 429154 5348 MENS  EXOM 0,000 SEME FRGV 2608/2010 ] 26,000
DI51420730ER20006520 1110212008 01ho2007 75.000,00 100,00 €9.198.28 5348 MENS  EXEM 0000 SEME FRGV 25102010 k-4 29,000
514074137 1003710 110202008 05N 12007 100.000,00 100,00 90.58.37 §300 MENS  EX6M 0,700 SEME FROV 0s52010 -} 26,000
016148074 16562418562 11A02/2008 06A 12007 50.900,00 100,00 74254 5773 MENS  EXGM 0000 SEME  FRCV 2511210 n 2,000
0151480744057 1448671 11/02/2008 2N 412000 25.000,00 100,00 Z3.740,48 600 FMES FIO 0000 MAO FRGV 011010 k<] 20,000
QI00B27Z00Z7ZA0 1170272008 200WH08 42.000,00 100,00 44138 TO00  MENS A 0000 NUAO FROV 269/08/2008 % 2,000
01540085000158000151 110272008 1021986 85,00, 100,00 22.921,08 8000 MENS  MHBC 0500 ANUA FRCV 230172012 L 0,000
01540095000185000153 1140272008 o10ZHEeG 5074080 100,00 2177451 6000 MENS  MHBC 0500 ANUA  FROV o2 7 0,000
0{540107412004412064  11/22/2008 THO2007 41.500,00 100,00 3.563,82 7000 FMES FLO 0000 NUO FRCV HHWN10 n 26,000
5402074120454 17048 110272008 w2007 595,00 100,00 17 167,64 6207 FMES  EXBM 0,000 SEME FREV Ho/2012 -] 20,000
01540406 115793115783  11/02/2008 1806/2006 90.000,00 100,00 45.882,10 621 TRM BN 1750 TRM FRCV 160572000 ] 29,000
01540407018535018835 111272008 22M007 292.000,00 100,00 262.000.00 512 FMES  EXEM 0000 SEME  FROV 29212012 “ 2,000
01540407206331206231  11/2/2008 180872007 1105241 100,00 82.993.68 6138 FMES  EXSM 6,000 SEME FRCV 062012 0,000
01540407207 26000873 1111272008 1482007 200.000,00 100,00 179.137.00 613 FMES  EXEM 0000 SEME FRCV 0M06R012 2 29,000
01540605177666050006 410272008 0H05 800.000,00 100,00 71770 5319 MENS  EXEM 0.750 SEME FREV 3oa014 n 2,000
0154050B200572200872 11122008 ZHONRNS 18,690, 00 100,00 7.360,06 6435 MENR  EXIA 1750 ANUA  FRCV 2206/2009 L] 26,000
01540506200851200051  11/02/2008 2000172008 12.800,00 00,00 516218 4969 FMEE  EXBM 0400 SEME  FRCV A2t 5 29,000
1540506784748 11K02/2008 181072006 180.000,00 100,00 138,941 28 5408 MENS  EXGM 0750 SEME FREY 18102011 “ 20,000
01540507012061012869  11/02/2008 000052007 196.920,00 100,00 172457 83 6138 FMES  EXGM 0000 SEME  FRCY 30012 81 26,000
M540507201035201035 110272008 11057007 327500 100,00 204920 5205 FMES  EXGM 0,000 SEME FRCV 0012 5 25,000
01540507204050201050 110272008 130772007 1,000.000,00 10,00 a.m287 6201 MENS  EXM 0750 TRIM FRCV 130712012 53 28,000
01540507201062201052 110272008 1207007 219.800,00 100,00 20022889 5454 FMES  EXOM 0000 SEME FRCV HRTRMZ L) 28,000
01540507201075201078 11022008 131202007 £0.000,00 100,00 Sa.474,68 6000 MENS  EXMM 1250  TRIM FREV 1312R010 £ 29,000
01540607264071204071 1100272008 200872007 72.048,00 100,00 64,534,386 5454 MENS  EXEM 0000 SEME FRCY 2000672012 52 26,000
01540507266513266513  11X12/2008 180572007 £2.800,00 100,00 4B 480,74 6138 MENS  EXGM 0,000 SEME FRECV 180572012 5t 25,000
01540507311441211441 140212008 020712007 741012 100,00 6.080,82 §M4  MENS F0 0,000 NAO FRCV 02/0772010 il 20,000
DIS40507326062325063 1127008 1107/2007 23.000,00 100,00 30.090.01 5480 MENS Flo 0000 NULO FRCV 110712012 5 29,000
01540507341838060867 110272008 17007 450.000,00 100,00 408.852,13 6454 FMES  EXEM 0,000 SEME FROV 3107R012 53 25,000
0154D608172260172280 11022008 0D/DA/2006 25.800,00 100,00 17865173 6006 MENS  EXEM 1500 SEME FREV 09/06/2011 » 28,000
01540607067206067268 1410272008 160472007 160.000,00 100,00 11473833 5948 MENS  EX3M 1,000 TRM FRGV 16/0472010 6 28,000
01540607285372285372  11K0212008 210672007 300.000,00 100,00 260.85%0,84 6607 FMES  EXGM 0,750 SEME FRCV 006012 £ 28,000
01540007323044323014  11/02/2008 1O 100.000,00 100,00 91.08584 5454 MENS  EXGM 0,000 SEME FRCV 110712012 L= 29,000
01640005163508800604 1100212008 140812005 400.000,00 100,00 723657 40 55% FMES  EX6M 0800 BEME FRCV 002010 Ell 20,000
[540507047520801363  11/02/2008 2840212007 10.800,00 100,00 2.009.77 5127 FMES  EX6M 0,000 SEME FRCV 2R2AUX12 L) 20,000
01540007200876080928 110212008 16/06/2007 100.000,00 100,00 201087 5198 MENS  EX3M 1250 TRIM FRGV 180612009 16 20,000
D1540007218708001681 111272008 G6A0772007 245.000,00 100,00 219.696,81 5297 MENS FLIQ 0,000 NULO FRCV 0ER7/2042 52 20,000
01540807336712338712-  11K02/2008 2000772007 18.899,00 100,00 15044, 28 5464 FMES  EXOM 0,000 SEME FROV 107010 il 28,000
{1540807472063372083 110272008 070872007 1.000.000,00 100,00 950.750,19 5448 MENS DM 0500 TRIM FRGV oT0RR01Y 2 28,000
01541002200505280505 110272008 R0 £00.000,00 100,00 108.762,65 4840 MENS  MMIA 0,300 ANUA FROV 26/1172008 L] 28,000
01641005032626032626 11022008 20022005 21.411,00 100,00 96.780,68 3382 MENS FlLIO 0000 NULO FRGV AR22010 1} 0,000
01541009045134045134 1100212008 2400272005 439.000,00 100,00 101.908,77 382 MENS FlIQ 0,000 HULO FRCV 240212010 24 28,000
01541008167207167207 11272008 260672008 30.000,00 100,00 2147092 4490 MENS FLO 0000 NULO FRCV 260672011 40 29,000
01541007048589048508  11/02/2008 22Mm2r007 141.000,00 100,00 92.601.08 6127 FMES  EXEM 0000 SEME FRCV 29022012 48 29,000
01541007061005081005 110272008 08n32007 £1,000,00 100,00 51801362 4766 FMES X 0000 NULO FROV a2 4 20,000
01541007086268066388 1100272008 DAA2007 2.062,08 100,00 1753664 £.500 MENS Flo 6,000 NULD FRGV 08372042 46 25,000
01541007221498231498 1120272008 07572007 60.000,00 100,00 61,488,02 6750 MENS Flo 0000 NULO FRCV 07R52010 % 29,000
01541007266085266085 1100272008 oBKa007 200.000,00 100,00 176.267,76 £262 MENS flio 0,000 NULO FRGV 08/0872012 51 2,00
01641007274501274581  11K02/2008 2000772007 §0.000,00 100,00 50,7824 6,500 MENS Fld0 0000 NULO FRCV 200772010 bi] 25,000
(045410072B3087263087  11X0272008 DBI0RR007 96.000,00 100,00 84,608 48 5202 MENS fo 0,000 NULO FRCV 0B/0B72012 51 25,000
- DIBA007200262202252 110272008 14062007 162.800,00 100,00 162.800,00 6,181 MENS FWo 0000 NULO FReV 140062012 &2 29,000
D154100730732707327  11K0242008 27K06/72007 £0.000,00 100,00 63.801,27 6917 FMEE  EX6M 1000 SEME FREV 300082012 52 29,000
01641007391275311275 . 110272008 08/07/2007 116.000,00 100,00 103,122,982 6,397 MENS FI0 0,000 NULO FROV 090772012 £2 29,000
01641007383217363217  11K2/2008 060072007 50.000,00 100,00 78.558,92 8750 MENS Fuo 0,000 KULO FREV 05001010 0 29,000
01541007389587380587 110272008 0211072007 £60.000,00 100,00 §40.478,70 6698 FMES  EX3M 1750 TRIM FREV 3HN0R0I2 58 28,000
01541007450685460865  11X02/2008 211007 200.000,00 100,00 104,267,08 €100 MENS  EXEM 1,500 SEME FRCY 2712042 57 29,000
01641007452148452148 110212008 2122007 80.000,00 100,00 £7.651,37 6463 FMES Flo 0,000 NULO FRCV 32000 n 29,000
01541007480806480808  1102/2008 131212007 10.640,00 100,00 207.560,24 5223 MENS Flo 0000 NULO FRCY 13 zRM2 58 28,000
01641107081611061611  1102/2008 09032007 49.500,00 100,00 35.401,60 4770 MENS Flo 0,000 NULO FROV 0502010 24 29,000
01541107307645307645 1100212008 28K0872007 £0,000,00 100,00 43.208.35 €190 MENS  EX3M 1,250 TRIM FRCV 260672008 16 28,000
01541107325110325110  11/02/2008 1200772007 78.000,00 100,00 65.862,79 5421  MENS Flio 0,000 HNULO FRGV 1207R010 » 28,000
01541208167807167607 110272008 00/06/2006 250.000,00 100,00 10380369 578 SEME XM 1,000 TRIM FRCV 0811272008 2 29,000
01541207222057060012  1102/2008 080672007 450.000,00 100,00 418,949,508 6138 FMES  EX8M 0,000 SEME FRCV 30M0872014 8 29,000
01541207229501220501  11A02/2008 1110572007 78.000,00 100,00 68,700,76 5,054 MENS o 0,000 NULO FRCV 110572012 61 29,000
01541207247124247124 110272008 052007 100,000,00 100,00 79.035,08 5206 FMES  EXBM 0,000 SEME FRCV HO52010 ki 25,000
01541207251681251681 1110212008 17K0612007 120,000,00 100,00 113.823,40 5377 MENS  EXIA 0758 TRIM FRCY THARON k] 16,000
01541207308037306037 110272008 22/06/2007 70.000,00 100,00 6719125 6138 FMES  EXGM 0,000 SEME FRCY 062010 2 20,660
(1541207323365323356  11K02/2008 06R7007 TA833,00 100,00 8321118 5454 FMES  EXGM 0,000 SEME FRCV 1072010 il 28,000
01541207409147409147  1102/2008 251012007 100.000,00 100,00 96.673,24 5850 MENE  EXGM 1,300 SEME FROV 201012042 56 26,000
01541307067782104631 1100212008 09/03/2007 50.000.00 100,00 66.617,84 8,800 FMEE  EXIM 1,750 TRIM FRCV aKveoi 5 20,000
01541307236127104730  11/02/2000 2ZBA06/2007 0.000,00 100,00 §1.208,01 E701 MENS  EXIM 1750 TRIM FROV 28/0672009 15 20,000
01541307370189104855  11X02/2008 1700812007 50.000,00 100,00 B0.873,58 675 FMES  EXIM 1,750  TRIM FRCV W0K82010 N 29,000
01541307406864104818  11/02/2008 247402007 140.000,00 100,00 105,786,84 6198 FMES  EX3M 1,250. TRIM FROV 311102008 ] 26,000
01541307408400104816 11022008 2210R007 60.000,00 100,00 45417.80 7500 MENS FIO 0,000 NULO FRGV 221012008 ] 29,000
01541307412373104827 110272008 2971072067 176.000,00 100,00 168,232,24 5140 FMES  EXEM 0,400 SEME FRCV M0 56 29,000
01541307412307104928  11/022008 291072007 44.000,00 100,00 4207483 6600 FMES  EXBM 0,760 SEME FRGY 311or012 56 25,000
01541506343049340048  11/0272008 041212008 750.000,00 100,00 750,000,00 . 6439 MENS  EXaM 0550 TRIM FRCY 041272013 & 29,000
01541507025666025668  11002/2008 310172007 2,500.000,00 10000 2.128.560,36 4991 FTRI EX3aM 0460 TRIM FRGV 310172013 ] 29,000
01541507123205072684  11/02/2008 280372007 154.000,00 100,00 13083767 - 4825 MENS FLIO 0,000 NULQ FREV 28037012 L] 28,000
01541507261504261504 110272008 260672007 400.000,00 100,00 79.21490 6,088 MENS  EXEM 1500 SEME FREV 250572010 2 29,000
01541507271307271307  11K0272008 260572007 40.800,00 100,00 3691685 5,130 MENS  EX6M 0,000 SEME FRCV 280572012 61 25,000
01541507274443271443 1110272008 28/052007 200.000,00 100,00 176.063,61 6138 MENS  EXEM 0,000 SEME FRGV 2810572012 61 29,000
M541507272763272763 11022008 0810672007 50.190,34 100,00 4357489 £500 MENS Fllo 0,000 NULO FRCV og/i2011 45 28,000
01541507287193287193 110202008 07mA2007 4433200 100,00 35.042,46 5138 MENS  EXBM 0000 SEME FRCV aTner0io 7 20,000
01541507329211060875 1100272008 16A07/2007 24.000,00 100,00 2024382 4973 FMES  EXBM 0000 SEME FRCY 37010 29 29,000
01541707260113260113 11027008 250052007 211.520,00 100,00 194.476,27 6,123 MENS Flio 0,000 NULO FREV 2510572014 7% 29,00
01541707284238011786 1140212008 080612007 100.000,00 100,00 86.055,27 5,438 MENS  EXOM 0,000 SEME FROV 06RER01Z 51 25,000
01541707204303011787 110272008 060612007 136.000,00 100,00 118.674,80 5138 MENS  EXOM 0,000 SEME FRCV Q6K0ER012 51 29,000
0154170720548401180¢  11/02/2008 25/08/2007 80.000,00 100,00 $0,000,00 5440 TRM EX3M 0,500 TRIM MAPR 250672008 4 29,000
01541707372300041881 1100212008 1200912007 £0.000,00 100,00 66.587,30 6750 MENS  EXEM 1750 SEME FRCV 1200072012 55 29,000
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310372012
240672012
085212010
210912010
o701
20/10/2008
022012
1272012
1502/2009
310372010
ANNIR010
310572010
270472012
27472012
260872013
2908/2010
ATRAR011
17X82011
04272011
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o . ;' RELACION DE FRESTAMOS NO HIPOTECARIOS FARA
LA CESION EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DI ACTIVOS: BEVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
e BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA 8.A.
; ' FECHA DE CESION : 11 de febrero de 2008
NUMERO © FECHA, . FECHA _CAPITAL “ CAPITAL TFODE  PER  IND  MARGENP PER  EMA  FECHADE %
PRESTAMO CEBION”  F GIoR™ INICIAL GEBION VIVO INTEREE  LIO. 3 BAND.  REVI  AMORT  VIOPTMO FLAZO  DEMORA

0154330607337607337: 110272008 FlIO NuLo FROV 1602010 B 0,000
O1643305073416073415 111022008 16/03/2005. 28.800,00 100,00 A 0000 NULO FRCV 16032010 % 28,000
0154330705381 4150204 11022008 20212007 15.940.02 100,00 2651088 EXou 0000 BEME FREV 28M2/2010 u 78,000
01543307241432151122 110272008 8062007 64.000,00 100,00 56.336,04 5438 FMES  EXEM 0000 SEME FRCV NN 1] 20,000
N{643307267216170149 110272008 2400572007 £0,000,00 100,00 E298. M £1%0 MENS XM 1250 TRIM FRCV 240512012 B 20,000
Q1543I0TZENG01T 11622008 DARE/2007 377.206,00 100,00 350,608,09 5454 FMES  EXAM 0000 SEME FRCV 300672014 7€ 29,000
{5430730081023027 110272008 2108/2007 118.260,00 100,00 105387,11 5454 FMES  EXSM 0000 SEME FRCV 062012 = 29,000
01543307327064000128 110272008 120772007 80,000,00 100,00 B0.84,70 7198 MENS  EXM 2260 TRM FRCV 120772010 -] 29,000
0154A07AIMB017261  11K9272008 2007007 20.400,00 100,00 25.0472.34 §12 FMEE  EXBM 000 SEME FRCY NRTRC ol 28,000
01543307367768150402 11022008 Anovena? 100.000,00 100,00 80.949.98 7448 MENS  EXOM 2500 TRM FROV 04102010 n 28,000
Di543307A6TRE0IS0MET 110022008 11102007 37.000,00 100,90 w3758 537 MENS  EXBM 0000 SEWE FRCV 117702012 &% 29,000
01541007206043151487  11K12/2008 11102007 100.000,00 100,00 95.610,20 5387 MENR  EXAM 0000 SEME  FROV 1na2t2 8 28,000
01543207208236850310 1022008 007 00.000,00 100,00 8581020 ST MENS  EXEM 0000 SEME FRCV 112012 % 28,000
015433074118Z3450357  11/02/2008 26110/2007 37%.000,00 100,00 358,497 56 5267 MENS  EXOM 0,000 SEME FRCV /o012 % 2,000
0154XX07420808150600  11K1272008 1511/ze7 200,000,00 100,00 194,134,12 5191 MENS  EXBM 0000 BEME  FROV 181112012 w 29,000
MSATN7ANNHIGEDE 110272008 284007 200.,000,00 100,00 200,000,00 Sha0 MENS  EXM 0760 TRIM FRCY 2052010 Fid 29,000
01542007083401000401 110272008 20062007 - 180,000,00 100,00 1w224am 511 FMES  EX&M 0000 SEME FRCY 31062010 a 2,000
01542007770867270887 11027008 DS0R2007 29.000,00 100,00 ZEATA0R 5454 FMES  EXBM 0000 SEME  FRCV ANDG012 29,000
DIGAIOTZTINGETI00E  11/02/2008 22007 204.073,00 100,00 182.705,54 6454 FMEE  EXEM 0000 SEME  FRCV 062012 -] 20,000
D1543007200003200053  1102/7008 140872007 120.000,00 100,00 11151504 SAG4 FMES  ExAM 0,000 SEME FRCY WDE2014 " 20,000
01543007200107200197 110272008 AUDER0T7 64.000,00 100,00 nmar 51T FMES  DXBM 0500 SEME  FROV W0ET2014 % 29,000
015430072070707307 11027008 00772007 300.000,00 100,00 300.000,00 517 FMES  EXBM 0,000 SEME FRCV A7 n 28,000
DIG4300TIBIGEI7OISE 11022008 12007 180.000,00 100,00 180.000,00 G140 FMES  EXEM 0400 SEME FREGV a4 L] 28,000
DI5M007Z7M5273035 1127008 11062007 96.000,00 100,00 96.000,00 5268 FMES Ao 0000  NULO FRCV AVDB2012 52 8,000
DI544205125047196067 110272008 AOE/2005 300.000,00 100,00 14722420 6250 FuEs DG 0500 TRM FRCV NOSA10 i 28,000
DISAA20TO842506425) 1146272008 DDA 2.000.00 100,00 nEMs 554 FIR EX6M o000 SEME  FRCV NRVR12 L.} 29,000
O15MTITSZEINT  11K272008 17RS2007 110.000,00 100,00 9690104 5100 MENS AKX 0000 NULO FRCY 175012 51 0,000
01544207250507 750502 11/02/2008 1TRGL2007 110.000,00 100,00 96.001.04 5109 MENS A 0000 MO FRCV 178572012 5 0,00
Q15A4T07Z0547200547 11022008 1308/2007 12051400 100,00 108.071,85 5417 MENS 0] 0000 NAOD FROV 130672012 & 20,000
01544207204040204040 110272008 18062007 26,505,00 400,00 2187858 5358 MENS (2] 0,000 MAO FRGY 1806/2010 » .00
01544207308221308271  11/12/2008 210672007 Z28.000,00 100,00 186.482,75 G358 MENS FLO DOO0 MAOQ  FROV X010 n 29,000
D1544207TI003326083 1100272008 120072067 160.000,00 100,00 180320 5172 FMES  EXEM 0000 SEME FROV kibufat] n 76,000
QU544207354012550M 11020008 07A00 126.000,00 100,00 105.000,00 8500 FMES  EXIA 1750 TRIM MAPR 31012000 " 20,000
01544207366706366705  11/D2/2008 308007 79.120.00 100,00 GH.841,08 6112 FMES 20 ] 0000 NULO FRCY Now010 n 78,000
01548507074 143071183  11/12/2008 0842007 15.028,00 100,00 602,79 BO00 MENS FH0 0,000 NULO FRCV 0B/06/2009 4 8,000
0165050803B67003R670  11/02/2008 07X:2/2008 30,000,00 100,00 10505 84 BN MENS  EXBM 2000 TRIM FRCV O7R2A005 1" 18,000
01552607422367337387 11022008 1880772007 824593 100,00 75108 §122 FMES  EXOM 6,000 SEME FRCV 1ATE2 =] 24,000
01554007013544013544  11K02/2008 1940472007 40.000,00 100,00 30,826,712 7000 FMES  EXBM 2000 SEME FRGV 3mion E 29,000
01554007244043244943 1100212008 08/05/2007 ,000,00 100,00 5,000,00 5205 FMEE  EXGM 0000 SEME FRCV 2014 5 0,000
D1S5A007245015245015 110272008 OROG/2007 6.000,00 100,00 5.000,00 5205 FMES ~ EXEM 0000 SEME FRCV 06RO 75 0,000
DI554007245067245067 110272008 0BLG/2007 6.000,00 100,00 £.000,00 5205 FMES  EXBM 0,000 SEME  FRCV SR04 ] 0,000
01554007245407245107 11022008 ORIDS/2007 §.000,00 100,00 6.000,00 525 FMES  EXEM 0000 SEME FRGV 1RE2014 % 0,000
01564007245240245240 1180272008 0BAOS/R007 6.000,00 400,00 6.000,00 6205 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCV 310512014 % 0,000
01554007245246245246 110272008 D8052007 £.000,00 100,00 £.000,00 6205 FMES  EXEM 0,000 BEME FRCV S04 7 0,000
D1654007245281245281 110272008 0RKISR007 6.000,00 100,00 5.000,00 5205 FMES  EXBM 0,000 SEME FROV 3Noz0t4 ™ 0,000
01654007245523245323  11)0272008 0BOS2007 £.000,00 100,00 5.000,00 5205 FMES  EXEM 0000 SEME FRCV N4 Il 0,000
DIS54007245330245332 1110212008 Q8ASAR007 £.000,00 100,00 £.000,00 5205 FMES  EXEM 0000 SEME FRCV 62014 75 0,000
01E54007245362245362  11/02/2008 08A572007 5.000,00 100,00 5.000,00 5205 FMES  EX6M 0,000 SEME FRCV NMEENA 14 0,000
0155400724B038246038  11X02/2008 [ 10.000,00 100,00 10.000,00 5205 FMES  EXM 0000 SEME  FRGV 062014 75 4,000
D1654007246303246302  1102/2008 0BRS2007 10.000,00 100,00 10.000,00 6205 FMES  EX6M 0000 SEME FRCV US04 75 0,000
01654007246330245320 1100212008 08052007 10.000,00 100,00 10.000,00 5205 FMES  EXEM 0000 BEME FRCV 2K62014 75 0,000
01554007246350246350 11022008 asrsR0a7 20.000,00 100,00 20.000,00 5205 FMES  EXGM 0000 SEME FRCV MO0 75 0,000
01554007287475287475 11022008 0BOG2007 10.000,00 100,00 10.000,00 5138 FME3  EXéM 0,000 SEME FRGV DRER014 % 0,000
01554007287512287612  11X02/2008 QRDE/2007 10.000,00 100,00 10.000,00 6138 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCV 300872014 78 4,000
01554007267536267636 110212008 QB/08/2007 1000000 100,00 10.000,00 6138 FMES  EX6M 0,000 SEME FRCV WE2014 % 0,000
01554007 267555267685 110212008 QADEIR007 10.000,00 100,00 40,000,00 5438 FMES ~ EXEM 0,000 SEME FRCV 062014 7% 0000
01554007205782336782 1140272008 200712007 80.000,00 100,00 76.144.04 8250 FMES F40 0,000 HULO FREV OTRO0 n 28,000
01560307203043606956 110272008 20/6/2007 430.000,00 100,06 130.000,00 6454 FMES  EX6M 0,000 SEME FRCV 3006/2012 52 29,000
01561006288134268134 11022008 17H 02006 19.000,00 100,00 14,638,589 6130 MENS  EXEM 0400 SEME FRCV 17H02014 " 29,000
01661007055454055454 110272008 28K272007 300.000,00 100,00 250.214,02 5122 FMES  EXGM 0,000 SEME FROV 200212012 48 29,000
D1661307263161263451 110212008 17052007 15.,000,00 100,00 11.861.47 5084 MENS FLO 0000 NULO FRGV 17062010 b 29,000
(1562005042604042884  1102/2000 22022008 33,500,00 100,00 14.668,83 4883 MENS  EXEM 0,000 SEME FRCV 2022010 24 20,000
01567007285875205875  11/02/2008 080712007 37.400,00 100,00 3398571 5397 MENS FlJo 0,000 NULD FRCY 07012 52 0,000
01571106086505065585  11/02/2008 13032006 47.260.00 100,00 18.075,00 4984 MENS  EXEM 0,000 SEME FRGV 130372009 13 28,000
01571106426063326083 110272008 161412008 150.000,00 100,00 128.141,80 5068 MENS  EXEM 0400 SEME FRCV 112013 69 28,000
01571107346018348018 110272008 300712007 24.500,00 100,00 20.788,5 7500 MENS Fldo 0,000 NULO FRCV 300772010 ® 28,000
045RBS07ASOR11459011  11/0202008 VAN 212007 30.000,00 100,00 205714 8,120 FMES  EXEM 1250 SEME FROV 322 £l 29,000
01609206040800040890 - 11/02/2008 16/1212008 17.760,00 100,00 11.37533 4084 MENS  EXEM 0,000 SEME FROV 16022011 3 0,000
04624007402537402537 110272008 1714012007 40.000,00 100,00 37.85629 8000 FMES 30 0000 NULO FRCV 3ot 44 29,000
01624007417242417542 110272008 13112007 36.000,00 100,00 35.016,81 8,000 MENS FlO 0000 NULO FRCV 13012 87 23,000
01626007061140061140 110212008 08/03/2007 186.625,68 100,00 131,692,34 4770 MENS Fiio 0,000 NXO FRCV 080312010 24 29,000
01626007081902061902 110272008 130372007 20.625,08 100,00 14.746,04 6550 MENS Flo 0,000 HNULO FRCY 0810312010 u 29,000
D16260071B477318477 1110212008 060712007 60.602,50 100,00 4533702 5454 MENS  EXEM 0,000 SEME FROV 0610712012 52 29,000
01626007408464405484 110212008 o107 218.220.37 100,00 109.457,23 6155 MENS FIO 0,000 NULD FRCY o100 2 25,000
01626107301366301368 1100272008 120612007 30.000,00 100,00 26.971,56 0,568 MENS  EXEM 2000 SEME FRGV 120612012 82 26,000
01626504080080080887 110272008 23032004 45.000,00 100,00 11.243.43 5330 MENS  EX3M 0,750 TRIM FRGV 230372008 13 29,000
01637607276367275367 1140272008 0507 12.990,00 100,00 10.276,8¢ 6245 FMES ] 0000 NULO FRCV NERM0 27 29,000
olea7a0722l262222252  11M0212008 190472007 43.848,00 100,00 37.853,78 §048  FMES FHO 0,000 NULO FROV 3000412012 50 0,000
016370074B6628466628 110212008 12122007 48.262,00 100,00 48.262,00 6207 MENS FUo 0,000 NULO FRCV 121272012 58 29,000
01648506020266101142  11/02/2008 260112008 130222222 100,00 1.071.000,00 §623 BEME  EXIM 2,250 BEME MAPR 261072012 5 0,000
0164B507067406057408 1100212008 28/02/2007 8070000 © 100,00 60,638,682 5427 FMEE  EXM 0,000 BSEME FRCV 200202012 48 26,000
01648507102018102018 110212008 180372007 20.679,00 100,60 2185620 ATI0  MENS Fl0 0,000 NULO FRCV 16M03/72010 % 26,000
Di6ABSOT 102022402022 110272008 1200472007 32.000,00 100,00 3200000 5278 MENS  EXEM 0,000 SEME FRCV 1200472012 50 20,000
01648507102031102031 110212008 0610772007 £9.530,00 100,00 62.345,00 5397 MENS Flio 0000 NULO FRCV Q8772012 62 28,000
01648507102033102033 110212008 0810772007 17.383,00 100,00 15.623,05 8500 MENS Flo 0,000 NULO FRCV 061772012 52 28,000
01848507481327464327  11/02/2008 1411212007 90,000,00 100,00 B2.127,53 §700 FMES EX3M 1,760 TRIM FRGV 1122008 10 29,000
01648507460022480522 110242008 2001212007 10.988,77 100,00 10.707,38 5201 MENS Fli0 0,000 NULO FREV 201272010 u 0,000
01648507472370472320 1100202008 201122007 154,400,00 100,00 152.157,83 5491 FMES  EXEM 0,000 SEME FRCV 012 E) 0,000
0164B598150368150369 110202008 08111908 115.087,80 100,00 33.264.22 8000 FMES ~ MBYA 1,350 ANUA FRCV 0M2010 3 29,000
(164B607056041056041 1100212008 020342007 15,147.38 100,00 12.870,64 6127 FMEB  EXOM 0,000 SEME FRCV N3N ] 28,000
01640807233753333753 110212008 278772007 45.000,00 100,00 38.107,88 5850 MENS FlO 0,000 NULO FRCV 0712010 L] 29,000
01658605306560104047 110212008 00/01/2006 18.000,00 100,00 5.846,58 8000 MENS Flio 0,000 NULO FRCV 09/01£2008 10 26,000
01664507061611171085  11K122008 28/02/2007 4542000 100,00 4122838 5127 FMES  EXEM 0000 SEME FROV 2WA212012 48 25,000
01665507252393232333 1170212008 170572007 63.613,00 10000 | 58.497,18 5123 MENS Fild 0,000 NULO FREV 17062014 75 29,000
01665607328925328825  11A022008 20712007 20.870,00 100,00 29.670,00 5520 FMES FUo 0000 NULD FRGV Ap7RH4 7 29,000
01665607328965320085 111212008 23077007 £0,000.00 100,00 §0.000,00 6750 FMES EX1A 1,000 SEME FRCV NTL016 104 29,000
01666007086015086015  11/0212008 23032007 45,000,00 100,00 38.445,03 680 MENS  EXGM 1250 SEME FREV 23R312012 4 29,000
01672007084580084580 1100212008 260372007 25,000,00 100,00 2137607 6600 MENS FHO 0000 NULOD FRCV 260312012 48 29,000
01872007201360152167 11027008 08/06/2007 36.000,00 100,00 3227004 6262 MENS Fl0 0,000 NULO FRCV 1108/2012 62 28,000
DI6S7707070070070578  11/0212008 1603007 8.000,00 100,00 £.795,14 4766 MENS FlIO 0,000 NULO FRCY 160372012 49 29,000
01607707240330240030 110212008 040512007 8.000.00 100,00 692472 5054 MENS FlIO 0,000 NULO FRGV 04N5R012 50 29,000
01705307304763304763 140202008 19/0612007 75,000,00 100,00 22476,84 6817 MENS  EXEM 2000 SENE FRGV 1900672012 52 28,000
01706007421005421008 110272008 091172007 4B.790,00 100,00 47.334,87 5132 MENS Flio 0,000 NULO FRCV 0811112014 80 29,000
01706404187030151477 1110212008 15/0872004 40,000,00 100.00 14.956,07 5935 FTRI EX1A 1,250 ANUA FRCV 300812008 18 29,000
Q1706707321621321624 1110212008 130772007 36,000,00 100,00 24,388,74 6818 FMES  EXEM 2,260 SEME FRCV 31012008 " 29,000
01706B08366172366472 110202008 2601212008 18.000,00 100,00 11,005,86 6600 FMES Fldo 0000 NULD FRCV IN2R000 2 25,000
04707907464301464301 110272008 171212007 24.000,00 100,00 2273065 6,800 MENS Flio 0,008 NULO FRGV 170612008 18 29,000
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RELACION DE PRESTAMOS N |
LA CESKON EN LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DE Acm

PABFL, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA B.A.

ICAT FONDO DE

NUMERD FECHA FECHA CAPTTAL » CAPITAL TWPODE PER. ND MARGEN.P
PRESTAMC CEBION FORMALIZACION INICIAL CEBION Vivo INTERES 1.1 CE SANDL.

HTHAY, b3 190872007 ¥ 177021 BN MENE EX R ) |
OTDIOTZMTBAI00603 110272008 18872007 884850 100,00 700707 5138 MENS EXBM 0,000 BEME FRGY 1082010 n 29,000
OITN20TZA7610200608  11/02/2008 1800672007 13512.60 100,00 11.040, 82 610 MENE EXsM 0000 BEME FRCV 1WemI0 - ] 28,000
OITIINTITV067T 1408 11022008 1306/2007 40.000,00 100,00 7000 56 5000 MENE (2% ] 0000 NULOD FROV 112 -] 200
017737 Q5504406584 110222008 OB/12007 28,000,00 100,00 06.087,37 5000 MENE EXmm 170 SEME FRCV o8 umip o 28,000
174350702005000060 110272008 130272007 8.000,00 1000 578060 790 TR 27 ] 0000 NULO eV 1009 12 0,000
DI743507451 376451578 1140272008 T HR007 20.000.00 100,00 194821 6500 MENE Ex 2ZD BENE FRCV XAz 57 28,000
OITESR74T22IT4725T 1 V212008 181272007 25.000,00 10,m i 9000 MENS Fuo 0000 NULO FROY zrmm 0 25,000
017599062 15404216404 1120272008 210712006 80.500,00 100,00 |- xRk} 49T% FMES 2] Q000 BEME FROY it L3l 28,000
77TRITMANMR  11K22000 280772007 250.000 00 1o 250000, 00 5417 MENG AR 0000  NULO MAPH 547D bid 29,000
0177007 A4SRSA04E06 1100272008 187 172007 2.000,00 o o0 =Bim 5470  WENGE Exsm 0800 BEME ROV oA 17 50 28,000
O17V0TIEMD 1260661 1 1K2/2000 HEb007 22.000,00 100 0 1!.583.!!) B.1I MENS EX1A 1,500 ANUA Ry HAED12 1] 28,000
O17¥MOT2ENTOBATS 1 L2/2008 NBRGT 2200000 00,50 LY <X ] 6,174 MENS EXIA 1500 BEME ROV b4l rar) 61 25,000
01795B0707 104071060 110272008 24mL007 255,000,00 100,00 223985 1 TRM Fu0 0,000 MAO FRCY HoERnR 3] 29,000
OISEOTANIZATAIIET 1022000 161vzouT 18.450,00 100,00 17.906,81 SO MENG o 0000 NULO FROY 15112012 5 25,000
O1787B07408622408672 10272008 BNQ2067 76.280,00 100,60 2612350 587 MENS EXBM 0,000 SEME FRCY -l e L] 20,000
HRXOTHG0TAENT 110272000 210872007 76.000,00 Wom T0.624,30 5138 MENS EXEM 0,000 SEME FRCV NOE0U 7 29,000
DIRZNOTAN4GAGH0M4E 1122008 1812007 BAL2.00 100,00 1.7688.44 524 FMES o 0,000 RO FRCV HAN010 r 2 00h
MENAO72850TT200R77 11272000 050672007 68.718,12 100,00 20000 00 §067 FMES EXBM 1,780 SEME MAPR AV V2008 21 2000
0183106345003 5003 11A12/2008 /1472008 23.000.00 100,00 2.0 5,000 MENS FLO 0,000 MALD FRCY W11 45 29,000
TOTAL 876 PRESTAMOS 129.952.148,77 EUR
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millones cincuenta y siete 'mil sejscientos cuarenta -euros con veinte
céntimos (120.057.640,20 euros) sobre doscientos un (201) préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria y, en su caso, con garantias adicionales,
coficedidos a empresas (en adelante;  los “Préstamos Hipotecarios”),
emitidos por BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA:S.A. (en adelante
“la entidad emisofa”), con doniicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas
namero 4, C.|.F. A-48265169, e insciita-ep el Registro Mercantil de Vizcaya

al tomo 2083 general, 1545 de la seccibn 3%dé Sotiedades, falio 1, hoja n°
14741, inscripcion 12,

El presente titule nominativo mittiple se emite a favor de BBVA-7
FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el
“participe”), constituido mediante escritura plblica otorgada el 11 de
febrero de 2008 ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (en

adelante la “Escritura de Constitucion®), representado y administrado por.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,

con domicilio en Madrid, calle Lagasca n® 120, -C.LF. A-80514466, &

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49,
Seccion 8, hoja M-89355, inscripeion 12,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente
titulo multiple se rigen por el apartado dos de la Disposicion Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril, la Ley 2/1981 de 25 de marzo, en
su redaccion vigente, el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de agosto y demas normativa que resulte
aplicable, y cumple todos los requisitos establecidos en ella.

1. Certificados de Transmision de Hipoteca y Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el prssa'nte'

titulo maltiple y las caracteristicas de los Préstamos - Hipotecarios de los
que participan, se detallan en el Anexo al mismo constituido por 4 paginas
numeradas de la 1/4 a la 4/4, impresas en 2 folios de papel comun a doble
cara.

2. Caracteristicas basicas de los Certificados dée Transmisiéon de
Hipoteca. :

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados
en el presente titulo maltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el
Anexo al mismo, participa en el 100 por ciento del capital o principal no
reembolsado, de los intereses ordinarios y de los intereses de demora de
cada'uno de los Préastamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos
gue en concepto de reembolso del capital, incluyenda los producidos por
amortizaciones anticipadas, reciba la entidad emisora por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en el Anexo al-presente titulo mdiltiple, asl como
los correspondientes a la totafidad de los intereses ordinarios y de demora,

confiiendo a su titular el resto de los derechos que se recogen en Ia -

Escritura de Constitucién.

Corresponderan al participe todas las cantidades que en concepto de
principal, intereses y demas conceptos recogidos en la Escritura de
Constitucion, se devenguen con relacion a cada uno de los Prestamos

Hipotecarios desde el dia de hoy, inclusive, fecha de emision de los -

Cerificados de Transmision de Hipoteca. Los intereses incluiran ademas
fos intereses devengados y no vencidos desde fa ultima fecha de
liquidacion de interéses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios,

anterior o igual a esta fecha de emision, y, si fuera el casa, los intereses

vencidos y no satisfechos a esta misma fecha.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que correspondan efectuar .

al participe en concepto de intereses las retenciones que establezca la
lagislacién vigente. :

El participe tiene derecho a la percepcion inmediata de cuantas cantidades
sean safisfechas por-los deudores ‘hipotecarios, tanto en concepto de
reembolso del principal como de.intereses, asi como' por cualquier otro
concepto, incluyendo los contratos de seguros celebrados por razon de los
Préstamos Hipotecarios que son cedidos por la emision de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, y los derivados de cualquier derecho
accesorio, excluidas las comisionss que pudieran estar establécidas para
cada uno de los Préstamos Hipotecarios. No obstante, el participe ‘podra
acordar con la entidad emisora plazos diferentes para el pago de dichas
cantidades. ' :

Los pagds a realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en la
cuenta abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella
otra cuenta que el participe notifique a la entidad emisora por escrito.

" TiTULO MULTIPLE REPRESENTATlVO DE
~ CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
BANCO BJLBAQ VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

El presente titulo multiple' representa doscientos un (201) Certificados de -
Transmision de Hipoteca con un valor neminal total de ciento veinte

3. Falta de pago por deudor hipotecario:
La entidsid emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los

. deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de Ia

operacidn, ni otorga garantias o avales ni incurre en pactos de recompra
de los Certificados de Transmigion de Hipoteca, a excepcion de las
previsiones para la sustitucion dé los Cerlificados de Transmision de
Hipoteca contenidas en la Escritura de Constitucion.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la entidad
emisora y al titular de! Certificado de Transmision de Hipoteca en los
términos establecidos en el arliculo 66 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991. -

Sin perjuicio de jo anterior, el titular del Certificado de Transmision de
Hipoteca tendra accion ejecutiva contra la entidad emisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal, intereses y demas
conceptos, siempre que el incumplimiento de la obligacion no sea

. consecuanciaqde.la.‘falta,de,.pago,dal\-deudm»delﬁréstamo‘Hipatesario,---. IpR—

4. Gustodia y administracion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora

_conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y

vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismas. *

La novacion de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
participe, - afectara a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su
titular.

§. Transmision de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente titulo multiple estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por al pthlico no
especializado. .

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberan
notificar a la entidad emisora las trasferencias de los mismos, asi como los
cambios de domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el
Libro especial a que se réfiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991. El.adquirente debera
también indicar a la entidad emisora una cuenta de pago. ' N

Ninguna responsabilidad serd imputable a fa entidad emisora que efectie
las notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura en
sus libros como Gltimo ftitular del Certificado de Transmisién de Hipoteca en
el domicilio de dicho titular que conste en ellos.

6. Otras reglas.

En caso de destrhccién, ‘sustraceion, pérdida o extravio del presente titulo
se estara a lo dispuesto en el artiéulo 56 de Real Decreto 685/1982.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendrd derécho a
solicitar de la entidad emisora la emisién de nuevos ti{ulos unitarios o
multiples representativos de uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente titulo mditiple, que le-seran

_canjeados por éste.

La suscripcidn o adquisicion del Certificado de Transmision de Hipoteca
prasupone el:conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el
suscriptor o adquirente la aceptacion plena que resulta del mismo. En
particular, supone prestacion de su consentimiento para la aplicacién de lo
previsto en los nimeros 3y 4.

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas’
de los Certificados de Transmision de Hipoteca recogidas en este t(gulo, sa
estara a lo establecida en la Escritura de Constitucion, en las escrituras de
los Préstamos Hipotecarios y en la normativa aplicable. -

La entidad emisora y'el titular en cada momento de' los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten exprésamente a los Juzgados ¥

_ Tribunales espafioles competentes para cualquier cuestion que pueda

suscitarse en relacion con los Certificados de Transmision de Hipoteca.
En Madrid, a 11 de febrero de 2008,

BANCO BILBAO VIZGAYA ARGENTARIA S.A

@,q |

K -
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Yo, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madnd y de su llustre Colegio— '
DOY FE: De que considero legitimas las firmas y las rdbricas que anteceden de D®. Ana Fernandez Mannque, con!
DNI nimero 812.151-K, por haber sido puestas a mi presencia. Madrid a 11 de febrero de 2008
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por el que se relaclonan los Certlﬁcados de Transmision dg

Hlpotecanos

Clave

(1)
@)
3)
(4)

. (5.)_ e g e

(6)
Q)

(8
©)
(10)
(1)

(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(7

(18)

De_scnpcmn_.

Numero del Certificado de Transmlsmn de H|poteca ("Certificado” )
Fecha de emision del Certificado.

-Numero Préstamo Hipotecario ("Préstamo”). ~ .-

Fecha escritura del Préstamo.

'Camtalﬂmcm det-Préstarmo; \
Tanto por ciento (%) que el certrﬁcado pamCIpa sobre el capltal pendlente '

- de reembotso del Préstamo.
Capital pendlente de reembolso del Prestamo y capltal del Certrfcado

(“Capital vivo™).
Tipo de interés actual del Prestamo y del Certificado (%).-

Penodncndad de liquidacion de intereses del Préstamo y del Certrf cado
indice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado. :
Margen o diferencial sabre. el indice referencua del Préstamo 'y del
Certificado.

- Periodicidad de revisién del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.

Forma o sistema de amortizacién del Préstamo y del Certificado.

Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.

Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certifi cado (meses)
Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certlf' cado (%)

" - Niimero de finca registral (Registro de la Prepledad) del mmueble

hipotecado.
Numero de mscnpcmn de la hspoteca en el Reglstro de 1a Propledad

' 1,
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C e st - Método de creacion de los activos.

Los préstafnos'lggleééionados'bé’_r'ta'\"' su cesién al Fondo han sido concedidos por BBVA siguiendo sus
procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de préstamos a
pequefas y medianas empresas. Los procedimientos vigentes de BBVA se describen a continuacion:

1. Introduccién.

Banca de Empresas es la Unidad de Negocio de BBVA creada para dar servicio a las empresas. Es
una unidad especializada.en la gestion y en el tratamiento de grandes, medianas y pequefias
empresas. Banca Comercial es ja Unidad de Negocio de BBVA creada para gestionar el negocio
procedente de los segmentos de particulares, comercios y pequefias empresas.

Canales de originacion.
Banca de Empresas tiene una red de distribucion propia de 211 Oficinas.
Banca Comercial cuenta con 3.362 Oficinas de ambito nacional, dentro de las cudles se dan ciertas
especializaciones segun detalle:
» 630 Oficinas de Entorno Negocios

= 325 Oficinas de Entorno Rural

El modelo de gestion estd basado en una gestion personalizada e integral del cliente; todos los
clientes tienen asighado un gestor personal.

2. Procesos de concesion.

2.1 Sistema de apoyo a la toma de decisiones para la concesion: rating interno.
Las herramientas de rating son sistemas de analisis y valoracién que permiten a BBVA fijar una
calificacion crediticia a un cliente basada en datos y criterios. Sirve de base para:
« Facilitar politicas de riesgos coherentes con la calificacion y realizar el seguimiento del riesgo vivo
» Delegacion de facultades
» Posibilitar politicas de precios diferenciadas

Esta herramienta se integra en los procesos y circuitos de riesgos dando cobertura a todas las fases
del ciclo de riesgos, incorporando un sistema de valor afiadido en cada una de ellas que evita la
reelaboracion de informacion (sistema de andlisis incremental). Posibilitan adecuar esfuerzos y
asignar capacidades en funcion de los tipos de riesgos:

« Menor informacion en riesgos de bajo perfil.
« Mayor nivel de informacion y analisis en riesgos complejos

Esto permite homogeneizar los criterios de admision y descentralizar la decision acortando los tiempos
de respuesta. La herramienta rating de Pymes surge como consecuencia de un desarrollo intemo de
BBVA y se implantd en septiembre 2002.

« Metodologia para establecer el rating

Calificacion

El método que se ha seguido para establecer el rating de un cliente es el siguiente:

1. Valorar la empresa otorgando una puntuacion.

Se consideran dos tipos de informacion:
« Factores cuantitativos: analisis de los estados financieros
» Factores cualitativos: de informes de clientes

Cada uno de los factores lieva asociados unos puntos o pesos, La suma determina ia puntuacion
final del cliente.

5. Obtener variables alertadas.
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g empresa, pueden
a1 alertar tanto
cuantitativas

T grdntos que aungue no influygi}

como cualitativas.

En funcién de su importancia se clasifican en:

« Variables a explicar: no condicionan la puntuacion obtenida
toman valores fuera de los habituales.

« Variables condicionantes: por su relevancia, la existencia de ®e
obtenida por ef cliente.

3. Valorar variables alertadas.

El gestor o analista de BBVA que realiza el rating debe valorar las variables que hayan podido
resultar alertadas y aclarar suficientemente los motivos que han originado las alertas y su posible
justificacién.

Modelos de rating
Los modelos que se han desarrollado se pueden agrupar en dos tipologias:

1. General de empresas diferenciado por su tamafio:
» Corporativas
«» Empresas
¢ PYMEs

2. Especificos para otros segmentos de negocio.

Escala maesira

Uno de los objetivos primordiales de un sistema de Rating es calificar a los clientes en funcion de su
calidad crediticia. Esta calidad se determina por la probabilidad de que un cliente incurra en
morosidad. Para calcular la tasa de morosidad, se utiliza una escala maestra que permite asociar a
cada cliente con una probabilidad de mora. Es (nica para todo el Banco.

La escala maestra se compone de una serie de valores o grados a cada uno de los cuales se le asocia
una probabilidad de mora (tasa de morosidad anticipada TMA o EDF).

« Rating de PYMEs

Las variables que intervienen en la puntuacion del rating de PYMEs son las siguientes:

Factores cuantitativos.

+ Solvencia patrimonia! de la empresa
« Inmuebles netos de cargas sobre el total del balance
s Resto instalaciones sobre el total del balance
¢ Tamafio (total activo)
s  Solvencia patrimonial de los garantes
« Capacidad para absorber deudas del negocio
s  Solvencia socios
s Financiero
* Inversitn total en el negocio
¢ Financiacion inversiones
¢ Deuda bancaria
s Capacidad de amortizacion
¢  Econdmico
«  Evolucion ventas
* Recursos generados sobre ventas
+ Recursos generados sobre total balance

Factores cualitativos

Los factores cualitativos se capturan al elaborar el rating y son los siguientes:
e Sector: se obtiene automaticamente de la valoracién realizada por el Area de Analisis Sectorial




+ Antigiiedad en e! negocio

. ) a% )
La puntuacion final obtenida se compara con la escala maestra de BBVA asociando a cada
puntuacion. una tasa de morosidad anticipada (EDF) que refleja la probabilidad de que la empresa
incurra éni situacion de morosidad en el plazo de un afio contado a partir de la Ultima fecha de los
estados;’- analizados. Una vez obtenida la puntuacion se analizan las variables que han resultado
alertadas. .. :

Factores de p;on_traste, consistencia y alertas

Para completar el rating;.existen una serie de ratios y variables que hay que verificar. Estos factores
forman parte inseparable del rating y estan unidos a la puntuacion obtenida por el cliente. Pueden ser
de dos tipos: cuantitativos y cualitativos.

Esquema general de funcionamiento

Para obtener un rating interno es necesario contar con una informacién minima del cliente (estados
financieros, otras informaciones y CIRBE), capturar los datos en las aplicaciones corporativas,
proceder al calculo automatico que facilita el sistema, de acuerdo con un algoritmo calculado segdn lo
descrito anteriormente, y finalmente proceder al analisis y valoracion de los resultados que facilita la
herramienta.

2.2 Proceso de concesion.
a) Banca Comercial

El gestor recibe un planteamiento de un cliente que puede ser o no cliente de BBVA. Solicita ia
informacién que considera necesaria para poder decidir y que como minimo, debe ser la que se
establece en la Norma interna de Delegacion en materia de riesgos segUn se detalla en el punto 224
referente a la delegacion en materia de riesgos.

b) Banca de Empresas

El proceso de admision nace a partir de la solicitud del riesgo por el cliente. EI Grupo BBVA tiene
establecido en el segmento de empresas Pyme un modelo de gestion personalizada.

La admision de las operaciones comienza con la solicitud del cliente, que puede ser conocido por
mantener en la actualidad riesgo en curso con BBVA o haber sido cliente en el pasado o no haber
tenido trato nunca con BBVA.

Informacion requerida.
a) Banca Comercial

La informacién minima para poder decidir, sera la siguiente:
« Balance o, alternativamente, declaracion de bienes o del patrimonio
¢ Cuenta de explotacion del tltimo ejercicio
¢ En aquellas empresas en que los riesgos en BBVA superen los 300.000 €, o los 1,200.000 € en el
total SCIR , los balances y cuentas de explotacion, deberdn ser auditados. Conviene recordar que
las empresas estan obligadas a cubrir este requisito cuando se dan al menos dos de las
circunstancias siguientes:
i. Que el Activo supere los 2.373.997,81 €
ii. Que la cifra de ventas sea superior a los 4.747.995,62 €
ii. Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio referido
haya superado los 50 trabajadores.
¢ Comprobacion del RAI, morosidad interna del BBVA, ASNEF, etc.
» Posicion completa del cliente.
» Comprobacion del patrimonio y de las garantias del fitular y garantes.
¢ Para clientes con rating, evolucion histérica de las calificaciones.

b) Banca de Empresas

E! gestor antes del anélisis y la sancién de la operacion y con caracter general, actia como sigue:
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o Declaracion de bienes de los garantes ‘ Bt e
» Informes de actividad de la empresay ﬁnalidaa He |a oﬂac i
« Verificaciones registrales
+ Posiciones actuales en BBVA y en el sistema bancario
Estudio de la operacién
N En base a la informacién aportada por el cliente, complementada con la del propio BBVA y otras

fuentes extemnas, se elabora el plan financiero o soporte base en el que figuran:

2.2.3

Plan financiero: situacion econdmico-financiera, actividad, accionistas, participaciones, etc.
Consulta o elaboracién del rating y conduccion del riesgo empresarial (CRE). Evolucion
Consulta de filtros de morosidad

Evolucion CIR, incluyendo garantes

Experiencia anterior, en caso de ser cliente

Cualquier otro dato relevante o esclarecedor para la toma de decision

Confeccién de Ia propuesta y sancion.

a) Banca Comercial

Las operaciones propuestas se recogeran en un Acta/Registro de operaciones/Comités, por orden

cronolégico,. ya sean propuestas autorizadas, denegadas en el egjercicio de la delegacién o bien
enviadas para su estudio y decision a los niveles superiores.

b) Banca de Empresas

Tras el andlisis realizado y las conclusiones obtenidas, la Oficina elabora la preceptiva propuesta. En
caso de considerarse desestimada se deja constancia de su denegacion.

- Si la operacién es aceptada, la propuesta y la informacién soporte se pasa al proceso de sancién por
parte del comité de la propia Oficina, supuesto que el cliente en cuestién corresponda al ambito de

delegacién de la misma, o se eleva a la Direccion Regional o a la Unidad Central de Riesgos de

Crédito.

2.2.4

Delegacion en la autorizacién de riesgos

a) Banca Comercial

La cifra de delegacién que tenga concedida y los requisitos establecidos en la norma interna de
delegacion de riesgos, determinaran si el gestor puede sancionar |a operacion. La concesién de
delegacién para la asuncion de riesgos es condicién necesaria, pero no suficiente, para que una
persona pueda decidir. La delegacion se confiere a titulo personal y en funcién de la experiencia y

cualificacion del delegado. La determinacién de la cifra a delegar se haré en funcion de-la capacidad
del delegado y de las caracteristicas del mercado y del segmento asignado. La delegacidn no alcanza
a determinadas operaciones, bien sea por su modalidad, importe, plazo, instrumentacién,
documentacion, productos o tipo de cliente de que se trate.

b) Banca de Empresas

La delegacion esta desarrollada en norma interna. Entre los aspectos mas relevantes y que influyen
en el modelo de gestién, cabe destacar:

La concesion de delegacion para la asuncion de riesgos es condicién necesaria, pero no suficiente,
para que una persona pueda decidir. ) ,

La delegacion se confiere a titulo personal y en funcién de la experiencia y cualificacién del
delegado

Es conveniente que &l acceso a la delegacion se haga de forma progresiva

La cifra de delegacion es la concurrencia maxima de limites y riesgos a que puede llegarse con un
cliente o conjunto de clientes que tenga la consideracion de grupo econdmico o unidad familiar

La delegacion se origina en los drganos politicos del grupo y se transmite en cascada jerarquica

El delegante especificara a sus delegados la cifra de delegacion conferida asi como el nivel y
capacidad en que el delegado, a su vez, puede delegar




En términos cuantitativos, el direétor general de Banca Mayorista confiere al Director de Banca de
Empresas facultades para aprobar riesgos hasta 8 millones de euros, con capacidad para delegar del
75% de esta cifra.

El Director de Banca de Empresas ha delegado a su vez en los directores regionales entre 52y6
millones de euros con la restriccion de que puedan delegar a los directores de Oficina hasta el 33% de
la citada cifra.

Los riesgos que por importe u otras circunstancias superen la delegacion de las Direcciones Regionales,
se deciden, a propuesta de las Oficinas, en la Unidad Central de Riesgos de Crédito.
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Global Debt Capital Markets
Via de los Pablados S/n
28033 Madrid

D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid ‘

Madrid, a 6 de febrero de 2008

Asunto: Constitucién de BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacién por importe de
doscientos cincuenta millones (250.000.000,00) de euros (la “Emisién de Bonos")
promovido por Europea de Titulizacién S.G.F.T. (la “Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacidn por parte de BANCO BILBAO- VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (‘BBVA’) del mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, para actuar como una de las Entidades Dlrectoras de la oferta de suscripcion de la Em13|on

de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de- 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, de!l Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas pubhcas de venta o suscripcion y del folleto exng|ble a estos efectos, las funciones que le han
sido encomendadas, son las siguientes:

a) Disefar, conjuntamente con la Sociedad Gestora, las condiciones financieras de! Fondo y de la
Emisién de Bonos. '

b) Realizar las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en
la Nota de Valores del Folleto de constitucion del Fondo y Emisién de Bonos.

BBVA llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a los términos del Folleto, sin
menoscabo ni vulneracion de dichos términos, compromise y aceptacién que quedaran formalizados
y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccién y Suscripcion
de la Emisién de Bonos previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y que se
celebrara en el momento de la constitucion del Fondo, una vez inscrito el Folleto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BBVA, conforme al articulo 35.3 del Real Decreto 1310/2008,
asume la responsabilidad del contenide de |la Nota de Valores del Folleto, junte con la Sociedad
Gestora vy, a tal efecto, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurar
que es asi, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segun su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

La presente aceptacion la realizan los abajo firnantes en hombre y en representacion de BBVA
debidamente facultados al efecto.

s Rl

Alvaro Prados de Irezabal -




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA

Yo, FER“NANDO MOLINA STRANZ, Notario del Ilustre Colegio de Madrid, con

residencia en la Capital, DOY FE: que, por haber sido puestas en mi presencia,
" considero legitimas las firmas que anteceden, como de DON ALVARO PRADOS DE

IREZABAL y DONA SANDRA DE LAS CAVADAS QUEVEDO. Asiento nimero
VI-90 de mi libro indicador. En Madrid, a seis de Febrero de dos mil ocho.--—------

o
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EUROPEA DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Lagasca, 120, planta 1
28006 Madrid

Madrid, 5 de Febrero de 2008

Referencia:
BBVA-7 FTGENCAT FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticién para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 250.000.000 Euros

Serie Al: 112.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2(G): 112.300.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B: 11.900.000 Euros, rating preliminar “A”
Serie C: 13.800.000 Euros, rating preliminar “BBB-"

Los ratings estan basados en informacién de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estan sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccion, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Una vez la informaci6n final,
incluyendo opiniones legales, sea recibida por Standard & Poor’s, y con anterioridad a la fecha limite
para confirmacidn de los ratings provisionales prevista en el folleto de emisién, esperamos asignar
con carécter final, los ratings arriba indicados. Asimismo, le comunicamos que el rating que Standard
& Poor’s asignaria a los Bonos de la serie A2(G), previamente a la consideracién del aval de la
Generalitat de Catalunya seria de “AAA”

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante 1a vida de la operacién, y en cualquier caso antes del vencimiento legal (definido como
“vencimiento final” en el folleto de emisién) de dichos bonos de titulizacidn.

Atentamente,

Shoedasd X oty 7

Standard & Poors Espaiia, S.A.

Standard & Poor’s Espana, 5.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5659, libro 0, folio 157, seccidn 8, hoja M-92584, inscripcién 1.2, Sociedad Unipersonal. CIF: A/80310824




GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administradovr‘",\ significa la entidad encargada de la custodia y administracion de los Préstamos y el
deposito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato
de Administracién de ios Préstamos y Deposito de los Certificados de Transmision de Hipoteca, esto es,
BBVA (0 aquella entidad que pueda sustituirle como Administrador).

“Agencia de Calificacion”, significa Standard & Poor's Espafia, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
sera BBVA (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“Amortizacion Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

«Aval de la Generalidad”, significa el aval que formalizara al Fondo el Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalidad de Catalufia, antes de la constitucion del Fondo por importe de (i) ciento doce
millones trescientos mil (112.300.000,00) euros, equivalente a la suma del importe nominal de los Bonos de
la Serie A2(G), mas (ii) las cargas financieras correspondientes a dicho importe de la citada Serie. Dicho aval
garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de
las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A2(G).

“BBVA”, significa BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1y A2(G)), los Bonos de la Serie B
y los Bonos de las Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de las Series A1 y A2(G) emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal doscientos veinticuatro millones trescientos mil (224.300.000,00) euros.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento doce millones (112.000.000,00) de euros integrada por mil ciento veinte (1.120)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2(G)", significan los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento doce miliones frescientos mil (112.300.000,00) euros integrada por mil ciento
veintitrés (1.123) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de 1a Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de once millones novecientos mil (11.900.000,00) euros integrada por ciento diecinueve (119) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de trece millones ochocientos mil (13.800.000,00) de euros integrada por ciento treinta y ocho (138)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"GCertificados de Transmisién de Hipoteca", significan los certificados de transmisién de hipoteca emitidos
sobre los Préstamos Hipotecarios por BBVA en méritos de la disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
en su redaccion actual, y suscritos por el Fondo, :

"CET", significa “Central European Time”.

“Clase A", significa los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1 y A2(G)) emitidos con cargo al
Fondo.

"CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Coadigo Civil”, significa el Codigo Civil espaﬁoi aprobado por Real Decreto de 24 de julio de 1889,

.
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“Contrato de Administracién”, significa el Contrato de Administracion de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

“Contrato de Administracién de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca”, significa e! contrato de custodia, gestion y administracion de los Préstamos y depdsito de ios
titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Agente de
Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion dei Fondo, y BBVA.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emisién de Bonos”, significa el contrato de direccién y
suscripcion de la Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, con BBVA como Entidad Directora y Entidad Suscriptora de la Emisién de Bonos.

“Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el contrato destinado a remunerar a BBVA por el
proceso de intermediacién financiera desarrollado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria
de la actividad de! Fondo, la cesién a éste de los Préstamos y la calificacién asignada a cada una de las
Series de fos Bonos, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA,

“Contrato de Permuta Financiera”, significa el contrato de permuta financiera a celebrar bajo el modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) entre la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, y BBVA.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA por importe
de quinientos mil (500.000,00) euros.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BBVA por importe de ocho
millones setecientos cincuenta mil (8.750.000,00) euros.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en BBVA a nombre del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Déficit de Amortizacion” significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre (i) la
Retencion para Amortizacion, y (ii) los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Deloitte”, significa Deloitte S.L.
“Deudores”, significa los prestatarios (empresas no financieras domiciliadas en Catalufia) de los Préstamos.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhabil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en &l apartado
4.9.3.6 de la Nota de Valores.




“Emision de Bonos”, significa la emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fendo por importe
de doscientos ‘cincuenta millones (25_0.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por dos mil
quinientos (2.500) Bonos agrupados en cuatro Series (Serie A1, Serie A2(G), Serie B y Serie C).

“Entidad Cedente”, signiﬁca BBVA cedente de los Préstamos.
"Entidad Directora”, significa la entidad BBVA.
"Entidad Suscriptora de la Emisién de Bonos", significa la entidad BBVA,

“Eseritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, cesion por BBVA al
Fondo de Préstamos no Hipotecarios y de Préstamos Hipotecarios mediante la emision de Certificados de
Transmision Hipoteca, y emision por el Fondo de los Bonos de Titulizacion.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depositos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fijado
a las 11:00 horas de la mafana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“Fecha de Desembolso”, significa el 14 de febrero de 2008 dia en que se debera desembolsar el importe
efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacion del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 21 de enero, 21 de abril, 21 de julio y 21 de octubre de cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 21 de abril de 2008.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos, es decir, el 21 de
julio de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil,

“Fechas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan ai cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Fondo”, significa BBVA-7 FTGENCATFONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso y el
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso con la
disposicién del Préstamo Subordinado por ocho millones setecientos cincuenta mil (8.750.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes:
(i) ocho millones setecientos cincuenta mil (8.750.000,00) euros y (i) la cantidad mayor entre a) el 7,00% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) el importe de cuatro millones trescientos setenta y
cinco mil (4.375.000,00) euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacion al Orden de Prelacién de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segun lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Moédulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacion al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar Ja Liquidacion Anticipada, los importes
que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes.

LY
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“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significan la cantid ortizacion de los
Bonos en cada Fecha de Pago y sera el importe de la Retencid dfivamente aplicado
en el séptimo (7°) lugar en el orden de prelacién de la aplicacién bles en la Fecha de

v

Pago correspondiente.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley de Enjuiciamiento Civil", significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Impuesto de Sociedades”, significa el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

“Ley del Impuesto sobre el Valor Afadido”, significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afadido.

“Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados”, significa el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre.

“L ey del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto-l ey
5/2005, de 11 de marzo, entre otras modificaciones,

“|.ey Hipotecaria”, significa la Ley Hipotecaria de 8 de Febrero de 1946.
“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Ley 37/1998", significa la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del Mercado de Valores.

“Iey 35/2006”, significa la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto sobre a Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio.

Ley 4/2007”, significa la Ley 4/2007, de 4 de julio, de presupuestos de la Generalidad de Catalufia para el
afio 2007.

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacién
anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Orden de 22 de diciembre de 1999”, significa la Orden de 22 de diciembre 1999 por la que se aprueba el
modelo 345 de declaracién anual que deben presentar las entidades gestoras de fondos de pensiones, los
promotores de planes de pensiones, las entidades acogidas a sistemas alternativos de cobertura de
prestaciones analogas a las de los planes de pensiones y las mutualidades de prevision social, asi como las
condiciones y los disefios fisicos y logicos para la sustitucion de las hojas interiores por soportes
directamente legibles por ordenador.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles como para la distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion.



“Orden de Prelaéién de ‘Pagos'de Liquidacion”, significa el orden de prelacién de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo para fa aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“periodo de Detetminacion™, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de Determinacion
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final, Excepcionaimente, (i) el primer Periodo de
Determinacion tendra la duracion de los dias transcurridos entre el dia de constitucion del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 15 de abril de 2008, incluida. y (i) el dltimo Periodo de Determinacion
tendra una duracién equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 4.4.4.3 del
Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacion de todos los activos remanentes en el
Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e incluyendo la dltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera
Fecha de Pago, excluida.

“PYMEs", significa las empresas (personas juridicas) pequefias y medianas conforme a la definicion de la
Unién Europea (Recomendacion de & de mayo de 2003 de la Comision Europea).

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BBVA al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“préstamo Subordinado”, significa el préstamo otorgado por BBVA al Fondo, de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Préstamo Subordinado.

“préstamos”, significa los derechos de credito sobre los préstamos de titularidad de BBVA concedidos a
empresas (personas juridicas) no financieras domiciliadas en Cataluia (los “Deudores”) que corresponden
un minimo de! 80 por ciento, en nimero de préstamos y de saldo vivo de principal, a pequefas y medianas
(“PYMEs", conforme a la definicion de Ia Comision Europea -Recomendacion de 6 de mayo de 2003-).

En el presente Folleto el término “Préstamos” se utiliza para hacer referencia conjuntamente a los derechos
de crédito sobre Préstamos no Hipotecarios y a los derechos de crédito sobre Préstamos Hipotecarios o a
los Certificados de Transmision de Hipoteca que instrumentan la cesion de estos Gltimos.

“préstamos Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que se clasifiquen
como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total seglin
las indicaciones o informaciones obtenidas del Administrador.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos por BBVA
al Fondo mediante la emisién por BBVA y la suscripcion por el Fondo de Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con mas de
tres (3) meses de retraso en el pago de debitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.
“préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizados mediante prenda

dineraria y/o de participaciones en fondos de inversion, y/o con garantias personales de terceros, cedidos
por BBVA al Fondo mediante venta por BBVA'y adquisicion por el Fondo.
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“Real Decreto 629/1993”, significa elReal Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas de actuacion en
los mercados de valores y registros obligatorios.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto 2281/1998”, significa el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre, por el que se desarrollan
las disposiciones aplicables a determinadas obligaciones de suministro de informacion a la Administracion
Tributaria y se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre, y el Real Decreto 2027/1995, de 22 de diciembre, por el que se regula la
declaracion anual de operaciones con terceras personas.

“Real Decreto 1778/2004", significa el Real Decreto 1778/2004,,de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Union Europea.

“Real Decreto 1065/2007", significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las nhormas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de ta Comision de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a la informacién
contenida en los folietos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folietos y
difusion de publicidad. B

“Resolucién ECF/2401/2007”, significa la Resolucion ECF/2401/2007, de 6 de julio, del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalidad de Catalufia, por la que se aprueban las bases y documentacion
para la obtencién del aval de la Generalidad de Cataluiia que prevé la Ley 4/2007.

“Retencién para Amortizacion”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos, incrementado en el importe pendiente de reembolsar a la Generalidad de
Cataluia por las ejecuciones del Aval de la Generalidad para la amortizacién de la Serie A2(G), y (i) el
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Ciase A", significa la suma del Saldo de Principal Pendiente de las
Serie A1y A2(G) que integran la Clase A.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A1, A2(G), B y C que integran la Emisién de Bonos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran la Serie.

“Saldo Vivo de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal pendiente de vencer y el capital o
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principal vencido y no ingresado al Fondb de todos y cada uno de los Préstamos.

“SCLBARNA", significa Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores de la Bolsa de Valores de
Barcelona S.A.

“Serie A1", significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A2(G)", significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 443 del
Documento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“S&P”, significa tanto Standard & Poor's Espafia, S.A., como Standard & Poor's Rating Services, sociedad
matriz de cuyo grupo forma parte Standard & Poor's Espafia, S.A.

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Iipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacion del Tipo de Interés, o, en caso de ausencia o imposibilidad de obtencion de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. E! Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el que resulte de la interpolacion lineal, teniendo en cuenta
el numero de dias del primer Pefiodo de Devengo de Intereses, entre el tipo Euribor a dos (2) meses y el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso, 0, en caso de ausencia e imposibilidad de obtencion de estos tipos
Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestraimente y con pago
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que
serd el que resutte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de las
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores,

iu'_ -




159

1072007

PAFFL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su matriz, donde la dejo

anotada. Y a instancia de BBVA-7 FTGENCAT FONDQO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, la expido en ciento cincuenta y
nueve folios de papel notarial, serie 8l, nimeros correlativos
7354664/822, que signo, firmo,rubrico y sello en Madrid, el
siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.

e Pt
LRI PR Vg ;L.al, [ '\J-E}CXI’-._ / rsispel 33. L

an 3 wnal 3 Ley 8/890

Base de caiculo: Kp vy m% yance! suicably nims, (‘7{4 77

Derechos arancelarios: S/ iatauen A

R { {4 -






