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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Azul, 4 Madrid tel.900108598

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbvaam.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 15/10/1997

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de renta variable internacional que invierte más del 75% en acciones de compañías

tecnológicas y de telecomunicaciones de alta y media capitalización en EE. UU., Europa y Japón. Puede incluir hasta un

10% en IIC y depósitos, y mantiene más del 30% de exposición a riesgo divisa.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,18 0,04 0,22 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,57 2,30 1,94 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A
32.507.348,

30

32.958.261,

34
73.544 72.109 EUR 0,00 0,00 600 EUR NO

CLASE

CARTERA
24.258,92 23.920,96 41 27 EUR 0,00 0,00 10 EUR NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A EUR 1.642.638 1.681.927 1.187.949 821.667

CLASE CARTERA EUR 1.263 1.442

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022

CLASE A EUR 50,5313 47,5903 37,2699 27,6118

CLASE CARTERA EUR 52,0833 48,2846

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 patrimonio 0,06 0,11 Patrimonio

CLASE

CARTER

A

al fondo 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad IIC 6,18 3,59 9,40 6,52 -12,04 27,69 34,98 -25,05 28,29

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -3,49 10-10-2025 -6,32 03-04-2025 -6,32 03-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 2,59 24-11-2025 9,43 09-04-2025 9,43 09-04-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 22,26 17,27 12,35 33,81 19,75 16,08 14,60 24,33 35,59

		Ibex-35 1,00 0,71 0,79 1,44 0,90 13,28 13,98 1,21 34,44

		Letra Tesoro 1 año 0,02 0,01 0,01 0,03 0,03 0,63 1,06 0,21 0,53

BENCHMARK 25,74 19,24 14,02 38,87 23,89 19,18 17,06 27,75 35,59

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-1,69 -1,69 -0,89 -1,71 -1,72 -1,18 -0,95 -1,67 -9,50

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos

(iv)
2,39 0,60 0,60 0,60 0,59 2,39 2,39 2,40 2,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 7,87 4,00 9,81 6,95 -11,68

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -3,48 10-10-2025 -6,32 03-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 2,59 24-11-2025 9,44 09-04-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 22,25 17,24 12,32 33,81 19,71

		Ibex-35 1,00 0,71 0,79 1,44 0,90

		Letra Tesoro 1 año 0,02 0,01 0,01 0,03 0,03

BENCHMARK 25,74 19,24 14,02 38,87 23,89

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-1,68 -1,68 -0,88 -1,70 -1,71

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,78 0,20 0,20 0,20 0,19 0,77

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

Renta Fija Euro 11.163.377 218.388 0,80

Renta Fija Internacional 1.793.290 59.109 1,23

Renta Fija Mixta Euro 192.129 5.491 1,05

Renta Fija Mixta Internacional 1.471.158 50.711 1,92

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 1.330.996 46.091 4,17

Renta Variable Euro 116.564 7.314 15,44

Renta Variable Internacional 7.166.878 326.035 10,00

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 73.024 4.259 1,80

Global 21.424.374 709.152 3,94

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0,00

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00

Renta Fija Euro Corto Plazo 10.464.378 263.677 0,70

IIC que Replica un Índice 2.589.374 86.873 13,03

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00

Total fondos 57.785.541 1.777.100 3,79
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Semestral media**

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.603.116 97,52 1.367.747 93,00

			* Cartera interior 5.193 0,32 28.196 1,92

			* Cartera exterior 1.597.670 97,19 1.339.424 91,08

			* Intereses de la cartera de inversión 253 0,02 128 0,01

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 16.970 1,03 73.511 5,00

(+/-) RESTO 23.816 1,45 29.389 2,00

TOTAL PATRIMONIO 1.643.902 100,00 % 1.470.648 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.470.648 1.683.369 1.683.369

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,34 -6,32 -7,55 77,89

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 12,20 -7,61 5,02 -267,43

			(+) Rendimientos de gestión 13,48 -6,39 7,52 -320,40

						+ Intereses 0,19 0,31 0,50 -35,69

						+ Dividendos 0,21 0,32 0,53 -32,85

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -236,19

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 11,24 -4,99 6,60 -335,19

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 1,76 -1,75 0,09 -205,03

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,09 0,00 0,09 0,00

						± Otros resultados -0,01 -0,28 -0,29 95,25

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -98,29

			(-) Gastos repercutidos -1,28 -1,22 -2,50 8,23

						- Comisión de gestión -1,13 -1,11 -2,25 -6,10

						- Comisión de depositario -0,06 -0,05 -0,11 -6,10

						- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,03 -2,62

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -12,67

						- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,04 -0,11 -72,56

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 255,01

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 255,01

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.643.902 1.470.648 1.643.902
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Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 20.726 1,41

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 20.726 1,41

TOTAL RV COTIZADA 5.193 0,32 7.461 0,51

TOTAL RENTA VARIABLE 5.193 0,32 7.461 0,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.193 0,32 28.187 1,92

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 218.504 13,29 202.442 13,77

TOTAL RENTA FIJA 218.504 13,29 202.442 13,77

TOTAL RV COTIZADA 1.329.182 80,91 1.136.981 77,33

TOTAL RENTA VARIABLE 1.329.182 80,91 1.136.981 77,33

TOTAL IIC 49.984 3,04 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.597.670 97,24 1.339.423 91,10

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.602.863 97,56 1.367.610 93,02

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Valor de renta variable
WARRANT|22999

55D|1|
1 Inversión

Total subyacente renta variable 1

TOTAL DERECHOS 1

					Índice de renta variable

FUTURO|NASDA

Q 100 STOCK

INDX|20|

255.233 Inversión

Total subyacente renta variable 255233

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

USD X-

RATE|125000|

221.888 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 221888

TOTAL OBLIGACIONES 477121

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X
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SI NO

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Los días 24 y 31 de diciembre de 2025, las órdenes de suscripción y reembolso cursadas por los partícipes a partir de las

12:30 horas, se tramitaron junto con las realizadas el día siguiente hábil.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 

 

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

 

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
 
 
1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
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El segundo semestre de 2025 cerró con alzas globales, impulsadas por la distensión comercial entre EE. UU. y China y la
reducción de aranceles estratégicos. En el plano monetario, la Reserva Federal reaccionó a la debilidad del mercado
laboral estadounidense con tres bajadas de tipos consecutivas, sumando 75 puntos básicos. Mientras tanto, en Europa la
atención se centró en la volatilidad política francesa, y en Japón el optimismo bursátil prevaleció gracias a nuevos estímulos
fiscales.
Los mercados registraron un sólido desempeño: el MSCI ACWI subió un 10,5%, destacando la superioridad de los
emergentes (+14,9%) frente a los desarrollados (+10%). Japón lideró las economías avanzadas con el Nikkei 225 subiendo
un 24,3%, seguido del Ibex 35 español (23,7%). En el bloque emergente, Latinoamérica y Asia mostraron gran dinamismo,
con Chile y Corea encabezando las revalorizaciones regionales.
A nivel corporativo, las estimaciones de beneficios para 2025 mejoraron en EE. UU. hasta el 13,1%, reflejando la solidez de
sus ventas. En contraste, Europa revisó a la baja sus expectativas (1,4%) debido a un menor crecimiento comercial,
aunque las empresas lograron sostener sus resultados mediante una notable optimización de márgenes operativos. Este
escenario consolidó una brecha de crecimiento favorable al mercado norteamericano.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
A lo largo del trimestre la visión de la casa se ha traducido en un posicionamiento positivo en bolsa.
c) Índice de referencia.
La gestión toma como referencia la rentabilidad de los índices MSCI World Information Technology Index (70%) y MSCI
World Telecom Services Index (30%)
d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio  de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGÍA, FI Clase A ha aumentado un 11,78% en el periodo y el
número de partícipes ha aumentado un 1,99%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,21%. La
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 13,33%.
El patrimonio  de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGÍA, FI, Clase Cartera ha aumentado un 15,81% en el
periodo y el número de partícipes ha aumentado un 51,85%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de
un 0,39%.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,57%. El índice de rotación de la cartera ha sido del 0,18%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 14,20%.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 3,79%. Los fondos de la
misma categoría gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 10,00% y la rentabilidad del
índice de referencia ha sido de un 15,77%.
2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
El fondo avanza un 13.96% frente a una subida del 15.77% del benchmark. La gestión toma como referencia la rentabilidad
del índice 70% MSCI World Information Technology net total return Index +30% MSCI World Communication Services net
total return Index. El fondo es de gestión activa. El fondo está compuesto por cuatro temáticas: Biociencia, Negocios
Digitales, Tecnología Industrial y Tecnologías Facilitadoras. En el semestre las cuatro temáticas acaban en positivo.
Destacando Tecnologías Industrial, gracias al buen comportamiento de la sub-temática de Inteligencia Artificial. Negocios
Digitales va a continuación en cuanto comportamiento este semestre, empujado por compañías de servicios de internet.
Tecnología Facilitadoras tiene un buen comportamiento gracias a la sub-temática de Smart Devices. Por último, Biociencia,
que se revaloriza gracias a las Biotech.
Las compañías que más aportan a la rentabilidad del fondo son Alphabet, Apple, Nvidia ASML y Broadcom. Por el
contrario, las que más restan son Meta, Netflix, Microsoft, ServiceNow y Dassault Systemes.
b) Operativa de préstamo de valores
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos
A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,98. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversión cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 32,82%.
d) Otra información sobre inversiones.
Se ha recibido un total de 78.780 USD procedentes de las class action o demandas colectivas a las que se encontraba
adherido el Fondo. Existen class actions o demandas colectivas todavía vigentes de las que el Fondo espera recibir
indemnización, aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.
Adicionalmente, durante el periodo el Fondo se ha adherido a nuevas class action o demandas colectivas, si bien el importe
que se espera recibir no se estima que vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo.
La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrará exclusivamente una
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comisión de éxito por dicho servicio.
A cierre de periodo el Fondo presentaba un incumplimiento sobrevenido por superar el límite de concentración del 10% en
el mismo emisor, al suponer su posición en ALPHABET INC un 13,10% del patrimonio de la IIC.
El fondo mantiene posiciones residuales en empresas cuya cotización está suspendida: Qimonda AG-Sponsored ADR.
Esta situación se ha mantenido de manera prolongada en el tiempo y no se prevé que vaya a revertir (de acuerdo a las
noticias de las principales fuentes de información financiera, informes y auditorías de las propias compañías e
intermediarios del mercado), reflejando esta circunstancia en su valoración, que es cero. No se espera, por tanto, impacto
negativo futuro de estas posiciones, que continúan siendo monitorizadas por si se produjera algún cambio en su estado.
Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
económicas medioambientalmente sostenibles.
3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO
La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGÍA, FI Clase A ha sido del 15,00% , inferior a la del índice
de referencia que ha sido de un 16,85%. El VaR histórico acumulado en el año alcanzó -1,69%
La volatilidad de la clase BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGÍA, FI, Clase Cartera ha sido del 14,98% , inferior a la del
índice de referencia que ha sido de un 16,85%. El VaR histórico acumulado en el año alcanzó -1,68%.
A lo largo del trimestre el fondo ha mantenido un tracking error expost de 3.90% sobre su índice de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.
Durante 2025, BBVA AM ha ejercido, en representación de BBVA MEGATENDENCIA TECNOLOGÍA, FI cartera, el
derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades que se indican a continuación. Estos
derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en el artículo 115.1.i) del RIIC.
Se ha asistido y votado a favor de todos los puntos del orden del día en las juntas de accionistas de las siguientes
sociedades: Abbott Laboratories, ACCENTURE PLC-CL A, Adobe Inc., Adyen NV, Amadeus IT Group SA, AMGEN INC,
APPLIED MATERIALS INC, ASML Holding NV, AstraZeneca PLC, Broadcom Inc, Capgemini SE, Cellnex Telecom SA,
Electronic Arts Inc., Fortinet, Inc., Helios Towers Plc, Intuit Inc, KLA Corporation, Lam Research Corporation, Lonza Group
AG, Motorola Solutions, Inc, Neurocrine Biosciences, Inc., Rightmove Plc, Salesforce, Inc., SAP SE, ServiceNow, Inc,
SS&C Technologies Holdings, Inc, Texas Instruments Incorporated, Vertex Pharmaceuticals Incorporated.
Se ha asistido y votado a favor de determinados puntos del orden del día y en contra o abstenido de otros en las juntas de
accionistas de las siguientes sociedades: Advanced Micro Devices, Inc, Alphabet Inc., Amazon.com, Inc., APPLE INC,
Biogen Inc., Cisco Systems, Inc., Corpay, Inc., Dassault Systemes SE, Fiserv, Inc, Gilead Sciences, Inc, Globus Medical,
Inc, INFINEON TECHNOLOGIES AG, International Business Machines Corporation, Intuitive Surgical, Inc., Lonza Group
AG, Mastercard Incorporated, Meta Platforms, Inc., Microsoft Corporation, NVIDIA Corporation, ORACLE CORPORATION,
PayPal Holdings, Inc., QUALCOMM Incorporated, REGENERON PHARMACEUTICALS, INC., ServiceNow, Inc, SIEMENS
HEALTHINEERS AG, Sopra Steria Group SA, Stryker Corporation, Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Universal Music
Group NV, VISA INC-CLASS A SHARES, WALT DISNEY CO/THE.
El voto ha sido a favor de aquellos puntos del orden del día que se han considerado beneficiosos (o no desfavorables) para
los intereses de las IIC y en contra de los puntos del orden del día en que no se han apreciado dichas circunstancias. En
particular, se ha votado en contra de determinados acuerdos relativos a la independencia del consejo de administración y
los planes de remuneración. También en menor medida en contra de ciertas políticas financieras (principalmente emisiones
de bonos), operaciones corporativas (sobre todo ampliaciones de capital) o petición de acuerdos por mayorías excesivas.
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
El fondo soporta comisiones de análisis. El gestor/gestores del fondo reciben informes de entidades locales e
internacionales relevantes para la gestión del fondo y relacionados con su política de inversión, en base a criterios que
incluyen entre otros la calidad del análisis, su relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes
pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en los mercados y pueden afectar al fondo, la solidez de la
argumentación y el acceso a compañías. El gestor selecciona 14 proveedores de servicios de análisis que se identifican
como generadores de valor añadido para el fondo y por ende susceptibles de recibir comisiones por  ese servicio. Los 5
principales proveedores de servicios de análisis para el fondo han sido: UBS, BNP Paribas, Morgan Stanley, BSG
(Bernstein SG) y J.P. Morgan.
Durante 2025 el Fondo ha soportado gastos de análisis por importe de 454.922€. Para 2026 el importe presupuestado para
cubrir estos gastos es de 428.577€.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).



 13

No hay compartimentos de propósito especial
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.
La economía estadounidense proyecta un crecimiento del 2,2% para 2025. Ante una inflación moderada (2,6%) y un paro al
alza (4,6%), la Reserva Federal inició una normalización monetaria, recortando los tipos 75 pb hasta el rango
3,50%?3,75%. Este entorno, sumado a treguas comerciales y sólidos resultados corporativos, impulsó el S&P 500 un
10,3%.
En la eurozona, el PIB crecerá un 1,4%, destacando España con un avance del 2,8%. La estabilidad de precios permitió al
BCE mantener la tasa de depósito en el 2%. No obstante, los estímulos fiscales en Alemania y el sector financiero
impulsaron las bolsas europeas, especialmente el Ibex 35 (+23,7%), a pesar de la inestabilidad política en Francia.
El mercado de renta fija mostró divergencias: los recortes de la Fed beneficiaron a los tramos cortos en EE. UU., mientras
que el bono alemán subió al 2,9% por el giro fiscal expansivo en dicho país. Por su parte, el dólar se apreció
moderadamente y el yen se debilitó pese a las alzas de tipos en Japón.
Finalmente, las materias primas reflejaron dinámicas geopolíticas opuestas. El crudo Brent cayó a 62,5 $/barril debido al
exceso de oferta y avances en las negociaciones entre Rusia y Ucrania. En contraste, el oro mantuvo su papel de refugio
con una revalorización excepcional del 30,8%, alcanzando los 4.319 $/onza.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0000012775 - REPO|KINGDOM OF SPAIN|1,97|2025-07-01 EUR 0 0,00 20.726 1,41

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 20.726 1,41

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 20.726 1,41

						ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 5.193 0,32 6.299 0,43

						ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 0 0,00 1.162 0,08

TOTAL RV COTIZADA 5.193 0,32 7.461 0,51

TOTAL RENTA VARIABLE 5.193 0,32 7.461 0,51

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.193 0,32 28.187 1,92

						BE0312802748 - LETRAS|KINGDOM OF BELGIUM|1,982|2025-09-11 EUR 0 0,00 79.664 5,42

						BE0312810824 - LETRAS|KINGDOM OF BELGIUM|2,036|2026-03-12 EUR 97.520 5,93 0 0,00

						FR0128983923 - LETRAS|FRENCH REPUBLIC|2,009|2025-09-03 EUR 0 0,00 122.778 8,35

						FR0129287324 - LETRAS|FRENCH REPUBLIC|2,174|2026-11-04 EUR 120.984 7,36 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 218.504 13,29 202.442 13,77

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 218.504 13,29 202.442 13,77

TOTAL RENTA FIJA 218.504 13,29 202.442 13,77

						CA12532H1047 - ACCIONES|CGI INC CAD 738 0,04 845 0,06

						CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 1.609 0,10 2.470 0,17

						CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC USD 6.240 0,38 0 0,00

						CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP AG CHF 9.468 0,58 10.012 0,68

						DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 4.678 0,28 9.584 0,65

						DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 36.336 2,21 45.465 3,09

						DE000SHL1006 - ACCIONES|SIEMENS HEALTHINEERS EUR 12.082 0,73 12.782 0,87

						FR0000050809 - ACCIONES|SOPRA STERIA GROUP EUR 1.912 0,12 2.582 0,18

						FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 9.973 0,61 10.269 0,70

						FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 5.029 0,31 6.546 0,45

						GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 11.167 0,68 8.422 0,57

						GB00BGDT3G23 - ACCIONES|RIGHTMOVE PLC GBP 3.419 0,21 5.332 0,36

						IE000IVNQZ81 - ACCIONES|TE CONNECTIVITY PLC USD 2.544 0,15 1.898 0,13

						IE00B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC USD 5.702 0,35 6.391 0,43

						IT0005090300 - ACCIONES|INFRASTRUTTURE WIREL EUR 0 0,00 3.635 0,25

						JP3236200006 - ACCIONES|KEYENCE CORP JPY 2.193 0,13 2.467 0,17

						JP3242800005 - ACCIONES|CANON INC JPY 961 0,06 955 0,06

						JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORP JPY 1.896 0,12 1.907 0,13

						JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 3.223 0,20 2.859 0,19

						JP3732000009 - ACCIONES|SOFTBANK CORP JPY 878 0,05 1.001 0,07

						JP3735400008 - ACCIONES|NTT INC JPY 1.085 0,07 1.163 0,08

						JP3756600007 - ACCIONES|NINTENDO CO LTD JPY 2.594 0,16 3.727 0,25

						JP3814000000 - ACCIONES|FUJIFILM HOLDINGS CO JPY 770 0,05 794 0,05

						JP3818000006 - ACCIONES|FUJITSU LTD JPY 1.814 0,11 1.618 0,11

						JP3837800006 - ACCIONES|HOYA CORP JPY 5.907 0,36 4.702 0,32

						JP3914400001 - ACCIONES|MURATA MANUFACTURING JPY 1.172 0,07 855 0,06

						NL0009538784 - ACCIONES|NXP SEMICONDUCTORS N USD 2.027 0,12 2.052 0,14

						NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 39.729 2,42 29.505 2,01

						NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 3.901 0,24 1.116 0,08

						NL0015000IY2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC GROU EUR 699 0,04 872 0,06

						SE0000108656 - ACCIONES|TELEFONAKTIEBOLAGET SEK 942 0,06 823 0,06

						SE0015961909 - ACCIONES|HEXAGON AB SEK 759 0,05 645 0,04

						US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES USD 6.198 0,38 6.769 0,46

						US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE INC USD 5.648 0,34 6.280 0,43
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC USD 11.457 0,70 7.637 0,52

						US00971T1016 - ACCIONES|AKAMAI TECHNOLOGIES USD 473 0,03 435 0,03

						US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 108.635 6,61 66.161 4,50

						US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 106.649 6,49 64.984 4,42

						US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC USD 30.453 1,85 29.119 1,98

						US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC USD 10.239 0,62 8.787 0,60

						US0320951017 - ACCIONES|AMPHENOL CORP USD 5.394 0,33 3.965 0,27

						US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVICES INC USD 4.883 0,30 4.311 0,29

						US03662Q1058 - ACCIONES|ANSYS INC USD 0 0,00 1.016 0,07

						US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 139.792 8,50 106.131 7,22

						US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS IN USD 7.899 0,48 5.660 0,38

						US0404132054 - ACCIONES|ARISTA NETWORKS INC USD 3.641 0,22 0 0,00

						US0527691069 - ACCIONES|AUTODESK INC USD 2.180 0,13 2.293 0,16

						US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC USD 9.290 0,57 6.669 0,45

						US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC USD 61.875 3,76 37.072 2,52

						US12514G1085 - ACCIONES|CDW CORP/DE USD 651 0,04 858 0,06

						US1273871087 - ACCIONES|CADENCE DESIGN SYSTE USD 2.931 0,18 2.907 0,20

						US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC/DE USD 10.933 0,67 9.907 0,67

						US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY USD 1.524 0,09 1.441 0,10

						US2193501051 - ACCIONES|CORNING INC USD 2.238 0,14 1.352 0,09

						US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE USD 6.859 0,42 7.521 0,51

						US28176E1082 - ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES USD 4.943 0,30 4.562 0,31

						US2855121099 - ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC USD 1.977 0,12 1.554 0,11

						US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC USD 79.993 4,87 75.084 5,11

						US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC USD 1.948 0,12 2.610 0,18

						US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC USD 16.618 1,01 15.101 1,03

						US3795772082 - ACCIONES|GLOBUS MEDICAL INC USD 5.205 0,32 3.540 0,24

						US3802371076 - ACCIONES|GODADDY INC USD 721 0,04 1.052 0,07

						US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP USD 5.282 0,32 3.226 0,22

						US4592001014 - ACCIONES|INTERNATIONAL BUSINE USD 12.861 0,78 8.817 0,60

						US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC USD 5.775 0,35 6.908 0,47

						US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL I USD 6.519 0,40 6.292 0,43

						US4824801009 - ACCIONES|KLA CORP USD 6.376 0,39 4.728 0,32

						US49338L1035 - ACCIONES|KEYSIGHT TECHNOLOGIE USD 1.277 0,08 1.036 0,07

						US5128073062 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP USD 8.340 0,51 4.771 0,32

						US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC USD 15.614 0,95 25.285 1,72

						US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 136.870 8,33 141.616 9,63

						US5950171042 - ACCIONES|MICROCHIP TECHNOLOGY USD 1.022 0,06 1.135 0,08

						US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN USD 10.611 0,65 4.610 0,31

						US6200763075 - ACCIONES|MOTOROLA SOLUTIONS I USD 2.189 0,13 2.415 0,16

						US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC USD 14.487 0,88 0 0,00

						US64125C1099 - ACCIONES|NEUROCRINE BIOSCIENC USD 10.609 0,65 9.458 0,64

						US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP USD 151.016 9,19 128.697 8,75

						US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP USD 14.647 0,89 16.528 1,12

						US69608A1088 - ACCIONES|PALANTIR TECHNOLOGIE USD 13.528 0,82 6.877 0,47

						US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS I USD 3.688 0,22 4.122 0,28

						US7043261079 - ACCIONES|PAYCHEX INC USD 0 0,00 1.580 0,11

						US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM INC USD 6.544 0,40 6.129 0,42

						US75886F1075 - ACCIONES|REGENERON PHARMACEUT USD 7.545 0,46 5.163 0,35

						US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE INC USD 7.471 0,45 7.737 0,53

						US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC USD 4.866 0,30 6.570 0,45

						US8636671013 - ACCIONES|STRYKER CORP USD 5.545 0,34 6.279 0,43

						US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC USD 2.821 0,17 2.593 0,18

						US8740541094 - ACCIONES|TAKE-TWO INTERACTIVE USD 970 0,06 925 0,06

						US8825081040 - ACCIONES|TEXAS INSTRUMENTS IN USD 5.423 0,33 6.529 0,44

						US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC USD 3.441 0,21 4.465 0,30

						US92343E1029 - ACCIONES|VERISIGN INC USD 852 0,05 1.019 0,07

						US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA USD 12.099 0,74 11.952 0,81

						US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 16.248 0,99 29.252 1,99

						US98138H1014 - ACCIONES|WORKDAY INC USD 1.200 0,07 1.349 0,09

						US9892071054 - ACCIONES|ZEBRA TECHNOLOGIES C USD 439 0,03 561 0,04

						US98980L1017 - ACCIONES|ZOOM COMMUNICATIONS USD 313 0,02 285 0,02

TOTAL RV COTIZADA 1.329.182 80,91 1.136.981 77,33

TOTAL RENTA VARIABLE 1.329.182 80,91 1.136.981 77,33

						LU1829221024 - ETF|AMUNDI CORE NASDAQ-1 EUR 49.984 3,04 0 0,00

TOTAL IIC 49.984 3,04 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.597.670 97,24 1.339.423 91,10

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.602.863 97,56 1.367.610 93,02

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Información sobre la política de remuneración

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una política de remuneración de aplicación
a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensión al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC
y carteras que gestiona, su normativa y documentación legal. Se ha diseñado de forma que contribuya a prevenir una
excesiva asunción de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y es coherente con las medidas y procedimientos
para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los principios de la política de remuneración del
Grupo BBVA, es coherente con la situación financiera de la Sociedad y tiene en consideración la integración por BBVA AM
de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneración consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en
base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye
cualquier otro beneficio o complemento que, con carácter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no
giren sobre parámetros variables o supeditados al nivel de desempeño, como pueden ser aportaciones a sistemas de
previsión social y otros beneficios sociales, y una parte variable de incentivación, totalmente flexible, ligada a la
consecución de objetivos previamente establecidos y a una gestión prudente de los riesgos.
El modelo de incentivación variable refleja el desempeño medido a través del cumplimiento de unos objetivos alineados
con el riesgo incurrido y será calculado sobre la base de una combinación de indicadores de Grupo, área e individuales,
con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos últimos, que contemplan aspectos
funcionales y de gestión de riesgos. Cada función dentro de la organización tiene asignada una ponderación o slotting que
determina en qué medida la retribución variable está ligada al desempeño del Grupo, del área o del individuo. No se
contempla retribución vinculada a la comisión de gestión variable de las IIC gestionadas, comisión que no es de aplicación
a esta IIC.
La incentivación variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad puede
tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que se incluyen las funciones de
control, está sujeta a determinadas reglas de concesión, consolidación y pago, las cuales incluyen la aplicación de
indicadores plurianuales para el cálculo del componente variable que favorecen la alineación de la remuneración con los
intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas.
Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes al área de
Inversiones, cuya incentivación está relacionada en mayor medida con el resultado de la gestión de las IIC y carteras,
mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes a áreas de Control, cuyos
indicadores están mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y miembros responsables de otras
funciones con indicadores más vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
Adicionalmente, la política general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al menos el 50%)
de la retribución variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos financieros (acciones o
participaciones de Instituciones de Inversión Colectiva u otros instrumentos financieros equivalentes). No obstante lo
anterior, esta regla podrá exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una parte del mismo, abonando el 100% de la
retribución variable anual en efectivo, en aplicación del principio de proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la
normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobación por el Consejo de Administración de la Sociedad.
Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribución variable anual (ampliado al 60% en el caso de que sea de una cuantía
especialmente elevada) podrá quedar diferida por un periodo de 3 años. La retribución variable anual diferida se abonará,
en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los años de diferimiento y no se abonará
más rápidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento podrán exceptuarse, en aplicación del principio
de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobación
por el Consejo de Administración de la Sociedad
Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retención, la totalidad de la remuneración variable podrá estar sometida a
cláusulas de reducción (malus) y recuperación (clawback), ligadas a un deficiente desempeño financiero de BBVA AM o
del Grupo BBVA en su conjunto o de una división o área concreta, o de las exposiciones generadas por un miembro del
Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempeño deficiente derive de cualquiera de las circunstancias
recogidas en la política de remuneraciones. Como en el caso anterior, estas reglas podrán exceptuarse, en aplicación del
principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
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aprobación por el Consejo de Administración de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuación del texto actual de la política a los

objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo para incluir algunos ajustes.

La cuantía total de la remuneración abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio 2025, ha sido

la siguiente: remuneración fija: 13.527.431 euros; remuneración variable: 6.193.968 euros; y el número de beneficiarios

han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneración variable. De esta, la remuneración agregada de los 2 altos

cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuación haya tenido una incidencia material en el perfil de

riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administración de BBVA AM y el

personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha

sido de 559.368 euros de retribución fija y 230.509 euros de retribución variable para los primeros, y de 1.863.014 euros

de retribución fija y 1.059.604 euros de retribución variable para el resto.

La política de remuneración de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye información adicional.

 
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica


