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PREAMBULO

Con este Reglamento de la Junta General de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante la Sociedad o la Compafiia),
se pretende reunir y sistematizar, en un texto completo y suficientemente desarrollado,
todos los aspectos relativos a la convocatoria, organizacion y desarrollo de la Junta General,
con la finalidad de ofrecer al accionista un marco que garantice y facilite el ejercicio de sus
derechos y de asegurar la méxima transparencia y eficiencia en la formacién de voluntad y
toma de decisiones por la Junta General.

De esta forma, se afiade a la Sociedad una pieza imprescindible en la moderna estructura
de gobierno corporativo de las sociedades cotizadas, siguiendo asi, no sélo la tendencia en
otros paises de nuestro entorno econdmico y social y, en particular, de la Unién Europea,
sino, ademds, las recomendaciones formuladas por la Comisidn Especial de Expertos que,
por encargo del Gobierno, presento, el 8 de enero de 2003, su Informe para el Fomento de
la Transparencia y Seguridad en los Mercados y Sociedades Cotizadas, recomendaciones
que, en parte al menos, se incorporan a Ley 26/2003, de 17 de julio, conocida como Ley de
Transparencia, que modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas e
introduce un nuevo articulo 113 en la Ley del Mercado de Valores. Esa Ley establece la
necesidad de que las sociedades cotizadas se doten de un Reglamento de Junta General en
el que se regulen todas aquellas materias referidas a la organizacién y funcionamiento de la
Junta General, de conformidad siempre con lo previsto en la Ley y en los Estatutos Sociales,
uniéndose a ello la experiencia derivada de la preparacion y desarrollo de las Juntas
Generales por las principales sociedades cotizadas espafiolas.

Articulo 1. Finalidad

El presente Reglamento tiene por finalidad establecer las reglas basicas de organizaciény
funcionamiento de la Junta General de la Sociedad, en orden a cumplir las funciones que le
son propias como 6rgano soberano de la Sociedad, asi como para garantizar y facilitar el
ejercicio de los derechos que, en relacién con la Junta General, corresponden a los
accionistas de la Sociedad.

Articulo 2. Ambito de aplicacién
El presente Reglamento sera de aplicacion a todas las Juntas Generales de accionistas de la
Sociedad.

Articulo 3. Difusién

El presente Reglamento sera objeto de comunicacidn a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores y de inscripcion en el Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa aplicable,
Asimismo, el texto vigente del Reglamento estara disponible en la pagina web de Ia
Sociedad.

Articulo 4. Interpretacion

El presente Reglamento se aplicard con caracter supletorio y complementario de lo
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establecido respecto de la Junta General por [a Ley y los Estatutos Sociales.

Es competencia del Consejo de Administracién resolver las dudas que puedan plantearse al
aplicar este Reglamento, interpretdndolo e integrandolo con las normas legales y
estatutarias que sean de aplicacion y de conformidad con los principios que lo inspiran.

Articulo 5. Modificacion del Reglamento

Corresponderd a la Junta General aprobar, a propuesta del Consejo de Administracion,
cualquier modificacion del presente Reglamento debiendo acompaharse a la propuesta una
memoria justificativa.

CAPITULO |
LA JUNTA GENERAL
Articulo 6. Clases de Juntas

1. Las Juntas Generales de Accionistas podran ser Ordinarias o Extraordinarias y se regiran en
todo caso por las normas que les sean aplicables, los Estatutos Sociales y el presente
Reglamento.

2. La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird, necesariamente
dentro de los cuatro meses siguientes al cierre de cada ejercicio, para censurar la gestidn
social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado. También podra adoptar acuerdos sobre cualquier otro asunto de la competencia
de la Junta, siempre que conste en el orden del dia y se haya constituido la Junta General con
la concurrencia del capital requerido legal o estatutariamente.

Cualquier otra Junta distinta de la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracién de
Junta General Extraordinaria.

Articulo 7. Competencia de la lunta General

1. La Junta General, 6rgano soberano de la Sociedad, tendrd competencia para deliberar y
adoptar acuerdos sobre todos los asuntos que la Jegislacién y los Estatutos reserven a su
decision, y, en general, sobre todas las materias que, dentro de su ambito legal de
competencia, se sometan a la misma a instancia del Consejo de Administracién y de los
propios accionistas en la forma prevista legalmente.

Con caracter meramente enunciativo, es competencia de la Junta General:

a. Decidir sobre la aprobacion de las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y la
aplicacion de resultados, asi como examinar y, en su caso, aprobar la gestion social.

b. Nombrar, reelegir y separar a los miembros del Consejo de Administracion, ratificando,
en su caso, a los que hayan sido designados provisionalmente por el Consejo a través
de la cooptacidn.

¢. Nombrar y, en su caso, reelegir a los auditores de cuentas, asi como acordar su
revocacion en los casos legalmente previstos.

d. Moadificar los Estatutos Sociales

e. Aprobary modificar el presente Reglamento



f. Acordar la reduccidén o aumento del capital, la emisidn de obligaciones, la transformacidn,
fusién, escision o disolucidn de la Sociedad excepto en los casos en que no sea preciso en
virtud de la normativa aplicable, y autorizar o delegar en el Consejo de Administracién la
ejecucion y adopcion de acuerdos en los términos previstos legalmente.

g. Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias.

h. Resolver sobre cualquier asunto sometido a su autorizaciéon por el Consejo de
Administracion

CAPITULO If

DE LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL Y DE LA INFORMACION A FACILITAR A LOS
ACCIONISTAS

Articulo 8. Facultad y obligacion de convocar

1. El Consejo de Administracion convocara la Junta General Ordinaria para su celebracion
dentro de los cuatro meses siguientes al cierre de cada ejercicio.

2. Asimismo, el Consejo de Administraciéon convocard la Junta General Extraordinaria
siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales. También debera convocarla
cuando lo solicite un nimero de socios titular de, al menos, un 5% del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta, correspondiendo al Consejo de
Administracion confeccionar el orden del dia, en el que debera incluir necesariamente los
asuntos que hayan sido objeto de solicitud.

Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y complemento de la misma

1. La Junta General se convocard mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en la pagina web de la Sociedad y en uno de los diarios de mayor circulacién en
la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracién, salvo en
aquellos casos en que la Ley establezca otro plazo distinto.

Una copia del anuncio de convocatoria se remitira por la Sociedad a los organismos
rectores de los mercados en los que los valores de la Sociedad coticen. Asimismo, el
anuncio de la convocatoria se comunicara, como hecho relevante, a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y se incluird en la pagina web de la Sociedad.

2. El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reunidn en primera convocatoria y
todas los asuntos que hayan de tratarse. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y
la segunda reunién, debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

El anuncio indicara el lugar y el horario en el que se ponen a disposicién de los accionistas
toda la documentacién exigida legal o estatutariamente en relacién a la Junta, sin perjuicio
de la facultad que asista al accionista para solicitar y recibir el envio gratuito de la misma,

3. SilaJunta General, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, deber3 ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera, dentro de los quince dias siguientes a la
fecha de la Junta no celebrada y con acho dias de antelacidn a la fecha de la reunidn.



4, Los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital social, podran solicitar que
se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General de Accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrad de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento de
la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacién como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junta.

Articulo 10. Informacidn sobre la convocatoria de la Junta en la pagina web de la
Sociedad

1. En la pagina web de la Sociedad, ademas de incluirse el anuncio de la convocatoria y los
documentos puestos a disposicion de los accionistas con la misma, se haréd referencia al
derecho a solicitar su entrega o envio gratuito, se proporcionara informacién sobre las
normas de acceso a la reunion y el procedimiento para la obtencién de la tarjeta de
asistencia. Asimismo, se informara acerca de cualesquiera otros aspectos de interés para el
seguimiento de la reunidn, tales como la existencia 0 no de medios de traduccidn
simultanea o la previsible difusion audiovisual de la Junta General.

2. Desde la fecha de publicacidn del anuncio de convocatoria de Junta General, la Sociedad
incorporard en su pagina web toda la informacién exigida en {a normativa vigente y, entre
ella, el texto de todas las propuestas de acuerdo que, para su sometimiento a la Junta
General, hubiera aprobado el Consejo de Administracion hasta ese momento o, en su caso,
hubieran sido presentadas por los accionistas que hubiesen solicitado la convocatoria de la
Junta en la forma y con los presupuestos exigidos legalmente.

3. Con la finalidad de facilitar la comunicacion de los accionistas con caracter previo a la
celebracién de las Juntas Generales, desde la convocatoria se habilitard en la pagina web de la
sociedad un Foro Electrénico de Accionistas cuyo contenido vendra delimitado por la normativa
aplicable, al que podran acceder, con las garantias y en los términos que el Consejo de
Administracién estime adecuados, tanto los accionistas individuales como las asociaciones
voluntarias de accionistas que se constituyan.

Articulo 11. Derecho de informacion a partir de la convocatoria de la Junta

1. A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier accionista podra obtener
de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita en el domicilio social, las cuentas anuales, la
propuesta de aplicacién del resultado, el informe de gestidn y el informe de los auditores de
cuentas. Adicionalmente, se pondra también a disposicidn de los accionistas el Informe Anual
sobre Gobierno Corporativo.

2. lgualmente, desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o Extraordinaria,
los accionistas paodran examinar en el domicilio social las propuestas de acuerdos, los informes y
demas documentacion cuya puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley y los Estatutos, asi
como el texto de las demas propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion tuviere
aprobadas en esa fecha 0, en su caso, hubieran sido presentadas por los accionistas que hayan
solicitado la convocatoria de la Junta General en la forma y con los presupuestos exigidos
legalmente. En los supuestos en gue legalmente proceda, los accionistas podrian también
solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro de los documentos puestos a su disposicidn



en el domicilio social.

3. Desde el mismo dia de publicacidn de la convocatoria de la Junta General y hasta el séptimo
dia anterior, inclusive, al previsto para su celebracién en primera convocatoria, los accionistas
podran solicitar por escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el orden
del dia. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas podran solicitar informes o
aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacién accesible al publico que
se hubiera facilitado por la Saciedad a la Comisidon Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracién de la dltima Junta General.

Todas estas solicitudes de informacion podran realizarse mediante la entrega de la peticion en
el domicilio social 0 mediante su envio a la Sociedad por correspondencia postal. Si asi se
previera en el anuncio de convocatoria, las solicitudes de informacion podran realizarse
también por documento electrénico, que deberd incorporar la firma electronica reconocida
empleada por el solicitante, u otros mecanismos que, mediante acuerdo adoptado al efecto con
caracter previo, considere el Consejo de Administracion que reinen adecuadas garantias de
autenticidad y de identificacion del accionista que ejercita su derecho, incorporandose, en su
caso, la informacién sobre dichos mecanismos a la pagina web de la Sociedad.

La peticion del accionista deberd incluir su nombre y apellidos, acreditando las acciones de las
que es titular, con objeto de que esta informacion sea cotejada con la que resulte del registro
de accionistas que lleva la Sociedad, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales.
Correspondera al accionista la prueba del envio de la solicitud a la Sociedad en forma y plazo. La
pagina web de la Sociedad detallara las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de
informacion del accionista, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacion solicitada conforme a los parrafos
precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que (i)
hubiese sido solicitada por accionistas que representen menos de un veinticinco por ciento (25%)
del capital social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales;
(ii) la peticién de informacién o aclaracion no se refiera a asuntos comprendidos en el orden del
dia ni a informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la Gltima Junta General; (iii) por
cualquier causa, la informacién solicitada merezca la consideracién de abusiva; o (iv) asi resulte
de disposiciones legales o reglamentarias.

El Consejo de Administracién podra facultar a cualquiera de sus miembros o a su Secretario para
que, en nombre y representacion del Consejo de Administracién, responda a las solicitudes de
informacion formuladas por los accionistas.

Articulo 12. Derecho de asistencia y representacién

1. Los accionistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el numero de acciones de
que sean titulares, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta con una antelacién, cuando menos, de cinco dias a aquél en
que haya de celebrarse la Junta General, debiendo mantener dicha inscripcion hasta la
celebracion de la Junta.

Para concurrir a la sesidn de la Junta sera indispensable obtener la correspondiente tarjeta
nominativa de asistencia, que se expedird por la Secretaria del Consejo de Administracion de la



Sociedad con referencia a la lista de accionistas que tengan derecho de asistencia. Esta lista se
formard con la informacién del registro de accionistas que llevara la Sociedad sobre la base de
la informacién que reciba de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A., de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable, y se
cerrara definitivamente con una antelacién de cinco dias al sefialado en la convocatoria para la
celebracion de la Junta en primera convocatoria.

2. Los miembros del Consejo de Administracion deberdan asistir a las Juntas Generales, si bien su
inasistencia no afectara a la valida constitucion y desarrollo de la Junta.

El Presidente podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente, si bien
la Junta podra revocar dicha autorizacion.

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otro accionista con derecho de asistencia asi como por cualquier
miembro del Consejo de Administracién y por el Secretario o Vicesecretarios del mismo aunque
no rednan la condicidn de Consejero. La representacion debera conferirse con caracter especial
para cada Junta, por escrito y utilizando la férmula de delegacion prevista por la Sociedad para
cada Junta, que se hara constar en |a tarjeta de asistencia o, en su caso, por medios de
comunicacién a distancia conforme a lo previsto al respecto en el presente Reglamento y en
sus hormas complementarias y con caracter especial para cada Junta.

En cualquier caso, tanto para los supuestos de representacion voluntaria como para los de
representacion legal o solicitud publica de representacién, no se podrd tener en la Junta mas
que un representante. No obstante, siempre que ello sea posible legalmente y se cuente con las
garantias necesarias de transparencia y seguridad, la Sociedad podra permitir fraccionar el voto
a fin de que los intermediarios que aparezcan legitimados como accionistas pero que actGen
por cuenta de clientes puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos.

La representacion es siempre revocable, La asistencia personal a la Junta General del
representado tendrd valor de revocacion.

4, En los supuestos de solicitud publica de representacién, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones
para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién del sentido en que votara el representante
en caso de que no se impartan instrucciones precisas. Se entenderd que ha habido solicitud
publica cuando una misma persona ostente la representacién de mas de tres accionistas.

La delegacién podra también incluir aquellos puntos que, ain no estando previstos en el orden
del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la reunién por asi permitirio |a Ley.

Si no hay instrucciones de voto porque la Junta General vaya a resolver sobre cuestiones que
por disposicion legal no necesiten estar incluidas en el orden del dia, el representante deberd
emitir el voto en el sentido que considere mas favorable a los intereses de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones, el representante podrd votar en sentido
distinto cuando se presenten circunstancias ignoradas en el momento del envio de las
instrucciones y se corra el riesgo de perjudicar los intereses del representado,

En estos dos ultimos supuestos, el representante debera informar inmediatamente al
representado, por medio de escrito en que explique las razones del voto.

En aquellos supuestos en que cualquier administrador hubiera formulado solicitud publica de



representacion y el mismo se encuentre en situacidon de conflicto de intereses a la hora de
ejercitar el derecho de voto correspondiente a las acciones representadas en relacién con la
propuesta de acuerdo sometida a votacién, el accionista representado podra resolver dicha
situacion mediante la instruccidn correspondiente de sustitucidn del representante, que podra
figurar en la correspondiente tarjeta de asistencia.

Articulo 13. Constitucidn de la Junta General

1. LaJunta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd valida la constitucion de
la Junta cualquiera que sea el porcentaje del capital que concurra a la misma.

Cuando se trate de resolver sobre la emisién de obligaciones, la suspension o limitacion del
derecho de suscripcidn preferente de nuevas acciones el aumento o la reduccion del
capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad, el traslado de domicilio al
extranjeroy, en general, cualquier modificacion de los Estatutos Sociales, serad necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En
segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital. Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del
capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos referidos en este parrafo deberan
adoptarse con el voto favorable de dos tercios del capital presente o representado en la
Junta.

2. Lo previsto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de los quérums reforzados
de constitucidn o votacién que puedan establecerse en la Ley o en los Estatutos.

3. Las ausencias de accionistas que se produzcan una vez constituida la Junta no afectaran
a la validez de su celebracion.

4, Si, para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del
orden del dia de la Junta General, fuere necesaria la asistencia de un determinado
porcentaje del capital social y este porcentaje no se alcanzara, la Junta General se limitara a
deliberar sobre aquelios puntos del orden del dia que no requiera para adoptar vélidamente
acuerdos, la asistencia de dicho porcentaje del capital.

Articulo 14. Organizacién, Presidente, Secretario y Mesa de la Junta

1. La Junta sera presidida por el Presidente del Consejo de Administracién y, en defecto de
éste, por el Vicepresidente presente en la Junta que le corresponda por razén de prioridad de
namero o, en su defecto, por el Consejero de mayor antigliedad en el nombramiento y, en
caso de igual antigiiedad, por el de mayor edad.

El Presidente estara asistido por un Secretario, que sera el del Consejo de Administracién y,
en su defecto, por un Vicesecretario, si lo hubiere, siguiendo el régimen estatutario de
actuacion de ellos para el caso de existir varios, y, en otro caso, por el Consejero de menor
antigliedad en el nombramiento y, en caso de igual antigliedad, por el de menor edad.

Iniciada la reunion, si el Presidente o el Secretario de la Junta General hubieran de ausentarse
de ella temporal o definitivamente, asumirédn sus funciones las personas a quienes
corresponda de conformidad con lo establecido en los parrafos anteriores y continuara

10



celebrandose la Junta.

2. La Mesa de la Junta estard constituida por los miembros del Consejo de Administracion
que asistan a la reunion.

3. Las reuniones de la Junta General podran celebrarse en varias salas cuando la Mesa
aprecie la concurrencia de causas justificadas. En este caso, deberan instalarse medios
audiovisuales de intercomunicacion que aseguren la simultaneidad y unidad de acto del
desarrollo de la reunién.

4, Al incorporarse los accionistas a la reunion mediante la correspondiente acreditacién y
siempre que ello sea posible, se les entregara las propuestas de acuerdos que se someteran
por el Consejo a la decisién de la Junta, sin incluir necesariamente anexos documentales si
los tuvieren.

Articulo 15. Formacion de la lista de asistentes

1. La admision de tarjetas de asistencia y delegaciones se cerrara a la hora fijada para el
comienzo de la reunion de la Junta General, salvo que, concurriendo circunstancias
excepcionales a juicio del Presidente, se hiciera necesario demorar el comienzo de la
reunion por un tiempo adecuado, nunca superior a una hora., todo ello con el fin de
procurar las condiciones necesarias para su celebracion.. A partir de ese momento, quienes,
teniendo derecho de asistencia, pretendan asistir a la reunién, podran hacerlo, pero no
serdn considerados concurrentes a la Junta a efectos de la formacién de la lista de
asistentes.

2. Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de los asistentes, expresando el
caracter o representacion de cada uno y el nimero de acciones, propias o ajenas, con que
concurran.

La lista de asistentes podra formarse mediante fichero o incorporarse a soporte informatico.
En estos casos, se consighard en la propia acta el medio utilizado y se extenderd en la
cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de identificacion,
firmada por el Secretario de la Junta General con el Visto Bueno del Presidente.

Al final de la lista, se determinara el nimero de accionistas, presentes o representados, asi
como el importe del capital del que sean titulares, especificando el que corresponda a los
accionistas con derecho de voto.

Sin perjuicio de todo ello, en el acta de la Junta se hara constar el nimero de socios
concurrentes con derecho a voto, indicando cudntos lo hacen personalmente y cuantos
asisten por representacion, asi como el porcentaje de capital social que unos y otros
representan.

3. Si el Presidente lo estima necesario, podrd designar a dos o mas accionistas
escrutadores, que asistirdn a la Mesa en la formacion de la lista de asistentes y, en su caso,
en el computo de las votaciones, informando de ello a la Junta una vez que se declare su
vélida constitucién, y pudiendo los escrutadores valerse, en su caso, del personal y medios
que provea la Mesa para el cumplimiento de dichas funciones.

4, En el acto de la Junta General, cualquier accionista con derecho de asistencia que asi lo
acredite podra consultar la lista de asistentes una vez que su Presidente la haya declarado
legalmente constituida, sin que ello demore o aplace el normal desarrollo de la Junta y
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siguiendo al efecto lo que provea el Presidente y, de acuerdo con sus indicaciones, el
Secretario. Las dudas o reclamaciones que surjan en relacién con la lista de asistentes seran
resultas por la Mesa de la Junta, no estando obligada la Mesa ni a leer la referida lista ni a
facilitar copia de la misma en el acto de la Junta.

CAPITULO IV
DEL DESARROLLO DE LA JUNTA GENERAL
Articulo 16. Inicio de la sesidn y solicitudes de intervencion de los accionistas

1. Una vez formulada la lista de asistentes, el Presidente o, en su caso el Secretario, hara
publicos los datos relativos al niamero de socios con derecho a voto que concurren
personalmente o representados, con indicacién de su participacion en el capital social, y
declarara validamente constituida la Junta.

A continuacién, si se hubiese solicitado la presencia de Notario para que levante acta de la
Junta, dard la palabra al Notario para que pregunte a los asistentes si tienen alguna reserva
0 protesta acerca de los datos expuestos y de la valida constitucidn de la Junta, indicando
que quienes deseen formularlas deberan hacerlo mediante manifestacidn ante el propio
Notario para su debida constancia en el acta de la reunidn.

2. Tras lo anterior, el Secretario dara lectura a los puntos que integran el orden del dia,
segun la convocatoria de la Junta, y el Presidente invitara a los accionistas que deseen
intervenir en la Junta para solicitar informacion o realizar cualquier otra manifestacién a que
se personen ante la Mesa o, en su caso, el Notario, y hagan constar su voluntad, previa
indicacion, por medio de su tarjeta de asistencia, de sus datos de identidad y del nimero de
acciones de su titularidad y, en su caso, de las que representen.

Articulo 17. Intervenciones de los accionistas

1. Concluida la fase a que se refiere el articulo anterior, el Presidente de la Junta vy las
personas que éste autorice, entre ellas los Presidentes de las Comisiones o Comités del
Consejo de Administracidn, cuando ello resulte conveniente en funcion del orden del dia
de la Junta, se dirigirdn a los asistentes para exponer sus respectivos informes.

A continuacién, el Presidente concederd la palabra a los accionistas que hubieran solicitado
intervenir, previa determinacidn por el Secretario del orden en que seran llamados para
hacerlo.

2. El tiempo inicialmente asignado a los accionistas para cada intervencién sera de cinco
minutos, sin perjuicio de la facultad de prdrroga que corresponde al Presidente de la Junta.

3. Durante la celebracidn de la Junta General, los accionistas podran solicitar verbalmente
los informes o aclaraciones que estimen precisos y realizar cuantas manifestaciones
consideren oportunas en relacién con los asuntos comprendidos en el orden del dia.
Corresponde al Presidente, en los términos previstos en la Ley, proporcionar la informacion
solicitada, si bien, cuando lo estime conveniente por razén de su naturaleza, podra
encomendar esta funcidn al Presidente de la Comisién o Comité del Consejo que
corresponda por razén de la materia, a cualquier miembro de la Mesa o al directivo o
experto gue considere adecuado. Si la informacion solicitada no estuviera disponible en la
reunion, los administradores deberan facilitar la misma por escrito dentro de los siete dias
siguientes al de terminacién de la Junta. En cualquier caso, los administradores no estaran
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obligados a proporcionar la informacion cuando, a juicio del Presidente, su publicidad
perjudigue los intereses sociales. Esta excepcion no procederd cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital. Las
respuestas a los accionistas por escrito tras la terminacidn de la Junta se cursaran por
acuerdo del Consejo de Administracion o, en su caso, por cualquiera de los administradores
o por el Secretario del Consejo cuando hubieren sido expresamente habilitados para ello.

4. Asimismo, y a la vista de las propuestas de acuerdos que les sean entregadas antes del
comienzo de la sesién, los accionistas podran formular durante su intervencion propuestas
alternativas sobre cualquier extremo del orden del dia, excepto en aquellos casos en que,
conforme a la Ley, hubieran de hallarse disponibles para los socios en el domicilio social
cuando se publique la convocatoria. Ademas, en el curso de la intervencion podran proponer
la adopcion de acuerdos en aquelias materias sobre las que la Junta pueda deliberar y
decidir sin que consten en el orden del dia de la reunion.

5. Los accionistas que deseen dejar constancia en acta del contenido integro de su
intervencion habran de solicitarlo expresamente y entregar a ia Mesa y, en su caso, al
Notario, antes de iniciarla, el texto escrito de ella para su cotejo y posterior unién a la
matriz.

Articulo 18. Facultades del Presidente

1. Corresponde al Presidente dirigir y mantener el debate dentro de los limites del orden
del dia, poniendo fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio, suficientemente
debatido.

2. En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta, el Presidente
tendrd, entre otras, las siguientes facultades:

a. Ordenar el desarrolio de las intervenciones de [os accionistas en los términos previstos
en el articulo anterior.

b. Acordar, en su caso, la prérroga del tiempo inicialmente disponible por los accionistas
para su intervencion.

¢. Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles para que se
atengan al orden del dia y observen en su intervencién las normas de correccién
adecuadas.

d. Llamar al orden a los accionistas cuando sus intervenciones se produzcan en términos
manifiestamente obstruccionistas o perturben el normal desarrollo de la junta

e. Retirar el uso de la palabra cuando haya concluido el tiempo asignado para cada
intervencion o cuando, pese a las amonestaciones hechas al amparo de los apartados
¢ y d anteriores, el accionista persista en su conducta, pudiendo adoptar las medidas
oportunas para garantizar la continuacion del desarrollo normal de la Junta, e incluso
ordenar a los servicios de seguridad que expulsen de la sala de los accionistas que
perturbaran gravemente el desarrollo de [a sesidn.

f. Proclamar personalmente o, en su caso, a través del Secretario, el resultado de las
votaciones.

g. Denegar la informacion solicitada por los accionistas en los casos previstos en el
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presente Reglamento.

h. Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de la Junta
General acerca de las reglas establecidas en el presente Reglamento.

Articulo 19. Votacién y adopcion de acuerdos

1. Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la mayoria del capital con derecho
a voto presente o representado en la Junta, sin perjuicio de los quérums reforzados de
constitucion y de votacion que se establezcan en la Ley y en los Estatutos Sociales.

El proceso de adopcidn de acuerdos se desarrollard conforme a las reglas establecidas en los
apartados siguientes.

2. Concluida la deliberacion, se procedera a someter a votacidn las correspondientes
propuestas de acuerdos.

El proceso de adopcion de acuerdos se desarrollard siguiendo el orden del dia previsto en la
convocatoria y si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta
pueda resolver sin que conste en el orden del dia, éstas se someterdn a votacidn a continuacion
de las propuestas correspondientes al orden del dia de la convocatoria.

En la Junta General se votaran separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias
de voto. Esta regla se aplicard en particular, respecto del nombramiento o ratificacién de
Consejeros que deberan votarse de forma individual, asi como respecto de la modificacion de
los Estatutos Sociales de manera que se voten separadamente aquellos articulos o grupo de
articulos que sean sustancialmente independientes, votandose en todo caso de forma separada
un articulo si algun accionista asi lo solicita.

3. Previa su lectura por el Secretario, de |la que se podra prescindir cuando ningun accionista se
oponga a ello, se someteran a votacion en primer lugar las propuestas de acuerdo que, en cada
caso, hubiera formulado el Consejo de Administracion y, en su defecto, se votaran las formuladas
por otros proponentes siguiendo el orden temporal que a tal efecto fije el Presidente.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran automaticamente todas las demas
relativas al mismo asunto y que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda
someterlas a votacion.

4, La adopcion de acuerdos se ajustard a las siguientes reglas:

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos favorables a la propuesta sometida a votacion los correspondientes
a todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o representadas, menos (i) los
votos que correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan en
conocimiento de los escrutadores y demds auxiliares de la Mesa o, en su caso, del
Notario, mediante comunicacién escrita 0 manifestacion personal, su voto en contra, en
blanco o su abstencidn y (ii) los votos correspondientes, en su caso, a las acciones cuyos
titulares hayan votado en contra, en blanco o se hayan abstenido, a través de los medios
de votacidén a distancia a que se refiere el apartado 8 del presente articulo del
Reglamento, debiendo ademas deducirse en todo caso los votos correspondientes a las
acciones cuyo titulares o representantes hayan abandonado la reunién con anterioridad
a la votacion de la propuesta de acuerdo de que se trate y hayan dejado constancia de
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tal abandono ante los escrutadores y demas auxiliares de la Mesa o, en su caso, del
Notario, mediante comunicacion escrita 0 manifestacion personal.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del dia, se
considerardn votos contrarios a la propuesta sometida a votacidn los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunion, presentes o representadas, menos los votos
que correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan en
conocimiento de los escrutadores y demas auxiliares de la Mesa o, en su caso, del
Notario, mediante comunicacion escrita o manifestacién personal, su voto a favor, en
blanco o su abstencion, debiendo ademas deducirse en todo caso los votos
correspondientes a las acciones cuyo titulares o representantes hayan abandonado la
reunion con anterioridad a la votacidn de la propuesta de acuerdo de que se trate y
hayan dejado constancia de tal abandono ante los escrutadores y demas auxiliares de la
Mesa o, en su caso, del Notario, mediante comunicacién escrita o manifestacién
personal.

5. No obstante lo establecido en el apartado anterior, y en atencién a las circunstancias que
concurran en el caso, la Mesa de la Junta, a propuesta del Presidente, podra acordar que,
para la adopcién de acuerdos, se siga cualquier otro sistema de determinacidn del voto que
permita constatar la obtenciéon de los votos favorables necesarios para su aprobacion y
dejar constancia en acta del resultado de la votacion.

A este respecto y a juicio del Presidente, |a votacidn de las propuestas de acuerdos a que se
refiere el apartado precedente podra realizarse a mano alzada, pudiendo incluso adoptarse
los acuerdos por asentimiento general de la Junta General, sin perjuicio de que los
accionistas que deseen abstenerse, votar en contra o en blanco o dejar constancia de su
abandono de la reunién con anterioridad a la votacidn de |la propuesta de que se trate, asi
lo manifiesten ante la Mesa o, en su caso, el Notario, para que, previa comprobacién de su
identidad y de las acciones propias o representadas que posean, se tome razdn, a efectos
de su inclusion en el Acta de la Junta General. En todo caso, se tendran también en
consideracion los votos validamente emitidos a distancia que no hayan sido revocados.

6. Cualquiera que sea el sistema seguido para la determinacién del voto, la constatacion
por la Mesa de la Junta de la existencia de un ndmero suficiente de votos favorables para
alcanzar la mayoria necesaria en cada caso permitird al Presidente declarar aprobada la
correspondiente propuesta de acuerdo.

7. A los efectos previstos en los apartados precedentes, se considerardn acciones
concurrentes a la reunién las que figuren en la lista de asistentes, deducidas aquéllas cuyos
titulares o representantes se hayan ausentado de la reunién antes de la votacion y hayan
dejado constancia de esta circunstancia ante la Mesa o, en su caso, el Notario.

Ademas, cuando se trate de las decisiones a las que se refiere el articulo 514 de la Ley de
Sociedades de Capital, tampoco se considerardn acciones concurrentes aquellas respecto
de las cuales los administradores no puedan ejercitar el derecho de voto conforme al
mencionado precepto, salvo que se haya producido la sustitucion del representante
prevista en el presente Reglamento.

Asimismo, cuando se trate de asuntos no incluidos en el orden del dia, tampoco se
considerardn acciones concurrentes las que correspondan a quienes hubiesen participado
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en la Junta por medios de comunicacion a distancia.

8. Respecto de la emisidon del voto y otorgamiento de representacién por medios de
comunicacion a distancia, se estara a las siguientes reglas:

a) Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia por correo o mediante
comunicacién electrénica, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, en
el presente Reglamento y en las normas complementarias y de desarrollo que de este
ultimo establezca el Consejo de Administracién.

La emisidn del voto por correo se llevara a cabo remitiéndose a la Sociedad la tarjeta de
asistencia expedida por la Sociedad o entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta, sin perjuicio de los demas requisitos y condiciones que pueda
establecer el Consejo de Administracidon de conformidad con lo previsto en el inciso b)
del presente articulo y apartado.

El voto mediante comunicacidn electrénica se emitird hajo firma electronica reconocida
y cualquier otra clase de garantia que el Consejo de Administracidon estime adecuada
para asegurar la autenticidad e identificacion del accionista que ejercite el derecho de
voto, sin perjuicio también de los demas requisitos y condiciones que pueda establecer
el Consejo de Administracién de conformidad con lo previsto en el inciso b) del presente
articulo y apartado.

Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia conforme a lo
previsto en el presente inciso a), se entenderan presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de que se trate.

El Consejo de Administracidon queda facultado para desarrollar las previsiones de este
inciso a), estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la
técnica, asi como las formas, condiciones, limitaciones y requisitos que considere
convenientes en orden a complementar la regulacion prevista en este Reglamento para
el ejercicio del derecho de voto por medios de comunicacion a distancia. En este sentido,
una vez que por las distintas entidades relacionadas con la custodia de valores cotizados u
otras entidades relacionadas con el funcionamiento del mercado de valores, hayan
desarrollado un sistema de emisién de voto por medio de comunicacién a distancia que
garantice plenamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, asi como
su condicién de accionista de la Sociedad, el Consejo de Administracion acordara el
momento concreto a partir del cual los accionistas podran emitir su voto en Junta
General por medios de comunicacion a distancia.

El Consejo de Administracidn publicard, en la pagina web de la Sociedad, la nhormativa de
desarrollo y complemento del régimen establecido en el Reglamento de la Junta
General, asi como el momento a partir del cual los accionistas podran emitir su voto en
la Junta General por medios de comunicacion a distancia.

b) En particular, el Consejo de Administracidn podra regular la utilizacion de garantias
distintas a la firma electrdnica para la emisién del voto electrénico en orden a preservar
la autenticidad e identificacidn del accionista que ejercite el derecho de voto.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas necesarias para evitar
posibles duplicidades y asegurar la debida legitimacion de quien emita su voto mediante

16



correspondencia postal o electronica.

¢) Lo previsto en los incisos a) y b) anteriores serd igualmente aplicable al otorgamiento de
representacién por el accionista para la Junta General mediante comunicacién
electrénica o por cualquier otro medio de comunicacidn a distancia.

d) De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales, la asistencia personal a la
Junta General del accionista tendrd el efecto de revocar el voto emitido mediante
correspondencia postal o electrénica. Asi mismo, la asistencia personal a la Junta
General del accionista representado tendrd el efecto de revocar la representacion
otorgada mediante correspondencia electrénica o por cualquier otro medio de
comunicacion a distancia previsto en este Reglamento.

Articulo 20. Terminacién, acta de la Junta y certificacién de los acuerdos

1. Finalizada la votacidn de las propuestas de acuerdo, concluird la celebracién de la Junta y
el Presidente levantara la sesion.

2. El acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacion de celebrarse
ésta o, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria, que seran nombrados por la
Junta, a propuesta del Presidente, una vez que se declare validamente constituida la Junta
General. Si se hubiese requerido la presencia del Notario para que levante acta de la Junta,
ésta sera notarial y no necesitara la aprobacién de los asistentes ni de interventores.

3. Cualquier accionista de la Sociedad y las personas que hubieren asistido a la Junta en
representacion de los accionistas podran obtener certificaciones de los acuerdos
adoptados. Las certificaciones se libraran por el Secretario del Consejo de Administracion,
con el Visto Bueno del Presidente de dicho érgano social.

CAPITULO V
DE LA PRORROGA Y SUSPENSION DE LA JUNTA GENERAL
Articulo 21. Prérroga de la Junta

1. A propuesta del Presidente o a solicitud de accionistas que representen la cuarta parte
del capital presente en la Junta General, los asistentes podran acordar la prérroga de sus
sesiones durante uno o mas dias consecutivos.

Si el lugar de celebraciéon de las sucesivas sesiones hubiera de ser, por razones
organizativas, distinto al de la primera sesién, aquél se determinard, si fuera posible, al
acordarse la prérroga; en caso contrario, se comunicard, tan pronto como se determine, por
un medio de informacién adecuado, que se fijara en el acuerdo de prérroga.

Cualquiera que sea el numero de sus sesiones, se considerard que la Junta es Gnica,
levantandose una sola Acta para todas las sesiones. Por consiguiente, no serd necesario
reiterar en las sucesivas sesiones los requisitos previstos en la Ley, en los Estatutos Sociales
o en el presente Reglamento para su valida constitucién.

2. Solo tendran derecho de asistencia y voto en las sucesivas sesiones que se celebren como
consecuencia de la prérroga de la Junta General los accionistas incluidos en la Lista de
Asistentes. Las acciones correspondientes a accionistas incluidos en dicha Lista de Asistentes que
se ausenten, en su caso, de las ulteriores sesiones, no se deduciran y se continuaran
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computando a los efectos del cdlculo de la mayoria necesaria para la adopcion de acuerdos. No
obstante, cualquier accionista que tenga intencién de ausentarse de las ulteriores sesiones
podra, si lo estima conveniente, poner en conocimiento de la Mesa o, en su caso, del Notario,
esa intencion y el sentido de su voto a las propuestas que figuren en el orden del dia.

Articulo 22. Suspension transitoria de la Junta

1. Excepcionalmente, y en el supuesto de que se produjeran situaciones que afecten de modo
sustancial al buen orden de la reunién o que transitoriamente impidan su normal desarrollo, la
Mesa de la Junta podra acordar la suspension de la sesion durante el tiempo adecuado, con el fin
de procurar el restablecimiento de las condiciones necesarias para su continuacién.

En este caso, el Presidente podrd adoptar las medidas que estime oportunas para evitar la
reiteracién de circunstancias que nuevamente puedan alterar el buen orden y desarrollo de la
reunion, ordenando incluso a los servicios de seguridad que expulsen de la sala a aquellos
accionistas que perturbaran gravemente el desarrollo de la reunion.

2. Cuando, una vez reanudada la sesidn, persista la situacién que ha dado lugar a la suspensién
transitoria, el Presidente podra solicitar al Consejo de Administracion, si la mayoria absoluta de
sus miembros se hallase integrando la Mesa de la Junta, que proponga a los asistentes su
prérroga para el dia siguiente, aplicdndose, en este caso, lo previsto en el articulo anterior.

En el caso de que la prérroga no fuera acordada o no fuera posible acordarla por cualquier
causa, el Presidente de la Junta, previa consulta a la Mesa, podra decidir la suspension definitiva
de la Junta o su continuacién, pasando directamente a someter a la aprobacién de la Junta las
propuestas de acuerdos sobre los puntos del orden del dia formuladas por el Consejo de
Administracion o, hasta ese momento, por accionistas siempre que se den los siguientes
requisitos:

a) Que cualquier accionista haya podido ejercitar su derecho de informacién desde la
convocatoria de la Junta y que la Sociedad haya facilitado la informacién y documentacion
correspondientes, conforme a las disposiciones legales y estatutarias que fueren de
aplicacion.

b} Que la aprobacion de todas o algunas de las propuestas sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia revista notoria importancia para el interés social, o que la suspensién
definitiva de la Junta pudiera producir perjuicios sustanciales a la Sociedad.

¢) Que pueda presumirse razonablemente que la situacién que hubiera provocado la
suspension de la Junta se volveria a reproducir al reanudarse la sesion.

Cuando, de conformidad con lo previsto en este apartado, se proceda directamente a votar las
propuestas de acuerdos, los accionistas presentes podran solicitar a la Mesa, en su caso, al
Notario, o por escrito a los Administradores, cuanta informacién estimen conveniente sobre los
asuntos incluidos en el orden del dia de la Junta, debiendo los Administradores atender dichas
solicitudes por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la Junta, sin
perjuicio de las limitaciones que el presente Reglamento prevé a ese derecho de informacion.
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CAPITULO VI
DE LA PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS
Articulo 23, Publicacidn de los acuerdos

1. Con independencia de las medidas de publicidad que legal o estatutariamente sean exigibles
en cada caso, los accionistas podran conocer los acuerdos adoptados por la Junta General a
través de la pagina web de la Sociedad, en la que se publicard su texto integro.

2. Ademas, cualquier accionista podra obtener en cualquier momento certificacion de los
acuerdos adoptados y copia del acta de la Junta.

3. Asimismo, los acuerdos inscribibles se presentaran para su inscripcidén en el Registro
Mercantil y publicacidn en el Boletin Oficial de este Registro.
Articulo 24. Notificacién de los acuerdos

Cuando asi se disponga legalmente, la Sociedad notificard el texto de los acuerdos
adoptados a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a los organismos rectores de
los mercados en los que sus valores coticen. La notificacidn se realizara en el plazo mas
breve posible.
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