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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de Inversion: El fondo podréa estar invertido tanto en renta fija comoen renta variable. El fondo
tendrd, directa o indirectamente a través de IIC entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable, el resto de la
expo-sicion serden renta fija. Entre el 70%-100% de la exposicién a renta variablesera en valores europeos.
La exposicion del fondo a riesgo divisa podra oscilar entre el 0% y el 100%.
La politica de inversién del fondo vedra determinada por la consecucién de la maxima rentabilidad

con riesgos limitados donde el procentaje de acciones en la cartera sera variable en funcién de la evolucion de los
mercados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,12 0,25 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,33 -0,60 -0,14 -0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 986.489,94 994.666,52
N° de Participes 118 117
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1,000000 Part.

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 13.077 13,2564
2021 14.370 14,4603
2020 13.871 13,4526
2019 13.639 12,7240
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,68 0,00 0,68 1,35 0,00 1,35 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -8,33 -2,52 -2,85 -2,28 -0,94 7,49 5,73 1,63 7,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,64 07-12-2022 -2,37 24-01-2022 -2,12 28-02-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,51 15-12-2022 2,05 09-03-2022 2,07 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,21 4,09 4,75 6,12 11,59 7,35 7,62 2,98 5,15
Ibex-35 19,39 14,87 16,65 19,48 25,15 16,34 34,23 12,56 13,07
Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,65 0,80 0,63 0,33 0,16 0,49 0,15 0,13
VaR histérico del
N, 4,46 4,46 4,38 4,27 3,96 3,90 4,06 3,71 3,13
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,54 0,39 0,39 0,38 0,38 1,62 1,63 1,57 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 993 8 0
Renta Fija Internacional 32.711 962 -1
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 78.680 879 -1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 113.020 1.416 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 107.019 1.731 0
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 46.692 473 -1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 31.094 322 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 410.210 5.791 -0,41
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.073 84,68 9.592 68,89
* Cartera interior 7.400 56,59 3.608 25,91
* Cartera exterior 3.672 28,08 5.985 42,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.701 13,01 4.022 28,89
(+/-) RESTO 303 2,32 309 2,22
TOTAL PATRIMONIO 13.077 100,00 % 13.923 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

13.923
-0,82
0,00
-5,44
-4,68
0,08
0,65
0,00
-2,92
0,00
-2,59
0,01
0,09
0,00
-0,76
-0,68
-0,05
-0,05
-0,01
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00

13.077

14.370
0,09
0,00
-3,20
-2,32
-0,09
0,90
0,00
-4,00
0,00
0,74
-0,05
0,18
0,00
-0,88
-0,67
-0,05
-0,03
0,00
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00

13.923

14.370
-0,71
0,00
-8,59
-6,94
-0,02
1,55
0,00
-6,95
0,00
-1,75
-0,04
0,27
0,00
-1,65
-1,35
-0,10
-0,08
-0,01
-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00
13.077

-980,82
0,00
-954,89
-880,45
-183,66
-31,46
0,00
-30,78
0,00
-429,11
-113,01
-48,78
-43,65
-74,44
-3,75
-4,28
24,82
29,12
-120,35
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.600 42,82 1.600 11,49
TOTAL RENTA FIJA 5.600 42,82 1.600 11,49
TOTAL RV COTIZADA 554 4,23 762 5,47
TOTAL RENTA VARIABLE 554 4,23 762 5,47
TOTAL IIC 1.246 9,53 1.246 8,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.400 56,59 3.608 25,91
TOTAL RV COTIZADA 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL RENTA VARIABLE 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.004 84,15 9.534 68,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 7,50%REIND UNIDO
W 9,29%Otros

[ 11,57 % ALEMANIA
13,39 %Liquidez

I 58,25 % ESPARIA

Duracion en Afos

W 100,00 % Hasta 1 afio

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Venta
INDICE EUROSTOXX Futuro|INDICE 4.031 Cobertura
EUROSTOXX]|10|
Total subyacente renta variable 4031
TOTAL OBLIGACIONES 4031




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En octubre 2022 se cambi6 la entidad Depositaria, siendo la nueva BNP PARIBAS SA SUCURSAL EN ESPANA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: El fondo ha efectuado Repos con su depositario por un volumen de 490.400 miles de Euros.

Un patrticipe tiene el 74,49% de las participaciones del fondo.

El fondo ha realizado operaciones de compra-venta de divisa a través de su Depositario por 746 miles de Euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados




Semestre positivo en los mercados de renta variable, con varios periodos tanto de subidas pronunciadas, como
importantes caidas para finalizar el semestre con nimeros negros, aunque claramente por debajo de los mejores niveles
del periodo. En el &nimo de los inversores se han contrapuesto los buenos resultados empresariales y los primeros
sintomas de reduccion de la espiral inflacionista, con los duros discurso de los banqueros centrales y el miedo a una
posible recesién que llegaria en 2023. Asi las bolsas europeas suben mas de un 7% con el Ibex algo peor, solo un 1,5%.
En EEUU mercados mixtos con subidas para el Dow y S&P y caidas para el Nasdaq superiores al 4%. En emergentes
caidas, aunque hemos visto una recuperacion en China en los ultimos meses por los sintomas de abandono de la politica
de O covid.

En cuanto a la renta fija, el duro discurso de Jerome Powell a finales de agosto en la reunién anual de Jackson Hole, tuvo
un efecto demoledor sobre las rentabilidades de los bonos situandolos en tasas no vistas en los Ultimos afios,
posteriormente en el periodo fue el discurso del BCE el que aliment6 nuevas subidas de tipos, en el semestre el Bund
aleman pasa del 1,27% al 2,57% doblando su rentabilidad, fuertes subidas también para el resto de los bonos, con la
excepcion del bono Chino que recorto6 algo. El dolar fue otro de los grandes protagonistas del semestre con 2 partes
claramente diferenciadas en la primera subi6 un 6% frente al €, para caer algo mas del 9% en la segunda parte, contra el
resto de monedas un comportamiento similar fortaleza al inicio y debilidad posterior. Fuerte correccion tanto en el crudo
como en el gas y ligera recuperacion en alguna de las metalicas como el cobre o el niquel.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En base a la situacion antes comentada la gestora mantuvo un nivel de vigilancia alto por la elevada volatilidad de los
activos, con reduccion de exposicion a renta variable con venta de compafiias que alcanzaban sus objetivos o aquellas
gue alcanzaban el limite de pérdidas. Hemos tomado posiciones en algunas compafiias que creemos tienen un importante
potencial como ODP Energy.

¢,Cémo han influido los mercados en el comportamiento del fondo?

Las subidas en renta variable en Europa y las posiciones cortas en futuros de los indices han supuesto caidas importantes
para el valor liquidativo superiores a la media del mercado.

c¢) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A lo largo del periodo, el patrimonio del fondo ha caido 6,08% hasta los 13,08 millones. El nimero de participes se ha
incrementado en 1 acabando el periodo en 118.

La rentabilidad del fondo en el trimestre ha sido del -5,30% siendo la rentabilidad de las Letras del Tesoro en el mismo
periodo del -0,778%. La diferencia entre la rentabilidad del fondo y las letras se debe a la seleccion de valores en la renta
variable y sobre todo a las coberturas.

Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el periodo:

Los principales activos que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido las acciones de Repsol, Coca Cola y
Corbion.

Los principales activos que han contribuido a una menor rentabilidad han sido las acciones de Bayer y K+S y los futuros
de Eurostoxx vendidos.

Gastos

Los gastos soportados por el fondo, tanto directos como indirectos, en el trimestre han sido de un 0,78% de su patrimonio
en la clase. La liquidez ha sido remunerada al 0,33%.

Comisién de éxito

No se ha devengado comision de éxito en el periodo.

d) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En comparacion con el resto de fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo se encuentra en la parte baja,
por su exposicion a renta variable y las coberturas.

2 INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales inversiones realizadas en el periodo han sido la compra de acciones de OPD Energy en Espafia por su
caida tras la salida a bolsa. El resultado es negativo aunque no significativo por su pequefio importe.

Las principales desinversiones realizadas en el periodo han sido las ventas totales de acciones como Adidas, Currys,
Worldline, Gecina, SOITEC, Ence y Linde. Todo ello para reducir la exposicién general de la cartera. El resultado, en
general, mixto en los movimientos por la volatilidad del mercado




b) Operativa de préstamo de valores.

NA

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El objetivo perseguido con la operativa en derivados es de cobertura. Operativa de Cobertura:

Los activos cubiertos son activos de renta variable con futuros del Eurostoxx 50, el porcentaje cubierto es un 20%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones del art. 48.1.j del RIIC (Inversién Libre)

NA

Inversiones en Circunstancias excepcionales

NA

Inversiones en Productos estructurados

NA

Inversién en IICS

El fondo tiene un 9.53% de su patrimonio invertido en |IC. La Gestora en cuyas |IC gestionadas se invierte un porcentaje
significativo del patrimonio es Renta 4 SGIIC.

Inversiones de baja calidad crediticia

El fondo puede invertir un porcentaje del 70% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

El fondo no ha superado su limite de inversién en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia.

Cartera de Renta Fija

A la fecha de referencia 31/12/2022 el fondo no mantiene posiciones en renta fija.

3 EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

NA

4 RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su volatilidad, ha sido del 4,42. La volatilidad del IBEX 35 en el
mismo periodo ha sido de 15,76 y la de las Letras del Tesoro de 0,725%. La diferencia se debe a la exposicion a renta
variable de los distintos activos.

5 EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

En relacién al ejercicio de derechos politicos, como regla general se delegaré el derecho de asistencia y voto en las Juntas
Generales en el Presidente u otro miembro del Consejo, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando la
Gestora lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercera el voto en beneficio exclusivo de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una
prima de asistencia o cualquier otro beneficio ligado a la misma.

6 INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

NA

7 ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

NA

8 COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo ha soportado un coste en concepto de servicio de analisis financiero sobre inversiones por importe de 3735,55€.
En concreto, este servicio nos informé del riesgo de acciones como Adidas o Currys, que posteriormente redujeron sus
estimaciones con la consiguiente caida. También nos aviso de las posibilidad de inversién que se abria en OPD Energy
tras su salida a bolsa y posterior caida.

9 COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

NA

10 PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2023 se presenta como un ejercicio complicado para la economia. La inflacion permanece elevada, aunque
esperamos que la general se reduzca hacia el objetivo del BCE, los inversores estaran pendientes de la evolucion de la
subyacente. Ademas se descuenta una importante desaceleracién que podria terminar en una recesion. Las autoridades
monetarias insisten en mantener una politica restrictiva a pesar de la posible desaceleracién econdmica. Por todo ello
esperamos un comportamiento volatil de la renta variable al menos en la primera parte del afio. Sin embargo, somos mas




optimistas en renta fija donde asumimos que la rentabilidad de partida entorno al 3,5% supone una garantia para los
inversores y presenta la oportunidad mas soélida.

Comportamiento previsible del fondo. ¢ Como le afectara la evolucion de los mercados?

En este entorno el comportamiento previsible del fondo, serd aumentar las posiciones en renta fija y mantener una
posicién vigilante en renta variable para aprovechar los previsibles picos de volatilidad. Estaremos muy atentos a los
margenes empresariales para valora la posibilidad de aumentar exposiciéon a medida que estos mejoren. Probablemente
reduciremos las coberturas de la cartera.

METODOLOGIA DEL COMPROMISO

En el supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se realizan, asi
como derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas a los efectos
de minimizar el riesgo de contrapartida.

SOSTENIBILIDAD

A
A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G42 - REPO|BNP PARIB.|0,650|2022-07-01 EUR 0 0,00 1.600 11,49
ES0L02306097 - REPO|BNP PARIB.|1,000|2023-01-02 EUR 5.600 42,82 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5.600 42,82 1.600 11,49
TOTAL RENTA FIJA 5.600 42,82 1.600 11,49
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 461 3,52 436 3,13
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR 0 0,00 326 2,34
ES0105544003 - Acciones| OPDENERGY HOLDINGS SA EUR 93 0,71 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 554 4,23 762 547
TOTAL RENTA VARIABLE 554 4,23 762 5,47
ES0128520006 - Participaciones|RENTA 4 SGIIC SA EUR 1.246 9,53 1.246 8,95
TOTAL IIC 1.246 9,53 1.246 8,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.400 56,59 3.608 2591
CH0038863350 - Acciones|NESTLE CHF 434 3,32 446 3,20
DEOOOAIEWWWO - Acciones|ADIDAS INTERNATIONAL BV EUR 0 0,00 253 182
DE000A161408 - Acciones|HELLOFRESH SE EUR 62 0,47 93 0,66
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 483 3,70 567 4,07
DEOOOKSAG888 - Acciones|K+S AG EUR 735 5,62 928 6,66
DE0005773303 - Acciones|FRAPORT AG EUR 190 1,45 208 149
F10009005961 - Acciones|STORA ENSO OYJ EUR 316 2,41 359 2,58
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-AVENTIS EUR 0 0,00 385 2,77
FR0000121667 - Acciones|ESSILOR INTERNATIONAL EUR 0 0,00 214 1,54
FR0000125338 - Acciones|CAP GEMINI EUR 234 1,79 245 1,76
FR0010040865 - Acciones|GECINA SA EUR 0 0,00 178 1,28
FR0011981968 - Acciones|WORLDLINE SA EUR 0 0,00 35 0,25
FR0013227113 - Acciones|SOITEC EUR 0 0,00 271 1,95
FR0013269123 - Acciones|RUBIS EUR 36 0,28 33 0,23
FR0014008VX5 - Acciones|EUROAPI SASU EUR 2 0,02 3 0,02
GB0OBDCPNO049 - Acciones|COCA COLA COMPANY USD 517 3,95 492 3,54
GBOOBDGKMY?29 - Acciones|BIOPHARMA CREDIT PLC uUsb 436 3,34 441 3,17
GB00B4Y7R145 - Acciones|DIXONS CARPHONE PLC GBP 0 0,00 214 153
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE AG EUR 0 0,00 411 2,95
NL0010583399 - Acciones|CORBION NV EUR 159 1,22 144 1,04
NO0010597883 - Acciones|[NORDIC NANOVECTOR NOK 0 0,00 7 0,05
TOTAL RV COTIZADA 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL RENTA VARIABLE 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.604 27,56 5.927 42,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.004 84,15 9.534 68,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

REMUNERACION AL PERSONAL DE LA GESTORA La remuneracion total abonada por la Gestora a su personal en
2022 ha sido de 727.466 € de los cuales 477.289 € son remuneracion fija y 250.177 € variable. El nimero de beneficiarios
ha sido de 9 de los cuales 8 han percibido remuneracién variable. En este afio ningin empleado ha percibido
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remuneracion ligada a la comision de gestién variable de alguna IIC. La remuneracién de altos cargos (2 personas) ha
sido de 356.234 € de los cuales 200.000 € son remuneracion fija y 156.234 € variable. La remuneraciéon de empleados
cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (2 empleados) ha sido de 167.919 € de los
cuales 104.976 € son remuneracion fija y 62.943 € variable. CONTENIDO CUALITATIVO DE LA POLITICA DE
REMUNERACION DE ATL 12 CAPITAL GESTION SGIIC SA. La politica de retribuciones de la Sociedad esté establecida
a nivel del Grupo de Sociedades de Atl Capital y estd adaptada a su tamafio y complejidad de actividades. El seguimiento
y control se lleva a cabo por la Unidad de Cumplimiento Normativo y se lleva a cabo una revisidn con periodicidad anual.
La ultima revisidn fue objeto de aprobacion en el Consejo de Administracion de 22 de marzo de 2018. Los principios que
inspiran la politica de remuneracion son fundamentalmente: evitar los conflictos de intereses e incumplimientos de normas
de conducta, actuar con honestidad y gestién adecuada del riesgo. La retribucién variable de la alta direccion dependera
de los Resultados del Grupo y de la Consecucién de objetivos, tanto a nivel del area de actividad al que estan adscritos,
como nivel personal. En cuanto a la retribucién variable del resto de empleados de la Sociedad se puede distinguir entre:
1. Personal de areas de soporte. En estos casos la retribucion variable dependera de los mismos factores que el personal
de Alta Direccion, con una menor incidencia de los resultados del grupo. 2. Personal que participa en las funciones de
control interno. Dentro de los factores mencionados, tendra una especial ponderacién el cumplimiento de objetivos
vinculados a sus funciones, con independencia de los resultados que arrojen las areas de negocio por ellas controladas. 3.
Personal dedicado a la gestion de activos. Dentro de la evaluacién de la consecucién de objetivos, son tenidos en cuenta
los resultados de gestidn de las carteras gestionadas, pero ponderando tres factores fundamentales a considerar: La
politica de inversion y perfil del riesgo de la cartera gestionada, evitar conflictos de intereses y riesgos incompatibles con
las carteras. La cuantia de los incentivos percibidos cada ejercicio, en ningun caso podra implicar la asuncion de riesgos
que rebasen el nivel tolerado, y deberan mantener, ademas, una adecuada proporcion con la retribucion fija. En tal

sentido, la retribucién variable ha oscilado en los ejercicios precedentes entre un 20 v un 50 por ciento de |a fija

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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