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Madrid, 8 de agosto de 2002

HECHO RELEVANTE

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, en relacién a los Fondos de Inversién BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FiM -
inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 24-, y BCH MIXTO ACCIONES, FIM -inscrito en el registro de
ja CNMV con el namero 69-, lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucion
administrativa de fecha 22 de julio de 2002, ha procedido a autorizar el PROYEGTO DE FUSION POR

ABSORCION de BCH MIXTO ACCIONES, FIM {Fondo absorbido) por BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FIM
{Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacién y se
encuentra a disposicién del publico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3° El Fondo absorbente pasara a denominarse SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FIM,
y modificard su reglamento de gestién, redactandose, al efecto, un nuevo Texto Refundido. Entre otras
modificaciones, se adaptaran las comisiones maximas de gestion y de depositario a la normativa vigente, se
reducira el posible volumen maximo de participacion en el fondo por participe, y se incluira la posibilidad de
realizar descuentos a favor del fondo, aplicables a suscripciones y reembolsos.

Dichas modificaciones del reglamento, consideradas como de escasa relevancia, han sido debidamente
autorizadas por la CNMV mediante resolucion administrativa de fecha 4 de julio de 2002.

4° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un
mes desde que se le notifique y se hardn efectivas, transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites
legales, en las siguientes fechas:

a. Efectividad de la Fusién: desde la fecha de escrituracion de la fusién ante Notario, lo que sera
notificado a la CNMV por la Sociedad Gestora como hecho relevante,

b. Efectividad de la modificacién del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcion en el Registro
administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente,

- TON, SA, SGIIC

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, S.A. SGIIC
Asesoria Juridica - Gestion de Activos y Banca Privada
M. Villamejor, 5-2° planta. 28006 MADRID

Teiéfono: 91-520.51.88 Fax 91- 520.80.06
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Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

Fondo Absorbente: BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FIM

Constituido con fecha 23 de diciembre de 1969 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
nimero 24,
Inversion minima inicial: Una participacion.
Inversion minima a mantener: No existe.
Volumen méximo de participacion por participe: no aplicable.
Régimen de comisiones:
Comision de gestién: 2,25% anual sobre patrimonio del Fondo.
Comision de depésito: 0,20% anual sobre patrimonio efectivo del fondo, con el
limite del 0,40% anual sobre el patrimonio nominal del fondo.
Comision de suscripcién: Exento.
Comisién de reembolso: Para los participes cuyo valor de inversion en el fondo en
el momento de la solicitud de una operacion de reembolso sea mayor o igual a
1.200.000 euros: exento.
Para el resto de participes: Hasta 29 dias de antiglledad: 3,00%; desde 30 hasta 179
dias de antigledad: 1,00%; mas de 179 dias de antigliedad: exento.

Fondo Absorbido: BCH MIXTO ACCIONES, FIM

Constituido con fecha 11 de junio de 1987 e inscrito en el Registro de la CNMV con el
numero 69.
Inversion minima inicial: Una participacion.
Volumen maximo de participacion por participe: No aplicabie.
El régimen de comisiones aplicables al Fondo absorbido son idénticas que las descritas
para el absorbente, excepto en lo que respecta a la comisién de reemboiso:
Comision de reembolso: Para los participes cuyo valor de inversion en ef fondo en
e momento de la solicitud de una operaciéon de reembolso sea mayor o igual a
1.200.000 euros: exento.
Para el resto de participes: Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%; desde 31 hasta 180
dias de antigliedad: 1,00%; mas de 180 dias de antigliedad: exento.

Entidad Gestora

Tanto el Fondo absorbente como el absorbido, estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANO GESTION, SA, SGIIC (Grupe Santander Central Hispano), inscrita en el Registro de
la CNMV con el nimero 12.

1.4 Entidad Depositaria

Ejerce las funciones de Depositaria sobre los Fondos objeto del presente Proyecto de Fusion,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA, (Grupo Santander Central Hispano),
inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42.

Existe a disposicién del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del
ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de

los

fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los reqistros de la

CNMV.




2. Aspectos juridicos vy econdmicos de la fusidn. Procedimiento a seguir hasta
culminar la fusién.

2.1. Aspectos juridicos y econoémicos de la fusion

2.1.a. La operacién de fusién consiste en la absorcion por BCH MIXTO RENTA VARIABLE,
FIM de BCH MIXTO ACCIONES FIM, segun lo dispuesto en el articulo 23 bis de ta LIIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con transmisién por titulo
de sucesion universal de ia totalidad de su pafrimonio, derechos y obligaciones a favor del
fondo absorbente, guedando aquél, como consecuencia de 1a fusion, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusion encuentra su justificacién dentro del programa marco de fusiones que ha sido
disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, con el que se
pretende racionalizar |a oferta de fondos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida
cuenta las duplicidades que, en el catdlogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las
operaciones de integracién y reestructuracion dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de {a cual las operaciones de los fondos absorbidos habran de
considerarse realizadas a efectos contables por ¢cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusion y
hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por la Sociedad Gestora, por
lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de ia fusién. Fases:

(a) Autorizacidbn administrativa previa. El proyecto de fusidn es autorizado por el Ministro de
Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y el
Depositario. Esta autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y
otros interesados, debera hacerse pablica, teniendo la consideracion de hecho relevante, por lo
gue se notificara a la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusidn que queda a disposicion del publico.

{b) Publicaciones leqales. Los acuerdes de fusion se publicaran en el BOE o BORME vy en
dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion,
se remitira individualizadamente e! proyecto de fusién a los participes, quienes podran, en el
plazo de un mes, optar por el reemboiso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reemboiso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se darda el derecho de oposicion a ios
acreedores de i0s fondos afectados.

(c) Formalizacién de la fusibn. Una vez transcurrido et plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por gjercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora y el Depositario del fondo afectado ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripciéon en el Registro Mercantil.
La ecuacion de canje se determinara sobre la base del valor liquidativo y namero de
participaciones en circuiacion ai cierre del dia anterior al del otorgamiente de la escritura, cuyos
estados financieros deben ser aprobados por la Gestora del fondo implicado y por persona con
poder bastante del Depositario. Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el
otorgamiento de ia escritura plblica (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los
certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin participe lo
solicitara, asi como a remitir a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.
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(d) Inscripcion de la fusién en el Registro de ia CNMV. Una vez inscrita ia fusion en el
Registro Mercantil y cancelados los asientos de! fondo absorbido, se soficitara la baja en el

Registro de la CNMV acompafiando fa escritura de fusion debidamente inscrita en el Registro
Mercantil.

3. Informacién sobre la politica de inversiones de los fondos afectados asi como
composicion de la cartera

3.1. BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FIM (Fondo absorbente).

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con la vocacion inversora y
politica de inversiones, que se encuentran recogidos en los dltimos informes trimestrales
publicados.

> Vocacion inversora: Fondo Mixio de Renta Variable.

> Politica de inversiones: La filosofia de inversion de BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FIM
consiste en mantener en todo momento un peso aproximado en Renta Variable del 50% vy el
50% restante, en Renta Fija.

Renta Fija. La gestién de la parte de renta fija del fondo es conservadora para compensar &l
riesgo asumido en renta variable. Se invierte fundamentalmente en deuda publica de paises
integrados en el area del Euro y 1a duracidn de la cartera de renta fija oscila entre 1 y 3 afios.
Renta Variable. Se invierte fundamentalmente en activos globales y de la Zona Euro, pudiendo
oscilar su posicion entre un 30% y un 70%.

El Fondo de acuerdo con su filosofia de inversion de ambito europeo, invertirda un porcentaje
mayoritario de su cartera en valores extranjeros con respeto a lo establecido en el art.17 del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva. Las inversiones del Fondo en valores
extranjeros se dirigiran principalmente a aquellos cotizados en mercados organizados de
paises de Europa, y dentro de este area sus posiciones se tomaran mayoritariamente en la
zona Euro.

Las inversiones del Fondo podran superar el limite de inversion del 35% del active en valores
emitidos por un Estado miembro de la Uniébn Europea, Comunidades Autonomas o los
Organismos Internacionales de los gue Espafa sea miembro y aguellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacidn de riesgos de reconocido prestigio, no inferior al Reino de Espana.
Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones al contado por el apalancamiento que conllevan, o que les hace especiaimente
sensibies a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor
de la cartera.

3.2. BCH MIXTO ACCIONES, FIM (Fondo absorbido).

Se describen a continuacion los aspectos mas relevantes en relacion con ta vocacion inversora
y politica de inversiones, que se encuentran recogidos en los ultimos informes trimestrales
publicados.

> Vocacion inversora: Fondo Mixto de Renta Variable.

> Politica de inversiones: La filosofia de inversion de BCH MIXTO ACCIONES, FIM consiste
en mantener en todo momento un peso aproximado en Renta Variabie del 60% vy el 40% en
Renta Fija.

Renta Variable. Se invierte fundamentalmente en activos globales y de la Zona Euro.

Renta Fija. La gestion de la parte de renta fija del fondo es conservadora para compensar el
riesgo asumido en renta variable. Se invierte fundamentalmente en deuda publica de paises
integrados en el area del Euro y la duracién de la cartera de renta fija oscila entre 15y 45
anos.

El Fondo de acuerdo con su filosofia de inversidn de ambito europeo, invertird un porcentaje
mayoritario de su cartera en valores extranjeros con respeto a lo establecido en el art.17 del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva. Las inversiones del Fondo en valores



extranjeros se dirigiran principalmente a aguellos cotizados en mercados organizados de
paises de Europa, y dentro de esie area sus posiciones se tomaran mayoritariamente en la
zona Euro.

L.as inversiones del Fondo podran superar el limite de inversién del 35% del activo en valores
emitidos por un Estado miembro de la Unidn Europea, Comunidades Autdonomas o los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estadoes
miembros de la OQCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior al Reino de Espania.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finatidad de
cobertura y como inversion, Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones al contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede mulliplicar las péerdidas de valor
de la cartera.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras.

Se trata de dos Fondos con una filosofia de inversion similar, advirtiéndose sus diferancias mas
relevantes en los siguientes aspectos:

Dado que los activos en los que invierte BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FiM, tanto de Renta
Fija como de Renta Variable es 100% euro, se trata de un Fondo sin riesgo divisa.

Por el contraric BCH MIXTO ACCIONES, FIM, tiene en torno al 30% de su patrimonio expuesto
a divisa, fundamentalmente, Ddkar USA.

En cuanto a los niveles de inversién en Renta Variable, la posicion de BCH MIXTO RENTA
VARIABLE, FIM se encuentra en torno al 50%, frente a 60% de BCH MIXTO ACCIONES, FIM.
En todo caso, los vaiores en los que invierten ambos Fondos, son de compaiias de mayor
capitalizacioén de sus respectivas dreas geograficas.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en
fos que se puede consultar composicidn detallada de la cartera, asi como otra informacion
econdmica financiera relevante de los fondos.

4. Informacién sobre la politica de inversion que sequird el fondo absorbente o el
resultante de la fusion.

El Fondo BCH MIXTO RENTA VARIABLE, FIM modificara su politica de inversiones
principalmente, al objeto de introducir la operativa a instrumentos financieros derivados no
negociados en mercados organizados, quedando como a continuacién se indica:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta

La filosofia de inversion del Fondo consistira en mantener en todo momento un peso en Renta
Variable europea que oscilara en torno al 60% del total patrimonio del Fondo. El porcentaje
restante, se invertira en valores de renta fija, publica y privada.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones. Valores—Emisores.

Renta Variable. El Fondo invertira aproximadamente un 60% de su patrimonio en valores de
renta variable de empresas europeas de gran capitalizacion bursatd y liquidez
(fundamentalmente, BLUE CHIPS).

Renta Fija. El restante patrimonio del Fondo {40% aprox.), se destinara a valores de renta fija,
tanto publica como privada, de emisores de reconocida solvencia y con capacidad para afrontar
sus compromisos. La seleccion de los valores se realizara fundamentalmente por la Sociedad
Gestora entre emisores de paises del area Euro aunque en porcentaje menor se podra invertir
en valores de emisores de otros paises europeos de buena calificacion crediticia. La duracién
de la cartera de renta fija esta habitualmente en el entorno de los 3 afios. El objetivo del Fondo
es que la exposicién de la cartera a divisas distintas del euro no supere el 30%. Respecto de la
liguidez de las emisiones, la Gestora no establece criterios minimos exigidos, si bien
mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisores/emisiones.




- Mercados: los valores en los que inviernie el Fondo se negocian en los mercados de valores
de paises europeos (principalmente zona Euro).

El Fondo podra invertir mas del 35% de! activo en valores emitidos por un Estado miembro de
la Union Europea, las Comunidades Autdénomas, los Organismos Internacionales de los que
Espana sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la det Reino de Espana. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cuaiquiera de los activos mencionados anteriormente, si bien de manera puntual
y excepcional en el tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conilevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio det subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y tinicamente como inversion
para aquellas operaciones autorizadas, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la
contraparte incumpla, dada ia inexistencia de una camara de compensacion que se interponga
entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa
vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran
superar, en hingun momento, el valor det patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por
opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las posiciones en derivados
no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los
valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo,
a los limites generales establecidos en el afticulo 4 del RIIC.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones. Riesgo de Contraparte: Los emisores en los que
invierte el Fondo presentan, en general, una alta calidad crediticia io que, unido a la
diversificacion legal, hace que en principio el Fondo tenga un bajo riesgo de contraparte.
Riesgo de mercado: la inversion en renta variable conlleva gque la rentabilidad del Fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un afto
riesgo de mercado. Riesgo de tipo de interés. l.a inversion en activos de renta fija conlleva un
riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte fundamentalmente en activos a largo

5. Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacion de
canje gue resultaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1. Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora vy en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31 de mayo de
2002, la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el vaior liquidativo del Fondo
absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo del Fondo absorbido 16.2521182755
--------------------------------------------------- = (.48054874
Valor liquidativo del Fondo absorbente 33 8199163805

En aplicacion de la ecuacidn de canje indicada, el nimero de participaciones del Fondo BCH
MIXTO RENTA VARIABLE, FIM por cada participacion del Fondo BCH MIXTO ACCIONES,
FIM seria de 0.48054874 participaciones.

-~ No obistante, la ecuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dfa anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusion.



Dado que las estructuras de cartera del Fondo absorbente y del Fondo absorbido son distintas.
la ecuacion de canje puede variar signiﬁcativamente respecto de 1a anteriormente resefada.

La ecuacion de canje definitiva garantizaré que cada participe del Fondo absorbido reciba un
pomero de participaciones del Fondo absorbente de forma queé el valor de su inversion el dia
de la fusién no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de la fusion
es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de Ia fusion.

L a fusion no tiene efectos en €l impuesto de |a Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto
de Sociedades parad los participes, manteniéndose €n todo caso la antigliedad de las
participaciones.

Para ello, s€ debera proceder @ comunicar a 1a Administracion Tributaria ia opcion por el

régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
Ley del impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

7. Informacién sobre las modificaciones_que se pretendan incluir en el Re lamento de
Gestion y en el Folleto exglicativo del fondo absorbente.

se modificara el actual Reglamento de Gestion del Fondo, elaborandose un nuevo texto
refundido, principaimente, con motivo de:

e (Cambio de denominacion del Fondo, gque pasara de denominarse BCH MIXTO RENTA
VARIABLE, FIM 2 SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO ACCIONES 2, FiM.

e« Cambio de la denominacion de la Sociedad Gestora de! Fondo, actualmente, Santander
Central Hispano Gestion, SA, SGIIC.

¢ Nueva denominacién de la Sociedad Depositaria, actualmente, Santander Central Hispano
invesiment, S.A.

« Adaptaria comisién de Gestion y de Depositaria, 2 los limites MAxiMos legales vigentes.

« Reducir el volumen maximo de suscripcion por participe sobre e! total activo del fondo del
259 actualmente previsto, al 5%.

e Inclusion de posibles descuentos a favor del Fondo para suscripciones ¥y reembolS0S.
Se actualizard el Folleto explicativo de! Fondo absorbente al objeto de recoger, principalmente,
las siguientes modificaciones:

e Incluir la nueva denominacion del Fondo: SANTANDER CENTRAL HISPANO MIXTO
ACCIONES 2, FIM.

« Modificar |a comision de deposito aplicable en orden a dejar sin efecto la limitacion del
0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.

« Inclusion de preavisos para reermnbolsos superiores @ 300.507 euros
« Modificar la corision de reembaoiso, que quedara como sigue:
Comisién de reembolso: Para los participes cuyo valor de inversion en el fondo en

el momento de la solicitud de una operacion de reembolso sea mayor 0 igual a
1.200.000 euros: exento.



Para el resto de participes: Hasta 30 dias de antigliedad, 3% sobre el importe
reembolsado. Desde 31 hasta 90 dias de antigliedad: 1% sobre el importe
reemboisado. Mas de 90 dias de antigliedad: exento.”

e Se fijaran las 15,00 horas (hora espanola peninsular) como limite horario aplicable a ios
efectos de suscripciones y reemboisos.

- Se modificara 1a politica de inversion del Fondo absorbente, a fin de adaptarla a la prevista
en el punto 4 del presente Proyecto, ampliandose la operativa a instrumentos financieros
derivados no negociados en mercados organizados.

Se incluira informacion relativa af proceso de fusion en los proximos informes trimestrales y en
la memoria anual def Fondo absorbents.

‘ CENTRAL HISPANO GESTION, S.A.,, SANTANDER CENTRAL HISPANOQ INVESTMENT,
SA

p.p.

D. Francisco José Tena Castaio



