Comision Nacional del Mercado de Valores
Att. Director del Area de Mercados

Paseo de la Castellana n® 19

28046 Madrid

Madrid, a 27 de mayo de 2008
Muy Sres Mios:

De conformidad con lo previsto en el articulo 83alkey del Mercado de Valores, por
la presente nos es grato comunicarles el sigui¢BeHO RELEVANTE :

“En relacién con los hechos relevantes numeros883y693.840, comunicados a esa
Comision con fecha 22 y 26 de mayo de 2008, resp@cénte, ponemos en su
conocimiento que se han detectado algunas errat# eonvocatoria de la préoxima
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Acstas de Zeltia, S.A., consistentes en
qgue, en dicha convocatoria, se omitié por errgrueito undécimo del Orden del Dia de
la Junta, aprobado por el Consejo de Administraeidbrsesion celebrada el pasado 22
de mayo de 2008.

Dicho punto undécimo del orden del dia se refideeiaformacion que se facilitar4 a la
Junta General de Accionistas en relacion con eleatonde capital en CIENTO DIEZ
MIL CIENTO NUEVE EUROS CON CINCO CENTIMOS DE EURQ10.109,05 €)
con supresion del derecho de suscripcion preferadtgptado por el Consejo de
Administracion mediante acuerdo de fecha 30 deemalie de 2007 en ejercicio de las
facultades conferidas por la Junta General Ordinaixtraordinaria de Accionistas de
fecha 23 de junio de 2003, mediante la emision @S MILLONES DOSCIENTAS
DOS MIL CIENTO OCHENTA Y UNA (2.202.181) nuevas amtes ordinarias con un
valor nominal de CINCO CENTIMOS DE EURO (0,05 €daauna y una prima de
emision de 7,03472535636263 Euros por accion, gaedmunicado a esta Comision
con fecha 30 de noviembre de 2007 mediante Hechevétde numero 86.699, asi
como a la informacion que se facilitara a la Jwsdbre el Informe del Auditor y el
Informe de Administradores relativos a dicho aurmest cumplimiento de lo previsto
en el articulo 159.2 LSA.

Habida cuenta de lo anterior, se adjunta a lostefeoportunos (i) el texto de la
convocatoria debidamente corregido, estando poegse el mismo se publique en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en el dmfExpansion” el proximo dia 29 de



mayo de 2008; y (ii) copia del Informe del Auditpdel Informe de Administradores
que fueron emitidos en relacibn con el antes mberaumento de capital, en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 159.2alkey de Sociedades Andnimas.

Atentamente,

Sebastian Cuenca
Secretario del Consejo de Administracion
Zeltia, S.A.



ZELTIA, S.A.

Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de ZELTIA, S.A. hamado convocar Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas que tendra lugaeldnstituto Ferial de Vigo (IFEVI) sito en la
Avda. del Aeropuerto, 772, Cotogrande — 36318- Vidtontevedra), el dia 30 de Junio de
2008, a las 12:00 horas en segunda convocatoriageer previsible que se redinan los quérum
de constitucion para la primera convocatoria qmebién queda convocada por el presente
anuncio en el mismo lugar y a la misma hora deR8ide Junio de 2008, para debatir y adoptar
los acuerdos sobre el siguiente

ORDEN DEL DIA

|. ASUNTOS PARA APROBACION

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentaalésna Informe de Gestion de
ZELTIA, S.A. y de su Grupo Consolidado correspontiis al ejercicio 2007, de la propuesta
de aplicacion de resultados, asi como de la gesgbrConsejo de Administracion en dicho
periodo.

Segundo.-Reeleccion de Auditores de Cuentas de la Sociediedsy Grupo Consolidado.

Tercero.- Aprobacion de un Plan de Entrega Gratuita de aesiqrara el ejercicio 2009
destinado a directivos y empleados del Grupo, quecontrato indefinido y percibiendo una
retribucion variable cumplan méas del 50% de sustndgs fijados para el ejercicio 2008, todo
ello de conformidad con lo dispuesto en la DispéricAdicional Cuarta de la Ley de
Sociedades Andnimas introducida por la Disposidditional 192 cuatro de la Ley 55/1999,
de 29 de diciembre.

Cuarto.- Autorizacién al Consejo de Administracién paradguisicion de acciones propias de
la Entidad por si misma o por sociedades del Grdpeonformidad y con sujecion a los limites
y requisitos establecidos en el articulo 75 dedg de Sociedades Anonimas, y dejando sin
efecto en lo no ejecutado, en su caso, el acuedhinid adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2007. Az&oidn para que las acciones que se
adquieran en virtud de la anterior autorizacionfirsalmente fuera concedida, puedan ser
entregadas, en su caso, a los destinatarios deldel&ntrega Gratuita de acciones al que se
refiere el Punto Tercero anterior del Orden del Bistorizacidén al Consejo de Administracion
para la aceptacion en prenda de acciones propiks Eetidad por si misma o por sociedades
del Grupo, de conformidad y con sujecion a lostémy requisitos establecidos en el articulo
75 de la Ley de Sociedades Anénimas de acuerddocorevisto en el Articulo 80 del mismo
cuerpo legal, pudiendo realizar igualmente dich@raxciones en el marco del Plan de Entrega
Gratuita de acciones antes mencionado, dejandefsato en lo no ejecutado, en su caso, el
acuerdo Décimo adoptado por la Junta General de@istas celebrada el 27 de junio de 2007.

Quinto.- Delegacion en el Consejo de Administracion dedaslfades necesarias para ampliar
el capital social en una o varias veces confortoeeatablecido en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Anénimas, con delegacidon expresa eatair, en su caso, el derecho de

suscripcion preferente conforme a lo establecidelenticulo 159.2 de la misma Ley, dejando

sin efecto en lo no ejecutado el acuerdo Octavptado por la Junta General de Accionistas de
23 de junio de 2003.



Sexto.-Delegacién a favor del Consejo de Administraciédadfacultad de emitir obligaciones,
bonos, pagarés y demas valores de renta fija, sgnphnjeables y/o convertibles, fijacion de
criterios para la determinacion de las bases y fuzdtes de la conversion y/o canje, y
atribucion, en este dltimo caso, de las facultatlesaumentar el capital social en la cuantia
necesaria asi como de excluir el derecho de pagimi preferente de los accionistas y titulares
de valores convertibles, y de la facultad parargera las emisiones de las sociedades filiales,
dejando sin efecto en lo no ejecutado el acuerdeeim adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003.

Séptimo.- Propuesta de pago de 0,005 € por accion con catgoReserva de la Prima de
Emision de acciones.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para fdeiipretacion, subsanacion,
complemento, ejecucion y desarrollo de los acuegdesse adopten por la Junta, asi como para
sustituir las facultades que de ella reciba.

ll. ASUNTOS PARA INFORMACION

Novena- Informacion sobre la modificacion y aprobacién denuevo texto refundido del
Reglamento del Consejo de Administracion acordado l@ sesion del Consejo de
Administracion de 31 de marzo de 2008, todo eliof@mone a lo establecido en el articulo 115
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado &kés.

Décimo.-Presentacién del Informe explicativo sobre las nagerevistas en el articulo 116 bis
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado ado¥es, recogidas en el Informe de Gestion.

Undécimo.- Informacion a la Junta acerca del aumento de alag@itCIENTO DIEZ MIL CIENTO
NUEVE EUROS CON CINCO CENTIMOS DE EUR(110.109,05 €) con supresion del derecho de
suscripcién preferente adoptado por el Consejo dimikistracion mediante acuerdo de fecha
30 de noviembre de 2007 en ejercicio de las fagedtaconferidas por la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fe2Bale junio de 2003, mediante la emisién de
DOS MILLONES DOSCIENTAS DOS MIL CIENTO OCHENTA Y UNA(2.202.181) nuevas acciones
ordinarias con un valor nominal d&NCO CENTIMOS DE EURQ(0,05 €) cada una y una prima de
emisién de 7,03472535636263 Euros por accion, teegld un precio total de emision de
QUINCE MILLONES SEISCIENTOS UN MIL OCHOCIENTOS CUARENTAY SIETE EUROS CON
CINCUENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO(15.601.847,57 €), asi como informacion sobre el
Informe del Auditor e Informe de Administradoredateros a dicho aumento, todo ello en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 159.24L.S

Para evitar incomodidades a los sefiores accionistasegurar la existencia del quérum
necesario para la celebracion de la Junta se poge eonocimiento que esté previsto celebrarla
el dia 30 de junio de 2008 en segunda convocatoria.

DERECHO DE ASISTENCIA

Se comunica a los sefiores accionistas que podistir asla Junta General aquellos que, de
forma individualizada o agrupadamente con otraan situlares de un minimo de 100 acciones,
siempre que las tengan inscritas a su nombre earedspondiente registro de anotaciones en
cuenta con cinco dias de antelacion a la celebrai@da Junta General y lo acrediten mediante
la oportuna tarjeta de asistencia o certificadcedign por alguna de las entidades participantes
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de RegSbmpensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (IBERCLEAR), o en cualquier otra f@radmitida por la normativa vigente.



REPRESENTACION VOLUNTARIA Y SOLICITUD PUBLICA DE
REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia ragterse representar en la Junta General
tan solo por otro accionista con derecho de asistanpor quien tenga la representacion legal
de éste, sin perjuicio de lo establecido por la paya los casos de representacion familiar,
otorgamiento de poderes generales y solicitud gaiblie representacion. Salvo indicacion
contraria del accionista representado, el apoderamise extiende a los asuntos que, aun no
figurando en el Orden del Dia de la reunién, pues@mnsometidos a votacién en la Junta
General. En este caso el representante ejercecdoeén el sentido que estime més favorable a
los intereses de su representado.

En el supuesto de que no se designe a la persgpmarase otorga la representacion, la misma
se entendera conferida al Presidente del Consejaaénistracion.

En aquellos supuestos en que el administrador iem ge hubiere delegado la representacion se
encontrare en conflicto de intereses en relacidna@ropuesta de acuerdo sometida a votacion
de la Junta General, se entendera que respectdacklas dvotaciones la delegacion se ha
realizado a favor del Secretario-no Consejero dwhs€jo de Administracion salvo que se
indique lo contrario.

Las delegaciones a las que fuera de aplicacioggiinen general sobre solicitud publica de
representacion deberdn contener las instrucciatee €l sentido del voto entendiéndose que,
de no impartirse éstas el representante votardoa ke las propuestas de acuerdo que presente
el Consejo de Administracion.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la convocatoria de la Junta General,defiores accionistas podran examinar en el
domicilio social (calle Principe 24-6°, Vigo, 362B@ntevedra), y solicitar la entrega o envio,
de forma inmediata y gratuita, de los siguiente®tey documentacion:

0] Las cuentas anuales, el informe de gestion y ebrimé de los auditores
correspondientes al Ejercicio 2007, asi como lantas consolidadas, el informe
de gestion del Grupo y el informe de los auditoedetivos al mismo Ejercicio.

(ii) El texto integro de las propuestas de acuerdosgmndientes a todos los Puntos
del Orden del Dia de la Junta General.

(iir) El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspentk al ejercicio 2007.

(iv) Los Informes del Consejo de Administracion relagieolos punto Quinto y Sexto
del Orden del Dia

(v) El Texto Refundido del nuevo Reglamento del Condej@ddministracion asi como
el Informe realizado por el Consejo de Administbacijustificativo de las
modificaciones realizadas.

(vi) El Informe explicativo del Consejo de Administratide Zeltia S.A. sobre las
materias previstas en el articulo 116 bis de la 2441988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, recogidas en el Informe dei@est

(vii)  Los informes relativos al acuerdo de aumento dé@atagpn supresion del derecho
de suscripcion preferente mencionado en el puntétimo del Orden del Dia,
formulados por el Consejo de Administracién y poditor distinto del de la
Sociedad en cumplimiento de lo previsto en el @lit59.2 y 144 LSA.

Asimismo, a partir de la fecha de la convocata@os los textos y documentaciéon de la Junta
General se podran consultar y obtener en la pagihade la Sociedadhitp://www.zeltia.cor




COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

De conformidad con lo establecido en el articul39¥ la Ley de Sociedades Andénimas, los
accionistas que representen, al menos, el 5% gihtaocial, podran solicitar que se publique
un complemento a la presente convocatoria de la Js@neral de Accionistas, incluyendo uno
0 mas puntos en el Orden del Dia. El ejercicio sie elerecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente (que incluird la correspente documentacion acreditativa de la
condicion de accionista), que habra de recibirselafomicilio social de la Compafia (calle
Principe 24-6°, Vigo (36202 Pontevedra), a la afendel Secretario General y del Consejo de
Administracion dentro de los cinco dias siguiendéeda publicacion de este anuncio de
convocatoria.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requeripresencia de Notario para que levante
acta de la Junta, de conformidad con lo dispuestel erticulo 114 de la Ley de Sociedades
Andénimas en relacién con los articulos 101 y 1d3Reglamento del Registro Mercantil.

REGLAS SOBRE VOTACION Y DELEGACION A DISTANCIA

El Consejo de Administracion de Zeltia, S.A. haidigo al amparo de lo previsto en el articulo
25.3 de los Estatutos Sociales y en el articul8 @ldl Reglamento de la Junta General, que en
la préxima Junta General Ordinaria y Extraordinat& Accionistas, cuya celebracion esta
prevista en el Instituto Ferial de Vigo (IFEVI)asin la Avda. del Aeropuerto, 772, Cotogrande
— 36318- Vigo, (Pontevedra), el dia 29 de junio 2®8 a las 12:00 horas, en primera
convocatoria, o en el mismo lugar y a la misma taraiguiente 30 de junio de 2008, en
segunda convocatoria, se aplicaran, desde la fehmublicacion del correspondiente anuncio
de convocatoria, las siguientes reglas en materiatb y delegacidn a distancia:

1. Delegacion mediante medios de comunicacion atdiscia.

Para conferir su representacion mediante corretalpdss accionistas deberdn cumplimentar y
firmar el apartado correspondiente a la delegad®tea tarjeta de asistencia emitida en papel
por la correspondiente entidad participante en IBERAR. La persona en quien se delegue el
voto sélo podra ejercerlo asistiendo personalmatdelunta.

La tarjeta debidamente cumplimentada y firmadadoemitirse por el accionista:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, SAUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2008) Calle José Abascal numl®@Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente alecopostal a la direccion antes
indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadenyafla en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus accideésndo asegurarse de que esta
entidad remitir4 la tarjeta en tiempo y forma aideS.A.

En el dia y lugar de celebracién de la Junta,dpsesentantes designados deberan identificarse
mediante su Documento Nacional de Identidad o Pasapon el fin de que la Sociedad pueda
comprobar la delegacién conferida, acompafandsy @aso, copia de dicha delegacion.

2. Voto mediante medios de comunicacién a distancia
Para la emision del voto a distancia mediante oonpestal, los accionistas deberan

cumplimentar y firmar el apartado “Voto a Distangiar Correo Postal” de la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia emitidapapel por la entidad participante en



IBERCLEAR en la que tengan depositadas sus accitimesvez cumplimentada y firmada con
firma manuscrita la tarjeta de asistencia, delégagivoto a distancia en el apartado destinado a
“Voto a Distancia por Correo

Postal”, el accionista la podra remitir:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, SAUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2008) Calle José Abascal numl®@Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente alecoppostal a la direccion antes
indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadenmyafia en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus accideesendo asegurarse de que esta
entidad remitir4 la tarjeta en tiempo y forma aideS.A.

En el supuesto de que la tarjeta de asistenciaidempor la entidad participante en
IBERCLEAR no incorpore el apartado dedicado al ‘&/at Distancia por Correo Postal”, el
accionista que desee votar a distancia mediantepadtal debera descargar de la pagina web
de Zeltia, S.A.www.zeltia.com e imprimir en papel la Tarjeta de Voto a Distancia,
cumplimentandola y firmandola junto con el origini@ la tarjeta de asistencia emitida por la
entidad participante en IBERCLEAR. Sera impresdilejicomo ha quedado dicho, acompaniar
el original de la tarjeta de asistencia emitida laoentidad participante en IBERCLEAR; en
caso contrario, el voto se tendra por no emitidwa Mez cumplimentadas y firmadas con firma
manuscrita ambas tarjetas, el accionista la p@uafndtir:

A. Mediante correo postal a la direccion: Zeltia, SAUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS JUNIO 2008) Calle José Abascal numl®@Planta, 28003 Madrid.

B. Mediante servicio de mensajeria equivalente alecoppostal a la direccion antes
indicada.

C. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentadenyafla en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus accideesendo asegurarse de que esta
entidad remitira la tarjeta en tiempo y forma aizeS.A.

3. Reglas basicas sobre voto y delegacién a disti@nc
3.1. Plazo de recepcion por la Sociedad de lagaeilenes y votos a distancia.

Para su validez y de conformidad con lo previstoeeReglamento de la Junta General de
Accionistas, tanto las delegaciones a distanciaodos votos a distancia deberan recibirse por
la Sociedad 24 horas antes del dia y hora previsgtos la celebracion de la Junta en primera
convocatoria. En caso contrario, la delegaciéneselrh por no conferida y el voto por no

emitido, salvo que la recepcion posterior pero s la celebracion de la Junta General no
plantee problemas materiales para las debidas ob@agpnes y computos de cara a la
preparacion y celebracion de la misma.

3.2. Reglas de preferencia entre delegacion, vdtstancia y presencia en la Junta
3.2.1. Prioridades entre delegacion, voto a disaanpresencia fisica

i.  La asistencia personal a la Junta del accioniséahgyibiera delegado o votado a
distancia previamente, dejara sin efecto dichagdeién o voto.

il. En caso de que el accionista realice varias delageg 0 votaciones, prevaleceré la
actuacion (delegacion o votacion) que haya sidlizeska en Gltimo término antes
de la celebracién de la Junta. De no existir carszbre el momento en el que
accionista realiz6 alguna de las delegacionesaxriates, el voto prevalecera sobre
la delegacion. Si el accionista hubiera realizaddag votaciones de diferente



sentido, prevalecera aquella votacion que se heglezado en Ultimo término antes
de la celebracion de la Junta.

3.3. Otras previsiones.

Tanto la representacion como el voto emitido sadish quedaran sin efecto por la enajenacion
de las acciones que confieren el derecho de asisteéa que tenga conocimiento la Sociedad.

Zeltia no sera responsable de los perjuicios qaéepan ocasionarse al accionista derivados del
mal funcionamiento del servicio de correos o cualgotra eventualidad de igual o similar
indole, ajenas a la voluntad de Zeltia, que impidamtilizacién de los mecanismos de voto y
delegacién a distancia.

PROTECCION DE DATOS

Los datos de caracter personal que los acciomstaisan a la Sociedad para el ejercicio de sus
derechos de asistencia, delegacién y voto en le Jaaneral, o que sean facilitados por las
entidades bancarias y Sociedades y Agencias deegaém las que dichos accionistas tengan
depositadas sus acciones, a través de la entigaiimente habilitada para la llevanza del

registro de anotaciones en cuenta (lberclear)ngeaéados con la Unica finalidad de gestionar
el desarrollo, cumplimiento y control de la relacixcionarial existente. Asimismo, se informa

a los accionistas que dichos datos se incorpoian@m fichero propiedad de la Sociedad y los
accionistas tendran la posibilidad de ejercer seat® de acceso, rectificacion, cancelacion y
oposicion, de conformidad con lo dispuesto en lg Oeganica de Proteccion de Datos de

Caracter Personal 15/1999 mediante comunicacigiteel Sociedad a la calle José Abascal n°
2, 1°. 28003 Madrid.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA

LA JUNTA GENERAL SE CELEBRARA, PREVISIBLEMENTE, ENSEGUNDA
CONVOCATORIA EL DIA 30 DE JUNIO DE 2008 EN EL LUGAR HORA SENALADOS,
A NO SER QUE FUERAN ADVERTIDOS LOS SENORES ACCIONISS DE LO
CONTRARIO A TRAVES DE LA PRENSA DIARIA.

Este anuncio de convocatoria se publica integramestcon las rectificaciones oportunas,
como correccién de erratas y en sustitucion de Igsublicados con fecha 27 de mayo de
2008 en el Boletin Oficial del Registro Mercantil amero 99 (paginas 16708 y 16709) y en
el diario Expansién (pagina 30), ambos correspondig¢es a esta misma sociedad.

Vigo, a 27 de mayo de 2008
El Secretario del Consejo de Administracion
D. Sebastian Cuenca Miranda
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 159 DEL TEXTO REFUNDIDO DE
LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

A los Accionistas de
Zeltia, S.A.

A los fines previstos en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, v de acuerdo con el encargo recibido de Zeltia, S.A. (la Sociedad) por designacion
del Registro Mercantil, emitimos el presente informe especial sobre el aumento de capital

social en 110.109,05 euros, mediante la emisién de 2.202.181 acciones ordinarias, con

exclusion del derecho de suscripcién preferente, acompafiado del informe adjunto de los
Administradores que serdn puestos a disposicion de la Junia General Ordinaria de Accionistas
que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de junio de 2003, acordd
delegar en los Administradores la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el apartado 1,b) del articulo 153, siempre que el valor nominal de las acciones
a emitir mas, en su caso, el importe de la prima de emision, se corresponda con el valor
razonable que resulte del informe de los auditores nombrados por el Registro Mercantil a
instancia de los Administradores a tal fin. Asimismo, conforme a dicha delegacion otorgada
por la Junta General, se ha previsto expresamente por los Administradores la posibilidad de
suscripcion incompleta del presente aumento. :

En virtud de tal delegacion, los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe
adjunto (Anexo 1), en el que se justifica detalladamente la propuesta y el tipo de emision de
las acciones, con indicacion de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asi como la
naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere que esta emision de acciones se realice
a su valor razonable. En una valoracion de acciones solo puede hablarse de aproximaciones o
juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de
evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

Con fecha 20 de abril de 2007 Zeltia, S.A suscribié un contrato de Linea de Capital con
Santander Investment, S.A. (en adelante SI) habiendo sido autorizada su firma en la reunion
del Consejo de Administracion de 12 de abril de 2007 y comunicado a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores mediante “Hecho Relevante” de 20 de abril de 2007.

En virtud del mencionado contrato SI, previa comunicacién de la Sociedad, vende en el
mercado continuo acciones de Zeltia, S.A., durante un nimero predeterminado de sesiones
bursatiles, quedando comprometida SI a suscribir una ampliacién de capital a realizar por la
Sociedad, por un importe equivalente al producto de las acciones vendidas por SI durante
esas sesiones por el cambio medio ponderado de dichas ventas. El periodo de duracion de
este contrato es de un afio y limita el niimero de acciones a suscribir en virtud del mismo a
15.099.433 acciones, es decir, el 7% del capital social de la Sociedad a la fecha de la firma
del contrato.

&  Ernst & Young, 5.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrila en el Registro Mercanti] de Madrid al Tome 12749, Libro 0,
Folic 215, Seccién 82, Hoja M-23123, Inscripcion 116, C.LF. B3-78970506
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Al amparo del mencionado contrato el 23 de mayo de 2007 Zeltia, S.A. realizd una
ampliacion de capital por importe de 214.825,65 euros, mediante Ja emision de 4.296.513
acciones ordinarias, a un precio de emision de 6,34 euros por accion.

Los Administradores han considerado el contrato de Linea de Capital como la alternativa mas
adecuada para articular la ampliacion de capital por las ventajas que incorpora respecto a
otras alternativas utilizadas en los mercados de capitales en cuanto a flexibilidad y
simplicidad, pero, principalmente, porque permite adecuar la ampliacion de capital a la
demanda efectiva, minimizando el impacto en el mercado vy en la cotizacién y asegura que las
acciones se emitan por el valor al que han sido vendidas en el mercado, equivalente por tanto
al valor razonable de las acciones dado que el valor de cotizacidn es, en el caso de sociedades
cotizadas, generalmente entendido como la mejor expresion del valor razonable.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de
acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre exclusidon de
derecho de suscripcion preferente en el supuesto del articulo 159 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, las cuales fueron
auditadas por PricewatherhouseCoopers Auditores, S.L., quienes con fecha 21 de mayo de
2007 han emitido su informe de auditoria en el que expresaron una opinién favorable.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro
{rabajo ha consistido en la aplicacidn de los siguientes procedimientos:

a)  Obtencion del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales
consolidadas de Zeltia, S.A. y Sociedades que componen el Grupo Zeltia (en adelante
el Grupo) del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2006.

b}  Obtencion de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales
hechos o factores significativos con respecto a la situacion econémico patrimonial del
Grupo que hubiera conocido con posterioridad a la emision del ultimo informe de
auditoria que nos ha sido facilitado. .

¢) Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre los hechos de
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo, y en su
caso, verificacion de los mismos.
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Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinaciéon del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el ultimo
perfodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de este informe especial (desde

' 29 de agosto de 2007 hasta 29 de noviembre de 2007) y de la ultima cotizacion

disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del valor razonable de la
Sociedad. Esta determinacién se realizé a partir de una certificacion de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. (Anexo II) que incluye, ademas de los
indicados valores de cotizacion y los del periodo inmediatamente anterior, la frecuencia
y volumen de cotizacion de los periodos objeto de analisis.

Constaiacion de que el valor de emision propuesto por los Administradores es superior
al valor neto patrimonial que resulta de las Gltimas cuentas anuales consolidadas
auditadas de Zeltia, S.A y sociedades dependientes. :

Verificacién de si el tipo de emisién propuesto por los Administradores se corresponde
con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la
informacion obtenida en los puntos anteriores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo de emision de las acciones,
incluyendo la revision de la documentacion que justifica la metodologia de valoracion y
las bases de calculo.

Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacidon
como al valor tedrico.contable del Grupo.

Confirmacién de Santander Investment S.A. sobre el nimero y precio de las acciones
vendidas en virtud del contrato de Linea de Capital y de acuerdo con las condiciones
del mismo (ver Anexo III).

Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevantes. '

El nimero de acciones vendidas por SI durante las 19 sesiones bursatiles celebradas entre el 5
de noviembre y ¢l 29 de noviembre de 2007 fue de 2.202.181 acciones a un precio medio
ponderado de 7,08472535636263 euros por accion de acuerdo con el certificado emitido por
ST (ver Anexo III). El informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de
emision de las nuevas acciones para su suscripcion por SI sea el precio medio ponderado de
las acciones vendidas por esta entidad en el mercado continuo en virtud del contrato de Linea
de Capital durante el periodo de 19 sesiones bursatiles antes mencionado. Por tanto, el precio
de emisién fijado por los Administradores es de 7,08472535636263 euros por accion que se
corresponden con 0,05 euros de valor nominal y 7,03472535636263 euros de prima de
emision.
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De acuerdo con lo anterior, tras la realizacién de esta segunda' disposicion de la Linea de
‘capital, 1a Sociedad todavia podria efectuar una o més disposiciones bajo la mencionada
Linea por un importe maximo de 8.600.739 acciones.

Como se menciona en el Informe de los Administradores, en el periodo de referencia se han

~ pegociado en el mercado continuo 24.495.883 acciones, que representan un 11,13% del
- capital de la Sociedad, a un precio medio ponderado de 7,11 euros por accidn, siendo el
2 precio de cotizacion al cierre de la sesidon del 29 de noviembre de 2007 de 6,58 euros por

accion.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como
expertos independientes:

o Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar

sy propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

¢ El tipo de emisién de 7,08472535636263 euros por accion, acordado por los
Administradores en virtud de la delegacion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria

partir de la informacion antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emisidn es superior al
valor neto patrimonial consolidado de las acciones de la Sociedad, en circulacion al 29 de
noviembre de 2007.

Asimismo, a continuacion presentamos ¢l valor teodrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, derivado, respectivamente, del valor de
cotizacion medio del periodo de tres meses terminado el 29 de noviembre de 2007 y del valor
de cotizacién al cierre de dicho dia. La dilucidon por accion en circulacion, expresada en euros
por accidn, es la siguiente:

Valor en euros
Sobre valores de cotizacién:

— Del periodo de tres meses terminado el 29 de noviembre de 0,004
2007 (7,52 euros por accién) :

— Al de 29 noviembre de 2007 (6,58 euros por accion) 0,000

de Accionistas, es indicativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a




“on este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 159 del Texto
cfundido de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que se refiere al informe de los auditores

e cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 80530)

'

José Carlos Hernandez Barrasus

30 de noviembre de 2007
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ANEXOS

‘ANEXO 1 Informe de los Administradores

ANEXO I Certificacion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, S.A. Sociedad
Unipersonal

ANEXO 111 Certificacién de Santander Investment, S.A.
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE ZELTIA, SA. RELATIVO A LA
AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON EXCLUSION
DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD
CONFERIDA A SU FAVOR POR LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2003, CONFORME A
LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA
LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

En Madrid, a 30 de noviembre de 2007
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJQO DE ADMINISTRACION DE
ZELTIA, SA. RELATIVO A LA AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A
REALIZAR EN EJERCICIO DE LA FACULTAD CONFERIDA A SU FAVOR
POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2003, CONFORME A LO
DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 144 Y 159 DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS. -

Se emite el presente informe de conformidad con lo previsto en los articulos 144 y 159.2 de la

- Ley de Sociedades Anénimas en relacién con el acuerdo de aumento de capital social con
- exclusion del derecho de suscripcion preferente que pretende adoptar con esta fecha el Consejo
- de Administracion de Zeltia, S.A. (“Zeltia” o la “Sociedad™), al amparo de la facultad delegada

por la Junta General de Accionistas.

Primero.- Delegacion de la Junta General de 23 de junio de 2003 a favor del Consejo de

- Administracion.

_ El aumento de capital que el Consejo de Administracién pretende llevar a cabo se realiza en

gjecucion de la delegacién conferida de conformidad con el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Anodnimas por la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003, para
acordar el aumento del capital, en una o varias veces y en los términos siguientes;

“Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una
o varias veces el aumento de capital social hasta la cifra mdxima de
CINCO MILLONES DIECIOCHO MIL CIENTO SESENTA Y SEIS
EUROS Y CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (5.018.166,50 €), en la
oportunidad y cuantia que dicho érgano decida, sin previa consulta a la
Junta General y, todo ello, dentro del plazo mdximo de cinco aflos a

contar desde el dia de la fecha, en cumplimiento de los requisitos y 4&

condiciones previstos en el apartado 1.b) del articulo 153 de la Ley de
Sociedades Andnimas, delegando asimismo la facultad para excluir total
- 0 parcialmente el derecho de suscripcion preferente de conformidad con
lo establecido en el articulo 159.2 de la misma Ley y dejando sin efecto
el acuerdo décimo de la Junta General de Accionistas de 23 de mayo de %/j -
2002, vrelativo igualmente a la delegacion en el Consejo de -
Administracion de la facultad de ampliar el capital social. Se
considerard incluido dentro del limite disponible en cada momento de Ia
cantidad maxima antes referida el importe de los aumentos de capital
que, en su caso y con la finalidad de atender la conversion de
obligaciones, se realicen al amparo de lo previsto en el acuerdo que se
somete a la aprobacion de esta misma Junta General bajo el punto
Noveno del Orden del Dia, ast como el de los aumentos de capital que en
el marco del Plan de Incentivos del Grupo Zeltia en su caso se realicen
al amparo de lo dispuesto en el apartado séptimo del acuerdo que se




Orden del Dia.”

somete a la aprobacién de esta misma Junta bajo el punto Segundo del

egundo.- Acuerdo del Consejo de Administracién de aumentar el capital social con
~ exclusion del derecho de adquisicién preferente.

gl Consejo de Administracion pretende adoptar los acuerdos que se relacionan a continuacion:

GiI.

Ampliacién del capital social al amparo de las facultades

delegadas por la Junta General el dia 23 de junio de 2003.

1. Emision de nuevag acciones

Se acuerda por unanimidad ampliar el capital social de la
Sociedad con exclusién expresa del derecho de suscripcion
preferente, en la cifra de CIENTO DIEZ MIL CIENTO NUEVE
EUROS CON CINCO CENTIMOS (110.109,05 €), mediante la
emisién v puesta en circulacién de 2.202.181 nuevas acciones
ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una y una prima
de ‘emisién por accién de 7,03472535636263 Euros, resultando
un tipo de emisién por accidén de 7,08472535636263 Euros y un
precio total de la emision de QUINCE MILLONES
SEISCIENTOS UN MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y
SIETE EUROS CON CINCUENTA Y SIETE CENTIMOS
(15.601.847,57 €). La presente ampliacion se realiza al amparo
de la delegacién de facultades acordada por la Junta General de
la Sociedad celebrada el dia 23 de junio de 2003, de
conformidad con el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Anonimas.

El presente aumento de capital debera ser desembolsado
mediante aportaciones dinerarias.

2. Exclusién del derecho de suscripcion preferente;
destinatario de las acciones

Conforme a la delegacién conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2003, se
acuerda por unanimidad la supresion total del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad por
exigirlo asi el interés social y con la finalidad de que las nuevas
acciones emitidas sean suscritas y desembolsadas en su totalidad
por Santander Investment, S.A. conforme a lo establecido en el
contrato de Linea de Capital suscrito entre la Sociedad y
Santander Investment, S.A. el dia 20 de abril de 2007 (el
“Contrato de Linea de Capital”). La suscripcion del Contrato

.




de Linea de Capital fue aprobada por el Consejo de
Administracidn de la Sociedad en su sesion del dia 12 de abril
de 2007.

En relaciéon con la exclusion del derecho de suscripcién
preferente, v de conformidad con lo establecido a tal efecto por
el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, se hace
constar que el tipo de emisidn de las acciones se corresponde
con el valor razonable de las mismas, que, a juicio del Consejo
de Administracién es el que resulta de fijar el tipo de emisién
segin el procedimiento regulado en el Contrato de Linea de
Capital, el cual se describe en el informe elaborado por el
Consejo de Administracién de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 159 la Ley de Sociedades Andnimas.

3. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nuevas emision serdn ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion y estardn representadas por medio de
anotaciones en cuenta,

Las nuevas acciones conferirdn a sus titulares desde la fecha de
su inscripcién en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos
derechos econdmicos y politicos que las acciones en circulacidn,
En concreto, el suscriptor de las nuevas acciones tendrd derecho
a percibir las cantidades que, como dividendo correspondiente al
gjercicio 2007, se abonen a partir de tal fecha.

4, Informacidn a disposicion de los accionistas

Los informes elaborados por este Consejo de Administraciéon y
por el auditor de cuentas nombrado por el Registro Mercantil de
Pontevedra en relacién con la exclusidn del derecho de
suscripcién preferente serdn puestos a disposicién de los
accionistas y comunicados a la préoxima Junta General de
accionistas que se celebre.

5. Admisién a cotizacion de las nuevas acciones

Se acuerda por unanimidad solicitar la admisién a cotizacién
oficial de las acciones objeto de emisién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su
inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil (S.I.B.E.), con
sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en la




materia y especialmente, sobre contratacidon, permanencia y
exclusion de la negociacion, Se hace constar expresamente que
en el caso de posterior solicitud de exclusidn de ia negociacion,
se garantizara en la medida necesaria el interés de los accionistas
afectados al menos en las condiciones minimas establecidas en
la Ley del Mercado de Valores o disposiciones con ella
concordantes, cumpliendo los requisitos establecidos en las
mismas. '

El presente acuerdo incluye la realizacion de cuantos tramites
sean necesarios o convenientes ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectora de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) y
cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea publico o
privado, al objeto de lograr la admisién a negociacién de las
acciones objeto de emision en los términos antes referidos.

II. : Madificacion de los Estatutos Sociales.

‘Como consecuencia de la ampliacién del capital social acordada
- anteriormente, se acuerda por unanimidad modificar el Articulo 6°
de los Estatutos de la Sociedad, que quedara redactado como sigue:

“Art°. 6° Capital social.- El capital social es de ONCE
MILLONES CIENTO DIEZ MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y
CUATRO EUROS Y TREINTA Y CINCO CENTIMOS
(11.110.244,35 €), representado por DOSCIENTOS VEINTIDOS
MILLONES DOSCIENTOS CUATRO MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA Y SIETE ACCIONES (222.204.887 acciones), de
CINCO CENTIMOS DE EURQ (0,05 €) de valor nominal cada
una, integramente suscritas y totalmente desembolsadas.

El capital social podrd ser aumentado o disminuido por acuerdo
de la Junta General de Accionistas con sujecion a lo dispuesto en
las disposiciones aplicables al respecto.

El seftalamiento de la fecha y fijacion de condiciones para el
desembolso y pago de dividendos pasivos serd facuitad del Consejo
de Administracion, sin limitacion alguna.”

Con caracter previo a la adopcion de los acuerdos transcritos anteriormente, este Consejo de
Administracion aprobara el presente Informe y dard traslado del mismo a la entidad Ernst &
Young, auditor distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado por el Registrador
Mercantil de Pontevedra de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159 de la ley de
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gociedades Andnimas, al efecto de que dicho auditor elabore el preceptivo Informe sobre el
.yalor razonable de las acciones de la Sociedad, el valor tedrico de los derechos de suscripcién
‘preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y la razonabilidad de los datos que se contienen en
¢l presente Informe.

Tercero.- Justificacién y finalidad del aumento de capital. Necesidades de recursos
economicos.

La Sociedad, directamente y a través de sus filiales, desarrolla actualmente varios proyectos de
investigacion y desarrollo, que suponen la necesidad de disponer de recursos econdémicos a corto
y mediano plazo. Si bien 1a Sociedad recibe fondos procedentes de la actividad ordinaria de las
sociedades del Grupo, de ayudas oficiales a programas de I+D y de fuentes de financiacién
externas -como el préstamo firmado el pasado mes de mayo con el Banco Europeo de
Inversiones y el Instituto de Crédito Oficial, del que a la fecha se han dispuesto 16 millones de
euros-, el Consejo de Administracién considera conveniente incrementar los recursos de la
Sociedad provenientes de sus fondos propios, con el fin de mantener un equilibrio en las masas
patrimoniales, y mantener asi una relacién equilibrada y prudente entre financiacion obtenida de
terceros y aportaciones sociales, reforzando asi, ademas, la estructura de recursos propios de la
Sociedad. '

La operacion que se plantea tiene por finalidad dotar a la compafiia y a su principal filial Pharma
Mar, S.A. de mayores recursos financieros para llevar a cabo sus actividadeswen 2007-2008,
destacando entre ellas las actividades de fabricacion, promocion, marketing y comercializacioén
de Yondelis, cuya solicitud de autorizacién de comercializacion ha sido aprobada recientemente
por la Comisién Europea para la indicacién de Sarcoma de Tejidos Blandos, siguiendo la
recomendacion positiva efectuada el pasado mes de julio por la Agencia Europea del
Medicamento.

En particular, los fondos obtenidos contribuirdn a financiar las actividades de promocidn,
distribucién y venta de Yondelis —que ya se han iniciado en Reino Unido, Alemania y Austria, y
se prevé que se extiendan a lo largo de 2008 al resto de paises que integran la Unién Europea- y
a la creacion y mantenimiento del stock de Yondelis necesario para dicho periodo. Los fondos
obtenidos contribuirdn, igualmente, a financiar las actividades de I+D de PharmaMar previstas
para el periodo 2007-2008, entre las que cabe destacar la realizacion del examen y anélisis de los
resultados del estudio pivotal randomizado de Yondelis en cancer de ovario -cuyo reclutamiento
de pacientes ya ha concluido en la primera mitad de 2007- v, si aquél es positivo, la consiguiente
preparacion de la solicitud de autorizacion de comercializacion de Yondelis en dicha indicacion.

”

Pharma Mar, S.A. continuard con el desarrollo y ampliacién de la plataforma de estudios.

farmacogenomicos, estando prevista también la realizaciéon de una serie de ensayos clinicos de
fase II de Aplidina en combinacion con otros agentes quimioterdpicos y la potenciacion de los
ensayos pedidtricos, tanto con Yondelis como con Aplidina. Con respecto a Zalypsis y
PM02734, una vez se determine su Dosis Recomendada y sistema de infusién 6ptimo, se prevé
iniciar ensayos clinicos de Fase I, los cuales requieren un mayor numero de pacientes. Por otro
lado, estd proyectado realizar una media de 6 a 8 expediciones anuales con objeto de recolectar
nuevas muestras marinas y con ello ampliar y mejorar la biblioteca de Pharma Mar, S.A., fuente




:de los futuros compuestos de dicha compafiia. En este sentido, es intencion de Pharma Mar, S.A.
situar al menos un nuevo compuesto en Fase Clinica durante el periodo mencionado. Por tltimo,
destacar que una parte significativa de los fondos obtenidos se destinardn a la fabricacién de los
diversos compuestos con que cuenta la Sociedad, ya en fase comercial ya en fase de
experimentacion, y en garantizar el cumplimiento de las normas de calidad que han de
observarse en el proceso productivo.

La obtencion de recursos propios por medio del aumento de capital supondra la consecuente
modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

- Cuarto.- Procedimiento para la obtencién de fondos propios: Ia linea de capital.

‘Con fecha 20 de abril de 2007, Zeltia, S.A. y la entidad financiera Santander Investment, S.A.
suscribieron un acuerdo de “Linea de Capital”, cuya estructura permite la entrada de fondos en
Zeltia de una manera flexible y eficaz seglin las necesidades de financiacién del grupo en cada
. .momento, por medio de ampliaciones de capital.

Funcionamiento de la Linea de Capital.

Por medio de la Linea de Capital, Santander Investment, S.A. ha asumido, sujeto a ciertas
condiciones;  la -obligacién "de suscribir integramente, mediante aportacion dineraria, los
aumentos de capital que durante el plazo de un (1) afio acuerde el Consejo de Administracién de
la Sociedad hasta un limite maximo agregado de 15.099.433 acciones, siempre que dichos
aumentos se realicen como consecuencia de un aviso de disposicion realizado previamente por la
Sociedad bajo la Linea de Capital, y que el nimero de acciones a suscribir por Santander
Investment sea igual al nimero de acciones vendidas previamente por dicha entidad y su precio
de emision sea igual al precio medio ponderado de dichas ventas.

Las acciones vendidas por Santander Investment, S.A. habrin sido tomadas previamente en
préstamo con la Unica finalidad de proceder a su venta y suscribir con los fondos obtenidos el
aumento de capital que acuerde el Consejo de Administracién de la Sociedad.

Primera Disposicién bajo la Linea de capital

Como consecuencia de la primera disposicion bajo la Linea de Capital (efectuada por la
Sociedad el 20 de abril de 2007), el Consejo de Administracién, en sesidén celebrada el 23 de
mayo de 2007, decidié aumentar el capital social en 214.825,65 Euros, mediante la emisién y
puesta en circulacién de 4.296.513 nuevas acciones ordinarias, las cuales fueron suscritas e
integramente desembolsadas por Santander Investment en esa misma fecha, resultando un precio
total de emision de 27.267.457,28 Euros.

De acuerdo con lo anterior, tras la realizacién de dicha primera disposicion quedaron todavia por
disponer 10.802.920 acciones bajo la Linea de Capital, al objeto de que la Sociedad pueda
dotarse de los fondos propios necesarios para financiar las actividades de su grupo, segim resulte
conveniente. -

»




ﬁggl_m@_l)isposicién bajo la Linea de Capital

2n vista de las necesidades de financiacién descritas anteriormente en el apartado Tercero de este
nforme, este Consejo de Administracién ha decidido realizar una segunda disposicién bajo la
Jinea de capital de 2.202.181 acciones, las cuales —tras la emisién de los informes
orrespondientes y la adopcion de los acuerdo oportunos— serdn integramente suscritas v
‘desembolsadas por Santander Investment en los términos descritos en el presente informe y de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Capital.

Ventajas de la Linea de Capital como mecanismo de captacion de recursos propios.

El Consejo de Administracién considera que la Linea de Capital tlene para la Soc1edad las
siguientes ventajas:

()  Flexibilidad

La Linea de Capital supone para la Sociedad el acceso a una fuente de
financiacién de recursos propios flexible, de forma que puede acompasar sus
disposiciones de-la linea de capital a sus necesidades de financiacién en cada
momento, '

(i)  Disponibilidad

La Linea de Capital es un instrumento que se puede utilizar con independencia de
la coyuntura del mercado y de la situacién concreta de la Sociedad, ya que se
puede disponer de dicha linea en situaciones complicadas en las que la capitacién
de fondos propios por medios tradicionales pudiera resultar dificil.

(iif)  Impacto limitado en la cotizacion bursatil

' La Linea de Capital permite a la Sociedad captar fondos propios con un bajo
1 impacto en el mercado y sin afectar la cotizacién bursétil de las acciones de la
Sociedad, ya que las ventas de las acciones por parte de Santander Investment,
S.A. se realizan con anterioridad al aumento de capital, a precios de mercado, v a
lo largo de varias sesiones bursatiles. El hecho de no realizar una oferta piblica
permite que la venta de las acciones se haga gradualmente y sin la necesidad de
ofrecer un “descuento” en relacién con el precio de cotizacién de las acciones.

Al realizarse el aumento con posterioridad a la venta en el mercado de las
acciones de la Sociedad, la Linea de Capital es un instrumento que permiite
adaptar el aumento, tanto en niimero de acciones como en precio, a la demanda
real, lo que asegura el buen fin de la operacién.

.

(iv)  Adaptacién a la demanda efectiva _ T
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Simplicidad de trémites

L.a Linea de Capital permite a la Sociedad captar fondos propios mediante las
disposiciones que considere convenientes y sin tener la obligacién de preparar
ningun folleto de oferta publica. Ademés, tampoco es necesario publicar un
folleto de admisién a negociacién de las acciones que se emitan como
consecuencia del aumento de capital, ya que éstas representan, junto con las
acciones emitidas y admitidas a negociacidén en los dltimos 12 meses, menos del
10% de la cifra de capital social existente antes de la ejecucion de dichos
aumentos. '

(vi)  Costes reducidos

Ademas de lo anterior, la Linea de Capital supone un coste reducido para la
Sociedad, ya los costes asociados a la ejecucién de la Linea de Capital son
considerablemente mds reducidos que los correspondientes a otros medio de
captacién de fondos propios.

(vii) Precio de emision. Precio de mercado

El precio de emisién que se propone para la ampliacién de capital es de v :
7,08472535636263 euros por accién, de los que 0,05 Euros corresponderian a su
valor nominal y 7,03472535636263 Euros a la prima de emisién. Dicho precio de
emision se corresponde con el cambio medio ponderado de las operaciones de
venta realizadas por Santander Investment, S.A. en el mercado durante una serie
de sesiones bursitiles sucesivas (del 5 al 29 de noviembre de 2007, ambas
inclusive) inmediatamente anteriores a la adopcidén del acuerdo de ampliacion de
capital. Esta circunstancia es garantia de que el precio por el que finalmente se
realiza dicha ampliacion se corresponde con el valor razonable de las acciones de
la Sociedad y es acorde a su valor de mercado, maxime teniendo en cuenta que,
segun certificacion expedida por la Bolsa de Madrid con esta fecha, el volumen
- total de negociacién durante dicho periodo es de 24.495.883 acciones,
representativas del 11,13% del capital social de Zeltia, S.A. antes de la presente
ampliacién, lo que permite tomar dicho cambio medio ponderado como una éﬁ
referencia vélida para determinar el valor de mercado de las acciones a emitir. .
Asimismo, debe destacarse que el precio de emisibn propuesto ‘
- (7,08472535636263 euros por accidn) es apreciablemente superior al cambio de 1
cterre de la accién de Zeltia de 1a ltima sesién bursatil previa a la fecha de J/% |
“emisién de este informe (6,58 euros), segin consta en certificacién expedida por -
la Bolsa de Madrid con fecha de hoy.

A juicio del Consejo de Administracion, las razones anteriores convierten a la Linea de Capital
en una férmula de captacion de recursos propios enormemente ventajosa para la Sociedad y, en
consecuencia, beneficiosa para el interés social.



nto.- La exclusion del derecho de suscripcion preferente. Destinatario de las acciones.

fesente aumento de capital estd destinado exclusivamente a Santander Investment, 5.A.,
dad suscriptora de las acciones emitidas en virtud del aumento de capital objeto del presente

forme.

presente supone la segunda disposicion de la Linea de Capital. En virtud de esta disposicion,
gantander Investment, S.A. ha procedido durante 19 jornadas bursétiles a la venta de 2.202.181
ciones representativas del 1,001% del capital de 1a Sociedad, a un precio medio ponderado de
708472535636263 Euros.

Lo anterior supone que, en cumplimiento del contrato de Linea de Capital, el aumento que
pretende acordar el Consejo se realizard en los siguientes términos: (i) se emitirdn 2.202.181
acciones, que se corresponde con el niimero de acciones que vendié Santander Investment, S.A.
" durante 19 jornadas bursétiles en los términos del contrato de Linea de Capital, y (ii) el precio de
: emisién de cada accién (nominal mas prima de emisién) serd de 7.08472535636263 Euros, que
se corresponde exactamente con el precio medio ponderado de Jas ventas realizadas por
- Santander Investment, S.A. durante dicho periodo. De acuerdo con lo anterior, tras la realizacidn
de esta segunda disposicién, la Sociedad todavia podria efectuar una o més disposiciones bajo la
Linea de Capital por un importe méximo total agregado de 8.600.739 acciones.

Fl funcionamiento de la Linea de Capital supone, asimismo, que el aumento de capital que se
pretende acordar como consecuencia de una disposicion de dicha Linea de Capital sea
integramente suscrito por Santander Investment, S.A. Lo anterior conlleva, necesariamente, la
exclusién, por parte del Consejo de Administracién de la Sociedad, del derecho de suscripcién
preferenie del resto de los accionistas.

Conforme a lo dispuesto en el articulo. 159.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, con respecto a la supresion del derecho de suscripeion preferente, se pone de _
manifiesto que el tipo de emisi6n se corresponderd con ¢l valor razonable de las acciones. &

De conformidad con la préactica financiera y con el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades
Anénimas, se entiende que resulta valor razonable de las acciones de una sociedad cotizada el

valor de mercado de las acciones. Fn el caso del acuerdo de aumento de capital que se pretende

adoptar como consecuencia de una disposicion de la Linea de Capital, el tipo de emisién de las j%
acciones se corresponde con el precio medio ponderado de las ventas realizadas por Santander S
Investment en el mercado continuo durante las 19 sesiones bursétiles inmediatamente anteriores <~

al aumento de capital (del 5 al 29 de noviembre de 2007, ambas inclusive). Dicho precio medio
ponderado de las ventas -que se corresponde exactamente con el precio de emisién que se
propone- es, segin certificacién expedida por la Bolsa de Madrid con esta fecha,
apreciablemente superior al cambio de cierre de la wltima sesion bursatil anterior a la fecha de

emision de este informe (6,58 euros).

Sin duda, el mecanismo sefialado anteriormente permite que el tipo de emision de las acciones se
corresponda con el valor de mercado de las mismas y sea, por lo tanto, un precio razonable a los
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ctos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénimas. Este valor ¢s, ademas, superior a su
or nominal (5 céntimos por accién) y a su valor neto patrimonial que, conforme al balance de
tuacion consolidado auditado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2006 es de 0’497 Euros por

o conclusion, el Consejo de Administracion considera que la exclusion del derecho de
useripeién preferente de los accionistas que se propone resulta plenamente conforme con los

quisitos sustantivos establecidos por la Ley de Sociedades Anénimas y, especialmente, con los
ativos al interés social.

Sexto.- Tipo de emision

En atencion a las consideraciones contenjdas en el presente informe, el Consejo de
Administracion propone fijar el precio de emisién de la ampliacion de capital en
7,08472535636263 euros por accion, de los que 0,05 Euros corresponderian a su valor nominal y

7,03472535636263 Euros a la prima de emision, correspondiéndose dicho precio de emision con
_ ¢l cambio medio ponderado de las operaciones de venta realizadas por Santander Investment,
“8.A. en ¢l mercado durante las 19 sesiones bursétiles (del 5 al 29 de noviembre de 2007, ambas

inclusive) inmediatamente anteriores a la adopcion del acuerdo de ampliacién de capital,
considerando este Consejo de Administracion por todo lo expuesto anteriormente que el tipo de

emision fijado se corresponde con el valor razonable de las acciones a emitir y es acorde con su
valor de mercado. ' T

El presente Informe es copia fiel del original suscrito por todos los consejeros asistentes a la
sesién del Consejo de Administracion de Zeltia, S.A. celebrada el dia 30 de noviembre de 2007.

El Presidente El Secretario

c NN
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oe MADRID

- ez Bolsa d_e Valores
'?Cst,e,_ sociedad Unipersonal
I

EL VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
“RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el
periodo comprendido entre el dia' 29 de agosto y el dia 29 de noviembre de 2007,
ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios
de la contratacion bursatil de las ACCS. ZELTIA S.A., fue de 7,52 Euros y el cambio
de cierre del dia 29 de noviembre de 2007 fue de 6,58 Euros. '

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 67 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. ZELTIA S.A,, ascendiendo su contratacion a un total de 95.133.709 acciones.

Lo que, a peticion de ZELTIA, S.A., y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a treinta de
noviembre de dos mil siete —

Ve B° _ EL VICESECRETARIO

EL PRESI7~1TZL'

——
L g S )

Palacio de la Bolsa
Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid
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ra de la Bolsa de Valores
%d|Regt,C;\ sociedad Uniparsonal

"EL VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
"RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A,,

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su

cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas, resulta que, durante el

periodo comprendido entre el dia 5 de noviembre y el dia 29 de noviembre de 2007,

ambos inclusive, el cambio medio simple de ios cambios medios ponderados diarios
de la contratacién bursatil de las ACCS. ZELTIA S.A,, fue de 7,11 Euros.

. Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
celebraron en esta Bolsa 19 sesiones burséatiles, en todas las cuales cotizaron las
ACCS. ZELTIA S.A., ascendiendo su contratacion a un total de 24.495.883 acciones.

Lo que, a peticion de ZELTIA, S.A., y para que surta los efectos oportunos,
hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a treinta de
noviembre de dos mil siete —

Ve B° EL VICESECRETARIO

EL PRESIDENT
M

+F
;

Palacio de la Bolza
Plaza de la Leakad, 1

28{”4 Madfld . HULSAS Y MERCADOS ESPAROLES
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‘7eltia, S.A.
José Abascal, 2, 1°
28003 Madrid

30 de noviembre de 2007

" Muy Sres. Nuestros:

En relacion con el Informe especial que estan elaborando requerido por el articulo 159 de la
Ley de Sociedades Anénimas sobre el aumento de capital social, mediante aportaciones
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripeion preferente, acordado por ¢l Consejo de
Administracidon de Zeltia, S.A. de 30 de noviembre de 2007, v en virtud del contrato de
Linea de Capital suscrito entre Santander Investment, S.A. y Zeltia, S.A. con fecha 20 de
abril de 2007, les confirmamos que:

De acuerdo con las condiciones del contrato de Linea de Capital, complementadas con su
aviso de disposicion de fecha 2 de noviembre, Santander Investment, S.A. ha procedido,
durante las 19 sesiones bursatiles comprendidas entre el 5 y el 29 de noviembre de 2007, a la
venta en el mercado continuo de 2.202.181 acciones representativas del 1,001% del capital
social de Zeltia, S.A. a un precio medio ponderado de 7,08472535636263 euros por accion.

Atentameﬁte

Fdo. ré bs CalvgRotelo






